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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios de:
Productos Minerva Cia. Ltda.

Hemaos auditado los estados financieros que se acompafian de Productos Minerva Cia. Ltda. (una Compafiia
Limitada constituida en el Ecuador), gue comprenden: el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas gque comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estadas Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control Interno que determina
necesario para permitir |a preparacidn de los estados financieros que estén libres de errores significativas, ya
sean debido a fraude o errar,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren gue cumplamos con requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieras. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicig, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del contral interne de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracidn, asi como evaluar la presentacidn en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinién.



Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectas importantes, la situacion financiera de Productos Minerva Cla. Ltda. al 31 de diciembre de
2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otro Asunto

Los estados financieros de Productos Minerva Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2012 fueron auditados por otros
auditores, guienes emitieron una opinién sin salvedades el 24 de abril de 2013.

Noviembre 13, de 2014
Quito, Ecuador

éfzwm Mans Ecomae

5C - RMAE No. 860




Productos Minerva Cia. Ltda.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 8 278.297 140.970
Cuentas por cobrar comerciales 9 396.213 455.244
Inventario 10 746633 563.587
Impuestos corrientes 158 71.439 s
Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 11 179.684 241.659
Total activo corriente 1.672.266 1.401.460
Activo no carriente:
Propiedad, planta y equipo 12 1.635.941 1.720.090
Total activo no corriente 1.635.941 1.720.090
Total Activo 3.308.207 3.121.550

Z L/f m\ W/

Ftlca rdo ‘u’asq Chfistian Zabala
Gerente Encargadn Contador General

\ \\

Las notas en las pdginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.




Productos Minerva Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente:

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Impuestos corrientes

Otras cuentas por pagar
Beneficlos a los empleados
Crédito de mutuo

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras
Crédito de mutuo
Beneficios a los empleados
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio
Capital social
Aporte para futura capitalizacidn
Reservas
Resultados acumulados:
Reserva de capital
Provenientes de |a adopcion por primera vez
delas NIIF's
Ganancia del periodo

Total patrimonio
Total pasive y patrimonio

Ricardo ﬁ;qujl
Gerente Encargdado

5

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros
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16
19
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19
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17
17
17

17

17
17

2013 i

158.980
68.681
167.996
30.958
118.727
335.000

B21.342

159.405

355.891
559.296
1.440.638

100.000
70.000
50.880

10.484

1.350.330

245875
1.867.569
3.308.207

i

2012

214.963
47.770
101,543

B4.258

448.934

317.718
335.000
397.450

1.050.168
1.499.102

100.000

50.880
10.484

1335912
125172

1.622.448
3.121.550

Christian ?hﬁ!a___
Contador General



Productos Minerva Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Resultados Integral m 2013 2012

Actividades ordinarias:

Ingresos por venta de productos 20 3.733.367 2.496.683
Costo de Ventas 2.189.575 2.208.542
Margen bruto 1.543.792 1.288.141
Gastos administrativos 21 581.379 462.191
Gastos de ventas y comercializacidn 22 458.197 427.137
Otros gastos 24 103.118 141.583
Otros ingresos 836 -
Resultado operacional 401.934 257.230
Resultado financiero 25 56.214 62.037
Resultado antes de Impuesto a la renta 345.720 195.193
Impuesto a |a renta 15 99,845 70,021
Ganancia del periodo 245.875 125172

N
k“)-LA’/ Y u&

f Ricardo 'u’asqugz
Gerente Encargado

Cuntadnr General

%
| !

\ :
Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros
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Productos Minerva Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo

Afic que termind el 31 de diclembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo , 2013 T
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes y otros 3.792.398 3.460.072

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3.315.582) {3.215.589)

Impuesto a la renta pagado (70.021) {163)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn 406.795 244320
Flujos de efectivo de |las actividades de inversidn:

Adiciones a propledades y equipo - {38.214)
Efectivo neto utllizado en [as actividades de Inversion - (38.214)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago obligaciones con entidades financieras (214.296) {282.634)

Dividendos pagados (55.172) (129.451)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financlamiento (269.468) {412.085)
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 137.327 {205.974)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 140970 346.949
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 278.297 140.970



Productos Minerva Cia, Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto |
por las actividades de operadon: 2013 2012

Utilidad neta 245875 125172
Ajustes por partidas que no requieren efectivo;

Depreciacidn de muebles y enseres y equlpos 84.149 18.286

Ajustes Niifs 54418 54.418
Cambios netos en activos - (aumento) disminucidn:

Cuentas por cobrar comerciales £9.021 {28.895)

Inventario {183.046) (59.775)

Impuestos por cobrar {71.439) 60.105

Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 61.975 {184.738)

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales 20911 142.018
Impuestos por pagar 66.053 -
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 30.958 -
Beneficios a las empleados are10 117,727
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn 406.795 244320

|\J/f 1Gif \

Ricardo vésque# N fristian Zabala
Gereiwte Encargade Contador General

Las notas en las paginas 7 a 36 son parte integral de los estados financieros.



Productos Minerva Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en dolares de |os Estados Unidos de América = USS)

1. Entidad gue Reporta

La Compafiia de Responsabilidad Limitada “Productos Minerva Cia. Ltda.” fue constitulda ante escritura
publica de fecha 21 de abril de 1966, tiene por objeto realizar toda clase de negocios comerciales e
industriales, inclusive la importacidn y exportacion de articulos y mercaderfas y el ejercicio de agencias
y representaciones de toda clase, y dentro de su giro podrd celebrar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, en especial la compra - venta e
industrializacién del café y de productos alimenticios.

La direccidn registrada por la Compafiia es Av. La Cocha y Panamericana Sur E3-65 Barrio Salvador
Allende.

2 Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante “NilF") emitidas por el international Accounting Standards
Board (en adelante “I1ASB"). Los estados financieros fueron aprobados para su emisidn por la Junta
de Accionistas el 30 de abril de 2014.

b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por la
obligacién de beneficios a empleados de jubilacion patronal e indemnnizacion por desahucio que es
valorizada con base en métodos actuariales (ver nota 4 literal g), a partir de los registros de
contabilidad de la Compadia.

c) n de Presentaci Funcignal

Los estados financieros se presentan en dalares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es
la moneda de presentacidn y funcional de la Compafila y de curso legal v de unidad de cuenta del
Ecuador.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuras
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la
Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.



Productos Minerva Cia. Ltda,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en délares de los Estadas Unidos de América — US5)

En particular, la informacicn sobre Juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

4, Resu

Nota 4 (b) - Inventario
Nota 4 (c) - Prapiedad, muebles y equipo
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos
MNota 4 (g) - Beneficios a los empleadaos
MNata 4 (g) - Impuesto a la renta

iti ontables Significativa

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacion., Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios

presentados, a menos gue se indique lo contrario.

a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y M fon

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la compra o emisidn
del mismao.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los
mismos. La Compaiiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

- Efectivo y Equivalentes de Efectiva

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, si estos activas fueran a largo plazo, menos las

8



Productos Minerva Cia. Ltda.

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas
par cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas. Los costos de transaccidn no se
incluyen en el costo de adquisicién ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de
transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados.

Boja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efective del activo
financiero.

- La Compafia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efective
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

= La Compafifa haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan nl transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos v beneficios Inherentes a la propledad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismao.

Pasi Financieros ivados
Reconocimiento y M i

Los pasivos financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segln corresponda.

La Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconccimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compafiia
unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por préstamos y
créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores,
crédito de mutuo y ofras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicién ni en
el cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn se
reconocen en el estado de resultados.



Productos Minerva Cia. Ltda.

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

b}

fif.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasive financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original v el reconacimiento de un
nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

mpensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto nete presentado en el estado
de situacidn financiera dnicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

ital Social

El capital de la Compaiila se encuentra compuesto por participaciones, las cuales son
clasificadas como patrimonio.

Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor,
excepto impeortaciones en transito que se registran al costo especifico. Los costos incurridos para
lievar cada producto a su ubicacidn y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacién se determina con base en el precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obscletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El
importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacidn,
se reconoce en &l ejercicio en que ocurre |a pérdida.

Pro ebles v Equi
Reconocimiento y Medicidn

La propiedad, muebles y equipo se miden al costo, neto de depreciacién acumulada v / o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiledad, muebles y equipo se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

10



Productos Minerva Cia. Ltda.

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

d)

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Las ganancias y pérdidas en |a enajenacion de un elemento de propiedad, muebles y equipo se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por |2 enajenacion con el importe en libros
de propiedad, muebles y equipo, ¥ son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral,

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen |a vida Gtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicas futuros para la
Compafiia ¥ su costo puede ser estimado de manera fiable, Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en instalaciones, maobiliario y equipo, son reconocidos en resultados
integral cuando se incurren,

Depreciacidn

La depreciacién de los elementos de propiedad, muebles y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacian es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida Utll establecida para cada componente de propiedad, muehles y equipo, puesto que éstas
reflejan com mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacidn, vidas Gtiles son revisados en
cada ejercicio y 5e ajustan si es necesario,

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Cuentas estimadas en anos

Edificios 20
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo mecanico 10
Vehiculos S
Equipos de computacion 3

Deterioro de los Activos

i Activos Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efective futuros

11



Praductos Minerva Cla, Ltda.

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

La Compaiifa reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacién
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa
principalmente en la identificacion del deterioro sobre una evaluacidn de |a antigliedad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los actives financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando |a tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados Integral, Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas dnicamente si el reverso estd objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los actives no financieros de la Compafia, activos por impuesto diferido,
es revisado en |a fecha de presentacidn del estado de situacidn financiera para determinar si
existe algln indicio de deteriorn. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propadsitos de
evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de |os flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monta en libros de un activo o su unidad

generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un camhbio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
active no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn vy
amartizaciones, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro.

e] Beneficios a los Empleados
Jubilacidn Patronal

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacidn por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafila; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compafifa determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido 2 cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitarioc proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la Compania, utilizando
informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que
tiene relacidn con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el perlode promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en gue los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafila
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de |as
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales yw costos de servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidas.

Desahucio

La obligacién neta de la Compafila con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece gque cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de
anos de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacidn contractual con la Compafiia.
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f)

Bl

h)

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) s probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacidon de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Los conceptos por los cuales |a Compafila constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
a los empleados. Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende unicamente el impuesto corriente. Se recanoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto gue se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El Impuesto a la renta activo y pasivo se compensan sl existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo

tiempo.
Reconocimiento In

Los ingresos se reconccen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago, Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida o por reciblr, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los productos se reconocen
cuando los riesgos significativos y |as ventajas, derechos y beneficios inherentes a |a propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los productos. Los ingresos de la Compafila provienen de la comercializacion a nivel
nacional al por mayaor y menor de productos de café y solubles.
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i)

i

k)

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de wentas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y Bastos se reconocen a medida que se incurren, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Mon Extranjer:

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valaran utilizando la moneda
del entorna econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran Inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccidn. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccidn inicial,

Financiero

Las gastos financieros incluyen las gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de
interés efectivo.

5. Actualizacion de Normas Internacionales

al

Mormas Internacionales Vigentes desde el afio 2013

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
Interpretaciones, de aplicacion obligatoria, a las normas existentes y que han entrado en vigencia
durante el 2013 de acuerdo a las siguientes fechas:
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MIIF 1 - Adopeldn, por
Prirmera Vez, de las
Mormas Internacionales
de Informacidn Financiera

NIIF 7 - Ins trumentos
Financieros: Informacidan a
Revelar

MIIF 10 - Estados
Financieros Cansolidados

NIIF 11 - Acuerdos
Conjuntos

NIF 12 - Informacian a
Revelar Sobre
Particlpaciones en Otras
Entidades

MIIF 13 - Medicion del
Valor Raronable

MIC 19 - Beneficios a los
Ermpleados

MIC 27 - Estados Financieros
Consolidados y Separados

NIC 28 - Inversiones en
Empresas Asociadas

NIC 32 - Instrumentos

Financieros: Presentacion e

Infarmaci on a Revelar

Costas por préstamaos

Informacion a revelar - Compens acidn
de Activos Financieros y Pasivos
Financieros

Evaluacidn delas relaciones especiales
con ofras entidades

Evaluacidn delas relaciones especiales
con otras entidades

Evaluacion de las relaciones especiales
con otras entidades

Medicidn e informacion a revelar

Reconocimienta, medicidn, clasificacidn
einformacién a revelar

Evaluacion delas relaciones especiales
con otras entidades

Evaluacion de las relaciones especiales
con otras entidades

Compensacidn de activos
financieros y pasives financieros

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1ldeenerode 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

La Compaiiia ha adoptado dichas Enmiendas, Modificaciones e Interpretaciones, en la medida en
la que le resultan aplicables, sin embargo la Administracidn considera que no han ocasionado un
impacto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

b) MNormas Internacionales Emitidas aun no Vigentes

A continuacion se enumeran las Enmiendas, Mejoras e Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacidn Financieras emitidas pero gue no han entrado en vigencia a la
fecha de emisidn de estos estados financieros. En este sentido, se mencionan las normas que la
Compaiila posiblemente aplicard en el futuro. La Compafia tiene la intencién de adoptar esas

Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables:
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LT R | e R O Y T T

MIIF 2 - Pagos basados en
acciones

MIIF 3 - Combinacion de
negocios

MIIF & - Segrmentos de
operacidn

MIIF 9 - Ins rumentos
financieros

MIIF 13 - Medician del
valor razonable

MIC 10 - Estados Financieros

Consolidados

NIC 12 - Informacién a revelar

sobre Participaciones en
otras Entidades

NIC 16 - Propiedades, planta

y equipo

MIC 19 - Beneficios a los
Empleados

NIC 24 - Informacién a revelar
sobre partes relacionadas

NIC 27 - Estados Financieros
Consolidados y Separados

MNIC 32 - |ns trumentos

Financieros: Presentacidn e

Informacl én a Revelar

MIC 36 - Deterioro del valor
delos activos

NIC 38 - Activos intangibles

Pagos basados en acciones

Combinacidn de negocios - contabilidad
para contingentes

Combinacidn de negocios - excepciones
de alcance para negocios conjuntos

Segmentos operativos - agregacidn de
segmentos, reconciliacion del total de
activos reportables de los activos
de la entidad

Instrumentos financleros: Clasificacién
v medicidn

Medicion del valor razonable - cuentas
por cobrar y pagar de corto plazo

Medicion del valor razonable -
Alcance del parrafo 52

Entidades de inversian

Entidades de inversion

Propiedades, Plantas y Equipos -
método de revaluacidn

Plan de beneficlos a las empleados -
Contribuciones del empleadaor

Exposicidn de partes relacionadas

Entidades de inversidn

Guia de Implementaci on: |nstrumentos
financieros: presentacion

Revelacidn del monto recuperable para
los Activos no financieros

Activos intanglbles - método de
revaluacion
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1dejulio de 2014

1ldejulio de 2014

ldejullo de 2014

1 de julic de 2014

Por definir

ldejullode2014

1 dejulio de 2014

1 de enero de 2014

1deenerode 2014

1dejuliode2014

ldejuliode 2014

ldejuliode 2014

1 de enero de 2014

1 deenero de 2014

1 de enero de 2014

1dejuliode 2014
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b} Normas

el geves T e senke | Bfactiva desde

MIC 39 - Instrumentos Movacidn del contrato de derivado 1 de enero de 2014
Financieros, reconocimiento
y medicion

MIC 40 - Propiedades de Propiedades de inversion - Aclaracion 1deuliode2014
Invers|dn entre NIIF 12 y NIC 40

IFRIC 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivas financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacidn
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracion de Riesgo Financierg

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar, compafias relaclonadas y obligaciones financieras. El objetivo
principal de estos pasivos financieros es la obtencidn de fondos para las operaciones de la Compania.
La Compafiia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
cobrar partes relacionadas y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los sigulentes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de |la Compafila a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mds
revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracldn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asl como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de

identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de rlesgo
adecuados, y para monitorear |os riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion
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b)

revisa regularmente |as politicas y los sistemas de administracién de rlesgo de la Compafifa a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcidn de las
estrategias especificas determinadas. La Compafia, a través de sus politicas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracidn de riesgo v revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

Ri ito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia sl un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

Ex; n al Riesgo de

La exposicion mdxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

LT e el e Ber Ll W S T S

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 278.297 140.970
Cuentas por cobrar cartera comercial 396.213 455.244
Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 175.684 241.659
Total 854.194 B37.873

Riesgo d dito relocionad n Cuentas por Cabrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Compafiia.

C e e e S e, (T ) S T

Vigentes y no deteriorados 106.344 441,488
Créditos vencidos:
De 1 a 30 dias 197.396 -
Mavyores a 31 dias 105.505 23.179
Total 409.245 464.667
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La variacibn en la estimacidn para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la siguiente:

T AR O T  R t| SR TS 2012

Saldo al inicio del afio 9.423 5.523

Pérdida reconocida para deterioro 3.609 3.900

Saldo al final del afio 13.032 9423
Efectivo ntes de

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US5278.297 al 31 de diclembre de
2013 (U55140.970 al 31 de diciembre de 2012), que representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito por estos activos. El efectivo en bancos son mantenidos substancialmente con bancos e
instituciones financieras, que estan calificadas con el rango AAA-, segln la agencia calificadora gue
58 muestra a continuacidn:

Banco Calificacidon Calificador

Banco Pichincha C. A AbA- BankWatchRatings 5. A. /
PCR Pacific Credit Rating
Banco dela Produccion 5. A, - Produbanco AlA- BankWatchRatings S. A. /

PCR Pacific Credit Rating

c) Ri de Liguidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Companiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracidn mantiene y monitorea una
proyeccidn de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas

por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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d)

e)

A continuacion se muestra el ratio del indice de liguidez:

TR TR e i) T St - T W

Activo corriente 1.672.266 1.401.4860
Pasivo corriente B881.342 448.934
indice de liquidez 1,90 3,12

Riesgo de Mercado;

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por elemplo en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento de la
Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de |a
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de financiacion de
terceros, a los créditos ofrecidos por el sistema financiero nacional con tasas de interés fijas.

i Aran io Exterior

Debido a que parte de los productos que comercializa la Compafiia son de origen extranjero, la
Compafila esta expuesta a un riesgo de variaciones en aranceles y la implementacidn de otras
medidas para-arancelarias que puedan ser tomadas por el Gobierno Nacional, ante un posible
desequilibric de la balanza comercial. La Administracidén ha tomade medidas comerciales
fundamentadas en la expansion del negocio 3 fin de mantener su rentabilidad ante este tipo de
cambios en politicas de comercio exterior.

Administracién de Capital

El objetivo de la Compafila respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
cantinuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
Brupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

TR e (ST R,

Total capital social 100.000 100.000
Total activo 3.308.207 3.121.550
Indice - ratio de capital sobre activos 0,03 0,03
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B

10.

Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Cuentas ' 2013 BT G
Efectivo &n caja 2.909 36.497
Efectivo en bancos 275.388 104.473

Total 278.297 140.570

ntas por rar Comerci

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como
cuentas por cobrar comerciales, se componen como Sigue:

T e i N e e s el SRR T e R T TS

Clientes 409.245 464.667
409.245 464.667

Menos: Estimacion para deterioro (12.032) {9.423)
Total 396.213 455.244

La exposicidn de |la Compafila a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 7 (b).

Inventario

La composicion del saldo gue se muestran en el estado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2013
y 2012, como inventario, es como sigue:

2013 2012

Materia prima 412.084 349.252
Suministros o materiales 175.520 111.083
Producto terminado 151.312 78825
Producto en proceso 1.717 24,427
Total 746.633 563.587
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11. Otras Cuent r mulados

La composicion del saldo que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013
y 2012, como otras cuentas por cobrar y gastos acumulados, es como sigue:

BT R b o s S R NN REISET Y
Anticipo a proveedares 139.983 157.747
Anticipo a empleados 13.951 2.435
Otras cuentas por cobrar 25.750 81.477

Total 179.684 241.659
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13.

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiia que incurren intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayoer informacion
acerca de la exposicidn de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liguidez (véase nota 7 (c)).

Un resumen de las obligaciones financieras al 31 de diclembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

Crentory RIS P N e Sy, = geEy . o ]
Banco de la Praduccidn 5. A - Produbanco 317.718 461.272
Intereses por pagar 667 71.409

Total 318.385 532.681

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detallan a continuacién:

Pasivos Corrientes:

Porcidn corriente de préstamos con garantias

sobre firmas a largo plazo 158.313 143.554
Intereses por pagar 667 71.409
158.980 214.963

Pasivos No Corrientes:

Porcidn corriente de préstamos con garantias

spobre firmas 159.405 317.718
159.405 317.718
Total 318.385 532.681

El préstamo bancario corresponde a un crédito otorgado por una sola entidad financiera con vencimiento
el 23 de noviembre de 2015, garantizadeo sobre firmas por los Socios de la Compafia,

Términos y reembolso de |a deuda

Tasa de interés
Préstamos nominal TPR 2013 | 2012

Préstamo bancario sobre firmas 9,76% 317.718 461.272

317.718 461.272
Interéses por pagar 667 71.409
Total 318.385 532.681
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14.

15.

Los vencimientos anuales del capital de los préstamos v obligaciones financieras a largo plazo por cada
afio subsiguiente al 31 de diciembre del 2013 son como siguen:

2014 182.634
2015 167.415
Total 350.049

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como
cuentas por pagar comerciales, se componen como sigue;

T e e el S G N

Proveedores locales 68681 47.769
Total 68.681 47.769

La expasicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas par pagar comerciales se
revela en |a Mota 7 (c).

Impuestos corrientes

La composicion del saldo de los impuestos corrientes en el pasivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 dela
Compafiia es como sigue:

Impuestos corrientes activo:

Impuesto al valor agregado en compras (1) 33.202 -
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta efectuada por clientes {2} 33,651 -

Anticipo impuesto a la renta (2) 4586 -

Total 71439 -

Impuestos corrientes pasiva:

Impuesto al valor agregado en ventas (1) 60.016 47.432
Retenciones en | a fuente de impuesto a la renta 6.459 5.765
Retenciones en |l a fuente de IVA 1.676 8.353
Impuesto a la renta corriente (2) 99.845 40.393
Total 167.996 101.943

(1) Comprende el impuesto al valor agregado generado en adquisiciones asi como el impuesto al valar
agregado en ventas generado en el curso normal de las transacciones de la Compafiia.
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(2) Comprende el crédito tributario de impuesto a |a renta generado por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta efectuado por clientes y a los anticipos de impuesto a |la renta cancelados en julio

¥ septiembre del 2013, el mismo que serdn compensados en el pago de impuesto a la renta en abril
del 2014.

Gasto por Impuesto Sobre |2 Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

ST R e SRS e R T S R T 7

Impuesta a la renta carriente 99,845 70.021
Impuesto a la renta diferido = 5
Total 95.845 70,021

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% {23% en el 2013). La siguiente es la
conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar |a tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% (23% en el 2013) a |a entidad antes de impuesto a la renta:

Utilidad antes de impuesto a la renta 345.720 195,193
Mas (menos):
Gastos no deducibles 108.121 123,732
Ceduccion por trabajadores con discapacidad - {14.486)
Base imponible 453.841 304.439
Impuesto a la remta corriente estimadao 95,845 70.021

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia se acogio al beneficio de la reinversidn de utilidades, esta
reinversion fue destinada a |a adquisicion de maquinaria orientada al aumento de la capacidad instalada y
a los niveles de produccion, el proceso de la reinversidn al 31 de diciembre del 2012 no se logrd
perfeccionar por ciertos aspectos gue dificultaron la importacion del activo. Para febrero del 2014 debido
3 este asunto la Junta General de Socios de |a Compafila decidid re-liquidar el impuesto a la renta
correspondiente al afio 2012, mds el respectivo interés por mora, véase nota 26 (a).

En adicidn dicha reinversidn de utilidades generd que en abril del 2013 mediante Acta de Junta de Socios
la Junta disponga la creacion de la cuenta de Aporte para Futura Capitalizacidn por el monto de
US570.000, los misrnos gue para el 28 de febrero del 2014 fue revertido, liquidande el Impuesta a la
Renta correspondiente al afio 2012 por la no reinversion y la generacién de la cuenta Dividendos por
pagar por el manto no reinvertido menos la religuidacion de impuesto a la renta por US363.000. Dicho
monta a la fecha de este informe 13 de noviembre del 2014 se encuentra pendiente de liquidacidn a los
Socios.
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a |a renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a Ia renta en el afio que terming al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el

siguiente:

R T S RS e S S SR RO ¢ O N ; ¢

Saldo al inicio del afio 40.393 163
Impueste a la renta corriente del afo 995.845 70.021
Pagos de impuesto del afio anterior {40.393) [163)
Anticipos y retenciones (30.991) (29.628)

Saldo al final del afio 68.854 40.393

Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha
8 de junio del 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
gue tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en cualguier
modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracion correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de |a aplicacion de la
siguiente férmula:

- El cera punto dos por cento {0.2%) del patrimanio tatal.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio corriente, |a
diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC seglin |e corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del
afio corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afio, sin

efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.
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16,

Beneficios a Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

T st s ST s Gt e e 1 i R TS

Corriente:

Participacidn de los trabajadores en

las utilidades (1) 61.009 34 446
Beneficios sociales 55.118 43 812
lubilacién patronal {2} 3.600 -

118.727 24258

Mo corriente:
lubilacidn patranal (2) 334.562 331.5963
Desahucio 65.329 B65.487
399.891 397.450
Total 519.618 481.708

(1) El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

AR s i e e e S st R 1T R R Y

Saldo al inicio del afo 34.446 15.417
Provision del afio cargada a resultados £1.009 34,446
Pagos dela provisidn del afic anterior (34.446) {19.417)

Saldo al final del afio 61.009 34.446

(2] El movimiento en el valor presente de las reservas para provisidn de indemnizacidn por desahucio
por el afio que termind el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

Cuentas Jubilacign patronal tndemnizacidn por De,,ahucln

Saldo al iniclo del afo 331.758 265.220 65.322
Costo laboral por servicios actuales 15.898 16.748 4.545 3,560
Costo financiern 22,0978 17.239 4502 2625
Pérdida | ganancia) actuarial no
reconocida - - - -
Pérdida { ganancia) actuarial
reconccida en el OBD 11.032 35757 3.895 20.466
Beneficios pagados [23.509) (6.081) {3.784} 11.719)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas {22.995) [1.125) {9.251) -
Saldo al final del afio 338.162 331.758 65.329 65.322
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17.

Segun se indica en la Nota 4 (e}, los beneficios de indemnizacidn por desahucio v jubilacidn patronal son
definidas en el Cddigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador en sus articulos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de |a Republica del Ecuador, en los casos de terminacidn
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de |a notificacion de terminacion del contrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procedera a liguidar el valor que representan las bonificaciones y |a notificacién del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacidn que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el empleador gue
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun |a siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor eguivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de servicio, sin
que en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fracidn de un afio se considerara como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracion que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las gue se alude en el
caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal. Las
principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, fueron las sigulentes:

e e T e e ) VR 13T

Tasa de descuento 7.00% 7,00%

Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%

Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%

Tasa de rotacidén (promedio) 8,90% 8,90%
Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste de 100,000 participaciones con valor nominal de USS1 cada una.
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18.

Aporte parg Futura Capitalizacidn

Comprende el monto destinado a la reinversidn de utilidades por el valor de US570.000 el mismo que fue
revertido el 28 de febrero del 2014 debido al no perfeccionamiento de la reinversion, véase nota 15,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador requiere que las sociedades de responsabilidad limitada
transfieran a la reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el
20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liguidacion de |a
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera ez de MIIF pora Pymes:

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determing gque
los ajustes pravenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF y de las NIIFs para las Pymes, y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron
un saldo acreedor no podra ser distribuido entre |os accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere,

Resultados Acumulodos

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Socios y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos y ciertos pagos tales como religuidacidn de impuestos.

Partes Relacionadas

Compensaciones Recibidas por fos Efecutivos Claves de la Compa#iia:

Remuneraciones v bonificaciones 123.004 114522
Beneficios sociales 11.701 10.298
Total 134.705 125420
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1%,

20.

21,

Crédito de Mutug

Un detalle del crédito de mutua por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Corriente:
Crédito de mutuo 335.000 -
Largo Plazo:
Credito de mutuo - 335.000
Total 335.000 335.000

Comprende saldos pendientes de pago a un prestamista, el mismo que fue destinado como capital de
trabajo para la Compafiia, dicha monto no tiene un vencimiento especifico ni tasa de interés. A la fecha
de emisidn de este informe 13 de noviembre del 2014, |a Compafiia prevé liquidar el crédito a mutuo al
31 de diciembre del 2014, por lo que ha constituido durante el afio 2014 polizas de inversidn que serdn
destinadas a la cancelacion de la deuda. Con estas consideraciones la Administracion de la Compafila ha
procedido a reclasificar este saldo como una obligacion corriente.

Ingresos por Venta de Productos

Un resumen de los ingresos obtenidos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el
siguiente;

SIS L e IS TR e i b e (R ¢ et Ny 117 AR

Ventas 3.856.763 3.581.006
Descuentos en ventas (52.663) (55.636)
Devoluciones (70.733) (28.687)
Total 3.733.367 3.496.683

Gastos Administrativos

La composicion de los gastos administrativos del ano terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la
siguiente:;

33



Productos Minerva Cia. Ltda.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Cuentas = oSl nonkr -

Personal {23) 289.510 248 897
Honorarios profesionles 78.199 11.350
Mantenimiento y reparacion 65.799 85.646
Otros 50.170 49.754
Servicios basicos 28.382 19.373
Seguridad Industrial 23.914 3.447
Impuestos, permisos y contribuciones 18.732 18679
Gastos de gestidn 12.388 9.954
Depreciaciones y amortizaciones 6.405 £.853
Seguros 4,317 4.180
Gastos deviaje 2.975 3.348
Transporte 588 670
Total 581.379 462.191
22, Gastos de Ventas y Comercializacién

La composician de los gastos de ventas y comercializacidn del afio terminado el 31 de diciembre de 2013
y 2012 es la siguiente:

TR T e e sl T SR T

Promocidn y publicidad 195.459 119.924
Personal {23) 159.662 134.571
Combustibles y lubricantes 23617 21.484
Otros 15.748 79.724
Mantenimiento y reparacion 22377 32.004
Transporte 20.189 5.394
Gastos de gestion 6.822 2.439
Comisiones £.594 6.142
Depreciacidn 6.225 25.437
Servicios bdsicos 1.504 13
Total 458.197 427.137
23. Gastos del Personal

Un resumen de los gastas del personal causados durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y
2012 es el siguiente:
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24,

25,

26,

Administrativos m Administrativos

Participacién de los empleados

en las utilidades 15.746 14915 6162 3.964
Sueldos y horas extras 133907 50.754 118.784 53.270
Prestaciones sociales 90.689 40.758 78.729 36.750
Otras bonificaciones 48519 21.990 44.097 2179
Comisiones 649 31.245 1.125 32.408

Total 289.510 159.662 243,897 134571
Otros Gastos

Un resumen de los otros gastos incurridos durante el afio terminado el 21 de diciembre de 2013 y 2012 es
el siguiente:

SR e e S el ST R 7 T

Otros gastos 80.289 126.823
Contribuciones y donaciones 21.572 12.696
Intereses y multas 1.257 2.064
Total 103.118 141.583

Besultado Financiero

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resultado financiero se presenta de la
siguiente manera;
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Intereses ganados (353) {4.837)
Intereses financieros 46.576 53.106
Gastos bancarios 10.592 13.768
Total 56.215 62.037

Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el gue se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2012 hasta el 30 de abril de 2014, fecha de autorizacion para la publicacion
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinion de la Administracién reguieran
revelaciones adicionales o gue pudieran afectar significativamente la interpretacidn de los mismos, a
excepcion de lo siguiente:

a) Mediante Acta de Junta Universal y Extraordinaria de Socios celebrada el 28 de febrero del 2014, |a
lunta General de Socios decide dejar sin efecto la reinversian de utilidades correspondiente al
ejercicio econdmico 2012, para lo cual re-liquida el impuesto a la renta correspondiente a dicho
periodo, v revierte el monto destinado como Aporte para Futura Capitalizacidn a la cuenta
Dividendos por Pagar a los Socios, véase nota 15.
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b) Con fecha 26 de abril del 2014, la Administracidén de la Compafiia deciden llevar a los resultados
del ejercicio 2014 la reversion de ciertos ajustes reportados en el afio 2013 y 2012, afectaciones
generadas a las cuentas patrimoniales (Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF's) reportados en esos afios, a los resultados integrales de |os ejercicio 2013
y 2012, por lo tanto los estados financieros correspondiente al afio 2014 incluirdn el efecto de
estas reversionas,

El efecto al patrimonio de |a Compafiia para el ejercicio 2014 de acuerdo a3 los puntos antes
descritos es comao sigue:

31 de diciembre
Cuentas del 2013

Valor neto en los resultados integral del periodo 2013 y 2012 245875
Efecto en los resultados por la no reinversidn de a) (7.000)
utilidades (vease nota 15)
Aporte para Futura Capitalizacion al (62.000)
Efecto de la correccidn afio 2013 b} 54.418
Efecto de la carreccidn afio 2012 b} 54.418
Resultados acumulados 2014 284.711
c) Dentro de las actividades planificadas por la Administracién de la Compaiia para el 2014 se

encuentra la verificacion y determinacion del Costo de Ventas, efecto que afectara de forma
retrospectiva los saldos presentados comao Inventario y Costo de Ventas al 31 de diciembre del
2013.
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