INFORME DEL GERENTE
FARLES 5.A.
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
EJERCICIO 2004

Ern  cumpistierio ¢con [las d.l'q:r.ll.'iu':.il::lrlu “H 'L'J‘_;g'd'ntfa, exla gerencia liene o hign
someter a consideracion de la Jwa Geweral de Accionivias of siguwienie informe que
corresponde al gfercicie econdmice que terming el 31 de Diciembre del 2014,

En agosto del 2014 el virus mortifero del ebola desoto ung alerto soniferis mundial
of provocar mds de 7000 muertos y 8000 infectodos, especialmente en Africo Occidental,
Sin lugar o dudas el evento deportive que caplo la mayor alencidn ¢n ¢l planets, fue &
mundiol de futbol desarrollodo en Brasil, El 13 de julle del 2014 Alemania $e corong
compedn derrotando o Argenting en las finales. El dinero virtwel restore cspocio af billete
fisico. €l pols caming ol dinero electrdnico ¥ 1o billetery mdwil como medies de pogo. El
BCE infcia pruebas el 9 de septiembre del 2004,

El precio def petrdleo por barrd al cierre de Diclernbve del 2004 cervd ¢n USS 53.27
{el mds bajo despuds del ofio 2009). La reduccidn del precia se debe por el pumento de la
oferta de EE.UL del petrdteo de esquisto fque se obltiene de rocas o trawés de téonicas de
fracturocidn hidrdufica). Esta disminucidn €3 comparable con lo del ofio 2008, gue de un
plco de USS 117.3 copé a USS 26.6. Al comparar los dos ofios, se concluye que en el 2008
los reservos parg enfreatar dicha ¢risis eron equivplente ¢ 5 meses de gostes v que en el
2014 s¢ aproxima o 2; de igual forma Jo economia en el 2008 creclo aprox, ¢f 6.4% y en el
2014 crecld en unt 3.5%, fo gue hace mas vulnerable lo economio o futuro,

los empresaries prden cemblos o lo nueva ley de incentives o ko produccidn y
prevencicn de froudes gue fue aprobode en Diciermbre del 2014; incremento ol impuesto
para cigavrillos, condiclones pore [o publicidad de comida necive, ventas de acciones.
También debe definirse la residencio fiscal para los extranjeros que permanezcan en el pais
muas de 183 dips. Los empresarios consigderan gue con £50as nuevas medidas no generoro
mmversion en el pols.

Los remesas de los migrantes cayeran wn 26% en siefe ofios, debido o la enisis
mundial que afecto o EEUU y pofses evropeas. Alrededor de 40000 ecuotorianos
regresaron of pals inducides por un plos gubsrnamental de retormo. Analistas no descarian
un Auewd dxodo mosive de ecualorianss 5f &l pal cae en crisls,

Segun el BCE ef crédito boncoria bho tenido un cracimignto que va ded J0L.5% entre ef
2013 y 2014, El gobierno aprobd este anio el Codigo Monetorio y Financiero, con e que se
pretende dar un impuwlse ol crédifo o sectores productives & coste de los préstamos of
congumo £ fndice de morosidad del crddlto de consums créce de JE5% 0 5.53% én Ff ofa
2014, £n combio, of crédito pare microemprese disminuye de 5,.55% o S.44% en of 2014,
Los indices de more pora los créditos comercloles vy de wiviends estdn en ﬂ.?ﬁﬁﬁyi.?ﬂﬁ}:‘.



respectivemente. (03 2 entidodes fisoncienas privedos gue aperen en Ecuodor panaron
A34d T milloses durande of o 2014

Al cieere del 2014 Ecuador registrd ung inflocicn anuol de 167% frente of 2. 70% de
2011 Esto equivole 0 un incremento del 35929 Segun ¢f ditimo reporte del indice de
Precon of Comumidor (IPCL en dickembee del oo patodo ko inflecidn mensual fue del
Q.11% én comporocidn of 0.20% dei doceavo mes del oflo previs, ségun informocicn
pudiicoda por of INEC [Tastituto Necionel de Eilodisteas p Centos)

£l producto interna bruto (PIB) en o aflo 2014 tuvo un crecmients oneal del 4.0%
on reipecto of ofo 2018 El rotal de importociones en of afo 2014 alconron o USS
26.433, siendo los rubros de materips primas [ 5 5.721), los bienes de copital (5 5.481 y los
combustibles y lwbriconses ($ 5.330) los de mayor volumen de operacidn. En comblo o
saporfaciones alcanian @ USS 25, 732, urndo ot petroleres por un valor de 5 11301 y fox
no petroleras por  un volor de § 12431, Con ¢lo 3¢ derlve que lo bolano de pogos
petrodera olcento 0 5 6935 millongs v lo balansa de pagos no petrolero lege o wna cifra
aegative de $ 7.635. Lo Reservo internacionad (RI) cerrg el 2014 con un monto de USS
1999 mifignes

£l endeudamiento interne y extérng Slconrasiy al final del allo 2014 los 28.800
milfones gue se ocdrco al Emite que sstablece ln constitucion del 40% de PB. Lo deuda
externg olconse o § 16913 ol cierre del 2014. Les principoles ocreedores de lo dewdo
externe son Ching | J0K) y los multioteroles BID.CAF. En of 2014 lo APG mueitrd ung
caida de ko corga del TN en tonelades, 148 conlenedores menod y 107 bogques que Ao
calaran en los muelles del puerte. Lo baja se da en circunstancias de que ef Goblerno
buzca un opevodor pare & puerto de oguas profundas gue construird en Pasora.

Lo pobrera por ingresos afedto o 24.50% ge 1o poblocion, mientras que lo pobresa
extremp olconso B049%, segun dotos del INEC, £ salario bdsivo unificado (S8U) alcanra ol
cherre del 2014 un volor de USS 340.00 y ef monte ¢& la conoste bésco lega o USS 646,30
Lo toso de desempleo s¢ ubicd en 18X y of empleo odecuodo en 49,288, ol como, of
emplen inodecwtdo (subemplea) se ubscd en 1.2%.

Los FE.LN y Cubo dieron un poso importonte of onuscior én Diciembre que reanudaron los
retociones diplomadticas ¥ fortalecendn sus lores econgmicor. La relocidn politica se forjo en
wi aflg y midho de Aepochacranes ¥ CulTund Con un ConwerkocEn belefdnico entre los dos
mondolarigs gue puso fin of guichee de los relocranes Que NiGio en enero de 1961

L diferentes codenas de supermercaded ya muesiron on sui pogieas web los Kstodos de
sl producton § precion finales, como diapone o ori. 3] del Manwal de Berma Pricticos
Comercioles wgente desde noviembre del 2014, Segin la Superntendenca 8¢ Controd de
Poger die Merpodp [SCPLE) po exditen 250 covmitis de priawrrind o indien f mmo maneal

2.- CUMPLIMIENTO DE METAS Y OBJETIVOS

Tomando como base los resuitodas de ias estadss finonceros cortodos o Dicembre 31 del
1014 o contruorstn detollo los resuliodos de los peroniones. &



ESTADO DE RESULTADOS

(EM DOLARES )

VENTAS NETAS 3.600,00
COSTO DE VENTAS 0,00
UTILIDAD BRUTA 3.600,00
GASTOS DE VENTAS 00,0
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2.095.40
UTILIDAD QOPERATIVA 1.504,60
OTROS INGRESOS/EGRESOS
UTILIDAD ANTES DE IMPTO
Y PART TRAB. 1.504,69
PART TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA 331010

UTILIDAD NETA 1.173,59

Como se puede observar la empresa VARLES S.A., ha cumplide a entera
satisfaceion las proyecciones de venlas.

3.- PRINCIPALES ASPECTOS LEGALES

Todas las disposiciones tamto del Directorio, como de la Junta General de
Accionistas se han cumplido satisfactoriamente.

4.- PRINCIPALES ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

La empresa no tiene personal contratado.

5.- PRINCIPALES ASPECTOS DE COMERCIALIZACION

La empresa VARLES S.A, se dedica a la administracién de bienes y raices, posee
un local que esta alquilado.

6.- SITUACION FINANCIERA AL CIERRE DEL EJERCICIO 2014

A continuacion podemos ver los indices financieros para los afios terminados 2014
y2013.



A. INDICE DE LIQUIDEZ

1. RAZON CORRIENTE

B, INDICE DE

ENDEUDAMIENTO

1. RAZON DE DEUDA

C. INDICE PATRIMONIO

D INDICE DE
RENTABILIDAD

ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORIENTE

DEUDA TOTAL

PATRIMONIO

PATRIMONIO

ACTIVO TOTAL

UTILIDAD NETA

VENTAS NETAS

2014

6,42

0,73

0,58

0,33

2013

0,80

0,76

0,57

0,35

N/ A = no aplica

7= RECOMENDACIONES PARA EL PROXIMO EJERCICIO DEL 2015

Recomendamos a la Junta General gue mantenga las politicas actuwales sobre el
control deniro de la Compatiia para gue nos permila tener un crecimiento futuro sostenido.

El presente informe queda a disposicion de los sefiores Accionistas a fin de que sea

sometido a consideracion y aprobacion por parte de la Junta General.

(.'.:eriafmenfi

FERNANDO CHEDRAUI ODE £

GERENTE GENERAL
C.I. 1800598359

Guayaquil, Marzo 23 del 2015




