INFORME DEL COMISARIO PRINCIPAL
A los serfores miembros def Directorio y Acclonistas de VARLES S.A.

He revisado ef Estado de Situacion Financiera y &l Estado de Resultados cortado
al 31 de Diciembre del 2018 y el correspondiente Estado de Resultados por el afio
terminado a esa fecha, para dar cumplimiento a las disposiciones reguladas por la
Superintendencia de Compariias.

Para efectuar dicha revisidn se utilizaron normas de auditona generalmente
aceptadas con el objeto de obtener certeza razonable para detectar si los Estados
Financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas.

1. ASPECTOS BASICOS POR RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS.

En cumplimientc a lo establecide por la Superintendencla de Comparia, a2
continuacidn presento los siguientes detalies:

1. Los administradores de VARLES S.A. han respefado las normas legales,
estatutanas y reglamentarias wvigentes, as’ como lodas aguellas resoluciones
dictadas por la Jurita General de Accionistas por ef Directorio.

2. El suscrito Comisario Principal ha recibido toda la colaboracidn de parte de fa
Gerencla General y demds efecubivos para desarrollar sus funclones durante el
ejercicio econdmico del 2018.

3. En mi opinidn la comespondencia, libro de actas de Junitas Generales de Acdionistas
y Directorio, libros de acclones, asi’ como los comprobantes de egresos bancarios,
Ingresos de cafa, diarios mensuales, facturas y demds documentos contables estdn
debidamente conservados y organizados seguin normas legales.

Los aodministradores de VARLES S.A. han dado cumplimiento a los senalados
por & articulp art. 321 de la Ley de Comparias.

a Han remitido & la oficina del comisario ef Balance de Comprobacidn de
Diclembre del efercicle 2018

b. Se han solicitado los estados de cuenta bancarias por e mes indicado
anteriormente, as’ como se han revisado las correspondientes
conciliaciones con los libros de e empresa,

£ Se han efectuado las debidas confirmaciones de saldos con los clientes y
olros devdores.

4. De la evaluacidn del control interno implantado por los administradores de
VARLES 5.A.. se aprecia gue los procedimientos adecuados permiten tener un
grade razonable de seguridad de que los activos estdn sahaguardado contra
pérdidas o disposiciones no autorizadas, y que las transacciones comergiales han
sido efectuadas y registradas con bastante claridad y puntualidad.



5. Se han revisado las cifras presentadas en los Estados Financieros cortados al 31 de
diciembre del 2018 contra los registros de contabilidad bdsicos: Libro Mayor y Libro
Diario. No existe diferencia que amerite algun comentario.

En opinion del Comisario Principal, los estados financieros examinados
presentan razonablemente la situacion financiera de VARLES 5.A. al 31 de Diciembre
del 2018, Las cifras presentadas son confiables y han sido preparadas de acuerdo a
normas de contabilidad generalmente acepladas y promulgadas por la
Superintendencia de Compariia.

2, INDICE FINANCIEROS 2018 y 2017

2018 2017
A. INDICE DE LIQUIDEZ
1. RAZON CORRIENTE ACTIVO CORRIENTE 0.01 0.19
PASIVO CORIENTE
B. INDICE DE
ENDEUDAMIENTO
1. RAZON DE DEUDA DEUDA TOTAL 0,48 0,65
PATRIMONIO
C. INDICE PATRIMONIO
PATRIMONIO 0,68 0.61
ACTIVO TOTAL
D INDICE DE
RENTABILIDAD
UTILIDAD NETA 0,20 0,49
VENTAS NETAS
N / A = no aplica

La situacidn econdmica de la empresa VARLES S.A. es salisfactoria durante e/
2018 por los Indices registrados y los resultados netos obtenidos en el periodo.



8 ENTORNO ECONOMICO Y POLITICO DEL PAIS

En agosto 21 e gobiemo subd &f precio de la gesoling super & USS 2.98 of galdn,

&l precio di venla de la gasoling Super serd regulade en base af prelilo enfregado en
fas terminales ce i3 empress Pedroecuador, fal como astadiece el decreio 618

A gepliambre 5 un inbung intemacional bajo & avspicio de la Conte Permanents de
Arbifraje de La MHaya delevminge gque al estado ecusforianc es responsalble por
‘danagacion de jusficia” denitro dé un avbilraje planteado por Chevron-Texaco Ef
iribunal argumento que Ecuador violo af tralo justo y eguiativo cordenido en of irolado
Bisteral de inversiones con EE UU. Asi misrmo, se daje sin efecio fa senfencia de i
Corfe de Lago Agrio gue oblpaba a la ampresa nfemaconal 8 pagar USS §5.500 a
supuestos sfectados de comunidades amazonicas

La resolucidn 431 gue emitid diciembre 2018 & SR abliga a nwevas contribuyartos o
adoplar 8 factwackin elecirdvica, Se estima 9210 nuevos coninbuyentes gque
implementar aste sistama. Lo contraloris aprobs an diclembre una audiforla al IESS
an a8 gue osfsblece como causas las proyectionds basadas en “polilicas
gubemamentales” sin sustento onico. En fos prawimos 14 aflos se agolardn las
rsaryas acondmicas que cubnen (8l pensiones de unos 430 000 afiados

El ractio fusor Otio Sonennholzngs s¢ comaere an of segundn en ocupar el carge de
vicepragigente durante o 2018 y &l tercero an of poluermc de Moreno. Vicufda es alects
& § de enerp y en diclembre 11 fecas un procesd udicly por supuesta concusion, por
cobro de apores & millanies oe Su pamdo politico. LIamado a jweio por dewo o

comedido en confra de Balda en Colombia y denuncias por robo y peciiado
marcaron & 8o legal del expragidents Cormea.

MMMMPNHWMHWmﬂﬂmﬂ
aicanzaron § 151.003 mifones un 38% mds que lodo o Fi8 de esle a0 Lo o
fambadn a5 4. 1% mayor gue i regisirada en of 2017 de § 145 104 millones.

Ecuadar rgistro sn o 2018 la imversidn Exiranjera Directa (1ED) fa mas alla de los
glimog 11 afloz La cifa Nega a 3 1.407 milones que aquivale a un cocimiento del
126.5% mids que of 2017 Los recursos sa inveren en explolacidn de minag y
canterag 742 millones.

El Bmss cemd 2018 con wn desembolso de § 1282 milones para préslamos
hipotecarios, guirografarios y prendarios. Ls ciffa comesponde & 22 millores de
W#MMfﬂmﬁu.ﬂMﬁmm
s m

Al cherre ded 2018 Ecuador registrd una inflacidn anual de 0 27% frenle al - 0.20% dal
201, esto equivale & una dismunucidn oel 0.47%. B products inferno bruta (PIB) en o
afte 2018 tuve un crecimiento anval del 1.4% con respeclo al 8o 2017 en términos
comentas & PIB alcanzo USE 108 308.06 mitones, E) total de importaciones en & afo
2018 alcanzan & LSS 22.118.88, En cambio lag exporiaciones negisiran USSY
21.608.13, miendo las pefrolaras por un valor de $ 8.801 88 v las no petroferas por  un
vilor de § 12804 45 Este resullado obedecs 8 un mayor crecimvento anual de las
Muﬂmﬁm ;ﬂfu:d-uﬂiﬁ- e L 17 qve
] an 14.50 con 7
ey Gue compavada & 2017 que



El salario basico unificado (SBU) alcanza al cierre del 2018 un valor de USS
386.00 y el monto de la canasta basica llega a US$ 715.16, que frente al ingreso
familiar (1.6 perceptoras) que alcanza $ 720.53 plantea un excedente del consumo de
¥+ 5.37. La tasa de desempleo en &l 2018 registra en ef pals sagin INEC en 4.80% que
88 menor del 5.82% que registra en 2017.  Mientras que el empleo adecuado pasa
del 42.3% al 49.28%. La lasa de sub empieo cierra 2018 an 16.5% gque comparado
con 2017 que fue 19.8%

Las Reservas Inlernacionales y los depdsitos del Tesoro Nacional cerraron a
niveles muy bajos a diclembre del 2018, comparando al clerme de esfe afio en US$
2.677 y el afio 2017 en USE 2 451, ha tenido un aumento del 8.2%. La deuda cierra el
aflo con § 49.463..81 gue como porcentaje del PIB estd en 45.7%. El Riesgo Pails eslé
en 690 puntos. El déficit fiscal cierra 2018 con § 3.639 millones, un 3.36% del PIB.

Agradezco |a oportunidad que me brinda la Junta Directiva para la preparacion
de este informe anual de las actividades de la empresa por el clerre del ejercicio 2018,
y aprovecho para desearles el mayor de los exitos en el cumplimiento de sus metas

empresariales.

De Uds. muy atentamente,

C.P.A MARILL PILAR YAGUAL NAVARRO
Cl 0915191779
Comisario Principal

Guayaquil, 3 de Abril del 2019



