INFORME DEL COMISARIO FRINCIPAL
A los sefiores miembros del Directorfo y Accionistas de VARLES S.A.

He revisade o Estato oe Sitvacion Fnancierd v & Sslado de Resuliados cortado
& 31 de Dicembre def 2015 ¥ o corespondiente Estado de Resultados pov ef aito
terminado 8 sz fecha, para dar cumplimiento 3 jas disposicionss regulaaas por g
Supesnntengencs de Compalties.

Pag efectuar icha revisidn s8 ublizaron normas de guaitora gengraiments

acgoladas con o objeto g obtener corfeZs raronalid para detecksr & lgs Estados
fnanclerus no contienen expasiciones erroneds e inexaalas.

1. ASPECTOS BASICOS POR RESOLUCFON DE SUPERINTENDENCIA
OF COMPANIAS,

En cumplmiegio 8 lo establecide por i@ Supenniendenciz de Compaiia, &
contauacion presento fos siguientes defalies:

i. ios agmivstradores de VARLES SA. han respeladd (85 normds legales,
gstatutanas y reglamentaras vigenies, asi como lodes aquelas respiuciones
dicfacas por iz _Junta Genaral de Accipnisras por & Directorio.

2 B suscrto Comisanio Princlpad he recibide foda 12 colaboracion o8 parte de 13
Gevencia General vy demas Sfecutivos pare disarrafar sus funcones duranie &
ERNTIO0 acongmico del 2015

2. En my opivda fa correspondencia, Mo de actes dg Jdunias Generales de Acciomisias
v Qirectovo, fibros de accones, 85 como 195 Comprobantes 08 Bgresos Dancamas,
fgreEsgs de cafs, JWios mensudles, fBoiiras y demds documenins conatabies esidn
debicamente conservadas y orpenZados segun norinas legales.

Los agministredores de VARLES S.A. han dady cumplimignin & fas sofiaiados
2ar &f articula art. 321 a= 13 Ley e Compaihias.

2, Har remitioo a &z ofiang del conwsarfe &f Baiance de Comprobacicn ge

' Diciemre det ejeroicip 2015 '

&, e han sofctsdo fos estados de cveid bancanios por af mes Indicado
anferigrnments, as’ oMo se han  rewsado 185 comespondienies
concifiaciones cot fos $aros de b empresa,

c 5e fan efectuade ias debidas confirmaciones de saldos con fos cientes y
OITGS Jeuiores,

4. O la evalvacidn o9 coniol Miterno Impisntado por fos adminisiracores de
VARLES S.A, sc aprecis cue 10 Drocoaimignins sdecuados permien fener on
orady razonabie ge segurided de fue fos st esign salvaguardado contra
perdidas ¢ dEpOSICONES A0 SUtONZENas, ¥ Que 135 Dransaccionss comeraales han
Efes mr@&mgmmgmmfﬁﬂmfﬁmmmﬁ



_5 Se han rewsado lzs clftas presentadas an fos Estedos Financaeros cortados a4 31 og
mmwﬁmmmdammmmym
Diarlo. No. E._wsw diferencia que amenite afgun comentano.

En opinfan del Comisanio Principel, fos estados finenceros examinados
Dresgntan raronablemente 3 Sltuacion faanciers de VARLES S.A. & 31 de Dfdembre
gef Z015, Las ciitas preseniadas son corviables vy han sido preparadas de acverdo 2
nonmas  dge  oontabiidad  genersimente  scopfedas o promulgadas  por 2
Superintendencia oé Combania.

2, ° . INDICE FINANCIEROS 2015 y 2014

< B | I 2015 | 2014 |
A. INDICE DE LIQUIDEZ | |'
1. RAZON CORRIENTE | ACTIVO CORRIENTE | 144 | s.42
| PASIVO CORTENTE
.- |B. INDICE DE .
|ENDEUDAMIENTO .
1. RAZON OE DEUDA | DEUDA TOTAL e | o3
T pATRIMONIO ,
|
|C. INDICE PATRIMONIO | '
L PATRIMONIO - o0& | use |
1‘ ACTIVO TOTAL '
: : :
0 INOICE DF
- [RENTABILIDAD
| UTILIRAL NETA .24 g.9% |
VENTAS NETAS ‘
| : ; ; i
M/A=noaplica | _ i

d . L& situacidn econamica de @ emprese VARLES S.A. es satisfactons duranie &
2015 por n:rs indizag reglelracos i o resuitados hetos obteridas e Hpeﬂma@_



3. ENTORNO ECONOMICO ¥ POLITICO DEL PAIS

& 5 de Julie arriabs 2 Owito of papa Frandsco, en wne willa pastoral 08 custro 0ias &
nuesire Fal, Sy vista marca und peusa én la jomada de grotastas de SeTores
politicos v sociales en contra del régimen. A dia siguiente ef paps ofrece una misa
campal en Guayagu en ia gue hatia sobre fas famiias: e mejor de 105 vinos es18 por
SO tornady, o mas faoe, prefunds p mas bedo para ia famila esid por vanir?. nos djje.

Durante iz conferenca de las FParfes oé la Comvencion Marco oe Nagiones
tinidas sobre Cambiv Climdtico, se aprveba en Diciermbre en Fars of dcuerdo de 195
Dalkes pard GUe rearenten Su oesarrole facia Ul MUAae mas Sostenible con menares
enisionss de gases de efecty fnvemaders.

Ef 2015 no fie ung Op los mejores Bfios: se parafizarn fos proyectos
habitacionales, g8 vendieron MEnos WFSNIas ) menos vehiciios nuewgs.  Hubdo
mughes desmides, se desaceiern ef rlme ge crecimiento def pars, i3 baica bajo su mivel
de crediins, & comercly twve menos ingresos. 13 svoludidn cue experimentan o5
depasitos gue cayeron an mas de USRS 2100 mifones;, ios céditos gue disaminuyeron
& mas ge USE 1.000 inllonas y o indice de morosigad en & sistems fnancers
gctigtoniano  que paso ge 3.2% at 4.8% refiefe fas aiffadlades ecandmicas del pals
gurane of afio 2045,

En 2015 lps gobiarnes e Venezusia ) Ecuador gresentan vanas affernabivas &
fa OFEF pare recuperdr p estatviicar jos procos aof crudos enoe los IZ2 paises
miembres del organismo. & precio del petroleo 3 Tiame del 2015 58 cotiza an USE
32.19 & berril, gue comparagdo con & precio def afia 2014 de UDE 47.82 ha tervdo una
disminucion del J2.60%, £ pracl del patrodeo ha atectado un modlo econdmico
basage en ef gasto publico, exponlendo & fracaso de no aiversificear cuande los precias
estuviaron sitos, & andeudanyanto con Ching emortiguard los probiemas fiscales a

LOrto pazo.

5 tripunal de  Arbitraie ool Bance Mundldl (Gagr) decdidld gue & polverno
Jague & fa petividrs esiadounidense Ocodental (k) apraximadanmenie 140000
mdtongs ge dolaras, 5 15 ge Diclemnbre gef 2015 & Estado ecuatonano ancedo los
boros Giobal 2015 que aspenden 2 650 mifones, mas los respactivos inforeses,
Despues def pago Ge fos bones of riesgo p3is revirlid su tengencie 8l alza y alcanzg
1.2 b,

Af oeme daf 2015 Souador registrd una nflacion enual de 3.58% fente o
3679 e 204, Esto equivaie 3 una disminucion dal 795, B progucts inferne brueo
(RIE) en ef afo 2015 e un crecimiento andgad del 043 con respeco &l ado 2014, E
el oo importacionss an &f afip 2075 sicanzan a USE 20 458.3 siengo los rubros g8
matenas premas { § 6.580.1), los ienes de capilal (§ 5342.7) y los enes de consumo
i § 4087 .0} fos de mayor volumen de operacidr.  £n cambio 155 exportaciones alcanzar
a USIR.I65. 9, siende fas petroieras por un valor g § 8.897.5 y i35 no geiroiaras por -
u valor de 8 11.668.4. Con elio 52 derva gue ia baanza de pages petrolerd aicanza 3
§ 2752 7 mifones y &2 balanza de pagos no pefrolers fega # ung oifa negative de §
4.845.1. La Resenva Internadons! (RI) dierra &l 2015 con un monto de USE 2495 4
oSS, (7



& sslarie bisico unificads (SBU) sicanze & derre del 2015 un valor de LSS
- 354,00 v & monto de la canasta bdsica lega & USE €75.21. La tasa de desempleo en of
Z015 registra en & paks segun INEC en 4.77% que es mas en £.97% gue i3 registrada
en 2014, E subemolen paso def 12.8% # 14,01% Mienfras que of emplso  adecvado
mﬂﬂfﬂ?&dﬁﬂbﬂf-ﬂwm}j {7 pobrers se vbicd er 23.3% v /2 polress
axtrame en & 4595,

L3 caida de das venlss de las emplecas [a sufre tambidn &f Estada durante el aflo 2015
recaudo 47 mitfones menas que &f 2014 por concgotn de IVA, B camivo, & impuesto

2 13 rerts caplaco en e 2015 soig & 4827 miflones, un 13% mds ouve & 2014, No

25 & impuesto 3 g salidz ge dlvisas gue of 2014 registra 1759 mifones, v oue en &f
2015 slcanze 2 1.09% millonss. Por ofvg ladp ef ICE aumento de S3r2014) miflonss a

839 mifiones (2015). A/ final & Estade por recaudacion de tnibitos de difereries

oenoeptas cobro 12.693 milipries

@Mmmm@mmmawrﬁmeﬁmﬁﬁn -
- e gste Inforing anval de s actividades de (@ empresa por ef came def giercicio JOI5,
v aprovechs para diesearies & mayer de las exifos en & cumplimicnto de sus ineias

empresarisied s,

De Uds. muy atentzmente,

- f

Fia »

C.P.A MARILL PILAR YAGUAL NAVARED
CI 0915181779
Comlsario Principas

Guayaouil, ©Abrll dal 2016
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