MAVHU 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Por el afio terminado af 31 de diciembre de 2019
{En délares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Infarmacion General:

La compafiia MAVIU S.A., se constituyd el 19 de junio de 2009 en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador, regulada por la ley de Compaiiias, inscrita en el Registro Mercantil del canton
Guayaquil el 29 de diciembre de 2009.

La compaitia MAVIZU $.A., se cred como resultade de a fusidn de las compafias nmobiliaria
Maviju 5.A.; Inmajusa 5.Ay Vimate 5 A.

La actividad principal de la compafia es {a venta al por mayor y menor de materiales eléctricos.

El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil,
Mapasingue QOeste, Kilometro 4,5 de la via a Daule, Avenida Primera No. 103,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafifaalcanza vy empleados,
respectivamente,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre dal 2019 han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal de la Compafia posteriormente serdn puestos en consideracion de laJunta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros serdn aprobados sin modificacion.

2 Bases de elaboracion y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elahoracion

a) Declaracién de Cumplimianto

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB), de conformidad con la Resolucion 5C.05.G.09.006 emitida por 1a Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros (publicado en el R.0. 94 del 23.X11.09).

ta elaboracién de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera requiere el uso de clertas estimaciones contahles: También exige a la Administracion
de 1a compafiia que ejerza su juicio en &l proceso de aplicacidn de sus politicas contables. En la
nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales
las hipotesis v estimaciones son significativas para los estados financieros.

b} Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indigue lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.
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cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

2.2 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por |2 compafiia en |a elaboracién de sus estados
financieros son las siguientes;

2.2,1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo v equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estdn sujetss a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

2.2.2  Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaceion atribuibles a la adquisicidn, excepto activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccidn se reconocen en resuitados.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en ia fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieras de la compafifa incluyen efectivo en caja v bances, cuentas por cabrar y
otras cuentas por cobrar,

Medicidn posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
4 continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

tos activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar v los activos financieros designados al momento de su
raconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados se contabitizan en el estado
de situacidn financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en ef estado de resultado integral.

La compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2019 y 2018.

Préstamas y cuentas gor cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fljos
o determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por lo que la compafila no tiene
intencidn de venderios inmediatamente ¢ en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.
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Despueés del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando ef metodo de fa tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de! valor. Bl costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o nrima £n la adquisicion v {as
tomisiones 0 los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resutltado integral como costo financiero.

La cornpafia tiene en esta categoria: efectivo en caja v bancos, cuentas por cobrar vy otras
cuentas por cobrar tas cuales estdn expresadas al valor de ia transaceién, netas de una provisidn
para cuentas de incobrables cuzndo es aplicable.

Inversiones g ser mantenidas hasta st vencimiente

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o deterrninables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compafifa tiene la intencidn y capacidad de
rmantenerios hasta su vencimiento,

Después de su reconocimiento inicial, [a compafiia mide las inversiones hasta su vencimiento al
costo amortizado utilizande el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

Ef coste amortizado se calcuia tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, L
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce comao ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultado integral como costos financieros,

La compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento at 31 de diciembre
del 2015 y 2012,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio v de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como dispanibles para la venta son aguellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que s esperan mantenear por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios
en las condiciones del mercado,

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, v fas ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimaonio en la reserva por activos
financieros disponibles para 1a venta, hasta que |a inversién se da de baja.

La compafifa no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2019y 2018.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupc de
activas financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren ios derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo dei activo;
b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacién de pagar @ un tercero la totatidad de los flujos de efective.
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para tadas los
instrumentes de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios 3 resultados.

Las perdidas crediticias esperadas (PCE) se hasan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos tos flujos de efectivo que ia Compafifa
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original, Los flujos de efectivo esperados
incluirdn fiujos de efectivo por |a venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por
clientes U otras mejoras crediticias que sen parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a das enfogues:

- Enfogue general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y actives contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas, Para las exposiciones de crédito
para ias cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pusden ser posibles dentro de los proximos 12 meses,

Para aquellas exposiciones de crédito para fas cuales ha existido un incremento significative en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por
las perdidas crediticias esperadas durante la vida util restante del active financiero,
independientemente del momento del incumplimiento {(una PCE de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales v los activas contractuales, la Compafia aplica un
enfoque simplificado en el cilculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tante, la
Compafia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgoe de crédito, sino gue recenoce
una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracidn del active
financigro en cada fecha de reporte. La Compahia ha elaborade una matriz de provisiones que
se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
macroeconomicos relacionados con la industria en la cual opera la Compaiia.

2.2.3  Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a ia adguisician y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Los pasivas financieros de la compafiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafifa es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obiigaciones a corto plazo 3
menos que la compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las abligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de

13



financiamiento se reconocen sezun el criterio del devengado, incluyendo !as comisiones
relacionadas con adquisicion del financiamiento.

Medicidn posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
2 continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonabie con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimienta inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se recanccen en el
estado de resultado integral.

Préstarnos y cuentas por pagar

Despues del reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentas por pagar se miden af costo
amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. Bl costo
arortizado se catcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn v las
comisiones 0 los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amaortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultado integral.

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar y ohligaciones
financieras.

Baja de pasivas financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haye sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiern existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestarnista bajo condiciones sustancialmente diferentes, ¢ si las cendiciones de un pasive
existente se madifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estadao de resuitado integral.

Compensacian de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto s presenta en ei estado de
situacicn financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, v la Administracion tiene
la intencion de cancelarios sobre [a base neta o de realizar el activo v cancelar el pasivo
simultaneamente.

2.2.4  Inventarios

{os inventarios son medidos at costo o al valor nete realizable, el que sea menor. El coste de los
inventarios se determina por el método del costo promedio, extepto por fas importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y otros incurridos para Hevar el inventario a su locatizacién y condicion actual.
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El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar la venta.

2.2.5  Propiedad, planta y equipos

La propiedad {excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicidn,
netc de la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ditima corresponda. Los
terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalacianes que puedan estar
asentados sobre los mismos y s entiende que tienen una vida Gtil indefinida, por io tanto no
son chjeto de depreciacion.

Cualguier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Oiros Resultados
integrales y se scumula en la cuenta “Superdvit de revaluacion”, excepto si se revierte una
disminucidn en Ja revaluacion del misme previamente reconocida en resuftados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en gue se carga 1a disminucion previa,

El costo inicial de |a propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacidn. El precio de compra es el importe total pagado v el valor razonable
de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
intiuye el desemnbolso relationado con una mejora sustancial y el costo incurride en reemplazar
partes de la propiedad, planta y equipos, siempre v cuando se cumplan con los criterios de
reconctimiento, castigandose €1 valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacion y mantenimiento rutinaries son reconocidos como gastos segun se incurren,

ta propiedad, planta v equipos se deprecia desde el momente en que los bienes estdn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el cosio de los activos entre los afios de vida Gtil
estimacla,

A continuacion se oresenta una descripcion de las estimaciones de vida dtil para estos activos:

e ARIOS

£dificios ) 20
Magquinaria y equipos 10

Equipos de oficina - J_J)__E
Equipos de computacion y Software 3
Vehiculos — 5

Ei valor residual de estos activos, la vida Util v el método de depreciacidn seleccionado son
revisados v ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacidén sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismeo
reconocida inicialmente, sa da de baja al momentc de su venta o cuando no se espera ablener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta, Cuaiquier ganancia o pérdida resultants al
momento de la haja def activo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral.

Al fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperabie de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencla de esta

comparacion, se registra en los resultados segin corresponda.
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2.2.6  Arrendamientos

Et andlisis determinadeo por la compafiia para la aplicacién del arrendamiento en funcién de la
Normas internacional de tnformacion financiera No. 16 (Arrendamientos), es el siguiente:

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 vy reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que
determina si un Acuerde contiene un Arrendamiento, 51C-15 Afrendamientos operativos-
incentivos y SIC-27 Evatuacién de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal
de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacion y divulgacion de los arrendamientos vy requiere que {os arrendatarios tengan en
cuenta todos los arrendamientos bajo un modeto dnico en el estado de situacion financiera
similar a la contabilizacion de los arrendamientos financieros segin la NIC 17. La norma incluye
dos exencionas de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de “poco
vator' (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir,
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). £n la fecha de inicio de
un arrendamiento, &l arrendatario reconocerd un pasivo para realizar los pagos del
arrendarmiento {es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo gue representa el derecho a
usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento {es decir, e activo con derecho de
uso}. Los arrendatarios deberidn reconocer por separado el gasto por intereses en &l pasivo por
arrendamiento v el gasto por depreciacién en el activo por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando
ocurran ciertos eventos (por ejemplo, un cambic en el plazo del arrendamiento, un cambio en
los pagos de arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para
determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocerd el monto de la nueva
medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al active por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de |z contabilidad actual segin fa NIC 17, Los arrendadores continuardn dasificando
todes tos arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y
distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos vy los
arrendamientos financieros.

La Compaiiia no ha tenido impacto significativo en los estados financieros adjuntos.

2.2.7  Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo, Luege del reconocimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir.

E| costo inicial de los activos intangibles representa ei valor total de adquisicidn del activo, &
cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos tos aranceles de importacion y os impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir l0s descuentos comerciales
y las rebajas; v cualquier costo directamente atribuibie a la elaboracion del activo para su uso

preavisto.

Con postericridad a su reconocimiento Inicial, los activos intangibles se contabilizardn por su
costo de adquisicién menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro del valor.
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Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, vy se
reconocen en el estado de resultado integral cuando se retira el activo.

2.2.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las pravisiones son reconocidas cuando la compaififa tiene una obligacion presente (legat o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar ta mejor estimacion gue se tenga a esa fecha, Cuando el efecto del valor det dinero en
el tiempo es importante, ef monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
gsperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn ests
sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.2.9 Beneficigs a enipi&adus
Corto plaza

son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdan comao un gasto
por el valor {sin descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.

Estos corresponden principalmente:

o Participacion de los trabgjadores en las utilidades: S calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
fegistacion ecuatariana vigente.

o Vacaciones: Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.

o Décime tercery cuarto sueldo: Se provisionany pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador,

Largo plazo

La compafiifa, segln las leyes |laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afic y su pasivo representa el valor presente de ta obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado,

La compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
heneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio en otros resultados integrales.

Al cierre del afio 2019 y 2618 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando en la Comaafiia.

La Administracién de la Compafifa utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedic de los bonos corporativos de aita calidad del Ecuador (de alta calidad de Estados
Unidos), pues considera gue es la tasa que mejor presenta la realidad econornica.

i7



2.2.10 Reconocimiento de ingresos

El analisis determinade por la Compafia para reconocer ios ingresos en funcion de la Norma
Internacional de Informacion financiera # 15 (Ingresos procedentes de contratos con clientes),
es el siguiente:

a) Contrato.- fos contratos de la compafiia cumplen con lo establecido en la norma:

- Etcontrate fue aprobado
- Seidentifica las condicicnes, los derechos y condiciones de pago
- El contrato tiene sustancia comercial

h) Obligaciones de desempefio.- dentro de los contratos se identifican claramente los
servicios asociados o refacionados con nuastro objete principal que es la venta de papel.

) Precio de |3 transaccion desempefio.- dentro de los contratos se identifica el precio global
del contrato,

d}  Asignar el precio de la transaceidn a cada obligacién de desempefio.- en base al tipo de
sarvicios gue prestamos es necesario identificar los precios por cada tipo de servicio v
esto se encuenira reflejado en el contrato del cliente,

e) Reconocer los ingresos cuando cada obligacidn de desempefio este satisfecha.- Ja

compaiia reconoce el ingreso en el momento que se efectia lg venta,

Los ingresas son recanacidas cuando se han transferide todos los riesgos y beneficios inherentes
a los hienes entregados v es probable que los beneficios econdmicos asociados a {a transaccion
fluyan a la compafia v el monto del ingreso puede ser medido confizblemente,
independientemente del momento en el gque el cobro sea realizadao.

tos ingresas se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendides tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

2.2.11 Reconocimiento de castos y gastos

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en gue se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.2.12 Impuestoalarenta

El gasto por impuesto a |2 renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente v el diferido es reconocido excepto que se relacione a particas
reconacidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, &n cuyo caso al
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimenio,

respectivamente,
Impuesto a fa renta corriente

£l activo o pasivo por impuesto a ta renta corriente es medido como el importe esperado qua
sea recuperado de o pagado @ las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado
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sobre |a base de la informacidn financiera de la compafifa. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son ias Que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada afio.

La Administracién evalia periddicamente |a posicion asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que ias leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

Et impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre log importes en libros de los
activos y pasives en los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes {conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen pars todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |3 base de
la ganancia fiscal actuat o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias y pérdidas
fiscates futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resuitado del periodo. El impuesto diferido
se calcula segdn las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar ef pasiva por
impuestos diferides, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final de! periodo que se informa.

2.2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el refleio de (4 esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacidn y la compafifa tiene |a intencién de tiquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presenta netos en las cuentas de resultadeos,

2.3 Normas Internacionales de informacion financiera emitidas vigentes y adn na vigentes

A continuacion se enurmearan las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas qgue entraron en vigencia para los periodos anuales gue se iniciaron al 1 de enero del
2018 y aquellas que entrardn en el afio 2019, En este sentido, la companla tiene |z intencidn de
adoptar estas normas, segin le sea aplicable.

Notas Fecha de vigencia
NUE 16.- Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINUF 23.- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los
INgresos 1 de enero de 2019
Modificacion NIF 9. Caracteristicas de pago anticipado con compensacion
negativa 1 de enero de 2019
Meodificacion NIC 19.- Modificacion, redueceidn o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
Maodificacion NIC 28.- intereses a largo plazo en asocisdas y negocios
conjuntos 1 de enero de 20019
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Modificacian NIF 10 Y NIC 22.- Transferencia o contribucion de activos entre

wh inversionista v su asotiada o negocio conjunto Indgefinida
Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacion

Financiera 1deenero de 2020
Modificacion MIC 1y NIC 8.« Enmiendas a {a definicidn material 1 de eners de 2020
Modificacion NIIF 9 y NIIF7.- Reforma de |a tasa de interés de referencia 1 de enerc de 2020
NHE 17.- Contratos de seguro 1 de enero de 2021

NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento v
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, fa NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendarientos inciuida la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferencia entre arrendamiento operative y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para Iz contabilidad del arrendador vy es
reemplazada por un modelo én el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendarmientos de corto plazo y aguelios ¢on un valer bajo de active.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a cierlas excepciones) menos depreciacién acumulada vy pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. Ef pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de (03 pagos det arrendamiento que no son pagados a e5a
fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el
impacte de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientas operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de aperacidn también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e
interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continga con el requerimiento
de ciasificar el arrendarmiento como aperativo o financiero.

La Compafiia no ha tenido impacto significativo en los estados financieros adjuntos,
CINIE 23.- incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado 0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositives inclerto por separado o en
conjunto con ofro U otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque gue
mejor prediga la resofucidn de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha avaluacidn en la
determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.
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La Administracion de |la Compafia anticipa que |a aplicacion de esta interpretacion podria tener
un Impacto en los estados financieros, sin embarge, no es posibie determinar los efectos hasta
que un andlisis detallado haya sido campletado,

Modificacién NIIF 9.- Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que el propésite de evaluar si una caracteristica de prepage
tumple la condicidn solo pago de principal e intereses, ia parte que ejerce la opcion puede pagar
o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razon para el pago
adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no
fallan automaticamente la evaluacion de solo pageo de principal e intereses,

Existen disposiciones especificas de transicién dependienda de cuande las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a [a aplicacién inicial de fa NI 9.

La Administracidn de |la Compafiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto en los estados financigros.

Meodificacién NIC 19.- Modificaciones, reduccién o liquidacion de Planes de Beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el coste de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
fiquidacion} se calcula mediante la medicion del pasivo por beneficios definidos utilizande
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificacidn def ptan {0 reduccién o liquidacion), pero ignorande el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando ei plan de beneficio definido estd en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que et cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan {o reduccidn o liquidacién) se determina en una segunda etapa vy se
reconoce en lg manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren 3 la medicion del costo de servicio sctual y el interés neta sobre el
pasivo por beneficios definides neto también se han modificado. La Compafifa ahora esta
requerida a utitizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después del cambio
an el plan,

En ef caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para perfodos posteriores a |a
modificacion del plan, et interés neto se calcuta multiplicande el pasivo por beneficios definidos
neto establecida en |a NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en |a nueva medician (teniendo
también en cuenta el efecto de fas contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo neto por
heneficigs definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospective. 5olo se aplican a las modificaciones,
reducciones a liquidaciones de planes, gue occurren en o después del inicio del periode anual en
el que se aplican primero las modificaciones a fa NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o despuéds del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafiia no esperan que [a aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros adjuntos,
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3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboracion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
que sfactan ias cifras reportadas de activos, pasivas, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones Y Juicios son continuamente
evaluadas y estdn basadas en la experiencia histérica y atros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Administracién considera que las estimaciones inciuidas en los estados financieros se
efectdan sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes v circunstancias a la
fecha de elaboracion de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de {as
estimacicnes incluidas en los estados financieres.

La efaboracion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracidn:

Estimacion para el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras.

La estimacion para el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras es determinada
por la Administracion de fa cornpafifa, en base a una evaluacién de pérdidas esperadas, de
antigledad de saldos, y |2 posibilidad de recuperacion de tos mismos.

La estimacion por deterioro se carga a los resultados def afic v ias recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida datil de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo v se deprecia en base al método de linea recta
durante |a vida Gtil estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pueda determinar
que la vida Uil de los actives deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revizada, Factores
tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos actives podrian hacer que la vida Util
de ios activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las provecciones
de uso futuro de los activos.

La compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
gue los eventos ¢ cambios en fas circunstancias indican que el valor en iibros de cualguiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

Cbligaciones por beneficios a empleados

Ef valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientas que efectivamente tendrdn [ugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen fa
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y ios 2umentos futuros de las pensiones.

Debido a la complejidad de |a valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de fargo
piazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre |la base de ias estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar est? basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a ta fecha del perioda, sobre el cual se informa,

incluyendo la opinidn de expertas independientes tales como asesores legales y consultores,

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
Efectivo 2.288 2,723
Bancos (*} 104.582 | 482.371
{Total 106.870 | 485.093

(*) Represantan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen

restricclones para su uso,

5 Inversiones temporales

Al 31 de diciembre el detalle de inversiones ez el siguignte:

31 de diciembre

2019 2018
Inversiones - 1.650.632
Total - 1.650.622

& Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Al 21 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian da

lo siguiente:

23



21 de diciernbre

2019 2018
Cuentas por cobrar cormerciales:
Clientes no relacionados locales 4.869.761 4.453.112 ]
Provisién para cuentas incobrables | (315.442)]  (335.629)
Subtotal 4.554.318 | 4.117.484
Otras cuentas por ¢cobrar: |
Anticipo a proveedores 2.339.798 7.022.546
ﬂnciona tios y empleados 230.631 195.580 |
Relacionados (*) 21,928 23.928 |
Otros 144,572 120.925 |
| Subtotal 2.736.929 2.362.980
Total 7.291.247 | £.480.464
Clasificacion:
Corriente 7.269.319 | 5.456.5;5;:}
No corriente 21.928 | 23.928

[;‘) Ver Nota 20, Saldos y Transacciones con partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2019, |a apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar

clientes es como sigua:

Pericdo
2019

LPor vencer 3.086.245]
Vencidos:

Entre 1y 30 dias 1.102.713
Entre 31 y 60 dias 297.254
Entre &1y 90 dias £6.491
Entre 91y 120 dias 77.159
Mas de 120 dias 219.899
Subtotal 4.869.76]

7 Otros pagos por anticipado

Al 31 de diciembre de 2019, los Otros Activos consistian en lo siguiente:

31 de diciembre

209 2018
Gastos pagados por anticipados:
Seguros pagados por anticipado 32.718 ’ 17.02ﬂ
Servicios Varias - Garantia 50.778 778
lEtros 221 Ezﬂ
|Total 83.717 |  18.021]
Clasificacion:
Corriente 83717 18021
No corriente - I -
Total 83.717|  18.021|
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8 Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
inventarios de Productos terminados 6.435.669 7.056.036
| Mercaderia en Transito 78,555 75.839
Subtotal 6.,514.224 7.131.874
| Provision por obsolescencia (736.610)| (736.610)
Total 5.777.614 | 6.395.265

9 Impuestos

9.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente
Al 31 diciernbre los activos v pasivos por impuestos corrientes cansistian de lo siguiente:

31 de diclembre

2019 2018

Activos por impuesto corrignte:

L Retenciones en la fuente - -
Crédito Tributario " -
Anticipo fmpuesto a la Renta - -
Total Attivos por impuesto corriente - o

Pasivos por impuesto carriente: . ) y
Impuesto al valor agregado - VA por pagar y retenciones 91.370 &1.0753]
Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta por pagar - 7,733
impuesto a la Renta por pagar . 216.547 147.184 |
Total Pasivo por impuesto corriente 307,917 | 195992

9.2 Impuesto a la Renta reconocido en los Resultados

Una concitiacion entre |a utilidad segln los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

Utilidad (pérelida) sealin estados financieros antes de ?mpuesto a la renta 1,895,387 | 1.540.95%
Gastos ne deducioles : 372.090 515.943
Daduccion especial incraments neto - (253.933)
Otras rentas exentas (167.035)]  {100.601)
Utilidad gravable: " 2100443 | 1.702.367
[Impuesto & la renta causada 474,227 440.378
Anticipo determinado correspondiente ai ejercicio fiscal | 14966 | 14.995
ilmpu@sta 2 la renta raconocido en los resyitados [ 474,227 440,378
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SHuacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar ias
declaracicnes de impuesto a la renta de la compafifa, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contades a partir de |a fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la
renta, siempre y cuande haya cumplide oportunamente sus abligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios
anteriores, La companfia no ha sido fiscalizada en los Glitimos 2 afios.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto & la
renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% en caso
de gue {a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes © establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor impeosicidn; con una
participacién directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% dei capital socfal o de aquel
que eorresponda a la naturaleza de la sociedad.

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 28% cuando la compafifa incumpla con el deber de informar
la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme 3 lo que establezca la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno,

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de fa declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4%
de los ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles. B} anticipo no es susceptibie
de devolucion, salvo casos de excepcion, En ¢ase de que el anticipo determinado fuere mayor al
impuesto causado, el anticipo se convierte en &l impuesto a la renta presuntivo.

Reinversion de uttlidades

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarizs nuevas o equipos
nuevos que se Utilicen para su actividad productiva.

10 Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre |3 Propiedad, Planta y equipo consistia de o siguiente:
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31 DE DHCIEMBRE

2019 2018

Costo 3,559.496 3.355.599
(-) Depreciacidn acumulada y deterion {1.355.317) {1.109.024)
Total 2,204,178 2.286.915
Clasificacidn:

Terrenos 282.733 282,733
Edificins 1.463.331 1.588.58]
Maguinaria, equipo e instalaciones 5.735 £.063
Muebles y Enseres 101.012 48,558
Equipas de Computacion 87.141 20.378
Vehiculos 254,227 328.606
Total 2.204.178  2.286.915

Los movimientos de la propledad, planta y equipo fueron:

Muehles y
Terrgnos Edificinsg Enseres Maquinaria Vehicukas Equipe compt Total Genersl
(LS Defores)
_gggms: . i o
Saldos al 1 de enero del 2010 202,733 | 2.267.193 121001} 37.895 | 634.527 52,951
| Adicipnos . 65.459 - 48,457 75118
;_Rgglas]ficm’;ﬂ“@:‘; N I - - =
| Ventas y/o retirgs | ; S (25.580) - (25.531)|
|Saidos al 31 de diciembre del 2019 2027330 2267193 | 186470 27595 | 458435 | 127,069 | 2.559.496 |
Rﬁﬂ;‘eci{*ciog-awmulada: I | j [ | ___________ | ‘‘‘‘‘‘ B
Swidosajldeenerndul2odle | ! (678.612)|  (72.448}i  (19.532) {305.9211 (32,5723 (t.108.084)]
Gastor por Depreciacioh {125.250) {12.011) (2.328)) (l31.522)| (7.35?}1‘ (2&95{81’
Reclasificaciones ) " N S - - .
Ventas y/o refirps - - 23.294 " 23,254
[S2les ) 31 de diciembre del 3016 (803,557)] {85.459)]  (21.860) {404,209) (39.928) (1.355.317)
[Valor Neta 292733 | 1463331 ] 1012|5735 ] 284,207 | sr.141] 2300078 |
11 Activos Intangibles
Los activos intangibles consisten en lo siguiente:
31 de Diciemhbre
2019 2018
Costo £3.695 £63.695
{-) Amortizacion Acumulada (35.44%9) (29.148)]
Sub-Total 28.246 34.547
Clasificacion del Costo
Software Administrativo | 28.246 | 34.547 |
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12 Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos pendientes de compensacidn se reconocen en la

medida en que es probable a realizacién del correspondiente beneficio fiscal a través

de beneficios fiscales futuros. La Compafila ha reconocido todos los activos por

impuestos diferidos, relacionados a las provisiones de Jubilacién patronal y desahucio.
31 de diciembre

2019 2018
[Jubilacic’m patronal y desahucio 34,980 14.787
34.980 j4.787

13 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas y Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:
31 de diciembre

2013 2018

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 106.410 108,361 |
Proveedores del exterior £95.978 735,352
Subtotal 802,388 843.713
Otras cuyentas por pagar
(Anticipo de cliertes 34,433 34.433
|Cugntas pot pagar relacionadas (7). 174.921 2.955 867
Ltras §23.618 636,647
Qtras Provisiones 3%84.164 383670
Subtotal 1.217.136 | 4.010.616
Total o 2.018.524 4.854.329
Clasificagidn: '

Corriente 1.460.435 1.514.793

NG corriente 550.085 |  3.339.536
Totab 2.019.524 . 4.854.329 |

{*) Ver nota 20 5aldos y transacciones con Partes Relacionadas.

14 Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente;
31 de diciembre

| ] T 2019 | 2018
E’:eneficios sociales 38.780 41.456
|Participacion de trabajadores 284.308 271.934
Sueldos por pagar 26.528 11.148
Provision por indemnizaciones empleados 1,779.471 | 1.526.634
Total 2.129.087 | 1.851.172
Cortiente 349.616 324.538
No corriente 1.779.471 | 1.526.634
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15 Obligacion por heneficios definidos
Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

3% de diciembre

2019 2018
fubilacion patronal | 266.526 244333%
|Bonificacion por desahucio | 113.578 102.656

| Total | 380.164 | 346,989

Jubilacion Patronal

De acuerdo con el cadigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafifa, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empieadores sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicion de afiliados al
tnstituto Ecuateriano de Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en {os casos de terminacidn de 1a relacién taboral por
desahucic solicitado por el empteador o por el trabajador, 12 compafiia pagard a los trabzjadores
el 25% de la Gitima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El costo de los beneficios definidos de Jubilacién patranal y desahucio es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afio.

Precios de transferencia

De acuerde con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perigdo fiscal en un monto acumulado superior
a U5$3.000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto
es superior & US515.000.000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes
refacionadas v el informe de precios de transferencia,

Durante el afo terminado el 31 de diciernbre del 2018, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia (Ver Nota 18, Operaciones con partes relacionadas).

16 Patrimonio

16.1 Capital Social

Al 31 de diciemnbre del 2017, el capital social consiste de 22.475.325 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US50.04, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por
aceidn y un derecho a los dividendos,
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Numero de Capital en
acciones valores UJSS

Saldo al Lde enero del 2018 22.475.325 295,013
Aumento de Capital

Saldo al 31 de diciembre de 2019 | 22.475.325 899,013

16.2  Reserva Legal

La Ley de Compaiifas, requiere que se transfiera a la reserva legal por io menos el 10% de ia
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% dei capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse come dividendos en efectivo, excepto en case de liguidacion de |a compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de pperaciones o para capitalizarse.

16,2 Otros Resultados Integrales

Cerresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

16.4 Resultados Acumulados

Utilidades acumuladas. - Representan ios efectos acumulados de utilidades y pérdidas
obtenidas en afios anteriores y del afio corriente,

- Reparto de Dividendos Con fecha 20 de diciembre de 2020 la Junta General
Extraordinaria de Accionistas aprobé 1a distribucion parcial de utitidades y el reparto de
dividendos a los accionistas de la compafifa MAVUU S.A,, por un valor de USD §
634.197.14, segiin detaile:

PERIODO MONTO
ANG 1998 § -379,57
ARIO 2007 | $ 25.713,27
ARO 20080 S 275.887,68
ARND 20095 33297576
s 634.197,14

Resultados del ejercicio. - Representan el resultado obtenido de la actividad gConGmMica
realizada durante el afio en curso.

17 Ingresos Ordinarios

Af 31 de diciembre los ingresos ordinarios fueron comao se indica en lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
Ingresos provenientes de la venta de bienes 19.434,413 | 18.2 Ml&ﬁg?ﬂ
Total 19,434,413 |  18.218.458
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18 Caosto y Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre tos costos y gastos repotrtados en los estados de resultados fusron como se
indica en lo siguiente:

21 de diciembre
2019 2018
Losto de ventas 12.076,232 11.214.161
Gastos de venta/ administracian| 5,795,499 5,253,457
Total 17.871.7381 16.567.618

19 Otras ganancias / (pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre fas otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron come se
indica en lo siguiente:
' 31 de diciembre

2019 2018
Intereses ganados 141.451 47.797
Utilidad en Vernta de activos 2.376 3.320
Otras } 183.028 110.935
Total 332.755 162.053

20 Gasto de Depreciacion

£l detalle de gastos de depreciacion fue como sigue:
31 de diciembre

i 2019 2018
Depreciacion de activos fijos ! 275.829 [ 259.677 [

21 saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

21.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafia realizd las siguientes operaciones con partes relacionadas:
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Relacign 2019 018

Cuentas pur cobrar largo plazo:
F:_{_éctor Caballera Guerrerg Familiar 008 22,528 |
total 21928 | 23928 |

Cuentas por Fagar corte piaze:
Hng, Vicents Servigon Tong {intereses) Accichista " - J
Total T -

Cuentas por Pagar Largo plaze:

’Eg. Vicente Servigdn Teng Agtignista - 2.730.945
Maria Teresa Servigon Accionista 164557 | 164387
Teresa Caballero de Servigon ' Aecipnisia - -
Vicente Servigdn Caballerg . Accionisti 10,365 10,365 |
Total | 174.921 | 2.955.867

22 Politica de Gestion de Riesgos

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollary dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el ohjetivo de identificar, anafizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafiia. La cornpafila revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen tos cambios en las condiciones de
mercade y en sus actividades, logrando [a obtencién de un ambiente de controf disciplinario v
constructive, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La compafiia ¢lasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

22.1 Riesgo de ¢crédito

s el riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacion, y se arigina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados (note 9), cuyo importe en fibros es 1a mejor forma de
reprasentar la maxima exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colaterat tomada ni otras rmejoras crediticias. La concentracidn del riesgo de ¢redito es iimitada
debide & que la base de clientes es diversificada e independiente; fa calidad crediticia de los
activos financieros que no esta en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo
{cuando estén disponible}, referencia bancarias, etc.

22.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de gque una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante a entrega de efectivo u otro activo financiero.
E! enfoque de la Compafiia para administrar {a liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplit ¢con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir e pérdidas inaceptables o arriesgar ia reputacion de fa Compariia.

22.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razanable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes
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y otros riesgos de precio. La compahia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

22.3.1 Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efective
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las
tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciernbre de 20159 y 2018, la Compafia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de

resultados no tiene efectos significativos, porlo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece
de reprasentatividad.

22.3.2 Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgn de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambio de una moneda extranjera

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, Ia Compafiia no realiza transacciones en monedas extranjeras.

22.3.3 Otros riesgos de precio.- (035 0tros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas 0 de los
precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, |a Compafiia no realiza transacciones relacionadas con materia
prima cotizadas o instrurmentos de patrimonio.

22.4. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de {a Compafifa considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y
la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

23 Eventos subsecuentes

Ef 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de Satud (OMS} declara como pandemia
(enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simuitanea) a
este virus denomindndolo como COVID-19. Las medidas promulgadas por el gobierno
ecuatoriano para prevenir [a transmisidn def virus, incluyen limitaciones al moevimiento de
personas, restricciones de vuelos y en otras formas de desplazamiento, cierre temporal de
negocios v centros educativos v cancelacion de eventos afectando a todas ias actividades
econdmicas del pafs. Por lo consiguiente, no es posible ain establecer los efectos de estas
medidas en la posicion financiera y resultados de operaciones futuras de la Compafiia, y por to
tanta, los estados financieros a los que se refiere esta nota, deben ser leidos tomandc en cuenta
@5ty situacion,

24 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afic terminade el 31 de diciembre de! 20189 han sido emitidos el
16 de abril de 2020 con la autorizacion de la Gerencia de la compafiia y serdn presentados a la
junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de |z Gerencia de |3 Compafiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones,
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