
MAVHU S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 

(En dólares de los Estados Unidos de América US$) 

  

1.- Información General: 

La compañía MAVHU S.A., se constituyó el 19 de junio de 2009 en la ciudad de Guayaquil - 

Ecuador, regulada por la ley de Compañías, inscrita en el Registro Mercantil del cantón 

Guayaquil el 29 de diciembre de 2009. 

La compañía MAVUU $.A,, se creó como resultado de la fusión de las compañías Inmobiliaria 

Maviju 5.A.; Inmajusa S.A y Vimate 5.A. 

La actividad principal de la compañía es la venta al por mayor y menor de materiales eléctricos. 

El domicilio de la compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón Guayaquil, 

Mapasingue Oeste, Kilómetro 4,5 de la vía a Daule, Avenida Primera No. 103. 

A131 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alcanza y empleados, 

respectivamente. 

Aprohación de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorización del 

Representante Legal de la Compañía posteriormente serán puestos en consideración de la Junta 

General de Accionistas para 5u aprobación definitiva, En opinión de la gerencia, estos estados 

financieros serán aprobados sin modificación. 

2 Bases de elaboración y resumen de principales políticas contables: 

2.1 Bases de elaboración 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de 

información Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 

(lASB), de conformidad con la Resolución $C,D$.G.09.006 emitida por la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros (publicado en el RO. 94 del 23.X11.09). 

La elaboración de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Información 

Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la Administración 

de la compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la 

nota 3, se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales 

las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros, 

b) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos de 

América, que es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las 

cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 

estadounidenses. 

10



cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 
2.2 Resumen de principales políticas contables 

Las principales políticas contables aplicadas por la compañía en la elaboración de sus estados 
financieros son las siguientes; 

2.2,1 Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto 
plazo (vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no están sujetas a Un riesgo 
significativo de su cambio de valor. 

2.2.2 Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción atribuibles a la adquisición, excepto activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados, cuyos costos de transacción se reconocen en resultados. 

La compre o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 

periodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones 
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la 

compañía se compromete a comprar o vender el activo. 

Los activos financieros de la compañía incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y 

otras cuentas por cobrar, 

Medición posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla 

a continuación: 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos 

financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su 

reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado 

de situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son 

reconocidos cómo ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral. 

La compañía no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 

de diciembre del 2019 y 2018. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos 

o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compañía no tiene 

intención de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de 

recuperación diferentes a su deterioro crediticio. 
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Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo 
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones O los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de 
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de 
resultado integral como costo financiero. 

La compañía tiene en esta categoría: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y otras 
cuentas por cobrar las cuales están expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión 
para cuentas de incobrables cuando es aplicable, 

Inversiones qu ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como 
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compañía tiene la intención y capacidad de 
mantenerlos hasta su vencimiento, 

Después de su reconocimiento inicial, la compañía mide las inversiones hasta su vencimiento al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 
del valor. 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 

y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado 
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado 
de resultado integral como costos financieros, 

La compañía no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre 

del 2019 y 2018, 

Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. Las 

inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se 

clasifican mi como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en 

resultados. Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se esperan mantener por un 

tempo indefinido, pero que 5e pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios 

en las condiciones del mercado, 

Después de su reconocimiento inicial, se miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no 

realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos 

financieros disponibles para la venta, hasta que la inversión se da de baja. 

La compañía no presenta activos financieros disponibles para la vertta al 31 de diciembre del 

2019 y 2018. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de 

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

a. Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se 

asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo. 
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Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los 
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios a resultados. 

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía 
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados 
incluirán flujos de efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por 
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales. 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques: 

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar 
comerciales y activos contractuales, 

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales. 

Enfoque general 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito 
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el 

reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de 

incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses, 

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido Un incremento significativo en 

el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisión de deterioro por 

las pérdidas crediticias esperadas durante la vida útil restante del activo financiero, 

independientemente del momento del incumplimiento (una PCE de por vida). 

Enfoque simplificado 

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compañía aplica un 

enfoque simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la 

Compañía no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce 

una provisión para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duración del activo 

financiero en cada fecha de reporte. La Compañía ha elaborado Una matriz de provisiones que 

se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores 

macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera la Compañía. 

2.2.3 Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por $u valor razonable más los costos de 

transacción atribuibles a la adquisición y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son 

contabilizados al costo amortizado. 

Los pasivos financieros de la compañía incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y 

obligaciones financieras. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compañía es parte de los acuerdos contractuales 

del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a 

renos que la compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones 

por más de doce meses después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de 
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financiamiento se reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones 
relacionadas con adquisición del financiamiento. 

Medición posterior 

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla 
a continuación; 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pásivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros 
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su 
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. 

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el 
estado de resultado integral. 

Préstamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se 

reconocen en el estado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo 
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 

amortización de la tasa de Interés efectiva $e reconoce como costo financiero en el estado de 
resultado integral. 

La compañía mantiene en esta categoría proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones 

financieras, 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 

contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Cuándo un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo 

prestamista baja condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo 

existente se modifican de mánera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja 

del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes 

respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 

situación financiera cuándo se tiene el derecho legal de compensarios, y la Administración tiene 

la intención de cancelarios sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo 

simultáneamente. 

2.2.4 Inventarios 

Los inventarios son medidos al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de los 

inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en 

tránsito que se llevan al costo específico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los 

inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual. 
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El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, meno: 

los gastos estimados para completar la venta. 

2.25 Propiedad, planta y equipos 

La propiedad (excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisición, 

neto de la depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. Los 

terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar 

asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Útil indefinida, por lo tanto no 

son objeto de depreciación. 

Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros Resultados 

integrales y se acumula en la cuenta “Superávit de revaluación”, excepto si se revierte una 

disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso 

el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa, 

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo 

aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner 

dicho activo en operación. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable 

de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo, Dicho costo también 

incluye el desembolso relacionado con ura mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar 

partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de 

reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos 

de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren, 

ta propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en que los bienes están en 

condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil 

estimada. 

A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para estos activos: 

  

  

Edificios 

| Maquinaria y equipos 

Equipos de oficina 

_ Equipos de computación y Software 

Vehículos 

  

  

  

  

  
    

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son 

revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situación financiera, para 

asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio 

económico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, plarrta y equipos. 

Un componente de propiedad, planta y equipos o cualquier parte significativa del mismo 
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 

beneficios económicos futuros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al 

momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente 

de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultado integral, 

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor 

de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. 

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta 

comparación, se registra en los resultados según corresponda. 
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22.6 Arrendamientos 

El análisis determinado por la compañía para la aplicación del arrendamiento en función de la 

Norma internacional de Información financiera No. 16 (Arrendamientos), es el siguiente: 

La NIF 16 se emitió en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que 

determina si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, $1C-15 Arrendamientos operativos" 

incentivos y $IC-27 Evaluación de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal 

de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medición, 

presentación y divulgación de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en 

cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo único en el estado de situación financiera 

similár a la contabilización de los arrendamientos financieros según la NIC 17. La norma incluye 

dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco 

valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, 

arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de 

un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo para realizar los pagos del 

arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a 

usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho de 

uso). Los arrendatarios deberán reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por 

arrendamiento y el gasto por depreciación en el activo por derecho de uso. 

También se requerirá que los arrendatarios vuelván a medir el pasivo del arrendamiento cuando 

ocurran ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en 

los pagos de arrendamiento futuros resultantes de un cambio en un índice o tasa utilizada para 

determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocerá el monto de la nueva 

medición del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso, 

La contabilidad del arrendador según la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios 

respecto de la contabilidad actual según la NIC 17, Los arrendadores continuarán clasificando 

todos las arrendamientos utilizando al mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y 

distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los 

arrendamientos financieros. 

La Compañía no ha tenido impacto significativo en los estados financieros adjuntos. 

2.2.7 Activos intangibles 

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo, Luego del reconocimiento 

inicial, se registran al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada 

por deterioro del valor, en caso de existir. 

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisición del activo, el 

cual, incluye el precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos no 

recuperables que recaigan sobre la adquisición, después de deducir los descuentos comerciales 

y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la elaboración del activo para su uso 

previsto. 

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles 58 contabilizarán por 54 

costo de adquisición menos la amortización acumulada y pérdidas por deterioro del valor. 
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Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como la 
diferencia entre el ingreso neto precedente de la venta y el importe en libros del activo, y se 
reconocen en el estado de resultado integral cuando se retira el activo. 

2.2.8 Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y hacer una estimación fiable del importe de la misma. 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 
reflejar ta mejor estimación que se tenga a esa fecha, Cuando el efecto del valor del dinero en 

el tiempo es importante, el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se 

esperan incurrir para cancelarla, 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está 

sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compañía, u obligaciones presuntas 

surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya 

liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos. 

2.2.9 Beneficios a empleados 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre 

del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto 

por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. 

Estos corresponden principalmente: 

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 

legislación ecuatoriana vigente, 

o Vacaciones; Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada. 

o Décimo tercer y cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 

en el Ecuador. 

   

  

Largo plazo 

La compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 

corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados 

del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación 

financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un 

perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado, 

La compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de 

beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio en otros resultados integrales. 

Al cierre del año 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban 

trabajando en la Compañía. 

La Administración de la Compañía utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa 

promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador (de alta calidad de Estados 

Unidos), pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad económica. 
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2.2.10 Reconocimiento de ingresos 

El análisis determinado por la Compañía para reconocer los ingresos en función de la Norma 

Internacional de información financiera tt 15 (Ingresos procedentes de contratos con clientes), 

es el siguiente: 

a) Contrato. los contratos de la compañía cumplen con lo establecido en ta norma: 

- El contrato fue aprobado 

- Se identifica las condiciones, los derechos y condiciones de pago 

- El contrato tjene sustancia comercial 

b) Obligaciones de desempeño.- dentro de los contratos se identifican claramente los 

servicios asociados o relacionados con nuestro objeto principal que es la venta de papel. 

c Precio de la transacción desempeño.- dentro de los contratos se identifica el precio global 

del contrato, 

a) Asignar el precio de la transacción a cada obligación de desempeño.- en base al tipo de 

servicios que prestamos es necesario identificar los precios por cada tipo de servicio y 

esto se encuentra reflejado en el contrato del cliente, 

e) Reconocer los ingresos cuando cada obligación de desempeño este satisfecha.» la 

compañía reconoce el ingreso en el momento que se efectúa la venta, 

Los ingresos son reconocidos cuando $e han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes 

a los bienes entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 

fluyan a la compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, 

independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. 

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en 

cuenta Jas condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 

2.2.11 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 

en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. 

2.2.12 impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido. 

El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido excepto que se relacione a partidas 

reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 

monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, 

respectivamente. 

impuesto a fa renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que 

sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado 
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sobre la base de la información financiera de la compañía, Las tasas de impuesto a la renta y 
regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la 
fecha de cierre de cada año. 

La Adrninistración evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del impuesto 
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los 
áctivos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas 
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las 
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los 
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se 
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no 
utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la base de 
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. 

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha 
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las genancias y pérdidas 
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido 
se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los 
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por 
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo 

proceso de aprobación esté prácticamente terminado al final del periodo que se informa. 

2.2,13 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los 

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 

por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la compañía tiene la intención de liquidar por su 

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se 

presenta netos en las cuentas de resultados, 

2.3 Normas Internacionales de información financiera emitidas vigentes y aún no vigentes 

A continuación 58 enurneran las normas internacionales de información financiera y enmiendas 

emitidas que entraron en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero del 

2018 y aquellas que entrarán en el año 2019, En este sentido, la compañía tiene la intención de 

adoptar estas normas, según le sea aplicable. 

  

Notas Fecha de vigencia 

NUE 16,- Arrendamientos 1 de enero de 2079 

CINUF 23.- incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los 

ingresos 1 de enero de 2019 

Modificación NHF 9.- Caracteristicas de pago anticipado con compensación 

negativa 1 de enero de 2019 

Modificación NIG 19.- Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019 

Modificación NIC 28.- intereses a largo plazo en asociadas y negocios 

conjuntos 1 de enero de 2019 
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Modificación NUE 10 Y NIC 28.- Transferencia o contribución de activos entre 
un inversionista y su asociada o negocio conjunto Indefinida 

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Información 

Financiera 1 de enero de 2020 
Modificación NIC 1 y NIC £.- Enmiendas a la definición material 1 de enero de 2020 

Modificación NIF 9 y NUEZ - Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020 

NUF 17.- Contratos de seguro 1 de enero de 2021 

NIF 16.- Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 

tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guía de 

arrendamientos incluida la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NINE 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un activo 

identificado es controlado por el cliente. la diferencia entre arrendamiento operativa y 

arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es 

reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo 

tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 

arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al 

costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 

ajustado por cualquier rernedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario €s 

inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa 

fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así corno el 

impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adición, la clasificación de los 

flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 

presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá impacto. De 

acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e 

interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de 

operación, respectivamente, 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NNF 16 sustancialmente mantiene los 

requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento 

de clasificar el arrendamierto como operativo o financiero. 

La Compañía no ha tenido impacto significativo en los estados financieros adjuntos. 

CINUF 23.- Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las ganancias 

Esta interpretación aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la 

NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 

Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiénto impositivo incierto por 

separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos incierto par separado o en 

conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que 

mejor prediga la resolución de la incertidumbre. 

Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal 

acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la 

determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no 

utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 
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La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener 
un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta 
que un análisis detallado haya sido completado, 

Modificación NIF 9.- Características de pago anticipado con compensación negativa 

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que el propósito de evaluar si una característica de prepago 
cumple la condición solo pago de principal e intereses, la parte que ejerce la opción puede pagar 
o recibir una compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la razón para el pago 
adelantado. En otras palabras, las características de prepago cor compensación negativa no 
fallan automáticamente la evaluación de solo pago de principal e intereses. 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las modificaciones se 
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NIIF 9. 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto en los estados financieros. 

Modificación NIC 19.- Modificaciones, reducción o liquidación de Planes de Beneficios de 
empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia O pérdida por la 
liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo por beneficios definidos utilizando 
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después 
de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de 
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). 
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se 
reconoce en la manera normal en otro resultado integral, 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el 
pasivo por beneficios definidos neto también se han modificado, La Compañía ahora está 
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de 
servicio actual y de interés neto durante el resto del período de información después del cambio 
en el plan, 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para períodos posteriores a la 
modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo por beneficios definidos 
neto establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo 
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo neto por 

beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones, 

reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del período anual en 

el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser 

aplicadas en períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 

La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta modificación en el futuro 
tenga un impacto en los estados financieros adjuntos, 
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3 Uso de estimaciones y supuestos significativos 

La elaboración de los estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 
que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos 
significativos en las notas alos estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente 
evaluadas y están basadas en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa 
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados 
actuales podrían diferir de dichas estimaciones. 

La Administración considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se 
efectúan sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la 
fecha de elaboración de los mismos; sin embargo, los resultados finales podrían diferir de fas 
estimaciones incluidas en los estados financieros. 

La elaboración de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados 
por la Administración: 

Estimación para el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras. 

La estimación para el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras es determinada 
por la Administración de la compañía, en base a una evaluación de pérdidas esperadas, de 
antigdedad de saldos, y la posibilidad de recuperación de los mismos. 

La estimación por deterioro se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

Vida útil de propiedad, planta y equipos 

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de línea recta 
durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar 
que la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros 
neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores 
tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida Útil 

de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones 

de uso futuro de los activos, 

La compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez 

que los eventos o cambios en fas circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de 

dichos activos no pueda ser recuperado. 

Obligaciones por beneficios a empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones 

actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los 

acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la 

determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de 

mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo 

plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en 

estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre 

el que se informa. 
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Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el 

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos 

originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

ta determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 

desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en 

consideración toda la información disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa, 

incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

        

2019 2048 
Efectivo 2,288 2.723 
Bancos (*) 104.582 | 482,871 
¡Total 106.870 | 485,093 
    

(*) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen 

restricciones para 5u uso. 

5 inversiones temporales 

Al31 de diciembre el detalle de inversiones es el siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

o acc 2019 2018. 
inversiones - 1.650.682 

Total - 1.650.682         

6 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de 

lo siguiente:



31 de diciembre 

  

  

  
  

  

  

  

  

        

          

  

  

2019 2018 
Cuentas por cobrar comerciales: 

[cientes no relacionados locales , 4.8269,761 4.453.112 

¡Provisión para cuentas incobrables 1 (315,442) " (835.629) 

Subtotal ” 4.554.318 | 4.117.484, 
Otras cuentas por cobrar: . | 

Anticipo a proveedores 2.239.798 2.022.546 
¡Funcionarios y empleados o 230,631 195.580 | 

Relacionados (*) 21.928 23,928 
Otros 144.572 120.925 
[Subtotal 2.736.929 2.362.980 

[Total 7.291.247 | — 6,480,464 

Clasificación: . 

Corriente 7.269.319 | bases! 
| Nocorriente 21.978 |. 23.928       
e Ver Nota 20, Saldos y Transacciones con partes relacionadas. 

Al 31 de diciembre de 2019, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar 

clientes es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

Periodo 

2019 

¡Porvencer | 3.086.245] 
Vencidos: 

Entre 1 y 30 días 1.102.713 

Entre 31 y 60 días 297.254 

Entre 61 y 90 días 86.491 

Entre 91 y 120 días 77.159 

Más de 120 días 219.299 

Subtotal 4.869,761       
  

7 Otros pagos por anticipado 

Al31 de diciembre de 2013, los Otros Activos consistían en lo siguiente: 

  

  

  
  

  

  
    

  
  

  

  

      

31 de diciembre 

2019 2018 

Gastos pagados por anticipados: Z 

Seguros pagados por anticipado 32.718 | 

Servicias Varios - Garantia 50.778 

[Otros 221 

Total 83.717 |  18.021| 

Clasificación: 

Corriente 83.737 | 18.021 
No corriente . - | - 

Total 83.717 |  18.021|   
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3 Inventarios 

Al 31 de diciembre los inventarios consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

  

      

. 2019 2018 
inventarios de Productos terminados 6,435,669 7.056.036 
Mercadería en Transito — 78,555 75.839 
Subtotal 6,514,224 | 7.131.874 
Provisión por obsolescencia (736.610) (736.610) 
Total . 5.777, 614 6.395.265     
  

9 impuestos 

9.1 Activos y Pasivos del Año Corriente 

Al 31 diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

  

      

  

  

            

2019 2018 
Activos por impuesto corriente: 

[ Retenciones en la fuente IA " " 
Crédito Tributario - - 

Anticipo Impuesto a la Renta a . 

Total Activos por impuesto corriente e " . - 

Pasivos por impuesto corriente: . _ o 

 )mpuesto al valor agregado » IVA por pagar y retenciones 91.370 41.075) 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar z 7,733. 

impuesto a la Renta por pagar Sa 216.547 147,184 

Total Pasivo por impuesto corriente 2 307.917 |. 195,992 
  

9,2 Impuesto a la Renta reconocido en los Resultados 

Una conciliación entre la utilidad según los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 

corriente, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
  

2019 2018 
Utilidad (pércida) según estados financieros antes de impuesto a la renta 1,895,387 | 1,540. 

Gastos no deducibles 372.090 515,943 

Deducción especial incremento neto Z a - (253.933) 

Otras rentas exentas a . (167,035)| — (100,601) 

[Utilidad gravable "2.100.443 |' 1.702.387 

[Impuesto a la renta cousado 474,227 440.378 

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal o 14,966 1... 14,995 

[Impuesto a la renta reconocido en los resultados | 474,227 440,378     
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Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones de impuesto a la renta de la compañía, dentro de los plazos de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias. 

Aj 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen glosas pendientes por fiscalización de años 
anteriores, La compañía no ha sido fiscalizada en los últimos 3 años. 

Determinación y pago del impuesto a la renta 

El impuesto a la renta de la compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas la tasa del impuesto a la 

renta vigente, 

Tasa del impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 25%, No obstante, la tarifa impositiva será del 28% en caso 

de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares 

residentes o establecidos en paralsos fiscales a regímenes de menor imposición; con una 

participación directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel 

que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

Así mismo, se aplicará la tarifa del 28% cuando la compañía incumpla con el deber de informar 

la composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares 

conforme a lo que establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 

inmediato anterior, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4% 

de los ingresos gravables y el 0,2% de los costos y gastos deducibles, El anticipo no es susceptible 

de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el anticipo determinado fuere mayor al 

impuesto causado, el anticipo se convierte en el impuesto a la renta presuntivo. 

Reinversión de utilidades 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 

puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos 

productivos, siempre y cuando la destinen a la adquisición de maquinarias nuevas O equipos 

nuevos que se utilicen para su actividad productiva. 

10 Propiedad, Planta y Equipo 

Al 31 de diciembre la Propiedad, Planta y equipo consistía de lo siguiente: 
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31 DE DICIEMBRE 

2019 2018 

Costo 3,559,496  3,395.999 
(-) Depreciación acumulada y deterión (1.355.317) (1.109.084) 

Total 2,204,178 2,286,915 

Clasificación: 

Terrenos 292.733 292,733 

Edificios 1.463.331 1.588,581 

Maquinaria, equipo e instalaciones 5.735 8,063 
Muebles y Enseres 101.012 42,553 

Equipos de Computacion 37,181 20.378 

Vehiculos 254,227 328,606 

Total 2.204.178 — 2.286.915 

Los movimientos de la propiedad, planta y equipo fueron: 

  

  

  

  

    

    
  

  

  

  

  

  
    

      
  

    
    

  

  

  

    
  

  

  

        
              
  

  

  

  

  

  

  

  

  

        
    

  

  

Muebles y 

Terrenos Edificios Enseres Maquinaria — Vehiculos Equipo compt Total General 

.a (US Dálores) m2. 
os: a - — ! e 

[Saldos al 1d entro del 2019 — 292,733 12.267.193 121.001) 27,595 |... 630.527 | - 3,505,999 | 
lAdigaames _ 65.469 = 49,497 189.085 
Aeclasificacónes e _ has Z Lo rnsanincna Lu 
[Ventas y/o retiros | - : (25 589) 1 (25 589]| 
[saldos al 31 de diciembre del 2016 282,733,%,. 2267193 | ¡864701 27595] _ 658,435 | 127.069 | 2.559.496 | 

[Depreciación acumulada: a 0 | mm | - | [ . ma | | 

Súldos al 1 de enero del 2019 : (72.248)| —GOS32)| (3059211... 32.572) (1.109.984) | 
Gastos pOr Depreciación 3.010 (2328)... (121.582) (35m) (299,523), 
Reclasficaciónes - o - : - 
Ventas y/o tetros e - ti 23294 “ 23,294 

[Saldos 21.21 de diciembre del 2016 (803,862)| 185.489) (21.860)| (404,209) (39.928) (1.355.317) 

[Valor Neto 292.733 | 1463331] 101012] 5735] 2542271] BA lc. 2.208.278, | 

11 Activos Intangibles 

Los activos intangibles consisten en lo siguiente: 

31 de Diciembre 

2019 2018 

Costo 63,695 63.695 

( Amortización Acumulad. (25.449)1 ....(29.148)| 

Sub-Total 28.246 34.547 

Clasificacion del Costo 

[ Sofware Administrativo | 28.246]  34.547| 
 



12 Activos por Impuestos Diferidos 

Los activos por impuestos diferidos pendientes de compensación se reconocen en la 
medida en que es probable la realización del correspondiente beneficio fiscal a través 
de beneficios fiscales futuros, La Compañía ha reconocido todos los activos por 
impuestos diferidos, relacionados a las provisiones de Jubilación patronal y desahucio. 

31 de diciembre 

  

  

2019 2018 

Jubilación patronal y desahucio 34,980 14.787 

34.980 14.787       

13 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas y Documentos por Pagar 

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo 

siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2019 2018 

Cuentas por pagar comerciales: 

feroyeedores locales 106,410 308,361 | 

[Proveedores del exterior a 695.978 | 735,352 
, 302.388 843,713 | 
cuentas por pagar o sn 

¡Anticipo de cllentes 34,433 34 433 

¡Cuentas pot pagar relacionadas a 74 921 2.955.867 | 

Otras $23.618 636,647 

Otras Provisiones 384.164 382.670 

Subtotal . 1.217.136 4.010.616 

rs 2.019.524 4.854.329 

Clasificación: a a UN . 

Corriente - 1.460.439 | _ 1.514.793. 
No corriente 559.085 | — 3,339,536. 

Total 2.019.524 4.854.329           
  

(+) Ver nota 20 Saldos y transacciones con Partes Relacionadas. 

14 Pasivos Acumulados 

Al 31 de diciembre las obligaciones acumuladas consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

  

a L 2019 2018 
Beneficios sociales 38.780 41.456 

¡Participación de trabajadores 284,308 271.934 

Sueldos por pagar 26.528 11,148 

Provisión por indernnizaciones empleados 1.779.471 | 1.526.634 

Total ” 2.129.087 | 1.851.172 

Corriente 349.616 324.538 

No corriente 1.779.471 | 1.526.634           
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15 Obligación por beneficios definidos 

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistían de lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

2019 2018 
¡ubilación patronal | 266.586 pzas 

ponteción por desahucio | 113.578 102.656 

Total 380.164 | 346,989       

Jubilación Patronal 

De acuerdo con el código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más presten sus 

servicios continuados o interrumpidos a la compañía, tendrán derecho a ser jubilados por sus 

empleadores sin perjuicios de la jubilación que les corresponde a su condición de afiliados al 

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Bonificación por Desahucio 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compañía pagará a los trabajadores 

el 25% de ta Última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es determinado utilizando 

el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final 

de cada año. 

Precios de transferencia 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de 

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 

domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 

a US$3.000.000 deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto 

es superior a US$15.000,000, deberán presentar el anexo de operaciones con partes 

relacionadas y el informe de precios de transferencia. 

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con partes 

relacionadas no superaron el monto acumulado para presentar el informe de preclos de 

transferencia (Ver Nota 18, Operaciones con partes relacionadas). 

16 Patrimonio 

16.1 Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social consiste de 22.475.325 acciones ordinarias con un 

valor nominal unitario de US$50,04, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por 

acción y un derecho a los dividendos, 
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Número de Capital en 

acciones — valores US$ 

  

Saldo al 1 de enero del 2019 22.475.325 899,013 

Aumento de Capital 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 | 22.475.325 899,013 

  

  

          

16,2 Reserva Legal 

La Ley de Compañías, requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 

utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no puede 

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la compañía, pero 

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

16,3 — Otros Resultados Integrales 

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las 

obligaciones por planes de beneficios definidos. 

16.4 — Resultados Acumulados 

Utilidades acumuladas. - Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas 

obtenidas en años anteriores y del año corriente, 

- Reparto de Dividendos Con fecha 20 de diciembre de 2020 la Junta General 

Extraordinaria de Accionistas aprobó la distribución parcial de utilidades y el reparto de 

dividendos a los accionistas de la compañía MAVIJU S.A,, por un valor de USD $ 

634,197,14, según detalle: 

PERIODO MONTO 

  

  

  

    

AÑO 1998 | $ -379,57 
AÑO 2007 | $ 25.713,27 

AÑO 200815  275.887,68 
AÑO 2009 $ — 332.975,76| 

[S  634.197,14       
Resultados del ejercicio. - Representan el resultado obtenido de la actividad económica 

realizada durante el año en curso. 

17 ingresos Ordinarios 

A131 de diciembre los ingresos ordinarios fueron como se indica en lo siguiente: 

31 de diciembre 

2019 2018 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 19,434,4 

Total 19,434,412 
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18 Costo y Gastos por su naturaleza 

Al 31 de diciembre tos costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron tomo se 
indica en lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

2019 2018 a 

[Costo de ventas 12.076.282 11.314.161 

Gastos de venta/ administración 5,795,499 5,203,457 

Total 17.871.781 16.567.618           

19 Otras ganancias / (pérdidas) en resultados 

Al 31 de diciembre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron como se 

indica en lo siguiente: 

31 de diciembre 

  

  

  

      

2019 2018 

[Intereses ganados 141,451 47,797 

Utilidad en Venta de activos 2.276 3.320 
Otras 189.023 110.935 

[Total . 332.755 162.053       
20 Gasto de Depreciación 

El detalle de gastos de depreciación fue como sigue: 

31 de diciembre 

o 2019 2018 
Depreciación de activos fijos | 275.829 | 259,677 | 

21 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

21.1 Transacciones Comerciales 

Durante el año, la Compañía realizó las siguientes operaciones con partes relacionadas: 
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Relación 2019 2018 

Familiar 

Acciomita            pe. gón Teng, Accionista 
¡Maria Teresa Servigon Accionista 

Accionista 

Accionista 

  

  

  

          

  

22 Política de Gestión de Riesgos 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento 
a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear 
los riesgos enfrentados por la Compañía. La compañía revisa regularmente las políticas y 

sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 

mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de control disciplinario y 
constructivo, en el tual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera: 

22.1 Riesgo de crédito 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera 

ala otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar 

a clientes no relacionados y relacionados (nota 5), cuyo importe en libros es la mejor forma de 

representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía 

colateral tomada ni otras mejoras crediticias, La concentración del riesgo de crédito es limitada 

debido a que la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad crediticia de los 

activos financieros que no está en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo 

(cuando estén disponible), referencia bancarias, etc. 

22.2 Riesgo de liquidez 

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas 

con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 

tensión, sin incurrir e pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

22.3 Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 

puedan fuctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de 

mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés 
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y otros riesgos de precio, La compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes 

subtipos de riesgo: 

22.3.1 Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las 

tasas de interés de mercado. 

Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, la Compañía considera fluctuaciones razonablemente 

posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situación que en el estado de 

resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un análisis de sensibilidad carece 

de representatividad. 

22.3.2 Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las 

tasas de cambio de una moneda extranjera 

Ai 31 de diciembre 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones en monedas extranjeras. 

22.3.3 Otros riesgos de precio.” los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 

surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los 

precios de los instrumentos de patrimonio. 

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones relacionadas con materia 

prima cotizadas o instrumentos de patrimonio. 

22.4. Valor Razonable de los instrumentos financieros 

La Administración de la Compañía considera que los saldos en libros de los activos y pasivos 

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 

razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y 

la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstarnos bancarios. 

23 Eventos subsecuentes 

El 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de Salud (OMS) declara como pandemia 

(enfermedad epidémica que se extiende en varios países del mundo de manera simultánea) a 

este virus denominándolo como COVID-19. Las medidas promulgadas por el gobierno 

ecuatoriano para prevenir la transmisión del virus, incluyen limitaciones al movimiento de 

personas, restricciones de vuelos y en otras formas de desplazamiento, cierre temporal de 

negocios y centros educativos y cancelación de eventos afectando a todas las actividades 

económicas del país. Por lo consiguiente, no es posible aún establecer los efectos de estas 

medidas en la posición financiera y resultados de operaciones futuras de la Compañía, y por lo 

tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota, deben ser leídos tomando en cuenta 

esta situación, 

24 Aprobación de los Estados Financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos el 

16 de abril de 2020 con la autorización de la Gerencia de la compañía y serán presentados a la 

Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 

estados Financieras serán aprobados sin modificaciones, 
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