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MAVIIU 5.A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016
{En doétares de bos Estados Unidos de América USS)

1.- Informacidén General:

La caompafiiz MAVIY 5.4, se conctifuyéd el 19 de junio de 2009 en Iz ciudad de Guayagquil -
Ecuader, regulada por la ley de Compatfifas, inscritaz en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 39 de diciembre de 2009,

La compaiita MAVILU S.A., se cres como resultade de ta fusidn de las compaiiias Inmobiliaria
Maviju 5.A.; Inmajusa 5. Ay Vimate 5.A.

La actividad principal de la compafiia es la venta al por mayor y menor de materizles eléctricos.

£l demicilio de la compafia donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaguil,
ivlapasingue Qeste, Kilometro 4,5 de la via a Daule, Avenida Primera No. 103,

la informacion contenida en estos estados financieros es responsabifidad de la admanistracion
de la compa#ia.

ka informacicn refacicnada con #l indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central det
Ecuador en los tres Ultimos afios, es como sigue:

] Indice de

§ 31 de Diciembre Inflacién Anual

; 2016 L.12%
2015 3.40%

i 2034 3.70%

2.- Resumen de las Princdipales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacién

Los estados financteros adjuntos se prezentan en Délares de Estados Unides de América,
moneda funcional de la Compahia v han sido preparados a partiv de los registros contable de
acuerdo con la Noremas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en ingles}, vigentes al 3 de
diciernbre del 2016 y 2015,

La preparacion de los estados financieros conforme a la Normas Internacionales de Informacion
Financiera, requiere &l uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracidn da la Compafiia yue.ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la nota 3, se revelan fas §reas que implican un mavor grado de juicio o complejidad
< en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para jos estados financieros.
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2.2 Promundiamientos contables y su aplicadon.

2.2.1 Normas nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Morma o fterpretacon Tiwde Fechade Yigencia

Miadificaciones a ta NIC T Freseptacionds o5 estades financlerss: Inickativa 1de Erein del 2016
sobre informacionarevelar

Modifitaciones ala NIC 16y 38 Clarificacion de los Me todos aceptados de |a depreciacidn 1 de Enerodel Z016

¥ RMOITizacion

Modificacionss ala NEFSYNIC 7, RICTAY 34 Mejorss sanoales & las NIF Ol 20122014 1de cherodel 2016

2.2.2 Normas Nuewas y Revisadas Emitidas pero alin no estan en Vigencia

ka compafiia constdera que las normas nuevas y revisadas aplicables que entraran en vigencia a
partir det 1 de enere del 2016, antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la
situacion financiera, los resultados de sus eperaciones ¢ sus fluios de efectivo.

MNerma o intergretacian Tulo Fecha de Vigencia
HIIFS {Versioncompletz)  Instrumentos inancieros 1 de Enercdef 2018
MiIF 15 Ingresos pracedentes da contratos con clientes 1 de Emercde! 20138

La compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas v estima gue la adepcion de
las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el pericdo que se
apliquen por primera vez.

2.3 Efectivoy equivalente de efactivo
El efective y equivalente de efectivo incluye ef efectivo en caja y depositos a la vista en bancos.
2.4 Activos y Pasivos Financleros

1os activos y pasives financieros se reconceen y se dan de baja en Ia fecha de fa negociacion
cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasive v son medidos
inmicialmente a su valor razonable, mas ins costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razanable con cambios en fos resultades, tos euates son
iniciaimente medidos &t vatar rezenable y cuyos costos de 12 transaccion se reconocen en
resultados,

bos actives y pasivos financieras reconocidos son posteriormente medides en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieres se clasifican en otros pasivos Rnancieros. 1a cfasificacion
depende det propésito con el que se adquirieron los activos o cantrataron los pasivos. ia
Administracidn determina la clasificacion de sus actives y pasivos en e momento det
reconaciraiento inicial.

2.4.1 Préstamos y cuentas par cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financiercs
no derivados, con pagos fijos o determinzbles, que no cotizan en un mercado activa. Surgen
cuzndo fa Compafifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién
d= negociar la cuenta por cobrar.
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Después del reconocimitento inicial, a valor razoneble, se miden al costo amortizado utilizando
el métoda de la tasa de interés efective, menos cualquier deteriore. Las cuentas par cobrar se
registran a su valor neminal que 25 el equivalente a su costo amortizado.

5e clasifican en activos corrientes, excepio los vencimientos superlores a 12 meses dasde la
fecha del estadn de situacion financiera. que se clasifican como activos no cormientes.

2.4.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivadas, con pagos fijos o determinables
¥ vencimienito fijo, que la adminiztracitn de la campafifa tiens la intencidn y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento, 8 la Compafiia vendiese un Jimporte significativo de los activos
financieros mantenidos kasta su vencimiento, la categoria completa se reciasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos iniclalments al vator razonable més los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al coste amortizado utilizando el métedo de 1a tasa
de interés efectiva menos cualguier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en actives no comrientes, excepio aguellos con
vencimtentos otiginales inferiores a8 12 meses & partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.4.3 Orros pasivos financieros

Representan préstamos hancarios v cventas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar,
son medidos inictalmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medides al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interds reconocidos schre una base de reconocimiente efectivo.

2.4.3.1 Préstamos financieros

Se reconocen inicialmente a su valor nominzl que no difiere de su valor razanable, los cuales
fueron contratados a Ias tasas vigentes en el mercado. No existen costos de fransacciones
significativas incurridos al momente de su contratacién. Estos préstamos se registrzn
subsecuentemente a su costo ameortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican coma pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga
dereche incondicional a diferir el page de la obligacidn por 1o menos 12 meses después de fa
fecha del estado de situacion financlera.

2.4.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pos pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar soh pasives financieros no
derivados cor pagos fijos o determinables, que nao cotizan en un mercade activo.

Después del recorocimiento nicial, a valor razonable, se miden al coste amortrade utilizande
el metodo de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar ze registran & su valor nominal
gue es el eguivalenie a su costo amortizado.

ia Compafifa tiene impfementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todzs las cuentas por pagar se paguen de conformidad con fos térmings crediticios pre
scordados.
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Estos pasivos financieros se clasificen en pasives corrientes, excepto los movimientes superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de sttuacian financiers, que sa dasifican cams pasivas uo
carrientes.,

2.4.4 Baja de activos y pasivas financieras

La Compaiiia dara de baje un active financiere dnicarnente cuande expiren los derechos
contractuales sohre tos fiujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
dard de baja un pasive financiere si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones dela
Compafiia.

2.5 Inventarios

5on activos mantenidos para ser vendidos en el curso normat de la operacion, en procesa de
produccidn con vista a esa venta o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos
en el procese de produccisn, o en la prestacion de servicios.

2.51 Deterioro acumulaio del valor de inventarios por ajuste al valor neto razorable

1os inventarios san medidos af costo o al valor neto realizable, segiin cuzl sea menor.

El valor neto realizabla es ¢l precio estimade de venia de un activo an el curse normat de la
operacion menos los costos estimadoes para determinar su produccion v los recesarios pars
llevar a cabo 2 venia,

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

261 Medicién en el momento del reconocimiento
Los elermentos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por s4 costo.

El coster comprende su precio de adguisicidn mas todoes los costos directamente relactonades
con la ubicacién del active y |2 puesta en condiciones de fuacionamiznto segin o previsto por
Iz Adminisiracion ¥ ia estimacitn nidial de cualguier wosto de ﬂesmame’rarmenm ¥ refiro det
elemento o de rehabilitacion de fa ubicacion del activo.

2.6.2 Meditdn posterior al reconafimlento: modelo det costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, Ia Propiedad, Planta v Equipo estan registrados al
costo menos |a depreciacion aceunulada, a excepcion de terrenos que esta registrada a su valor
razanable, establecido por un perito independiente, y las pérdidas por detericro de valar, en
casc de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en gue
se fncurren.

2.6.3 Mdtodo de deprecdadon y vidas iitiles

El coste de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo can ¢l rmétado de linea recta,
basada en la vida Util estimada de los activos, ¥ ne consideran valores residuales, a excepcién de
para los bienes inmuebles, debido 3 que la Administracidn estima que el valor de realizacion de
sus activos al términe de su vida Ol serd irrelevante, Las estirnaciones de vida Util, valor residual
¥ método de depreciacidn de los activos son revisades at final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en ef estimado registrado scbre una base prospectiva.

12
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A continuacién se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y los afios
de fas vidas i3tiles usadas en e caleulo de la depreciacidn:

Edificios {Bodegas) 20
Musehles ¥ Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5
Maguinarias 10

4.6.4 Retiro o venta de Propicdad, Planta y £quipo

Las ganancias o pardidas por la venta o el retiro de un elernento de Propiedad, Planta y Fquipo
se determinan como la difersncia entre el precio de venia y el valor en libros def activa, Ias
cuates se recenocen en los resultades def periodo en que s incurren. El valar en libros de ios
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cugndo se produce fa venta o &l retiro.

2.6.5 Deterioro dal walor de Ins Activos

Al final de cada periodo, {a Compaiiia evalta los valores en libros de sus activoes tangibles e
intehigtbles a fin de determinar si existe yn indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por detericro. En tal case, se calcula al importe recuperable del active o una unidad
generadora de efectivo & fin de determinar 2l afcance de la perdida por detesioro.

El importe recuperable es el maycr entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
&n uso. 5 el importe recuperable de un activo calcutado es menor que sevalor en libros, el valor
eh libros del activa se reduce a su importe recuperable_Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultadas.

2.7 Activos ¥ Pasivos por impuastos corrienes

Activo por impeesta corriente corresponde a todos los tipss de crédito tributario contemplados
en la normativa tributaria vigenta que 2l centribuyente recuperard en el corto plazo.

Elimpuesto par pagar corriente se basa eh i3 utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afio. La vtilidad gravable difiera de |a utilidad contable, debido 2 [as partidas de ingresos o gastos
impanibles o deducibles ¥ partidas que ao son gravables o deduciblas, Fl pasive de la compafia
por concepto del impuesto corriente se catcula utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periedo.

2.7.1 Activns y pasivos por impuestos diferidos

Activos por trapuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar
en periodos fuiures, relacionadas con:

(a) las diferencias temporarias deducibles;

ib]) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriaras, gue todavia no
hayan side objeto de deduccion fiscatl; y

fc} |2 compensacion de créditos no utilizados procedentes de pericdes antetiores,

Pasivos por impuesios diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta 3 pagar en
periodos futuros, relacicnadas con ias diferencias temporarias imponibles,

13
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2.8 Obligacionss con empleados

2.8.1 Paslvos corrientes por benefidics a los empleados

Comprende la porcion carrients de los beneficios a los empleados, qus= son todas las formas de
contraprestacion concedidas por una entidad a cambio de los servicios prestados por los
empleados o por indemnizationes por cese, tales como

[a) Participacién trabajadores por pagar del ejercicio.
ib} Cbligaciones con el 1ESS,

{c) Jubilacian patronal.

{d] Otros pasivos corsientes por beneficios a empleados.

2.8.2 Pasivos no corrientes por beneficlos a los empleados: jubilacién paironal y
kronificacion por desahucio

E3s ganancias y pérdidas actuarialas que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en
el que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofre resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resuitados acumulades y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periode.

Los costos por servicios presentes y pasados se recancecen inmadiatamaente en los resultados del
periode en ] que surgen, a3t como el interés devengado por |z obligacién de beneficios
definidos.

2.9 Reconodntiento de Ingresos

Los ingresos se miden al yvator razonable de la contraprestacicn cobrada o por cobrar, {eniendo
en cuenta el imparte estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que fa
Compahia pueda otorgar.

2.3.1 Ingresos por actividades ordinarias
2.9.1.1 Venta de bienes locales y exporfaciones

Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son reconocidos v registrados en los
estados financieros cuando s& cumpien todas ¥ cada una de las siguientes condicionas:

{a} La entidad ha transferido al coraprador los riesgos y ventajas, de tipo significative,
derivados de |2 propiedad de fos bienes.

(k) El importe de los ingresos de actividadss ordinarias pusde medirse con fiakilidad.
{c] Es probable que la erntidad reciba los benefidos econdmicos asociados a la
transaccidn; y

{d) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con fa transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

14
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210 Costos v Gastos

Los costos v gastos se recorocen a medida gue son incurdidos, independientemente de ia fecha
en que se haya realizado e pago, ¥ se registran en e! periodso en el que se reconocen.

2.11 {ompensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
par alzuna norma y esta presentacién sea el reflgjo de Is esencia de fa transaccién.

{os ingresos o gastos con origen ox iransacciones que, contractualmente o por una norma lega!
contemplan la pesibilidad de compensacion y fa compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y praceder al pago del pasivo de forma simukianea se
presenta netos en las cuentas de resuitados.

2.1 (Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en pofiticas y
estimaciones contables respecta a los estados financieros al 31 de diciemhre de 2015,

3 Estimaciones y juicios o criterios oriticos de la Administracion

la compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidan, muy pocas
veces seran iguales a los cesultados rezles. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluades v se basan en ia experiencia histérica y otvos factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros gue se consideran razonzbles de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuesios mds significativos efectuados por fa Admitnistracidn se presentan a
continuacion:

Vidas (tiles y valores residuales.- &l final de cada periodo contakble se evaltian las vidas Gtiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amartizables fexciuyenda los de
valerinmaterialy; cuando oourre un evento queindica gue dichas vidss Gtifes o valores residuales
son diferente a las esiireadas antericrmente, se actualizan estos datos v los correspondientes
ajustes contabies de manera prospectiva.

Valor razonzble de activos y pasivos.- en ciertas casos los actvos ¥y pasivos deben ser
registrados 2 su valor razonable, gue es el monto poer el cual un active pueds ser comprado ¢
vendido, o el monio por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una fransaccicén
actuzl entra partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de ura Hquidacion forzosa, otilizande pars esto precios vigente de mercades activos,
estimaciones en base a al mejor informacion disponible u otras técnicas de wvaluacian; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

Otras estimaciones.- La Compaitia ha utilizado estimaciones para valorar ¥ registear algunos de
los activos, pasivis, ingresos, ga5tosy compromisos. Bdsicamente estas estimacionas se refieran
a

* Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.
+  Provision de jubilacion patronal v desabucio

1a determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la
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informacidon disponible 2 la fecha del periode, inciuyende fa opinion de expertos
independientes, tales como asesores legalas y consultores.

En 2l caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econdimico
y financierg de las mismas, dichas modificaciones afectardn al periodo contable en al que se
gengreny su registro contable se lo reglizari de forma prospactiva.

4 Fiectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciernbre el efectivo y equivelenie de efectivo es el sigutente:

31 de didembre
2016 2015
Efectivo 1.89% 1.692
Bancos {*) 151 984 276427
Inversiones equivelentes a efectivo 1300000, 1.430.721
Tatal 1.453.880| 1.708.840

{*) Representar szaldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen

restricciones para s4 uso.

5 Inversiones

AY 31 de diciembre ef detalle de Inversiones es el siguiente:

31de diciembre

o 2016 2015
{nversianes £00.00:0 (]
Total £00.000 i

6 Cuentas por cabrar Comerdiales v otras Cuentas por Cohrar

Al 31 de diciembre Jas cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de

lo siguiente:
31 de diciembra
2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes no relacionados locales 3.599.267| 3.425.508
Provision para cuentas incobrables (338.508)! (32B.503)
subtotal 3.66.759; 3.037.049
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedares 1.943.048 632.050
Funcicnarios y empleados 225.047 168,787
Refacionadas {*) 27612 42.351
Otros 83.456 55707
Subtotai 2.279.163 899,855
Total 5.939.922 | 3.985.943

16
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Clasificacién:
Carrienta 5.239.199 2904913
No corriente 100.723 §2.031
i 5.935.163 3.985.944
(*) Ver Maia 20, Operaciones con partes relacionadas.
7 inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de to siguiente:
31 de didembre
216 2015
fnventarios de Froductos terminados 4.465.685| 4.635.581
Mercaderia en Transite 124 180 56206
Subtotal 4.589.865 4.092. 787
Provision por ohsalescencia {936.768) 0
Total 3.653.0097 4.692.787

8 linpusstos

8.1 Activos ¥ Pasivos del Ao Corriente

Al 31 diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2016 2015
Activos por impuesin corriente:
Retenciones en Ia fuente 1] 0
Crédito Tehutaric 5 35.464 49.023
Total Activos por impuesto carrienie 35.464 49.023
Pasivos por impuesto corrignte:
Impuesto al valor agregado - IVA per pagar y retenciones 11.018 22.707
Retenciones er Iz fuente de impuesto a fa renta por pagar 6.166 g2.8343
Impuasto a bz Renta por pagar 67.627 0
Totzl Paslvo por fmspuesto corriente 34.811 31.200

8.2 impuesto a la Renta reconocido en los Resultados

Lina conciliacion entre fa utilidad segitn las estados financieros v el gasto por impuesto s la renta
carriente, fue coma sigue:

i 2016 2015
Utilidad {pérdida) segiin estades financiercs antes de
impuesto 3 & renta 1.568.650 1.637 434
Gastos no deducibles 185.2411 262.954
Deduccidn especial incremento neto 1]

17
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| utilidad gravable: |  1.754.891|1.900.438
Irmpuesto a la renta causado 186.076| 418.0%:
Anticipe detenminado correspondienie al ejercicio fiscal 146.869 130503
Impuesto a la renta reconocido er los resultados 386076 418.09%

La provisidn parz el impuesto a la rentz corriente 2016 estd constituida a fa tasa del 22%.

A partiz del afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de ta suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4%
de ingresas gravados y 0.2% da costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras repartadas el
afic antezior. £n caso de que el impuesta a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este dltimo s convertird en impuesto a i3 renta definitivo, 3 menos que ef contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucion.

tas declaraciones de impuesto 2 |a renta desde el afic 2033 hasta et 2016 no han sido revisadas
por las avtoridades tributarias y son susceplibles de revision.

9 Propiadad, Planta y Equipo

Al 31 de diciemnbre la Propiedad, Planta ¥ equipo consistia de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2016 2015
Losta 2197944 2.B3T7337
(=) Depredacion acumulada y deterioro (678.621)  [473.158)

Totzl 2519323 2384178
Dasificacion:

Terrenos 252,733 292,733
Edificios 1762903 1.862.007
Maguinaria, eguipo e instalaciones 13013 15678
Muebles y Enseres 59 549 G072
Equipos d= Computacion FAD 14.165
Yehiculos 7TF4 117.522
Totat 2519323 2.364.178

Los mevimientas de la propiedad, planta y equipo fusran:
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Muehles y
Terenos Edificios Ecuseras Maquinarias y Equipos ¥ehiculos Equipn comp Total Genersl
LIS Défares]
Costos:
Saos 3l 1 de energ del 216 293,733 2,174,473 102 145 47,585 - 318535 25458 28373359
Adiciones - 15,672 B 120 - - 335,579 - 353371
Reclasificacionas - - - - 545 545
Yentas yfo retiros - - - (3261} - 19,7261)
Sakios al 31 de dicernbre del 2016 202,733 | 2,300,345 110,264 27,5095 - 536303 30,404 3,197,541
Deprecacion acurmutada:
Saldos al 1 de emern del 216 - {312,461} (40,572} 11,317} - {93,004} 1156931 (473,156
Gastns per Deprtiscion (118, 784) {10,542) {2 665} - &7 A456] 17,331} [206,866)
Redasificaciares - - - - - -
Ventas yfo reficos - - - 1,407 - 1407
Saldos at 31 de didembire de] 2016 - {435,242) {50, 616) [24,58F] - {559, 033) {23,081) JE78,621)

10 Activos Intangibles

Las activos intangibles consisten en lo siguiente:

Costo

{-y Amortizacion Acumulada

Sub-Total

Ciasificacion del Costo

Software Administeativo

31 de Diciembre
2016 s
&1 645 57,445
{16.547} {10.330)
47,149 47.115
47,143 47.115

I1 Cuentas por Pagar Cornerdiates y otras Cuentas y Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerctales y ofras cuenias por pagar consistian de lo

siguiente:

13
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2015 015
Luentas por pagar comerciales:
Praveedores larales 371100 733.519
Proveedores del exterior ?42.5’.’!3' 1.062.562
Subtotal 1.113.504] 1,796,082
£HrAs CUENAs poT pagar
Anticipo de diantos 33.583] 24,793
Cuentas por pagar relacionadas (*) 2.955.3 3.175.662)
Ob=s 459, 420,273
{Hras Provisiones  {1] i
Subytolal 2. 766. 756 3.624.728]
Total A.8R0 664 5.420.810|

Clasificarion:

Cornehe 1260155 2. 206,865

No carignte 3.620.500 3213 847
Tatal 4 BR.GE0) 5420, 8104

(1} Corresponde 3 una provisidn por garantias 2 clientes, relacionadas a la venta de sus
productas,

12 Pasivos Acumulados
Al 2% de diciembre Jas obligaciaones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de digiembre

L 2016 2015
Eenefitios sociales 24,257 22,350
Partitipacion de trabajadores 276821} 285.968
Sueldos par pagar 7.378 1.720
Ofras Pravisiones (1) 879.0Q0 0
Total 1.187.456| 313048
Corriente 788456 | 313.048
No cerriente 399,000 o}

i1} Corresponde a: (1} Provisidn por indemnizaciones laborales $399,060; y (2} provision

por bones de cumplimiento ejecutivos 5480,000,

13 Obligadién por beneficios definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
lubilacidn patronal 140.114 87.283
Bonificacion por desahucio 61.178 45,127
Toial 201.292 136.057
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13.1 Jubiladidn Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinie afios 0 mas, presten sus
servicios contingados o interrumpidos 2 fa compaiiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubifaciin que les corresponde a su condicién de afiliados al
Ihstitsto Fcuateriano de Seguricad Social,

13.2 Bonificacién por Desahucio

Do acuerdo con el Codige de Trabajp, en fos casos de terminacién de la relacién izhorat por
desahucio solicitado por &l empleador o por el trabajador, la compafiia pagard a los trabajadores
el 25% de la Gftima remuneracién mensual por cada uno de Ios afias de senvicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados =l 31 de diciembre de 2016 y 2035 por un actuario
indzpendlentsa.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patranal ¥ bonificacién por desahucio es
determinado wilizando ef Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada aiie.

14 Precios de Transferenda

e acuerde con disposiciones legates vigentes para fos contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con paries ralacionadas del exterior ¥ focales con ciertas
condiciones, dentro de up mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los U533
millones, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, ¥y aguellos
contribuyentes en un mento superior a los USS15 millones, deberdn presentar adicionalmente
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencla.

Durante &] afio terminade &l 31 de diciembre del 2016, las aperaciones celebradas cob paries
relacionadas no superaraon ef moente acumulado para presentar el Informe Integral de Precios
da Transferancia {Var Neto 13).

15 Patrimonio
15.1 Capital Sodal

Al 21 de diclembre del 2046, e capital social consiste de 22.475.325 accicnas ordinaiias con un
vator nominal unitario de L5%0.(4, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por
accidn y un derecho a los dividendos.

Capitzl en
Ndmeroda  valores
acciones Uss
{U5 Dolares)
Saldo 2t 1 de enera del 2016 ; | 22.475.325 §99.¢13
Aumento de Capital - 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2016 22475325 853.013
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16 Ingresos Qrdinarins

A 31 de diciembre los Ingresos ordinarios fueran como se indica en lo siguiente:

3l de didembre
2016 2015
fngresos provenientes de 12 venta de bienes 14.948.651! 16.905.506 i
Total 14.948.651§ 16.905.506

17 Costo y Gastos por su naturaleza

&1 31 da diciembre {us costos y gastos repoartados en {oc estados de resultados fuaron como se

indica en Jo siguiente:

31 de diciembre

2016 2015
Costo de ventas 8988.242| 10958599/
Gastas de venta/ adminisiracién 4.208.370 4.004.091
Total 13.196.612| 14.962.990

18 Otras ganandas f {pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre las ofras ganancias / (pérdidast en estado de resaftados fueron como se

indica en lo siguiente:

31 de diciembre
2016 2015
intereses gapados 18.794 746
Litilidad en Verta de activos . 48.245 G
Otras 26.391 3.171]
Total 93.431 3.917|
19 Gasto de Depreciacidn
£l detalle de gastos de depracizcion fue como sigae:-
31 de didembre
2016 2015
lDep reciacion de activos fijos i, 113113?_|, Zt]ﬂ.ﬁl_iﬁ_,
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20 Saldoes y Transacciones con Partes Reladonadas

20.1 Transacciones Comerciales

Burznte 2| afin, la Compaftia realizé las siguientes operaciones coh partes relacionadas:

Relacian 20i6 2015
Cuentas por cobrar largo plazo:
Héctor Caballero Guerrero 1 Familiar | 27,612 42,351
Total | 37812 42,354
Cuentas por Pagar Largo plazo:
Ing. Vicente Servigén Tong Arcienista | 2,783,945 2,994,780
Maria Tergsa Servigén Areicaista 164 557 129,985
Teresa Caballers de Servigon Accionista {567) 31,832
Vicente Servigon Caballers Accionista 16,365 24,060 |
Totzl 2,355,300 | 3,179,663
A continuacién detalle de movimientos;
CUENTAS FOrR COBRAR CUENTAS FOR FASAR
Hector Vicente Maria Teresa Teresa Viceris
Cabatiara o ;Em o | tatalizrode | senvigan Tatal
GURITEM 'Eon E Sapvigan Cabailero
Salda Inicial 2016 43351 Saldo Inicial 2016 2,994 786 128,985 31,832 24,060 2,179,652
Dehitos Debitos 275 239 18,857 654,797 53,290 422,133
Eréditos 14,739 Créditos 51,394 64,428 32,398 35,585 197,820
Saldo Final 2016 ¥7.612 Salde Final 2016 2,780,943 154,557 i567) 10,355 3,799,665
Contabdidad 27512 Cantahifidad 2, TR0, 245 164,557 1567} 183,365 2,955,300
Oiferenda - Diferencia - - - - -

21 Politica de Gestidn de Riesgos

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a fas politicas de gestion de riesgos con ¢l objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por Ya Compaiiia. La compafiia revisa regularmente las pofiticas v
sistemas de administracion de riesgo a fin de que refiejen los cambios en las condicicnes de
mercado y en sus actividades, iogrande ia obtencion de un ambiente de control disciplinaric y
constructivo, en &l cual todos los empleados entiendan sus rales v ohligaciones.,

La compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguients manera;
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21.1 Rirsgo de crédito

Es el rizsgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
ala otra parte par incumpli-r una obligacion, y se origina grincipalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relactonades y relacionados (nota 5), cuyo importe en libros e3 la mejor forma de
representar la maxima exposicién af riesgo de crédito sin fener en cuenta ninguna garantia
cofateral tomada ni otras meioras crediticias. La concentracidn det rigsgo de crédito es imitada
dehido 2 que la base de clientes es diversificada e independients; la calidad craditicia de |os
actives financieros que no e5td en mera ni deteriorade depende de las calificaciones de riesgo
{cusndo estén disponikla), referencia bancarias, elc.

21.2 Riesgo de liguidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con ohligaciones asociadas
cen pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efective u otro active financiero,
£l enfoque de la Campafiia para administrar fa lguidez es contar can los recursos suficientes
para curnplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales come de
tension, sin incurric 2 pardidas inaceptahies o arriesgar 12 reputacidn da la Compahia.

21.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razenable 0 los fiujos de efectivo futures de un instrumento financiero
puedan fluctuar como Lonsecuenciz de varfaciones en los precios de mercade. El riesge de
mercado comprende tres subfipos de riesgo:; riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés
¥ otras riesgos de precio. Ly compahis clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

21.3.1 Riesgn de tasa de ingerés.- o5 el siesgo de que el valor rezonable o {os flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de variaciones £n las
tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia considera fluctuaciones razonahiements
posibles & las rambios de tasas de interés en un rango de +-0 50%, sitoacidn que en el estado de
resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar yn andlisis de sensibilidad carece
de representatividad.

21.3.2 Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razenable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como cansecuencia de variaciones en las
tasas de cambhio de una moneda extranjera

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, [a Compafia no realiza transacciones en monadas extranjeras.

21.3.3 Otros riesges de predo.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, par gjemplo, de varizciones en fos precios de [as materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de pairimonia,

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, la Compahfa no realiza transacctones relacionadas con materia
prima cofizadas ¢ instrumentos de patrimonio.

21.4. Valor Razanable de los insTumentos financieros

ta Administracién de la Compafiiz considers que los saldos en Ibros de fos actives y pasivos
financieros reconocidos a} costo amortizado en los estados financieros se aproximan a2 su valor
razenahle, dehido a la naturaleza de corto plazo de caja v bancos, cuentas pot cobrar y pagar, y
la tasas vigenies en el mercado pactadas en los préstamns bancarios,
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22 Hechos Oceurrido Después del Periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de| 2016 v la fecha de emisidn de los estados financieras (12 de abril
del 2017) no se predujeron eventos que en opinion de [ administracion de la compafia
pudieran tener un efectn importanta sobre los estados finarnc'eros o que requieran revelacion.

23 Aprohacion de los Estados Financleros.

Loz estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidas el
12 de abril def 2037 con |z autorizacion de la Gerencia de la compafiia y serén presentados a la
Juntz General de Accionisias para su aprobacion, En opinién de la Gerencia de la Compatiia, los
esiados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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