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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Por elaño terminado al 31 de dirembre de 2015 
(En dólares de los Estados Unidos de América SS) 
  

1. Informsción General 

la compañia MAVUU SA,, se construyó el 19 de zumo de 2009 en la ciudad de Guayaquil» 
Ecuador, regulada por la ley de Compañías, mscra en el Fegistro Mercantil des cantón 
Suayacqil el29 de diciembre de 2009 

La compoñía MAVUU SA, se creó como resultado de la fusión de las compañías Inmobiliaria 
Maviju SA, Inma S.A y Vimgte SA 

da actividad prinepal dela compañía £s venta al por meyor y menor de materiales etectricos 
El domucilo de la compañía donde se desarrollan sus actindades es el canton Guayaquil 
Añapasingue Oeste, Kilómetro 4,5 de laxí2 Daule Avenida Primeca Ho. 203 
La mformación contenida en estos estados financieras es responsabilidad de ta adramstración. 
dela compañía 

la informacion relacionsda con el índice de jufiacion anual, publicada por el Banco Cent! det 
Ecuador en los tres ultimos años, es como sigue, 

Tnaceds 
| acdeviciembre | intación Apu 

2015 340% 
1 2014 E 370% 

EC 

2- Resumen delas Ponipases Polcas Fontanles 
21 Bases de Preparación 

1os estados Tnanceros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de America 
ruoneda funcional de la Compañía y han sido preparados a partir de los registros contable de 
acuerdo com la Normas Internacionales de Información Financiera emitidas por al Consejo de 
Normas internacionates de Contabilidad “IASB por sus sas en inglés), vegentes al 23 de 
diciembre dal2015 y 2018 
La preparacion delos estados financieras conforme aa Normas internacionales de Información 
Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables críucas Tambien exge a la 
Administración de la Compañia que eierza su juco en 3 proceso de apicación de sus políticas 
<omables Enfaneta3 serevelantas arezs que mpican un mayor grado dejuido o complejidad 
entes cuales las ptes: y ssumacions son sugniicauyas para los estados financaros. 
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22 Promnciamientos cootabies y su aplicación. 

nu Táulo 

sarao Cuantas drcirmamtos 
dera aaro201a1 

femda moyo2010) procedentes de contratos dientes 

Hoditcacanes mess deveria corjuos 
derma mayo 2014) 

Maslicacones lor CL YNICaS Froplesas Plat Youpo- itamgitos 
Amia mayo 20143 nftosos baratos en ozingeooa) 

orcacuneK eya Proplsasd Planta y equipo Agricultura 
ferina jueto2014) ¡oectonamentoimlar e ercer) 

(emnda aurto2019) 

Meditaciones JUE y as sados Anancieos concejos 
ferina segtiomime 2014) ¡eveetones en arenas Negocios conjuntos 

MoEciontsIIZO, MUEAZYICAS ABC Ls xp do consolación 
deratda enticiemre 2026) 

odcacones CA incatr sobre frmacióna revele 
dermci an icembre 2018) 

ajos sonas 129 ceci con tna 

Fermeda septiembre 2024) 

Fecha vigenoa 

Auticadiónantcia 
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nas on mejorar yin genca 
mue tuto Festa sganaa pues calvo Contents mantenidos pasta versa Asr0z0S 

Cambios entas métodos e deporción 

ez Instrumentos nacos 180 enerozosé 
Comos e serna de ndmunstración 
sudo Esarcaro armes runsensa0ot 

23 Efectivo y equivalente de efectivo 
El efecto y equivalente de efectivo ncluye el efectivo en car y depositos la vista en bancos. 
2.4. Activos y Pasivas Financieros. 
Los gctivos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación 

cuendo se compromete a somprar o vender el ácivo O pagar el pesivo y son medidos 
«tucialmente y su valor razonable. más ls costos dela transacción, excepto pe aquellas actos. 
pasivos financieros clasificados alvalor razonable concambros en los resultados fos cuales son. 
insualmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocan en 
resultados 
Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriammente medidos ser su totalidad al 
costo amortzado, 
a Compañía dasica sus activos financieros en las siguientes categorias. Prestamos y centas 
por cobrar Los pasos financieros se clasifican en ctros pasIvos financieros, La clasificación 
depende del propósito con el que se adguuieron los actrios o contrataron los pasos La 
Aeterimestsanén istermis ta csificacio de sus 2CENOS y Pasos en el momento de 
Aeconocimiento imera, 

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar 

Representan cuentas por cobrar comerciales y otyas cuentas por cobrar Son actrvos Eparcieros 
o detivados, con pagos Sygs 0 determnables, que no cotizan en un mercado activo, angen. 
“cuando la Compañía provee bienes o servitos y dinero directamente a un deudor sia ntención 
de negociar la cuenta porcobrar 

Después del reconociwento iical, valor razonable, e mien l costo amortizado utilizando 
«el metodo dela tasa de mterés efectiva, menos cualquier deteroro, Las cuentas por cobrarse 

registran a su valor nominal que os el equivalente su costo amortigado, 
Se cisfican en actas corrientes excepto los vencimientos superjoras a 12 mesos desde la 
fecha del setado de situecion nanciera, que se clasifican como activos no comentes, 

242 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. 
¡Som artivos finanmseros distnos delos imstrumentos der300s, con pagos Mos o determinables 
y vencimiento fo: que la admimstración de la compañía fiene la mtención yla capacidad de 
mantener hasta su vencinmento S+la Compañia vendiese un jenporte sgniicauvo de los actos 
firanieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa 50 rectasricaria como. 
dispomble para la venta 
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Estos ActwoS financieros son medidos meraimente as valor raronable mas los costos de 
transacción Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilzando el método de 1 tasa 
de interes electiva menos cuatquiar detaciaro 

Estos actos Anancieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos com 
venesmientos originales inferiores a 12 meses a parar de la fecha del estado de situación 

Ainanciera, quese egsfican com acuyos comentes 
2.4.3 Otvos pasivos financieros. 
Representan préstamos bancarios y cuentas por pagor comerciales y oas cuentas por pagar, 
son medidos msalmente al valor razonablo, neto de los costos de trausaanón, Pasterjormente 
son medidos algsto amortizado utilizando eh metodo de a tasa de interes efectiva, siendo jas 
gastos por interés reconocidas sobre una baso ee reconocinwento efectivo 
24,1 Préstarsos finanderos 
Se reconocen inicialmente a su valor nomunal que no difiere de su valor razonable, los cuales 

fueron somivatados a las 1asas Vigentes en el mercado, Mo austen costos de jransarciones. 
signficalivas meuridos al momento de su contratación Estos Prestamos se registran 
subsecuentemente su costo amortizado usando las tasas de interés pactada. 

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos comentes a menos que la Compañía tenga 
Aerecho incandycon a diferir el pago de la obligación por la menos 12 meses despues dela 

fecha del estado de Suacionfirancjera 
2.4.9.2 Cuentas por pagar comerdales y oras cuentas por pagar 
las exentas por pagar comercimies y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no 
derivados con pagos fyos o determunables, que no cotizan en un mercado activo. 
Después del raconoetmiento cial, valor razonabl, se miden a costo amoruzado utilizando 
el metodo dela tasa de eres efectua Las cuentas par Pagar se registran 0 su valor nommnal 

qu es el equivalente  3u costo amortizado. 
La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con las témunos crediticios pre: 
acordados, 

Estas paseos (iranvaroe se laicas en pasivos corrientes, exceptolos movimientos supenores. 
3 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no 
corientes 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 
la Compañía desa de baja un activo sinancero unicamente cuando expuran los derechos 
contractuales sobre los fuyos de efectivo del actmo financiero, o 5e transfiere de manera 
sustancial Los riesgos y beneficios inherentes ala propredad del activO financiero, La Compañía 
dará de haya un passo Enancieso 9, y solo sa espia», varela o cumplen tas obirgacones dela 
Compañía 

Ú
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2.5 inventarios 
Son activos mantenidos para ser vencidos en el curso norma! de la operación, en procesa de 
producción can vista a esa venta o en forma de materiales O Suministros para Ser consumidos 
enel proceso de produccion 0 enla prestacion de servicios 
24.2. Deterioro acumulado del valor de Inventarios por ajusta al saior neto razonable 
Los mventanios san medidos al costo o valor neto realizable, segun cual ses menor 
El valor neto reafizble es el precio astimuádo de venta de un activo en el curso normal de la 
operación menos los costos estimados para determinar su produccion y 105 necesartos para 
exar a cabo venta 

2.6 Propiedad, Planta y Equipo 

2.61. Medición en el momento det reconocimiento 
Los elementos de Propredas, Planta y equipo se miden iictlmente por su costo. 

El costo comprende su predio de adquisión más todos las costos directamente relacionados 
ton la ubicacion del acti y la puesta en condiciones de funcaonamuento según lo previsto por. 
la Adimwistracion yla estimación tal de cualquier costo de desmantelamiento y retiro dal 
elemento 9 de rehabilitación de a ubicacion del actvo. 

282 Mésición portesor alreconecimicmnos reogeto del costo 
Postersormente det reconocimiento inicia, la Propiedad, Planta y Equipo están regutrados al 
costa menos la depreciación acumulada, a excepción de terrenos que está regstrado 5 su valor 
razonable, establecido por Un perio independiente, y las pérdidas par deterioro de valor, en 
caso de producirse. 

Los gastos de reparaciones Y mantenimiento se reconocen en los resultados del permdo en que 
semen 
2.63. Método de depredación y idas útles 
“Et costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con ss método de Imes recta 
basada en fa vida ut estimada de los activos, y no consideran valores residuales, a excepcion de 
para os bienes inmuebles debudo a que la Admnnistración estira que el valo de realización de 
sus actwosal término de su vida ti ser relevante Las estimaciones de vida dl valor residual 
y método de deprecacion de los actwos 501 semsados al final de cada año, siendo el efecto de 
euslquier cambio en elestemado registrado sobre una base prospectiva 
Acontnuación se presentan os prncipales elementos de Propiedad. Planta y Equipo ylos años 

¿e tas idas «tiles sagas en etálcudo dela depreciación 
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2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Panta y EYuipo. 
das ganancias perdidas par la venta o elevo de un slesnento de Propiedad, Planta y Equipo 
se determiran como la diferencia entre el precio de venga y el valor en IbroS del activo, las 
ales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El aloe en libros de tos 
activos se da de bajo de ze cuentas corespondientes cuando se produce la venta o el retira 
26.5 Deterioro del valor delos Activos 
A final de cada periodo, la Compañía evalía los valores an hros de sus activos tangibles e 
intangubles a in de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
"pérdida por seteriora En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad 
¡generadora de efectivo a in de determinar el alcance de la pérdida por deterioro. 

Etimporte recuperable es el mayor entre valor razonable menos el costo de ventas y el valor 
nus Sielimporte recuperabe de un activo calculado es menor que su valoren hibros, el valor 
enkibros debactivo se educo a sumporte recuperabl, Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados 
20 Bativos y Pasivos porlmpuestos corrientes. 

VO porimpuesto corriente corresponde a todosios pos de credito tibutano contemplados 
en la normativa tributana vigente que el contribuyente recuperará en et corto plazo. 
Elimpuesto por pagar corntese basa en la utilidad gravable (tributaria) reistrada durante el 
año Lauslidad gravable gifiorede la tidad contable, debido fas peridas de ungresos o gastos. 
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles El pasivo dela compañía 
por concepto det impuesto comente se calcula utilzando las tasas scales aprobadas al ia! de 
ada período, 

17 Lactivos y pación por Impuestos diferidos 
Actvos por impuestos diferidos son las candados de impuestos sobre las ganancias a recuperar 
en periodos futuros, retaionadas con 

(a) ls ferencias temporarios deducsbles 

dp) 1a compensación de pérdidas abtenidas en penados anteriores, que todavía no 
hayan sido obyeto de deducción fiscal y 

(s2 la compensación de créditos no wtlzados procedentes de penodos anterrores 

Pastas por impuestos dendos son las cactudades de impuestos sobre la renta a pagar en 
periodos futuros relacionadas con as diferencias temporaras imponibles 

2 Obligaciones con empleados 
222 Posteos curmentes por beneños alos empleados 
¡Comprende la porción comente de los beneficios a jas erspíeados que sos todas ls formas de 
contraprestación concedidas por una entidad a camino de los sorvais prestados por los 
empleadas por idemisacionas par cese, tales como. 

(a) Participación trabajadores por Pagar del ejercicio, 

1
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9) Obligaciones con 6) ESS. 
(6) Jubiiacion patronal 
(4) Diros paswos conrientes por beneñcios a empleados 

282 Pasivos no corrientes por beneficios o los empleados Jubilación patronsl y 
bonificación por desata 

las ganancias y perdudas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
«ambos en os supuestos actuaniales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en. 
+ que surgen, E reconocimiento de las ganancas y perdidas actuariales en otra resultado 
integral se reÑejan inmediatamente en Jos resultados acumuladas y no son reclaificadas a Ea 
utilidad o perdida del penodo Sin amibargo, en el 2015 y 2014 fueran reconocidas en los. 
resultados del penodo, por considerar que su efecto 1 es sgrifcatrvo Lormando en cuenta Los 
estados financieros en su coryunto. 

Los costos porserviios presentes y pasados sereconacen inmediatamente en los cesuitados del 
penodo en el que surgen, ass como el interés devengado por la obligación de beneficios 
definidos 
2.9 Reconodimiento de Ingresos. 
Los mgresos:e miden alvalor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teruendo 
“sa cuenta el importo estimado de cualquier descuento, bonificacuón rebaja comercial que la 
ompaña pueda otorgar 

292 ingresos por actividades ordinarlas 
7.9.1.1 Venta de blanes locales y exportaciones 
Los ingresos ordivanios provententes de la venta de bienes son seconoerdos y regstrados en los 
estados financieros cuando ss cumplen todas y cada una de la sgutentes condiciones 

a) ta erratas o trarefemo al comprador Jos riesgos y ventajas, de Ypo sigrificativo, 
derivados de fa propiedad de los bienes, 
(6) Elunporte de Jos mgresos de activdades ordinanas puede medirse con Habilidad 
de) Es probable que ta entidad roca los benaficos Económicos asociados a la 
transacción y 
(d) Las costos ncunridos, O por meurir, en relacion con la transacción pueden sor 
rmechdos con fibilad 

240 Costosy Gastos 
os costos y gastos se recanocen a medida que son mcuridos, independiantestente de a fecha 
e quese aya rentado pogo, YSeregitran en el penodo en al soe seeconccen 

231 Compensación de saltos y transacones 
¿omo norma ganeral en los estados financieros no se compensan los activos y pasos, m los 
Ingresos y gastos, salvo an aquellos casos emos que la compensación sea requenda o permetida 
por alguna norma y esta presentación sea el refejo de da esencia de fa transacción 
os grasos o gastos con ongen en transacciones que, contractualmente.o por una norma legal 
contemplan la posibitdad de compensacion yla compañía tiene la Intención de Equudar por su 

1
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 importe neto o de restar el acuyo y proceser al pago del paswo de forma simultánea se 

Presenta netos en las cuentas de resultados, 

242 Cambios en pofíicas y estimaciones contables 

Los estados fiñancteros al 31 de dciembre de 2015, no presentan cambos en plas y 
estunanicnes tones respecto alos estados fnanciaros d/31 de diciembre de 2014 

3. Estimaciones y uíclos o rftertos críticos de la Administración: 
ta compaña efectóa estimaciones y supuestos respecto del futuro, por decnitrn, muy pocas 
veces serán sales alos resultados reales Estas estimaciones y supuestos son contyruamente 
evaluados y se basan en 13 expeneriia historica y ctros factores, incluyendo la expectativa de 
'curvencia de eventos futuros que se consuderan razonables de acuerdo alas cxcunstancias Las 
estimaciones y supuestos más sigeificarmos efectuados por ía Agrinistracón se presentan a 
continuacion. 
Migas únles y valores residuales, al final de cada persodo contable se evaluan las vidas úties 
estimadas y los valesas resituales de sus acuvos deprecigbles.o amortizables [excluyendo los de 
valorInmateral) cuando ocurre un gvento que indica que dichas vidas útiles ovaores residuales 

som diferente a las estimadas anteriormente, se actualaan estos datos y los correspondientes 
ajustes contables de manera prospretréa 

Valor razonable de acUvos y pasivos. en ciertos casos los actos y pastos deben ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o 
vendido o el monto por el cual un pasivo puede ser incurra o laudado en una rransaccón 
acia entre partes debidamente formadas, en condiciones de dependencia mutua, distinta 
de una liquidación forzosa uticando para esto precios vigente de mercados activos, 
estenaciones en base a 2l mejor informacion disponible u otras tecnicas de valuación, las 
srodificaciones futures se actualizan Oe manera prospectiva 

Orras estimaciones La Compañía ha ublizado estimaciones pare valorar y registrar algunos e 
lesactros, pasivos, Ingresos gastos y comprommuos Básicamente estas estaciones se efleren 

+ Loscniterios empleados enla valoracion de determinados activos 
«  Provisian de jolacion patronal y desahucio 

La determinación de estas estimaciones esta basada enla mejor estimación de los desembolsos 
ue será necesario pagar por la correspondiente obigacion, tomando en consideracion toda la 
información dispone a la fecha de período, incluyendo la opmión de expertos 
independientes, tales como asesores legales y consultores. 
En el caso de que las essmaciones deban ser modificadas por cambios del entorno económico 
y Feanciero deas nas, Gxings modiicaciones afectarán al penodo contable en et que se 
generan y su seguro contable se lo realizará de forma prospectiva



Di
) 

1
5
5
 

13
) 

1 
, 

1
3
9
1
3
)
 

Y 
Y 

  

3
1
3
3
3
)
 

3 
2 

9>
 

  

1
1
3
5
3
)
 

    

4 Plictoo y egumalentos de efectivo 
AL 31 de dictembre el efeceva y equivalente de erectivo es elygurente 

  

  

  

    

24 e diciembre 
20452018 

Esecivo 1602] 2989 
Banos (3 216521| 198395 

Invertir vencrneno menos 990 días 130 721 e 
Foral 570830] 206933       
  

(1) Representan saidos en cuentas cormentes los cuales no generan mitereses ni tienen 
vestrrajonies para su iso 

5 Cuentas por cobrar Comerdales y otras Cuentas por Cobrar 
AN 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por vob tomvtan de 
to siguiente 

  

  

  

  

  

  

    
  

  

de dióembre 
EE 

Cuentas por tobrar tomereales. 
[chantes no relaciongejos focales 3025558] 3 280521] 
[Ctentes no relacionados del extenor ol el 
[Provisión para cuentas incobrables la sog)1_ 1338079)| 
Subtota 3.097 099; 3.102.246 
Otras cuentas por cobrar 
Anticipo a proveedores sis] Tem] 
Funcronarios y empleados 169787| 178921 
Relacionados (1) 2351, 60775] 
otros o 17 55707 
Subtotal 1 agas 
Frets 2986944 

guticacón, 
Corriente, 
Ho comente     

  

  

(1) Ver Nota 192
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$ toventarios 
A131 de diciembre Jos inventarios consístian de o siguiente 

    

   
    

  

  

    
    
    

            

31 de dlembre 
2015 2014, 

Fssentarios de Prcgscos terminados 1650501 4.139 752] 
Mercadería en Transito 56206) 29786| 

Subrota! 2692 781| 
Provisión por obsolescencia a 

50278] 

7 tespuestos. 
Y LAztivos y Pastvos del Año Corsente: 
AL 31 diciembre los activos y pasos por impuestos cornentes constan de lo sigusante 

31 de diciembre 
2015 201% 

Activos par Impuesto corriente. 
Fetenanes ena fuente IA 
Creo Tábutaco a      

  

   
   

  Total Acuvos por Impuesto cordente 29.083 el 
Pastwos poz Impuesto corriente. 
Impuesto al valor agregado _IVÁ por pagar y retenciones 22709] 27736) 

          
Retenciones en a fuente de impuesto ala renta por pagar. 391 
Impuesto ala Renta por pagar ol se 

“Total Pasivo por  cordente 30200] 131480) 

72 Impuesto ala Rena reconocido en los Resustados 
ng conciliación entre la utilidad según los estados financieros yelgasto por mpuesto ala renta 
coruente, fue como sigue: 

2005 2 

          
Uilidad (perdida) según estados Iisanciros antes de 
impuesto ala renta 1597.404| 1.396.129 
      

  

  

      

Gastos no deducibles 262058] 7888 
Deducción espectalncremento neto. el 
Usldad grata O AAA 

Tenpuesto a senta causado His 056 [30 ss 
Anticipo determisado correspondiente al ejercio Uscal 130931 109183 

*anpuesto aa renta tevonocido gn los resultados ——axa.096| 3087398] 
  

da promson para efimpuerto ala TEnta cornente 2015 esta constibuda la taso del22%6. 
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Aparti ciel año 2010 sedebe considera? como mpueso ala renta mínimo el valor del anticipo. 
«calculado, elcus resulta deta suma matematica del 0.8% del sto, 0.2% del patamomio, 0.4% 
de mgresos gravados y 0.2% de coctos y gastos dogucbies, de acuerdo a las cas reportadas 
añoantedor Encaso de que el mpuesto la renta causado ses menor que el anticipo calutado, 
este ultimo se convertira en impuesto. la renta defiitvo, a menos que el contnbuyente solicite 
at servicio de Rentas Internas su devolución 

Las declaraciones de mpuesto a renta desde el año 2022 hasta el2015 no han sudo remsadas 
portas autoridades tributarias y son susceptibles de revsión 

3 propiedad, Planta y Equipo 
132 de diciembre la Propredas, Planta y equipo consistía de lo sgssemte: 

as ama 

norecónacumaaco na as 

Logos decamosiaion a El 
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9 Activos Imangíbles 

tos activos intangibles consisten en lo siguente 

31 de viciembre: 
as ama 

Costo 57065 322395 
£) Amortización Acumulada (10,330) (4189) 
SalTotal A2AS 26 

asficacian det Costo 
Software Administrativo EAT 

20 Cuentas por Pagar Comerdates y otras Cuentas y Documentos por Pagar 
31 de diciembre las cuentas por pagar Comerciales y otras cuentas por pagar constan de lo 
siguientes 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

Ade dicemtre 
Quentza go pago Comerciales 

[Eroveegorartocian 55 EEES 
[ugacores del axtaior za 70607 
ubroer xs ES 
rca 
pza de cientes zas 
Cuente por paar Pelada (1 aros Toz.es 

[om 2074 axe 
[ut Sea] Asraza] 

Tal ato apeud 
Hastcaoón, 
Corema 2250] qa 

io caries 21394 3300 
hal ESTE ams         

(1) Vernota 19.41 

11 Obligaciones Acumulados. 
AL31 de diciembre las obigaciones acumuladas consistían de fo sgusente 

  

  

  

    

—_H dle ctclmbre 
2015208 

Peneñicios sogales 22350] — 28803) 
Participación de trabajadores. menosel 286.376 | 
Susidos por pagar m0 e   Total [aos] aros]



M
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12 Obigación por beneficios definidas 

133 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian delo siguente: 

  

    

  

    

3Lde diciembre 
ET 

sutriacion patina! 39.50] 87283 
05321) 37018 

oral 286097] 124.301]   
122 Iutilación Patronal 

De acuerdo con el código del trabajo, los trabajalores que por vente años o más, presten sus 
serios continuados o sterrumpidos ala compañaa tendran derecho a ser juilados por sus 
empleadores sin pericos de la jubiación que les corresponde a su condicion de aliados al 
Anstítuto Ecuatoriano de Seguidas Social 

12.2H0cicaciÓn por Desehudo. 

De acuerdo con et código de Teahayo, en os casos de tecrunaron de la retcion tara par 
desahucio solicitado porel empleador o porel tabagados, la compañia pegará alos trabajadores 
sl 25% de la última cemuneración mensual por cada uno de los años de servcio 
os cslculos actuarioles del valor presente de ta obligacion devengada por concepto de 
bensficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por Un actuario 
independiente. 

El costo de les beneflcos definidos de Jubiación patronal y borficación por desahucio es 
determinado Usizando el Método de la Unidad de Credizo Proyectado, con valoraciones. 
“acquariales realizadas al final de cada añ. 

la Administración considera que por Su mmnaterialdad las ganancias y pardas acanales. 
deben ser reconocidas an los resultados operativos y no.como lo maca la NIC 15 que deban ser 
*ecónocidas como Oxros resultados integrales 

13 Preciosde Transferencia 

De acuerdo con disposiciones legales vigentas paca los conteiouyentes sujeros al impuesto ala 
renta que hyan efectuado operaciones con partes relacionadas del extesor y locales con ciertas 
condiciones, dentro de un mismo ejeraiio fiscal en un monto acumulado superior 3 los 15$3 
milones, deberán presentas el Anejo de Operaciones con Panes helacionadas, y aqueos 
«ortribuyentes en un manto superior 9 los USSIS máones, deberan presentar adicionalmente 
at Anexo el mforme integral de Precios de Transferencia 

Dtuante el año terminado sl 32 de diciembre del 2045, as operaciones celebradas con partes 
relacionadas no superaron el Monto acumulado nara presentar el Informe Integral de Precios 

de Transferencia (Ver Mota 29/
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14 Potrimonio 

24. Capital Social 

AL31 de diciembre del 2015, el capita socal consiste de 22.475 225 acciones ordinaras con un 
valor nosmunal unitario de US$O.04, totalmente suseritas pagadas, ls cuales otorgan tn voto por 
acctán yn derecho a los isciendas 

  

        

Capi en 
Número de — valores. 
acriones UN 

(Us DOtres) 

saldo al de enero del 2015 2uarS 305] 29013 
Atimentg de Capita 

¡Saldo al 21 de diciembre de 2045 amazszas|  e890%3) JRMEDS, 

14.2 Reserva Legal 
ta Ley de compañias, requiere que las JOcsedades anópimas transfieran a reserva legal, por lo 
menos e1 10% de la utiidad neta anval, hasta gualar por Jo menos el 503 del capi! social de la 
sompañaa Dicha reserva no esta sujeta distribución, excepto en el caso de Niuidacion de la 
compañía, pero puede ser utiluada gara aumentos de capial o para cubrir pástida de 
operaciones, 

  

143 Resultados Acumulados 

14 1 Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por primera vez de las 
mur 

Proviene dedos ajustes originados en la adopción por primera vez ae las NNF 

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para absorher pérdidas de años 
anteriores y los del ultimo ejercicio económico conciaido slo hubiere También puede. 
ser utilizado para realzar aumentos de capital y para ser distribuido a los acsonistas en 
caso de liquidación de la compaña 
AS ingresos Oralnarlos 

A 31 de diciembre los ingresos ordinarios fueron como se dica en o sguiente 
31 de dicembre 

Zas 20 
[ingresos provententes de ls venta de juenes y 16905506] 15,595 581 
rota 16,905:506 | 15.595.641!   
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16 Costo y Gassos por su naturaleza 

AL 31 de eciembre los costos y gastos reportadas en los estados de resultados fueron como se 
incica en o sgaente. 

  

  

  

          

31d dllembre 
2005 2000 

[Costo de ventas 10950309] 1 235.174] 
[Gastos de venta 2.044 589 1.403.596 
[Gastos de admsistracón. 1959510| 1.217 307| 
Tota 14.962.288] 13.956.377 

17 Otras ganancias / (pérdidas) en resultados 

AL 31 de crciembre las ctras ganancias / (perdwdas) en estado de restitados fueron como se 
ináica ento siguiente" 

31 dedidermbre 
2055 200 

  

    
nereses ganados 
[Gastos fnancaros (comisiones, miereses, diferencial 
cambiario) 
[otras 
"Toral 

  

   
      
18 Gasta de Depredación 
El detalle de gastos de depreciación fue como sigue” 

31 de dlgembre 
20% 2018 

Depreriaran de activos fos mue] 89358) 

19 Saldosy Transerciones con Partes Relacionadas 
19.1 Transacciones Comerdales 

Durante elaño, la Lompañ real les SIguletes operaciones con partos refacionadas
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oxgaras son corsa as PORSIGAR 
ma mae lemnena]_ 10] ve 
o Pi pa dl ES 

al [aa a E Nm 
co cor 207] 120] Lam] osa 
ás rat 015 E] | sstarmazoss [pozas | ae | mane] zero] ase 
tomares sil] comeniasa [asas] meses] pp] 20980], darse 
lena 28303) > [oro - - 

Los sais 9131 de diera dal2095 Egeror(os aguas 

Relación 2015 2010 

¿fuentas gor cobrar largo plazo" 
[héctor Catalero Guerero Famiiar aa] 
[rotar asi los 

Cuentas por: azos 
(ng. Vicaese serugón targ, Acosta 
varia Teresa senvigón Acciomsta 
Terms» Caballero de Servigón Accionista 
[Vitente Servigón Cabellero Acciorsta 
[rotar         

  

  

20 Potítca de Gestión de Hlesgos 

La Administración dela compañía esla rasponsable de establecer desarrollar y darsegurmiento 
alas políucos de gestión deriesgos con el objeto de dentlicar analizar controlar y monitorear 
los mesgos enfrentados por la Compañía La compañía reusa regularmente las políticas y 

sistemas de adovinisracion de mesgo a finde que reten fos cambios en 185 condiuanes de 
mercado y en sus actividades logrando la obtencion de un amente de control discplinano y 
constructivo, en elcual tados los empleadas entiendan sus soles y obligaciones 

  

la compañía clasifica y gestona los sesgos de istrumentos Financieros de la sguiente manera 

95 Rego Seco. 
Es el jesgo de que una de as partes de un vnstrumento Financiero cause una pérdida financiera 
lata parte por meumplr una obligación, Y se oruga prnclpalmenteen ls cuentas por cobrar 
a clientes no relacionados y relacionados (nota 5), cuyo mporte en Libros esla mejor forma de 
representar la máñima exposición al riesgo de crédino si Sener en cuenta tmguna garanta 
alaraxalvormada atras Mepras-cresiucas. La conceraracion debmago de retro es temnada 
debido a que la hase de cientes es diversificada e mdependiente la calidad cresíica de los 
activos financieros que 10 está en mora deteriorado depende de as calificaciones de riesgo. 
(estando estén dispomble) reterenca bancarias, ste 

2
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2 

22
? 

20.2 Riesgo de Iiquidez. 
$5 el mesgo de que una entidad encuentre difcltad para cumplir con Obhgaciones asociadas 
con pasivos financieras que seiguiden mediante la entrega de efectreou otro acto Einanciero, 
El enfoque de a Compañía para sdntmuirar a fquudez es contar con fos recursos suficientes 
para cumple can sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tensión, Sn incumi e pérdelas maceptabies o arriesgar a reputación de la Compañía 
Elíndice de liquidez de la Compañía, fue como sygue 

Diciembre 3 Diciembre 33 
  

295 ma 

Activo Cormente 10355583 — 8.440.421 
Pago Corsemte 2550113 1,838:395 

Ínáice 50% 230 

A continuación se resumen los Vencimientos contractuales de los pasivas financieros 09 
asivados de acuerdo alas bandas de tiempo más apropradas determinadas porta 
Administración 

Comente — Nocorente 
1y 12 mese más de12 meses 

Año termado en diciembre 31, 2015 
Cuentas y documentos por pagar 2205865 3213947 
Otros pasos 394.28, 

7 255013, 22599, 
  

Asotemmrado en diciembre 1, 204, 
Cuentasy documentos por pagar 105505 336200 
blugacignes con nstvadonastnanceras sas, 

MEMES 
El ndrce deuda gatrimonio de la Compañía, fue como sigue 

Diciembre 3 Diciermbre 32 
Zas 20 

Total pasos 5764060 — 5.200.979 
Menos efectiva y equivalentes de efectivo 17OBRD ¿OSA 

"atal deuda neta 3055339 41994.046 

oral pattimmorio neto 70m 

Incice de deuda: patrimonio neto as 597 

2
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20.3 Hlesgo de mercado 

Eselriesgo de que elvalor razonable los flujos defecto futuras de uninstrumento financiero 
puedan fluctuar corno consecuencia de yanaciones en los precios de mercado El riesgo de 

mestado comprende tres subipos de resgo, riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de mterés. 
otros nesgos de precio La compañía clasifica y gestiona sl nesgo de mercado en los siguientes 

sua pos de nesgo 

20.3. Riesgo de rasa de Interés es eliesgo de que el valor sazonable los ugos de afectivo 
futuros de un instrumerno financiero puedan Nutuar como consecuencas de variaciones en as 
tasas de nterés me mercado 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañaa considera fluctuaciones razonablemente 
posibles a os cambios de tasas de interés en unrango de +-0 50%, suación que en el estado de 
resultados no tiene efectos sgnificatrwos poro tanto, realizar un analisis de semsibriad carece 

de representaiiidas, 

203.2 Mesgo de tasa de camblo.. es el nesgo de que el valor razonable. los fujos de efecto 
efuros de un mstrumasto financiero puedan fuchsar como consecuencia de variaciones en tas 
asas de cambio de una MONEda extranjera 
AL31 de diciembre 2015 y 2014 a Compaía no realiza transacciones en monedas extrameras. 
20.33 Ovos sesgos de pre. los otros nsgos de precio de los mstramertos financieras 
“urgen por ejemplo, de varaciones en les precios de las matenas primas cotizadas o de los 
preolos de fos mstrumentos de patrimonio 

-A131 de diciembre 2015 y 2014 lo Compañía no realiza transacciones relacionadas con materia 
proa cotizadas o instrumentos de patrimonio. 

204 Valor Razosobje delos Instrumentos Mnanderos 
la Administracion de la Compañía consudera que los saldos en iros de los activos y pasivos 
Kinanteros reconacidos al costo amortizado en ls estados financieras se aproximan a su valor 
razonable, debido ala naturaleza de corto plazo de caja y hancos, cuentas por cobra y pagar, y 

la tasas vigentes en el mercado pactadas en los próstamos bancacios 
2% Hastios Ocurrido Después del Restodo sobre el que se informa 

Entre el 21 de diciembre del 2015 y a fecha de emarón de los estados financieros (12 de abri 
del 2016) no se produjeron eventos que en opmion de la admunstración de la compaña 
Puiean tener un efecto mportante sobre los estados financieros a que requueran sevelación 

22 Aprobación delos Estados financieros 
Los estados financieros por el año termunado el 31 de diciembre del 2015 han sido emuudos el 
12 de abril del 2016 con la autorizacion de a Gererca dela compañía y serán presentados ala 
“Junta General de Acciomutas paca su apretación En opimón dela Gerencia de $a Compañía los 
estados financieros serán aprobados sn morífcaciones. 

»s


