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NOTAS A {05 ESTABOA FINANCIERDS
Por & afio terminado al 31 da dictembee de 2015
(En délares de bos Estades Unidos de Anvisic LSS}

1 Informadin General:

La compafia MAYIU S.A., se constituyé e 19 de junio de 2009 en a ciudad de Guayaquil -
Ecuador, regulada por 13 ley de Compafifas, tnecrita en e Registro Mercant! do! Rtén
Guayadquii ol 29 de diciernbra de 2009,

L= compahfa MAVIU SA, se ored oo resyltade de la fusidn de fas compafila: Inmobiliada
Maviju 54 Inmajusa A y Vimate 5A.

1a actividad principal de la compaiiia &8 18 vents al par mayor y mener de materiates ataciyices,

El domicilio de la compafia donde se¢ desarrollan sus actividades €5 & cantin Suayagqutl,
Mapazingue Oests, Kifdmatrn 4,5 da {3 w3 & Caule, Avenids frictera Ko, 103,

La thformacikin contenida en estos estados fioamdaros ag pecpansabilidad de o admisisteatitn
de fa cownpadiia

La irformacion relacionadz con of indice de inflacidn snual, puplicada por & Banog Centrit dat
Ecugdor en bos tres dalimas afos, es coena sigue:

fndice da
. A1 dea Dirlappbre Infacién Anuadl
P : 3400
2014 i 2.70%.
2013 270

2.1 Baszes de Proparacidn

Los estados Tirahcieros adjuntos se presentan en Delares de Estados Unidos de America,
maoneda funtional de la Compania y ban sido preparados a partir de los registroz contakle de
acuerdo con l3 Mormas Imternacionales de Informacion Financiera, emitidas por ol Consejo de
Mormas internacionales de Contabilidad {(IASE por sus siglas en inglés), vigenbtes al 31 de
diciermbre 48§ 2015 y 2013,

La preparsciin de bos estedos financieras confarme a la Nommas internacionales de Informacion
Fnanciers, requiere el ygo de ciertas estimaciones contables criticas. Tambien exige 2 la
Administracidn de [ Compatia que eieZa 5u juicio en & proceso e apicacn de sus politicas
cobkabies Tolaneta 3, sereviian ke STess tue mpkan on mayor grado de uido o compigjidad
o e ks chiarles fas hipdiesis y peamaciones son significatives para fos astados fingncieros.
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2.2 Pronundamientos comtabies y su aplicadén,
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. oartrates g servicios de administradiin
Ratade fAantlasos imtaimedhng Lihdensadi

13 Efectivo ¥ equivalente de etectivo
El efectivo y equivalente de efectivo incluye & fectiva en caja y depositos & |3 vista pn banoos.

2.4 Activas y Pasivas Ananckeros

Los activos y pasives inancienos se recongoen ¥ se dan de baja en la facha de [a negodiacidn
TuRTids se COAMProtnete & fomprar o vertter of aciive © pagar of pasive v 2om medndos
iniciafmente & 5U valor razonable, mds las costos de la transaccitn, extep po agqusiias actnos
o facives financieros chasificados al vajor rezenable con cambios en los rezultadaos, Jos cuakes son
inicizlmente wmedidos al veior razobable y cuyos costos de 3 transaccidn se reconocen en
resyitatos.

Los activos y pasivos financhetos recmmocidos son pesteriommente omedidos e 50 timlidat al
Costo amartizado,

ia Comparifz dasifica sus activas finzroieras en kas siguientes categorias: Préstameos v cUentas
por cobrar, Los pasives financiaros se casifican en otros pasives financieros. ba clasificacdn
depende del propdsito con &l que ze adguitieron fos activos o fontrataren los pasieog. e
AderiES wein Oeiemming fa chsibcackin de sos acEd v pesivis en & momento et
fevoncoimienta inicial,

2.4.1 Préstamns v cuentas por tabrar

Represeirtan cuentas por cobrar scomendales ¥ Otras cuentas por eobrar, S0 actims fipg noiewns
7o derivados, ton pages fijes 0 determinables, qua no colizan en un mercads actho, Surgen
cuzndo la Compaiia proves bienes ¢ servicios ¥ dinero direcemente a un dewdor sin inbencitn
dz hegociar [4 cuenta por cobrat.

Despuéc def reconoci miante inicial, 2 valor razonable, se miden 31 costo a2mortizade ytilizando
€l méngdo de 1a tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriara, Las ceentas por cobrar se
ragittran 2 s Valtr nominal que o ol equivalente a o coste amartizads,

5o dasifican an adthunc corrietibes, excepts ko vencimjentos superipres a 12 meses desde |2
fecha ded estado de sitUsadn financiera, guwe 5 dasifican como ackivos no carmientes,

A2 Actiuns finanderos manteridos hasta 5o vendmientD

%on activos fingncieros distintos da fos instrumentos dems:0os, con papas 1j0s ¢ deferminables
y yencimianto fijo, gue ka administracian de [a compafiiz tiene I3 intencion v b apacidad de
manterier hasta su vencmients. 5 la Compafila vendiese un importe significativo de los activos
fantieros Manienldoes hasta s vendimiento, la categoria complata g reclasifiaria come
disponikie parz la venta,

iG
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Estps actives fingntieros son rmedidos imidaimente al vailor razonable wids ked costos de

transacckin. Posteriorments, son medidos 3| costo amoizrado utilizande & método de iz tasa
de interés efectiva menos cualquiny dateda.

Estos actives financierns se clasifican en activo: no corrientes, excepin aquetlos con
vencimientos originabes inferiores a 12 meses a partir de la facha del estadn de situzcion
financiera, que se cigsifican comd actvos corrientes.,

2.4.3 Otros paslvos financieras

Representan préstaimos bancaros ¥ CUEntas por pagat comerciales y 0iras cuentas por pagar,
son medidos inicizimente al valor ronzble, heto de fos cothbos de travsanciGn, Pasteriormum s
som metidos sl coslt amothizads MHRahde & metods de e tasa de interds efective, Sterdo ioe
gastos pOr intends recanodidos sobre una base de reconnci misnto efectivo.

2.4.3,1 Prisstamas (nandesos

&2 Feconceen inicialmente a sy valor hominal gue no diftere de su yalor mzonable, los cuales
fapron confratados & laz [sas vigentes an gl mercado, Mo gxisten cosios de rensaceibims
significalivas incumidas al moitenta de SU contratacidn. Estos préstamos $€ registran
subsecuentemeante 8 5U costo amorteRado usande las tasas de imterdés pactada.

Estos pasivos financienos se clasifican como pasivos corisntes 3 mahos que 1a Sompaiia tengs
derechs incondicionat 3 diferir €l page de 1a obligacién por Io menos 12 meses después ge |2
fecha del estado de situadiin financiers.

+.4.3. 1 Cusntas pol pagar corperdalas y oiras ctibntzs pM pagr

tes cuentas por pagar comercizles ¥ otas (Uentas pRF pagar son pasivos Rndncierss no
derivados can papgos fijos o daterminahias, gUe N0 cotiTan &n R Mshcamo ative,

‘Después 48 recon@timienta iniciad, a vator razonable, == miden al costo amartizado uiilizandgs

& métodn de (3 tasz2 de interds efectiva. Lat cuentas por pagar se registran a su wakor nominal
que es 8 equivalente a su costo amAtizado.

La Cornpailia tiene implemeantadas politicas de manejo de riesgo financiers para Asegurar gque
todas las coentas por pagar e pagoen g conformidad con ks Vérminos crediticios pre
acorgados,

Eshas pasins Goansierns 5o Lhasificss By pasieos COINENLES, EXTepto los mevimientos SUperiones
@ 12 reses desde 13 fecha del estzdo de sifeackn financiera, gue se clasifican comno pasivas no
corriables,

244 faja de actives ¥ pashves Srercierss

ia fompahbia dasd de baja ul Ackvo Anafiierd Gnicamente cuando expiren 0= derechos
contractuaies scbie jos fitjs de efectivo del aciive financiens; o s8 transfiame de manera
sustancial 1o riesgos ¥ beneficios inherentes a b propiedesd del active financiens, La Compaii@a
dara de baja un pasivo tnanciens i, ¥ ool sh, explian, tanteian o cumplen fas dedgedones dela
Lompaniz.

Il
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Son actived mantenidos para ser vendidos en el curse nommat de Ja ofieracidn, en progceso de
produceitn con vista 2 asa venta o en forma de materiales © suministros, para ser consLmidos
e &l process de produceion, oean b prestacion de serdcips.

251  Duterforo acmdade del valor de laventarias por aiussta o vador metd razenabke
Los inventzFios son medidos 8 osto o af valor neto realizable, segin cugl 582 mencr.

Ei vator neto realizable es el precio estimado de venta de un activa en el cutso notmal de @
Operacicn menas los costos estimades para detenminar sy preduccidn v 108 hecesaros para
levar a cako la venta,

2.6 Propiedad, Planta y Equipa
2.6.1 Medicldn en &f momento det recontimlenta
Los elementos de Propiedad, Manta ¥ equipo se miden inicialmente por su casto.

FE oostn oomprenide sy precio de adguisicion mis todos Ios costos directzmente relatonztos
ean |3 ubkcacion del active ¥ l puests en conditiones de funcionamiento segdn o preyisto par
la Administracion y fa estimacién inichal de cualguier costo de desmantelamients y reting del
elementa ¢ de rehabilitacion de B ubicacon del active,

A1 Medichin postorion Bl TRIGTECEHRTIU: Taoteto dal costo

Pasteriormente ded teconedimiante inicial, i3 Propiedad, Flanta v Egulipo estdn registrados af
costo miehds Ia depreciacion acumulada, 3 excepeidn de terehos gue esti hegistrado 2 su valor
tazonabie, establecido por Uun perito independiente, v las pérdifas por deterione de velor, en
cast de praducirse.

Lot gastos de repasciones ¥ mantenimiento se re¢onocen en los resubizdos dal pedodo en gque
58 beasrren.

2.63 Méedo de depradadidn y vidas itiles

T cozop de Propiedad, o y Equipo se deprecia de acuerdo con el métpdo de lineq recta,
basada en {a vidd &l estintada de s 2ctivies, ¥ no oonsideran valores residuzles, 3 excepddn de
para los hignes inmbebles, debide a que ta Administracitn 2itima que of valor de realizacicn de
gue activos al tértmine de sy vida il sera imelevante. Las estimaciones de vida J4l, valor residusl
w métodn de deprasiacion de Ios activos sen fevisados 3| final de cada afa, siendo & efecto do
cuglguier cambio 2n sl astirmada cagistrads solre Wha bast RTSpetiva,

A contihuAckan $& presentan (0% principates 2lermentos de Prapiedad, Planta y Ei.]l..IIpﬂ v koz afhos
or fas widas Gliles usagas on of cdiculs de |3 depracacién:

Edificios [Bodegas) 21 |
Muehles ¥ Enperes - T 10
Equipos de Gicing e
Equipas de Compuracion 3
Vehicyfps - - ¥
Maguingtizs g
12
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4.6.4 Retire 0 venta de Propladad, Planta v Equipo

ias gananchaz o pérdidas por la ventz g ef catien de un elernemit S Propiedad, Piants v Equipo
i€ determrinan comer la difrencia entre al precie de venta v el valor en libres def activo, las
tuales se reconocen en los resultados ded perindo en que ¢ incurren. Bl valor en libros de fos
attivos sa da de balx da las cuentas covmespondientes cuanda se praduce ja venta o el retiro.

255 Datariors dek valor delos Actvos

Al finat de cada pevicds, B Compafiiz evalta ko valores en libros de sus activos tangihles e
inangibles 2 fin de feterminar 5§ axiste un indicative de gus 2stos actives han sufrido alguna
pérdida por deteriorn, En t2l caso, se calcufa ol importe recuperable del activo o ung unidad
genergdara de efectivo s fin de determinar el alcance de fa pérdida por deterion.

Et impovte recuperable es el mayor entre ef valor razonable menos ef coste de ventas y el valor
ehuso. 5 gl importe recuperable de un active @leulads ex menor gue sy valor eh libros, el valer

en fibros del activo se reduc? & suimperte recuperable, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmedataments en resulindos.

2.} At¥ivos ¥ Fashvos por impissios commlantas

Activo por iIMpuesto cortiente corresponde 3 tG0s jos tipos de crédits titbutaria comtesrpladas
&n |a hermative tributadz vigente gue & contribunyents recuperars et et corka plazo.,

El impuasto por pagar corviente se hasa en la ukilidad gravable [tribotaria) registrada duramte =l
afio. La utilid=d gravabie difiere de la otilifad covrtable, dohido 2 as parddas de ingresos o gastas
imponikes o deducitles v partidas que ne 500 fravabies o deducibles, El pasivo de i compafia
pot concepto det impues{o Corriente se caicula Uklizando fas tasas fscales aprobadas af fmal de
cada perfodo,

1.7.1 Atives y paciies por impaasios Aferitios

Activos por impuestos diferidos son l2s cantidades de impyestos sobre las ganafieias a recuperar
&l pericdos futuios, nefanicnacas con:

(a} s diferencias femporanias deducides;

{p) 1a compensacién de pérdidas obtenidas en periodns anterioves, gue todaviane
hayan sido objeto de deduccion fiscal; y

{c] 2 cormpensacidn de créditos o vhlizados prosedentes de penodos anteriores.

Pasivos por impuastos diferidos son tas cantidades. de impuestos scbre 12 renta g pagar en
periodps frburas, rakacipnadas con las diferencias tempansatias imponibies.

2.8 Ohligaciones con empleados
A3 Petiess cordienes ot benefides a2 105 empieadns

Comprende la porcidn comiende de [os banefidos a Jos emplendos, que soit todas kas formas de
tontraprestacion concedidas por una entidad a cambic de bos senvicios prestados por los
emplesdas o por indemnizacicnes por 0ese, Tales Dorrme:

{z} Partizipacion trebajadores por pagar del efareicie,

13
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(b} Qbligaciones con ei [E55.
{) Jubifacién patrona.
(d] Otres pasives corviente: por beneficios a empleados.

282 Paslwes no cordentes por benefidos a los smpleados: Mibilackin patronal v
Ernificacitn por desahude

Las ganancias y perdidas actuafizles que surgen de 0F ajustes hasados BNk sdperencia y
cambigs &n jos supueskgs actuariales 58 rectnocen en oo resuttado integral en el periods en
el que surgen. El reconorimiento de a5 ganancis v perdidas actuariales en otrp resuttzdo
integral =e reflzjan inmediatamente en Jos resuliades acemulados ¥ RO son recksifeadas 2 B
utifidad o pérdida det panodo. 5in embarga, en ef 2015 y 2034 fuenon reconodidas en jos

reslitados del pericde, por considarar gue si efecto no es sighificativo lomando en cuenta s
ermdos financienos en sU conjunto.

Lets Co5Tos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatdmente én los resuitados de

periode en el que surgen, asi come & interés devengade por fa ohbligacidn de beneficios
defnidos.

2.3 Reconodmistto de Egresos

Loz ingresas se miden al valor razonakble de kB contraprestaciaon cobiada o por cobrar, tetignds
en Cuenta o importe extimado de coalquier descuents, bonificackon o rebajz comercial que la
compaiifa pueds otengar.

X921  Ingresos por sctividades ordinarlas
2:9.1.1 Venta de bisnes localas y exportadones

Les tngresos ordinarios provenientes de 13 venta e bisnas son reconocidos v regisirados en los
estadas financieros cuando se cuniplen todas ¥ cada una de las sigutentes condlciones:

&) 2 erdad he ensiento a comiprador 105 fiesges ¢ wentias, de npe signficatvo,
detivados de 3 propieded de los bienes,

(b} Elimporte de bos ingresos de actividades ardinanas puede medirse con fiabilidad.
o} Bx probable que bz eofidad reciba los benefickes scondmicos asodiados 2 R
ransaccidn v

(d} Loz cosbos incurmidos, © par inedivit, en relackon con la trapsaceion pueden sor
mietidos con fizhilidad,

210 Lostosy Gastos

L% COSTOS ¥ PASTos s reconooen @ medida que son incurmidos, independientements de by fecha
ah, e 56 baya realiiado ol pogo, ¥ 92 TRERATAN 0 2 priiodo an al o SR FROTMDERT.

i1 {orapencaciin de saldos ¥ ransaciones

Comb nofma gererad en los estados financienos no se compensan ks activos ¥ pasivos, ni bos
iNEFesos ¥ gastos, salvo en aquelios @sos enlos que ia compensacion sea requerida o parmitida
par AlEUNE Nonma ¥ esta presentacion sea el reflejo de fa esends de 18 trarsaodan.

L&s ingresas o gastos con origen en IFARSacones que, contractuzlmernts o por una horma kegal
conternglan la posibibdad de compensacidn ¥ fa compafiia trene [ intencidn de Bquidat por Sk

13



[

TEOYOL Oy Y YVCOTOR OV YONY Yy yMoyyydoyorydioyxoyolodd

I

]

Wrporte neto ¢ de resiizar ef active y proceder al page del pasive de forme simul@nss se
presenta netas &n las coentas de resultades,

212 Cambios en politicas y estimadones ommables

Los estzdos fitanciergs al 31 de didembra de 2015, no presenfan cambios en poffticas y
ESWRELHGNes (OTEbes respecto a i0s estados financienos ol 31 de diciembire de 2014,

3 Esthmaciores y hides o oritarios criticos de la Adminkiracidn

iz compaiiia eféctia estithaciones y supuestos respactn del futurs; T definichdn, mury pocs
yveres serdn iguaies a log resotfados reales, 5195 estifraciones y supuestos sof cotdinyamenbe
evaluades y se basan en iz experiencia historica y otros factores, induyendo la expectativa de
QCurrencia de eventos fufuros due se consideran razangbles de aceendo a las crcunstancias. Las

es{imationes y srpeeshas mEs sgoadicatives efeciraton BOT ia Ramnstrackn se presentan a
continuasion: :

Vidas htlles y valares reslduales.- al fina| de ¢ada periado contable se evalian la: vidas Gtifes
eckimadac ¢ bos valtres resitusles $e ¥05 adives deprecighles o amortizahles (rucdoyendo has de
valoF inmaterial]; cuando oturre up evento queitdice gue dichas vidas itiies ovalores residuales
son diferente 3 s estimadas anteriormente, s€ actyalzan estos datos v los correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Valer raxonatde de actives y pasivos. en cietos casos bow actives y pasivos deben ser
regiztrados a 5o valor razonakble, que es & montn por el cual un sctive puede ser comprade o
veruhido, o ef monta por b cual un fasivo puede ser ingueticdo o fguidade en Wi tranedtoion
artyal entre partes dehidamente informadas, en condiciones de independeance mutua, distinta
de unz liquidacidén forzoza, wltizando para esto precios vigente de mercados activos,
estimacionas BN base a al mejor informacion disponibfe v otras téonicas de valuacion; las
rrdifraiones fuborgs 58 atoualizan de manera prospeciiva.

Cras estimaciones.- La Compadia ha niflizade estimaciones para valorar y regisitar aiguios de

{ees AckhvDs, pasivis, ingresos, gastos ¥ comprorisos. Bdsitamente estas estimaciones se refieren
a:

¢ Los criterios ammpleados an 12 valoracion de determinados activos.
s Prowision de pdvilacian peeronal y desszhucio

Lz dsterminacion de estas estimaciones est basada en 2 mejor estimacisn de fos desembolsps
g 5ard necesanio pagar por la carrespandiente ahbligacion, tomando en considetacian toda |z
infomackdn dispenitde 3 'a fethm det petiodo, incluyendo 13 opinion de  expertos
indepandicntas, tales como asescnas lagafes y cansuliores.

En el cazo de que las esfimaciones deban ser rnadificadas por cambios del entomg ecotithico
v foandiers de B riaaas, Aicnas modficacones afectardn &l perodo contable en et que se
EENersn y su registivr comtzble 1o {o realizar: de forma prospectiva.
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4 Elecdvwo y equivalentas d= pfectivo

Al 21 da diciarmbre o efectiva y equivalente de efective es ef siguients:

___21dedigenibe
20115 4
Efectivo | 1go7 2093
Bancos () 76427 198935
e rginnes Yemsonie tha vrenes a0 dizn 1430721 [
Tots i.708.840 206,533

(1} Representan saldos en cuenias corrientes, Ios cusles no generan intereses ni tiengn

TESTICRAORRS parg gu LUsa.

> Cuentas por cobrar Comerdales y otras Cuentas por Cobrar

Ai 21 de diciernbre Jas cuentas por cobrar camenciales y atrae cuenias poy wolbiay Sonnistian de

Io siguiante;
A1 de diciembre
s s
Clienytas pof covbrar comergiales:
Cliantes no realcongdos Iocaleg 3425 5408 3. &0 537
Clientes no refacianddos del exierior 0 43
Provisiée pats cuendas incobrables $33B.5021 [33E.07%5)
Subdotal 2.087.049;: 3.10r345
Criras quyentas por cobrar: .
Anticifo 3 proveadores Gl RS0 Ton 3T
Funcionanos y smapleados 163,737 178.921,
Relacionados 1} 42359 &0.775
Hros 55, 707 14304
| Subtotad 899.695 | 1.028.339
Yokl 3.986.944 | 4.130.785|
Clgebieaaiie. "
Currienta 3.904.913°  4.070.010
Ha eommiente 82.031° 6775
_A_E.QEE.BM ;4130786

(1) Yer ivotd 191
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Al 21 ge dicietnbre bos inventarios consistian 4e 1o siguiente:

31 de dicambre
Hi15 2014

frventanios da Productos tarminanss 4636581 4138752
ﬂel‘mderh en Transito CE. 206 A e
Ebtn'l:l mﬁﬂz,@ 4 163,538

Provision por obsolescenda 1] Q
| Total 4692747 | 4.163.538
T Imduestos

¥.1 Artiwos y Pasives ded Afig Corriente

Al 31 diciembre Jog actives y pasives por impuestas corrientes consisbian de o siguishre:

21 de didembre
2015 2014
Activis par Impuesto corriente:
Retenriches en fa fuente o g
Lredito Tributanin 49.023 [
Total Activos por Impuiasts condente 845,023 G\
Pasivos par Impuesto corfante:
Impuesta al valor agregado - IWA por pagar y retenciones 22.707 37736
Retendiones en la fuenie de impuests 2 B renta por pagar g.492 8911 |
| Impuesto  a Renta por pagar {J| 984813
; Total Padva par knpgesto corrfente 11206, 1314B0.

7.2 Impuesto 3 [ Renta reconocddo en os Resutsrdos

Ling conciliacion enire la utilidad segln los estadas Fnanciergs y el gaste por impuesto a la rentg

corfiente, fus coma sigua:

2015 Alid

Litilidad {perdida) seglin estados financieros antes de 1
| impuesto a Ia renta 1637484 |1.396.129
Gastos no dedocibles 262 955 7.9
Deduccidn especial itcremento neks ()
| Liitidad grauable: P 2988438 ) 1. 404068
Impuesto 3 Ta rerta causads 4i8.086f 308 E9T
| Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 125.5%3] 109.1£3
1impuesto & ka renta reconocido en los resultados i a18.09G| 3I08.895

La provizion paza ef impuesto a t3 eata corriente 20615 esta constituida a la tasa d=i 22%.
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A partir dief afio 2510, se debe considersr como impLesto 3 fa renta minimo & valor def anticipo
calculado, &b cual resubta de iz suma matemidtica del 0.8% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresas gravadas y 0.2% de ooctos 4 gasios daducbles, de acuerdoa tas Ofras reportadas g
ano antef1or. En taso de que el impuesio a 12 renta cansado sea menor que el anficipe cafculado,

esbe URtimo @ convertina en impitestio a la renta definitivo, a mencs que el contribuyente solicite
al Servici de Rentas Internas su deviducion.

Las declaraciones de imptecto a iz renta d¢esde of afio 2012 hasta &f 2015 no han cido revisadas
po las aytordades tributarias ¥ son susceptiblas de revisitin,

§ Propiedad, Mlanta y Equipo

Al 31 de diziembre la frapiedad, Mantay efuipo consistia 2 ko sigaionte

31 oK DI EMBRE.

s iga
W-11,-] Z.837r.339 3.079.182
-] Degragiacitn acumudada 1473, L56] [553.811]
Tomh 2364 YaS LR IVE
s A cacisn:
Terrenas 292333 e 0
B fcaces 18E7.01%F 1041 328
Magquingris, &ispo e Instala 155789 AT FE3
Mgty v Enceres 53072 57850
EI]’LHM A8 Comguwicion la .15 5739
Vehltulos LaT.5a2 16607
Tekal __ ZIEAIR3 2.525.272
P b,
Tomeox BetThibe Ervomrax Wbt o i B Wi Equlprr gt Total Seoml
{16 o
Fan T e aners 311 To1n LT PR R VLLTRT hEE FaEL B, a5 o S )
- EJ] I3 L : 2670 - LT
- EL kL3 ]| Lt — L]
. {25919 . T,
T e 11
Jarmt Lithart Lk 1ex L S T
] F | L
el biad {154 SR H til:.?m'lE PREE Y | P b ] I3 3
11 tn] 443 - 5t mE 4 [
§40.575) 0515 (23l L:E -
b: afo e e jLA =] T 131 t-_‘_.m
cxldar ml 31 g didembre dut 2015 [ | FEEE | .

18
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9 Activos Incagibles

Los activos intangibles consisten en 1o sipuiente:

3 g Lideme
HAS x4
Ensty 5745 32335
{-] Amertizacion Acurmulada {10,330) j4,15%9]
Sub-Toial 47,115 28,136
Clasificqoion del Costo
Satheware Adminstrativo 47,115 28,135

10 Tuentas por Pagar Comerdates y oiras Cuonias y Detumentos por Pagar

Al 31 de diciemre 1as cuentas por pagar cometczles y otras cuentas por pagar consistian de ko

siguiente:
J1 de dicfembyra
pa 1L 14
L s por Wml‘nﬂﬁﬂn;:
leroveeduies Foates T 5 437 530
[Prmveedores dal axberiar l.ﬁ Fi6. 507
[3ubstoeat 1 1 724,537
CHras cpantas gor paga
Antleion de dionkes 24.793) 20,045
Cueintas por pagar relacfanadas (1) 3170564 3,302,566
O a2t 374 PR
Sabtatz| e 731l 2 574,597
Terkal sS40 81 4,798 63

Clasificactn;

Comriente 2.207.869 1,435 585}

Mo e ke 3,213,854 1367 644

Taki 5. 473 B} 4.7

{1} Vernota 16.1

11 Ohligadones Acumuladas

Al 31 de ditiemire las ahligaciones acumidadas consistian de ko Sigdiente:

a1 de diciembre
plia L g
Beneficios soziales 22.350 23.863
Farticipacin de trabajadores RO BT
Sueldos piw pagar 1730 633
! Fokal 319.048| 270872
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12 Obltgacin poa bereficins Gefinktas

Al 11 de diciembre |2 obligaciones por beneficios definidos congistian d lo sigupente:

31 de didembre
2835 2ins
TubHacidn pationa) 89,930 E7.28%
Boprficacicn por desahudo i a5.227: 37038
Total | 13.057] 128.3m|

121 lubiiaciin Patronal

De acuerdo ooh el cddige del tabajo, bos imbajpdores que por veinte afios o mds, prestan sus
setwiCios continuadas o imterrumpidos a la contpafii, vendoan darvedho 3 527 jubilados por sus
empleadores sin perjvicios de 2 jubilacidn gue {es corresponde & su condicion de afiliados al
rstiteto Ecudtonans de Seguridad Social.

12.2 BocifAcatdin por Desahuto

e acoerdn con el Codigp de Trebajo, =0 kos Casog de terminacian da ia relagidn 'whor st par
desshucio solicitado por el empeador o por 8 trabaador, B comPafiia pagerd a ns rabajadores
el 26% de {a GHtima remuneracidn frensual por cada uno de ko afos de senvicio,

ios edculos achuzrates dei valor presenie de ta obigedion devengades por concepto de
beneficios definidos fueron rezlizados et 33 de dicsinbre de 2015 v 2004 pof un acfuatio
independiante,

Ef costes ge ki beneficios definidos de |ubilacidn patronal y bobificacién por desahucio es
determingde utitizando o Método de I3 Unidad da Credin Peoyectada, cop valdraciones
acrrariales realizadasd al final de cada afia.

ta Administracitn considera dque por U inmateralidad e ganangize ¥ pardidas aciesTiahes
deben ser resenocidas en los resulados operativos y pe como B ihdics 13 NIC 19 que deben ser
racancoidas cormno Oros resultades integrales,

13 Predios de Transforencis

De acyerds con disposiciones legales vigealas pam los contribueyentes suletos al mpuestd aba
renta que hayan efectuada operacionss con paries relacionadas del extedion y locales con Ciertas
condicicries, dentra de Ln mismo ejercicio fistat an an monts acumulade supesior 3 log USS3
millones, deberdn presentar el Ansyn de Opetadiones cor Paries kelecionadas, v agquellos
contribuyentes 26 un monkn SUpErior 3 oS USETS miliones, deberdn precentar sticionaimemnte
af Atveam, B informe imegral de Frecdos de Trensfemnca,

Durante of afio terminado ol 21 de dicdembre del 2015, i25 opeaciones celebrades con partes
relgciovadas no supersron &l monto acumulado para preseatzr €l hforme Integral de Precios
de Transferendcia (Yer Mate 23]
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14 Pefwononio
14.1 Capltal Sarial

Al 31 de diciembye det 2015, ol capital sociat consiste de 22.475.225 acciones ardinanias con un
valod nominal unirario de USS0.04, wotal inente suscritas pagadas, kas cuales otorgan un voto por
ook y tet ferecko A fas dividendaos.
Caphi=d en
Mémera de  valores
acciomes Uss

(LIS Détares)
Satdo al § de enefo del 2015 22.475 325 E99.013
Aumentn de Capital
Saldo al 21 de diciemnhie de 2115 . ALATSAMS #9301
'14.2 feserva Legal

k& Ley de compaliias, reguiere gue [as sociedades anonimas transfieran a reserys legal, por ko
imenos el I de {2 utiidad neta anual, basta igualar por o menos ¢l S0%: del capita] social de la
coMmpaiia. Cicha resenva i estd sujets & distribucion, excepio en &l caso de Igedacidn de la
owmpafia, pere puede ser atilizads gara 2ementos e capital o pate oubein perdida de
DpETACianes,

14.3 Resulradgs Acumulados

14.3.1 Resultados Acumulades Provenientes de la Adopcidn por primerz vez de las
NIF.

Praviene detos 2justes orifinados en 12 3@epdion por primera vez de las NiF.

El saido acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para absorber pérgidas de afios
anteriores y los del aitimo ejerciciy @condmico concluido, si ko hubiere, Tambidn pusde
ser utilizado para realizar aumantes de capital y para ser distribuido a los acdonistas en
cas0 de liquidagidn de la compaiiia.

15 ingresos Ordinarkos

Al 31 de diclembre Ios ingresos ardinanios fueron como e indice en lo siguiente:

31 de digarnbre

2005 2012
ji ingresos provenientes de fa venta de bienes 16.2)5.5306| 15595541
| Tetal 16.905.505 1 15.5995.541

11
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16 Costo y Gastos puw su naturaiera

Al 31 de diciembre ko costas y gastos reportadaos en |os estados de resultados fueron como se

indica en ko siguienba:

31 de didembre
s 24
Lot de venlas 10,253,899 11235174
Gastes de varta 2.844 S5 1.403 396
Gastos de administracion 1.959.510 1.217307
Totxl 14.962.08%, 13.956.377

17 Qwas ganandas f {pérdidac) en resyltados

Al 31 de diciembre [as otras ganancias f (pérdicas) en estadoe de resubtadas feeron como 52

indica an o siguients:

31 de didembre
2035 Hna
IMLETESEs Fanados o I TS ]
Gastos financieres [comisiones, intereses, diferencal
cambiania} {19.082) L
Mras 1171 5.340
Total (1E6.255) .40
18 Gaslg de Dapredackin
El datalle de gastos de depreciacidn fue como sigire;
31 de dickembra
2015 s
| Depreciacion da sctivos fiios | 116482 29,854 |

13 Saios ¢ Transabiones con Farres Retadanadss
15.1 Transaccignes Comerdales

Durznte ef afio, Ia Lompania reafizd lgs siguiente: operaciones con paries ralxGonadas:
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CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS PORR FAGAR
Hedor Tares Vimnke
Exballers m MEa T2 blinre e | Semigan Toral
. Gieemem o Lohatten
| Saldo Inadat 2015 B0,775 Tl Injeial 2045 TA15 500 27 3% 1 AV TR X MI15ER
! babbinas Dt 398,743 123 25 0T 4n3 532
j Credi: Eriims ZEH, 2L 37 eag dikFED 5,929
Saldn Firal 3035 60,774 Saldke Flrg 2015 2,50, THE 120505 23 B3 zapeg |  A1MEEE
tantapFta 43351 Tortallldad 2,3 TR Li3 ks EE N2 4060 | 3,175,662
Oiferencla 1B At DHferewica - - - - -
Las exldas al 31 de disembce del X115, haaran, 108 saumotes,
Relacion 2115 14
JLuentas por cobrar |largo plazo:
Hiécror Caballerg Guermers Famihar

Taial

Cuentas por Pagar Largo plaza:

41351 a0 775
3351 80775

Ing. Wiszake Sarvighn Tang ! ATTioRsYE 1 2206788 | 3105505
Waria Teresa Servigén Accipnista 125985 52 250 ;
Teresa Caballero de Servigan Actionista 31.832 31.832
Vieente Servigon Caballero Accioeista 24068 52.979
Total 3172663 1 A3IDLSHE

X Politca d= Gestidn de Rlespos

La Administracidn de la Coumpaiia &5 2 responsable ge establecer, desarqollar ¥ dar seguimiento
a las polfticas fe gestidn de riesgos con of objetivade identificar, analizar, controlary moanitoresr
1ot riesgos enfremtados por |3 Compafis. L8 compafiia revisa regularments Tas pofitices v
sistemas e adminizbacin de nesgs o fn de gue teflaien los emvio: en s cordidones de
mercadt ¥ en 5us actividades, Iogrando [a obtencion de un ambierte de control disciplinarso ¥
constructivo, Ban el cuz] 1080s los empleados entiendan sus rales v obligackanes.

La coympaiiia clasifics y gestiona los riesgos de instrumentos fmancieros de I3 siguiente mansem:

5.1 RIESED fe waréfio

Es #f riesgo de gue uha de fas partes de un instromento finghdeno cause upa pérdida financiera
2 Iz otra parbe por incemplic una obligackdn, ¥ seorigina prindpalmente en (as cuentas por codrrar
a clientes no relacionades ¥ relacionsdos (nota 5), cuys irnparte on lidros 5 la mejor forma de
repragentar la mixima exposicidn al Awsgo de crédito sin tener en cuenta hitguha garmntia
codameral tamada n atras e as opedinot. L toncertraeien et recpo de o1 B8 oY iienitana
debide 2 gue Iz base de cfientes as diyersificada e independiente; b clidad crediticia de los
activos firancieros que N0 e5td en mom oi deteriorado depende de las Galifiaciones de iesge
zuando estén disponiblel, referencia bapdanias, ato.

23
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2.3 Riesgo de liquikdez

Es ol tiesge de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asoriadas
coh Pasivos financieros gue se liquiden mediante [a entrega de efective u otro activo Enznciaes,
E enfoque de lz Compafifa para sdministrat ta iguidez 85 contar con (05 recurscs suficientes
para cumplir con fus obligaciones cuapdo vencen, tante en condiciones normales tomo de
tensidn, Sin inturrir @ pérdidas inaceptabies o arriesgar 3 reputadion de i Compaaiia,

il indice g= fiquidez de |a Compants, fue come sigue:

Dicizmbre 3:Diciembre 33

2015 Zna

ActvoComiente | 10355563 8440481
‘Pagive Corfiemie | OR550,113 . 1538335
Jediee 7 am A

A l:ﬂntmuacrdn sE r‘Ef-u mEn los, HE I'Il.'-‘lI"I'IIEf‘ItDE mntr&ttualz':- de Ins EIEISIWE t'nanﬂ&mﬁ g

.r;i&rwar.h:s :‘.’IE Ackk rdl;: alas bar'ldas- de tiempﬂ més Elpru-pradas dete reninacias por ia
EAdl'r'ImlstrHl:adn

- e . ~Comrierte Numrm'-_-nte

: _ 1y 32 rese: mis de 12 mewes

_Aﬁn tEl‘l‘nlt‘ladﬂ e}n dll:lEIﬂ'lhl‘E 3%, 2015

'_Cuemasfducumentns por pagar . P 2,206,865 32!394?
‘Qros pasives W ... 3ad0am '

2550113 3.213.947

_Aﬁﬂttﬁmnaﬁﬂ En dlmﬂm‘nr& 31 I-I‘.‘I-14 : L _
Cuentas y d dm:umentns por pagar : 1.535985 3362.643

-

;L‘,: hhg—am Qs COn m-;htumm_s f-.nanne-aa . SUEINY -

838,336 .5‘5_352543

6 indfee devda - maiania d a Compars, fue como sigus!

. _D.ifl-a! rr| tgi'e .3-:: B Qm.ﬁ;re 3-1

2005 o
Tetslpasives . ST 5200879
M-enns e-l"en::hm ¥ equwa-lentes I:EE e-.f-ettlvn _ L?IZE.FA[I E’:‘EE-

: Total deuda neta 4055220 4.994.046 °
Toval patimonio neto .7 sarom 636580
indice de dewda - patimonienete 0 - 484 5@

24
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20.3 Rlesgn de marcwds

Es el riesgo de ¢iee el valor razonakle & los flufos de efsetive fuluros de uninstrumento financisn:
puedan fluctuar come consecusneia de variaciohes en Jos precios de mercade. El rissgo de
merzado comprende tres subfipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, nesgo de tasa de interds

y otros fiesgos de precio. La oompariia dasifica y gestions el nesgo de mercado en us siguisntes
subitipos de riespo;

20.3.5 Riesgo the tasa de interds. - es gl rinsgo de que o vaior razanable o bos Aujos de afoctive

Futyras de un instruments financiero puedan fluctuar como consecuendia de yariaciones en las
tasas 4 interés de mercado.

&l 21 de diccernbre de 2315 v 2014, la Compafifz considera fluctuaciones razonablomente
pozitdes a jos carnbios de tasas de interds en uh rango de +0.58%, situacidn gue en ol estade de
resultados no tiehe sfectos significatives, or B tanto, reglizar un analisis de sensibilidad carece
da e esentiided. '

720.3.2 Hesge de tasa de camblo.- 25 el ngsgo de goee 8] valol razotable o jos fujos de efactivg
futuros de utr instrurmeto fiencierg puedan fAuchar comoe conzecuenda de vanadiohes en las
tasas de cambio de una moneda extranjera

Al 21 de diciembre 2015y 2014, 1z Compaitia o realiza transacciones e monedas exrangers.

1),3.3 Otros rlespos & predo.- bos ooz riespos de precio de o indrumentos financieros
surgen, por emple, de variaciones en ks predos de laz matarias primas colizadas o de los
precios de los insbrumentos de patsimonio.

A1 31 de diciembre 2015 v 2014, 13 Compafifa no realiza transaocones refacionadas con materiz
primd Cotizadas o instrumentos de patrimonio.

204, Valor Taposeble de los Instrumentos Anancleros

La Administradon de B Compahila oonsidera que os saldas en libros de los acbvos v pasivos
financkeros reconacidos &l costo amortizadt en 1gs estados Anancieras se aprowiman a su valor
razatable, debido 3 ka naturalera de cortr plaze de (afa y banods, cuentas por cobrar ¥ pagar, y
la tasag vigantes an g mercado pactadas en [0s nréstames: hancarios.

2t Hechos Ocurrldo Cespuds def Perioda sobre of que se inferma

Entre el 21 de diciembre g2l 2015 yia facha de emishn de los estados Brancieros {12 de akril
del 2836] no se produjeron eventos que eh opinidn de @ administracign de 13 compaiiia
pudieran teper un efecto importante sobre kos estados financierss o gue requigtan revelacion.

22 Aprobadiic de o5 Entados FAoanclerps.

Loz estanibas Financierg: por el ano terminado & 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos el
12 de abril del 2516 con |2 autorizackon de ka Gerencia de 13 compaiiiz y serdn presentedos a la
dunte General d= Accinnisias paea su aprabacion. En opinidn de la Gerencia de 1z Compafiia, o3
estadas financienos seran aprubados sin modifcacionas.

%



