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MAVIU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacién General

La compafiia MAVIIU S.A., se constituyé el 19 de junio de 2009 en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador, regulada por la ley de Compafiias, inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
Guayaquil el 29 de diciembre de 2009,

La compafila MAVIIU S.A., se cred como resultado de la fusidn de las compafiias Inmobiliaria
Maviju S.A.; Inmajusa S.A y Vimate S.A.

La actividad principal de la compafia es la venta al por mayor y menor de materiales eléctricos.

El domicilio de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn Guayaquil,
Mapasingue Oeste, Kildmetro 4,5 de la via a Daule, Avenida Primera No. 103.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn
de la compaifiia.

La infermacion relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Uitimaos afios, es como sigue:

fndice de
31 de Diciembre Inflacidn Anual
2014 3.70%
2013 2.70%
2012 4.16%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas internacionales de Infermacion Financiera (NHF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés), sobre la base del costo
histérico.

2.2, Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depdsitos a Ia vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion.
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Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su fotalidad al
costo amortizado.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos en
el momento del reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién
de negociar |a cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor
nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican comao activos no corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamas bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacidon. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
gue es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.
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2.3.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. La Compafia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafila no podrd cobrar todos los
montos que se le adeudan de acuerdo con [os términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera vy la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta por cabrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de uha cuenta de provisién.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sohre los flujos de efectivo del active financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. La Compafiia
dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de [a
Compafiia

2.4 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
trénsito estan registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios no incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual debe ser determinada en funcién de un
analisis de la posibilidad real de ventas y/o consumo. El valor neto realizable representa e! precio
de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta.

2.5 Propiedad, Planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta vy Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicidon mds todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracion y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionailmente se considerara como costo de los elementos de activos fijos, los costos por
préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un

afio.
2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al
costo menos la depreciacién acumulada vy las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

11
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Los costos de reemplazo de parte de un elementa de activos fijos son reconocidos en el valor en
libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo que medie
entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre gue sea probable que fa Compaiiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
de manera fiable.

El valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en gue
se incurren.

2.5.3 Metodo de depreciacion y vidas atiles

El costo de Propiedad, Planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida Gtil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida Gtil diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima
que el valor de realizacidon de sus activos al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las
estimaciones de vida Util, valor residual y método de depreciacidn de los activos son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

A continuacién se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas
atiles usadas en el cdlculo de 1a depreciacion:

Edificios 20 |
Muebles y Enseres 10
Maqguinarias y equipos 10
Equipos de Computacidn 3
Vehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

l.as ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resuitados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de

producirse.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. las
estimaciones de vida Gtil, valor residual y el método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo intangible

es igual a cero.

12
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2.7 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadara de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro.

Los actives intangibles con una vida Util indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprohacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualguier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable, menos el costo de ventas, y el valor
en uso. 5i el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, ¥ son incluidas en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.9 Beneficios a Empleados

2.9.1 Beneficios definidos: jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando e} Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambias en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado

con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

13
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2.10  Reconocimiento de Ingresos

l.os ingresos se miden al valor razanable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacién o rebaja comercial que 1a
Compaiiia pueda otorgar.

2,10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con [a
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién,

2.10.2 Prestacion de servicios

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacidn a rebaja comercial que fa
Compafia puede otorgar.

2.11 Costosy Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el gue se conacen.

2.12  Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resultados,

2.13 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero atln no estan en vigencia :

Normas o [nterpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NUF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
EnmiendasalaNIF9y7 Fecha efectiva NIIF 9 y revelaciones de transicién 1 de enero del 2015
NiC 16 Adlara el uso de métodos de amortizacién 1 de enero del 2016
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero def 2016
NIIF 10 ¥ NIC 28 Estados financieras consolidados 1 de enero del 2016
NUF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2016
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas 1 de enero del 2016
NIF 15 Ingresos procedentes de contratec con clientes 1 de enero del 2017

La compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas normas e interpretaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el periodo en que se apliguen por primera vez,

3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que Ja Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica

14
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de la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afectada tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en fa Nota 2.5.3. La companfia revisa la vida Gtil estimada de Propiedad, Planta
y equipo al final de cada afio,

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14, las hipétesis usadas en el ¢dlculo actuarial de jubilacién patronal
y honificacién por desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.

4 Efective y equivalentes de efectivo
El efective y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre

2012 2013
Efectivo 7,998 5,320
Bancos 198,935 69,431
Inversiones 0 29,012
Total 206,933 103,763

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian es el siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
cuentas por cobrar
comerciales:
Clientes no relacionados 3,440,521 3,114,350
Clientes relacionados 0 0
Provisién para cuentas
incobrables -338,075 -303,825
Subtotal 3,102,446 2,810,525
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 769,329 1,248,366
Funcionarios y empleados 178,931 154,951
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Relacionados  {*) 60,775 79,198
Otros 2,466 36,011
Subtotal 1,011,501 1,518,526
Total 4,113,947 4,329,051
Clasificacién:
Corriente 4,053,172 4,249,853
No corriente 60,775 79,198
4,113,947 4,329,051

(*) Valor pendiente por cobrar a Héctor Caballero Guerrero.

6 Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Inventarios de Productos terminados 4,139,752 3,551,136
Mercaderia en Transito 23,786 49,903
Subtotal 4,163,538 3,601,039
Provisidn para obsolescencia 0 0
Total 4,163,538 3,601,039
7 Otros activos
Los otros activos consistian de 1o siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 9,560 10,259
Depdsitos En Garantia 7,278 629
Total 16,838 10,888
Clasificacion:
Corriente 16,838 10,888
No corriente 0 D
Total 16,838 10,888
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8 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:

Costo

{-) Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Terrenos
Edificios

Maquinaria, equipo e instalaciones

Muebles y Enseres
Eguipos de Computacion

Vehiculos
Qbras en Proceso
Total

31 DE DICIEMBRE
2014 2013
3,079,182 1,942,136

(553,911)  (466,650)
2,525272 1,475,486

292,733 291,015
1,941,338 346,179
40,733 18,890
57,650 69,827
26,739 19,366
166,079 122,485

- 607,724
2,525272 1,475,486

Los movimientos de [a propiedad, planta y equipo fueron:

Muables y
Terranos Edificins Enseres Magquinarias y Equipos Vehiculos Equipo compt  Obrason Praceso  Total Generat
{US Délares)
Costos;
Saidas al 1 de enero del 2014 291,015 505,960 114,369 14,225 11,864 327277 59,702 | 607,724 1932136
Adsgipnes 1,718 1,620,204 - 25,120 82,125 15,854 1 1,745,001
feclaglicaciones ) -
ReciasHicacinnes {-} {251} {607,724) {£07.975)
'Venlas y/o réliros .
iS.‘JIdD! al 31 e diciembre dei 2013 292,733 2,126,164 114,369 24,228 36,984 409,402 k 75,305 - l_ 3,079,182
Depreciacion acumulada: J_
Saldos at 1 de enere del 2014 {155,781} {44.,542] (10,697} [6.502] (204,782} 140,335) - 3 {466,650}
Gastos por Repreciacion 25,045) 112177 11,793 {1,483} 138.531)] (8,231 (87,262}
Reclasificaciones (+) -
Ventas y/o reliros -
|saldos al 31 de disiembre get 2013 1184,326) (56,719) (12,490] (7,985} (243,323 148,567) {553,911}
9 Activos {ntangibles
Los activos intangibles consisten en lo siguiente:
Costo 32,325 20,500
(-} Amortizacion Acumulada {(4,189) {1,596)
Sub-Total 28,136 18,904
Clasificacion del Costo:
Software Administrativo 28,136 18,904
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10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Cuentas por pagar comercialas:
Proveedores locales 437.530 100.503
Proveedores del exterior 786.507 1.121.123
Subtotal 1.224.037 1.221.626
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes 20.044 11.048
Cuentas por pagar relacionadas (*} 3.302.566 3.067.502
Otras 251.981 100.261
Subtotal 3.574.591 3.178.811
Total 4.798.628 4.400.437|
Clasificacidn:
Corriente 1.435.985 1.302.636
Na corriente 3.362.643 3.057.801
Total 4,798.628 4,400.437
(*} Ver Nota 21.
11 Pasivos acumulados
Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Beneficios sociales 23,863 21,038
Participacion de trabajadores 246,376 207,493
Sueldos por pagar 633 0
270,872 228,531
12 Impuestos
12.1. Activos y Pasivos del Afio Carriente
Los activas y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2014 2013
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 0
Retenciones en la fuente 0
Total
Pasivos por impuesto corriente:
impuesto al valor agregado - VA por pagar y retenciones 37,736 11,849
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta por pagar 3,910 5,495
impuesto a la renta por pagar 89,833 141,399
Total 131,479 158,743
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12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una recenciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2014 2013
Urilidad(perdida} segin estados financieros antes de impuesto a la renta 1,396,129 1,175,792
Gastos no deducibles 7,939 46,988
Deduccidn especial incremento rieto 0 {54,699}
Utilidad gravable: 1,404,068 | 1,168,081
Impuesto a la renta causado 308,895 256,978
Anticipo calculado 109,183 92,666
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 308,895 256,978

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, ¢.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a [as cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este Ultimo se convertird en impuesto a fa renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucién.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2011 hasta el 2014 no han sido revisadas por
las autoridades tributarias y son susceptibles de revisin.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar
las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres afios siguientes a
partir de la fecha de presentacion de la declaracin y en seis afios, desde la fecha en que vencio
el plazo para presentar la declaracidn, cuando los tributos no se hubigren declarado en todo o
en parte.

13 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd la Resolucion Nf. NAC-DGER2008-464, v se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulade de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumulado
supera los $6,000,000 debe presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 24 de marzo del 2015, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia esta en
proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de Operaciones con partes
Relacionadas y el informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio del 2014. La administracién de la compafiia considera que los analisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por {a
aplicacidn de dichas normas al 31 de diciembre del 2014,
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14 Ohbligacion por heneficios definidos
La obligacidn por beneficios definides consistia de |o siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Jubilacién patronal 87,283 79,824
Bonificacion por desahucio 37,018 29,446

124,301 109,270

14.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el codigo de! trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion gue les corresponde a su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciemhre de 2014, y 2013 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estdn dencminados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos gue se aproximan a los
términos de 1as obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

14.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de 13 Oltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la ohligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
gue se atribuye 1a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
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el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos
beneficios. En la determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés
promedio de los bonas de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términas de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

15 Instrumentos Financieros
15.1. Gestidn de Riesgo Financiero

En ef eurso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la compafiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

La compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Deterioro medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés,

La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la compaiiia
manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa variable.

15.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa.

La compafifa ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafiia tnicamente realiza transacciones con clientes
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

15.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asi como la gestidn de liquidez de la compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

15.1.4. Riesgo de Capital.

La compahia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la compafiia no ha
cambiado en comparacion con el 2013.
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La estructura de capital de la compafiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y bancos

y patrimonio.

15.2. Categorias de Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la compafiia fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2014 2013
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo (nota 4) 206.933 103.763
Cuentas por cobrarclientes y otras (hota 5) 4.113.947 4.329.051
Activos porimpuestos corrientes (nota 7) - -
Total 4.320.880 4.432.814

Pasivos financieros
Pasivos porimpuestos corrientes 121.479 158.743
Cuentas por pagar comerciales yotras (nota 10 4.798.628 4.400.437

Total 4.930.107 4.559.180
Capital financiero neto (609.227) (126.366)
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15.3. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieras
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonablg,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

16 Patrimonio

16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste en 22,475,325 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de USS$0,04, totaimente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Capital en
Ndamero de valores
acciones uss

Saldo al 1 de enero del 2014 22.475,325 X 899,013

Aumento de Capital
Saido al 31 de diciembre de 2014 22,475,325 899,013 |

16.2. Reserva Legal

La Ley de compafiias, requiere que las sociedades andnimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de fa
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compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
operaciones.

17 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2014 2013
ﬂngresos provenientes de la venta de bienes 15,595,541 13,402,959
Total 15,595,541 13,402,959

18 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2014 2013
Intereses ganados 0 0
Otras 3,340 38,320
Total 3,340 38,320

19 Costo y Gastos por su haturaleza
Los costas y gastos reportados, en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013

Costo de ventas 11,235,174 10,289,584
1,403,896 874,256
1,317,307 894,655
Total 13,956,377 | 12,058,495

Gastos de ventas

Gastos de administracion
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20 Gastos de depreciacién
El detalle de gastos de depreciacién fue como sigue:

2014 2013

Depreciacién de activos fijos 89,854T 91,484

21 Saldos con Partes Relacionadas
21.1 Saldos Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Relacidn 2014 2013

Cuentas por cobrar largo plazo:

Héctor Caballero Guerrero Familiar 60,775 79,198
Total 60,775 79,198
Cuentas por Pagar Largo plazo:

Ing. Vicente Servigon Tong Accionista 3,125,505 3,023,812
Maria Teresa Servigbn Accionista 92,250 3,879
Teresa Cahailero de Servigon Accionista 31,832 31,832
vicente Servigon Caballero Accionista 52,97% 7,879
Total 3,302,566 | 3,067,502

22 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emisidn de los estados financieros (24 de marzo
del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de fa administracién de ta compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

23 Aprobacidn de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos el
24 de marzo del 2015 con la autorizacidn de la Gerencia de la compafiia y serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia de la Compafiia,
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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