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MAVUU S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
{Expresado en dalares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacion General

La compafiia MAVEU S.A., se constituyd el 19 de junio de 2009 en la ciudad de Guayaquil -

Ecuader, regulada por la ley de Compafias, inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
Guayaquil el 29 de diciembre de 2009.

La compaiiia MAVIIU 5.A., se cred como resultado de la fusidn de las compafias Inmobiliaria
Maviju 5.A.; Inmajusa S.Ay Vimate S.A.

La actividad principal de |a compafiia es la venta al por mayor y menor de materiales eléctricos.

E! domicilio de ia compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil,
Mapasingue Qeste, Kildometro 4,5 de la via a Daule, Avenida Primera No. 103.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la compafifa.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

fndice de
31 de Diciembre Inflacidn Anual
2013 2,70%
2012 4.16%
2011 5.41%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Preparacidn

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de {os registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), sobre [a base del costo

histérico.

2.2. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depdsitos a la vista en bancos,

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién

cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de [a transaccion.
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Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o
cantrataron los pasivos. La Administracion determina |2 clasificacion de sus activos y pasivos en
el momento del reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen

cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor
nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momenio de su coniratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga

derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

tas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

10
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2.3.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar todos los
montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,

excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad def activo financiero. La Compaiiia

dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia

2.4 Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios no incluyen una provisién
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual debe ser determinada en funcion de un

analisis de la posibilidad real de ventas y/o consumo. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta.

2.5 Propiedad, Planta y equipo

- =

2.5.1 Maedicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por
la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente se considerara como costo de los elementos de activos fijos, los costos por
préstamos de [a financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracién ha definido como mayora un

afio.
2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo
Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al

costo menos [a depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

11
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Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos son reconocidos en el valor en
libros separadamente del resto del activo que permita depreciario en el periodo que medie
entre el actual y hasta e! siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compaiiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
de manera fiable.

Ef valor en libros de la parte reemplaza se da de baja de las cuentas correspondientes.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas UGtiles

El costo de Propiedad, Planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida (til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida ttil diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a gue [a Administracién estima
que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida atil sera irrelevante. Las
estimaciones de vida Util, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisados

al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas
Gtiles usadas en el cilculo de la depreciacidn:

Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Maquinarias y equipos 1)
Equipos de Computacion 3
YVehiculos 5

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta ¢ el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en {os resultados del periodo en gue se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan registradas al

costo menos {2 amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

El activo intangible es de vida Gtil finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida atil, valor residual v el métode de amortizacién son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva. La Administracién de la Compafiia estima que el valor residual del activo intangible
es igual a cero.

12
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2.7 Deteriaro de! valor de los Activos Tangibles e Intangihles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no estan sujetos a amortizacién y deben ser

sometidos a una comprobacién de deteriorc anualmente, o cuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable, menos el costo de ventas, y el vaior
en uso. §i el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor

en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afto. La utilidad gravabile difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.9 Beneficios a Empleados

2.9.1 Beneficios definidos: jubitacion patrenal y bonificacién por desahucio

Ef costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inrnediatamente en los resultados del periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, 1a compafiiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a [a renta. Este beneficio es registrado
con cargo a los resultados del periodo en gue se devenga.

13
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2.10 Reconccimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compahia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de 1a propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la

transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con {a transaccién.

2.10.2 Prestacidén de servicios

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacién o rebaja comercial que fa
Comparifa puede otorgar.

2.11  Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

212  Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que [a compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liguidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultdnea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

2.13  Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero adn no estan en vigencia :

Normas o Interpretacién Titulo Fecha de Vigentia
NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
Enmiendasala NHFSy7 Fecha efectiva NIIF 9 y revelaciones de transicion 1 de enero del 2015
Entniendasa las NUF 10y 12y | Entidades de nversidn 1 de enero del 2014
NIC 27
Enmienda ala NIC 32 Presentacion —~ compensacion de activos y pasivos | 1deenerodel 2014

financieros
Enmiendas a las NUF 2,3,8 y | Mejoras anuales 1 dejulio del 2014
13, NIC 16,24y 38
Enmiendas a las NUF 1,3, 13, | Mejoras anuales 1 de julio del 2014
NIC 40
CINIF 21 Gravamenes 1 de enera del 2014

La compafifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas normas e interpretaciones y estima
gue la adopcidn de las misimas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el periodo en gue se apliquen por primera vez.

14
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3 Estimacién y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NiIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a fa actividad econtmica
de la Compafifa, con el propésito de determinar fa valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones Y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afectada tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacién se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que [a Administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de 1os criterios contables:

3.1 vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. La compafiia revisa la vida util estimada de Propiedad, Planta
y equipo al final de cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 14, las hipdtesis usadas en el cdlculo actuarial de jubilacidon patronal
y bonificacidn por desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente,

4 FEfectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Efectivo 5,320 4,495
Bancos 69,431 188,741
Inversiones 29,012 0
Total 103,763 193,236

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian es el siguiente:

31 de diciembre
2013 2012

cuentas por cobrar
comerciales:
Clientes no relacionados 3,114,350 2,642,358
Clientes relacionados 0 0
Provisién para cuentas
incobrables -303,825 -304,258
Subtotal 2,810,525 2,338,100

15
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Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 1,248,366 708,670
Funcionarios y empleados 154,951 45,785
Relacionados 79,198 97,621
Otros 36,011 34,013
Subtotal 1,518,526 886,089
Total 4,329,051 3,224,189
Clasificacion:
Corriente 4,249,853 3,126,568
No corriente 79,198 97,621
4,329,051 3,224,189
6 Inventarios.
Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2013 2012
Inventarios de Productos terminados 3,551,136 3,420,866
Mercaderia en Transito 49,903 40,166
Subtotal 3,601,039 3,461,032
Provision para obsolescencia 0 0
Total 3,601,039 3,461,032

7 Otros activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 10,259 13,791
Depdsitos En Garantia 629 12,129
Total 10,888 25,920
Clasificacion:
Corriente 10,388 25,920
No corriente 0 0
Total 10,888 25,920
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8 Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistian de [o siguiente:

31 BE DICIEMBRE

2013 2012

Costo 1.942.136 1.256.475
(-} Depreciacién acumulada y deterioro {466.650} (376.388)
Total 1.475.486 920.087
Clasificacidn:

Terrenos 291.015 291.015
Edificios 346,179 371.224
Maquinaria, equipo e instalaciones 18.850 21.495
Muebles y Enseres 69.827 79.006
Equipos de Computacion 19.366 11.997
Vehiculos 122.485 124,862
Qbras en Proceso 607.724 20.488
Total 1.475.486 920.087

Los movimientos de |a propiedad, planta y equipo fueron:

Faeblot y Blaguirarias y Frypon

Terronm Edifidios Erseray Vehieulod EqEpocompt  OhTat el pesessg TeAad Genaral
{US Délores)
Costos:
Saldos al 3 de enero del 2013 251.615,00 S05.0950,00 | 113414001 24.22500) 1185400 28347500 46.032.00 20.488,00 129547400
Adicionas 955,00 43.801.00 I3.670:00 587.23600 545.662,00
Radasificdones {+] -
Bedatificaciones -]

Ventasy / o retiros

Sabdos ol 31 de didembre dal 2013 293 15,00 505.96000 | 11435900 ) 2422500 NBEA00 ) 327.277.00 53.702,00 607.724,00 1.952.136,00

L

Depreciation acumuladar | !
Saldos 8] 1de enero del 2013 - {134.736,00)] {34.403,00) _(%CD) {6.109,00)| {158.614,00} {34.035,00) - (3?8338,603]
Gastos por depreciadién - {25,045, 00)1 {10134, {2.211,00) {1.989.00}) {46.178,00} 15.926,00} - {oL.
Redasificaciones (4] 1.596,60 {37500} L¥H1,00
Ventasy f o retire - - N
Sakics o 31 de diciembte dei 2013 - [1sa.7ar00)| | 00} _{10.697,00)] 204.792,00 501,336, 00 - [466.650,00)
9 Activos intangibles
Los activos intangibles consisten en lo siguiente:
31 DE DICIEMBRE
2013 2012
Costo 20.500 6.500
(-} Amortizacion Acumulada (1.596) (375)
Sub-Total 18.904 6.125
Clasificacion del Costo:
Software Administrativo 18.904 6.125
17
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10 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores lacales 160,503 96,093
Proveedores del exterior 1,123,123 557,875
Subtotal 1,221,626 653,938
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes 11,048 3,454
Cuentas por pagar relacionadas (*) 3,097,801 3,078,323
Otras 69,962 58,401
Subtotal 3,178,811 3,140,178
Total 4,400,437} 3,794,116
Clasificacién:
Corriente 1,302,636 715,793
No corriente 3,097,801; 3,078,323
Total 4,400,437 3,794,116

11 Pasivos acumulados

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Beneficios sociales 231,038 13,090
Participacion de trabajadores 207,493 86,639
Sueldos por pagar 0 0
228,531 99,729
12 Impuestos
12.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los actives y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de diciembre
2013 2012
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado 0
Retenciones en la fuente 0
0
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impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 11,849 42,485
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5,495 3,262
impuesto a la renta por pagar 141,399 89,813

158,743 135,560

12.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacidon entre la utilidad segtin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2013 2012
Utilidad(perdida) segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 1,383,284 208,458
Gastos no deducibles 46,988 11,899
Deduccién espedial incremento neto -54,699 {11,032)
Ltilidad gravable: 1,375,573 809,325
Impuesto a la renta causado 256,978 186,145
Anticipo calculado 109,183 76,146
Impuesto a la renta reconocido en ios resultados 256,978 186,145

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,

este (itimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas internas su devolucion.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido revisadas por
las autoridades tributarias y son susceptibles de revisidn.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar
las declaraciones de impuesto a [a renta de fa compafifa, dentro de los tres afios siguientes a
partir de la fecha de presentacion de la declaracidn y en seis afios, desde la fecha en que vencid

el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o
en parte.

13 Precios de Transferentia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd Ia Resolucién N2, NAC-DGER2008-464, y se
establecid que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado de
$3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de Transferencias, y si el monto acumulado
supera los $6,000,000 debe presentar el Informe integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de marzo del 2014, fecha del informe de los auditores externos, la Compafifa esta en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizadoes en tales operaciones, La fecha de presentacién del Anexo de Operaciones con partes
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Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a la autoridades tributarias es
junio de! 2014. La administracién de la compafiia considera que los analisis preliminares

permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacidn de dichas normas ai 31 de diciembre del 2013.

14 Obligacion por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de jo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Jubifacion patronal 79,824 58,182
Bonificacion por desahucio 29,446 19,667

109,270 77,849

14.1. Jubilacidn Patronal

De acuerdo con ef codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho a sar jubilados por sus

empleadores sin perjuicios de la jubilacidn que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

los calculos actuarizles del valor presente de la obligacién devengada por concepto de

heneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013, y 2012 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos vy los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode
de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye fa misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los banas
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma

moneda en |la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

14.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de

heneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 vy 2012 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del

servicio actuat y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
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atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios. En ia determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés
promedio de fos bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estédn
denominados en la misma moneda en [a que [os beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

15 Instrumentos Financieros

15.1. Gestion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de marera mas ¢ menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Deterioro medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actuaimente en uso por parte de la Compafiia.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés,

La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a gue mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la compaiiia
manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa variable,

15.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Clinica. El 93% de las ventas que
realiza la Clinica es con IESS a crédito, con un plazo promedio de 100 dias, el cual esta respaldo
coh la firma de un convenio previa calificacidon como proveedores hospitalarios. La diferencia el
7% de las ventas se realizan por medio de convenios con aseguradoras particulares con un
crédito de 30 dias. La compafiia espera disminuir progresivamente la dependencia que

actualmente mantiene con su mayor cliente el {ESS, dando como resultado el incremento de sus
venias a particulares.

La compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes con un
adecuade historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera

ocasionada por los incumplimientos. La compafifa inicamente realiza transacciones con clientes
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

15.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es {a que tiens la responsabilidad final por Ia gestion de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asf como la gestién de liquidez de la compahia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuados, monitoreando
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continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concifiando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

15.1.4. Riesgo de Capital.

tLa compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de [a
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la compafifa no ha
cambiade en comparacion con el 2012,

La estructura de capital de la compafiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivos y bancos
y patrimonio.

15.2. Categorias de Instrumentos financieros
Los activos y pasivas financieros mantenidos por la comgafiia fueron como sigue:

31 DE DICIEMBRE

2013 2012

Activos financieros

Efectivo y eguivalente de efectivo {nota 4) 103.763 193.236

Cuentas por cobrarclientes yotras {nota 5) 4.325.336 3.224.189

Activos por impuestos corrientes (nota 7) - -
Total 4.429.099 3.417.425

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras (nota 10 4.400.437 3.794.116
Total 4.400.437 3.794.116

15.3. Valor Razonable de los instrumentos financieros

Lla Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivas financieros
reconocidos al costo amortizado en os estados financieros se aproximan a su valor razonable,

debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar, y la tasas
vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

16 Patrimonio

16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste en 22.475,331 (11.650,331 afio 2012 y
10.825,000) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$0,04, totalmente suscritas
pagadas, 1as cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Capital en
Nimerode  valores
acciones uss
Saldo al 1 de enerc dal 2013 11.650,331 466,013
Aumentoe de Capital 10.825,000 433,000
Saldo al 31 de diciembre de 2013 22,475,331 899,013

22
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16.2. Reserva Legal

La Ley de compafifas, requiere gue las sociedades andnimas transfieran a reserva fegal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compafiia. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de

operaciones.
17 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012

Ingresos provenientes de la venta de bienes

13,402,959 | 11,260,812

Total

i8 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

13,402,959| 11,260,812

2013 2012
Intereses ganados G 776
Ingresos por venta de actives fijos 0 5,551
Otras 38,820 7,447
Total 38,820 13,808

18 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados, en los estados de resuitados fueron como sigue:

2013 2012

Costo de ventas

10,289,584 8,861,223

Gastos de ventas

874,256 737,456

Gastos de administracion

894,655 724,815

Total

20 Gastos de depreciacion

El detalle de gastos de depreciacién fue como sigue:

12,058,495 | 10,323,494

2013 2012

Depreciacion de activos fijos

91,484 95,552
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21 Saldos con Partes Relacionadas
21.1 Saldos Partes Relacionadas

¢ Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
¢ informa:

€ Relacién 2013 2012
£ Cuentas por cobrar largo plazo:

Héctor Cahallero Guerrero Familiar 79.198 97.622
Total 79.198 97.622
{

¢

o Cuentas por Pagar Largo plazo:

Ing. Vicente Servigon Tong Accionista 3.023.812 | 3.034.633
£ Maria Teresa Servigtn Accionista 3.879 3.879
Q Teresa Caballero de Servigén Accionista 31.832 31.832
¢ Vicente Servigdn Caballero Accionista 7979 7.979
Total 3.067.502 | 3.078.323
e

€ 22 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el gue se Informa

4

Entre el 31 de diciemhbre del 2013 y |a fecha de emisidn de los estados financieros (19 de marzo
del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la administracién de la compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

23 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estadas financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el
19 de marzo del 2014 con la autorizacidn de la Gerencia de la compafiia y serdn presentados a

la Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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