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pitón 
Banos cueilado el estado do sitwación finquciero adjonto de VOTIKIN S.A, al 31 de diciembre del 
2019, y el sótresficaidiontá estarlo. de coimblos.en.al paltimonio de los accuomstos por el año terminado 
a 31 do diciembre del 2019, csí cómo el rasumon de polítcos contables significativas y olras notas 
explicativas, 

Fn nuestra oplhién, los estados financieros antos mencionados presenten razonabalemanta, en todos los 
aspectos enoterialos, Ta posición financierá de VOTIKIN S:A; al 31 de diciembre del 2019, los 
rosaltados de qus.opesacionss y us fijos de ofacivó porel óño terminado en eso facha, de acuerdo 
son Norsros internadonales de Información Fmonaera — NIF para PYMES, 

Fvodomentos de la-opinión 

Nuestras audioria fue .afectucido de ocuerdo on Normas Intemaconales de Auditoria. Nuastras 
rosponsubiidades dle cuerda con dkhos hormos se describen más acilanto en la seco 
*Responsablidados.del auditor” en telucian con lo auditoría de los estacas fironcieros, 

Consrderamos que la evidencia de cuditoria que hemos obtenido proporcrono ana base suficiante y 
apropiada gora Expirado muestro opinión de auditoria 

Responsabilidad! auditar 

Nuesitos oblesivos son dbtener uno seguridad ruzonabla acorco de 5 los estados financieros como un 
edo tstán Shoes dle errores matarialas, yu sen gor fraude o por esos, y Sole sogatro opinión 
Seguridad rozónglsla as un alto mvel do seguridad, pero no es garantía de que wma cuditoria 
reclizado de cuerdo com Norms Ipleracionalas de Auditoría siempre va a detectar errores 
wweteriolos cudado existan. Equivocaciones pegien jurgl par fraude p error y se considera maten! sí 
nclvidualmanto o en “confio, pueda esporcrso razoncilemente que fefloyen on los decisiones 
etonómicas de los usuarios, tomadas sobre lo base de los estados financieros 

Como porte de una auditoría reslizada de acuerdo con las Normas Internacionales da Audilorfo, 
aplicamos nuestro picio profestonal y mantenemos el escepticismo profesiona! durante toda la 
cocitora-domás   

- Conocemos y evaluamos los riesgos de arrores slgnifitarwos en los estados fmancleros, debido a. 
feaude.o srror,olaborémos e implementamos progedimientos en el desorrolla de lo audltoría qjve 

nos parfisrmitgor los fiasgos idemtlflcados y obtener evidencta de cwdioris que seo sulciente 
y aptoplada para proporcionar uno fase pará nuustre opialón El siesgo de no detearar un error 
naferigtcamio résúltado de fravde ex moyor que en el coso de una incorrecdión moler, ya que 
él fraudo pueda hnvolurrér complicidad, alteración, omistonos intencionoles, dectorarlones falsos 
y elustón del control imtemo. 

Aplicomos procedimientos que Ros perímlen conocer el control Interno de la Compoñía relevante 
para la euditarío, y elaboramos programas de trabalo epropiados, pero no con el propósito de 

runa oprion obrado efecivdad del comal omo dela Compañía     
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- — Revlsamos es politcos contables y évplvomes s son usadas de formo gonsisento y oproprodo, ost 
orto las.emigctoss comaibloz y las declaraciones reulizadas por lu gerencra 

  

— — Esablecemós sí el.supuesto de negáclo an mardha es usado por la gerenda y bosados en la 
evidenda de, cuiitoid consivumos « éxste una incertidambre Importanlo sobra hachos o 
cengicfones que puedan generar dudas algnificatrras sobre ll copocidad de lo Compañía pora 
Tomiinwor como hegótta an Mato, SI cóncluimas de que exito una Incerirdambre sigmficolva, 
tomos obligados a indule en nuestro informa de cuditoría las revelacionas en los estados 
Finoncieros separados; o, sl dichos revelaciones san fnadecuadas, modificar auestsa opinion. 
Nuestras cónchustones sa bason en la endendo de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de, ouditoro, sta embargo, eventas o condteionos futuros pueden ocaslonar que la 
Compa dojo de ser una empresa en fendonoriento, 

  

    

Valvamos la estructura, ol contenido y la presentocion de los estados hnoncieros, luctoyende los 
revelaciones, los ironsexciones y eventos subsecuentes que parrdltan gna presentación razongbte 

Responsabilidad de la Administración por las estados financieros 

Lo Administración de la Compañía es responsable de la preparación y prasantación rozonable de 
$stos astudos fincaderos de acuerdo con Normas intornacionstos de informacion Finonciora = NIF poro. 
PYMES y del control Interno que la Administración consideró nacasarlo pura permíir la presentación 
do los estados financieros libres de ersoras signlficatwos, dobldo y fraude o ssror, 

Enlo preparación da los astados financlaros, a Administración es resporsablo do evaluar la capacidad 
de la Entidad pora coutawar como un negocio en murcho, revelando, según corresponde, les asuntos 
rolacionados, ¿olvo que fa Admistraiion 38 proponga iquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o 
a tenga pira plieroilva mós reollta que hacerlo 

     

Los encorgados de la Adrunsfiotión són résponsables de supervisar el proceso de presentacion de los 
isforcmos financieros de la Entidad. 

Dos ásuntos 

Dabido o la Importancia de los hachos ocurridos en al fo 2020 y tol como so menciona an la nota 14 
de éventos pubsequentes, migrmamos que por a caida del precio del petrálee punapal producto de 
exportación del pels y los afectos ontomo al COVID-19, so prevé una zacasión económico a nivel 
mundist y Uno afectocion en los operadones de la Compañía En tal virtud, los estados fmanareros 
dijuntos dolonñar leídos onalizanda astas circunstancias, 

Cd Ctuditres Sh 
'Goayaqull, Janío 29, 2020 ¡Noncy Proaño 
Regfsiro No, 680 Ucenda No, 29431  
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'VOTIKIN S.A. 

Información general 

VOTIKIN S.A, os una Sociodad Anónima, constituida el 3 de junto del 2004 e senta en al Registro 
Mercantil del canton Guayaquil el 10 de junto del 2004, con una duración de 100 años 

Su objoro social es la Importacion, distribucion, compro, venta, elaboración, reparación, producción, 
Industializacion de brenas inmuebles 

Situacion fimanciere en el país 

En el año 2019 la economía del pass no tuvo el crecmienta esperado, los Ingresos petroleros se 
manturlron, ol dófick Fiacal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez an ciertos 
sectores de la economia. Adkonalmente, la economia on forma gonerallzada sa vio afectada por el 
paro naciona) acurnda an al mas octubre del 2019 y durante el año 2020 la situacion fiscol se vio 
agravada por los factores detallados en la nota 14 

A pasar de las medidas implementados por el gobierno, exute certidumbre respecto a las elecamsrancias 
para que a mediano plozo el pors mejora su condición 

Politicas sontables significativas 

31 Bases de presentacion y deslaración de cumplimiento 

Los Estados Fmoncieros de VOTIKIN S.A, han aldo preparados do coverdo con Normas 
Internactonals ca loformación Fnaneera - NIF para PYIAES emirdas porel interacciona] Accourlag 
Standards Board (IASE), gentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y según los requerimientos y apclonos informados por la Superintendencia «e Compaños, Valores y Seguras del Ecuador La 
Adniisiracon decora que las NIF pora PYMES han sido aplicadas Iegrallmenta y sa reservas en 
la preparsción de los presentes atados financieros 

  

Las cifras Incloldas en astos estados Financieros y en sus notas se valoran uliizando la monada dal 
entorno economico prunapal en que la Compañea opera La moneda fonclonal y de presentacion de 
'VOTIKÍN 5 A, es el Dólar da los Estados Unidos de América 

  

La preporación ee los presentas atados fluanciaros en conformidad con Kormas Iternocionolos de 
Información Financiera - NIF para PYMES requiere que la Admmstrarión realce clertas estimaciones 
y establezco algunos sopuests taharantos a la actividad económica de la entidad, con el proposito 
“de determinar la valuacion y presentacion de olgunos partidos que formen parta de los estados 
financieros, En opinión de la Administració, ralos esiaaciones y supuestos estuneron basados en la 
sejorvlización de Jo informoción cbspomible al manento, los cucles podran lagar « diforir de sus 
efectos finales 

A continuacion se describen as priaipalas políicos contobles adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros Estas políticas han sido definidas en funcion de fas Normos Infemacionales de 
Información Financiera. NIF para PYMES vigentes al 31 de diciembro del 2019 y 2018, aplicadas de manara wmiforme e todos los períodos que se presentan 

  

3,2 Flectivo 

Corresponde a los valoras mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsables y de 
camistos, y en bancos sin restricciones En el estada de stuacon finanaero los sobregiros, do oxistr, 
se clasficarian como prostomos en el pasivo corelanto 

3,3 Activos hinancieros 

Eaconocimiento, mesiion sl y cieníscaion. 
El reconocimiento Inia! de los actos financieros es a su valor raronable, an el caso de un activo 
financiero que no se lleve al valor razonablo can comblos en resultados, se reconocera los costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición del acto finencero.  



Los activos financieros se clasifican segun se mudan posteriormonto, a costo amortizado, a valor 
rozenable con tomblo en otro resultado Integral o a valor razonable con cambios en resullodos 

Los achvos financieros son medidos al costo amorifzado sel activo se mantiene dentro de un modelo 
de nogoclo cuyo objetivo es mantener los activos paro obtenar los flujos de afectivo contractuales 

Medición posterior de estivos financloros 

Despues del racanocimionto Inicial, los activos financieros se mien al valor razonable o ol costo 
<smortizado, considerando su clasificacion. 

Activos financloros a valor razonablg.con combos en resultados. 

Los tivos financieras a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activas finanelaros 
no designados al momento de su closificación como a £osto amonzado, 

Algonos activos Financieros se odqueren con al propásito de venderlos o racomprarlos en un futuro 
cercano, Esta catagoría Incluya los Instrumentos Financieros derivados, que no se designan como 
Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura afieacas. 

tos derivados, inqlurdos los derados mplictos separados, tombién se clasfican como mantenidos 
para negociar salyo que se designan como lastrumontos de cobertura eficaces, Los aciivos fmancieros 
a valor razonable con cambios en resultados se contobalzan en el estado separado de situación 
fmonciera por su valer reonaiblo y los camblos en didro valor rozonable son reconocidos como 
Ingrosos o costos financieros en el estado de resultados untagrales 

Préstcanos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentos por cobrar son ccllvos financieros no derivados con pagas fos a 
determinables que no cotczan en un mercado actvo, Daspuás del reconocimiento Intclal, estos acivos 
financiaros sa miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de mterós afectiva, 
menos cuolquier eletoriaro del valor El costo emortizado +9 calcula tomemdo en cuenta cualquier 
descuanto o prin en la adquisición y las conisiones o los costos que son una parte Itagrante de la 
tasa de mierós efectivo El devengamianta a la tasa do Interés efectiva se reconoce como ingreso 
financiero on ol astado de resultados Integrales Las perdidas que resulten el dlatanoro del valor 
se reconocen en el estado de resultados Iategealas coma costos financleros 

  

La Compañaa evalvo en cado fecha de los Estados Financieros la exdstencia do evidencia obleriva 
de que los activos financioros reportados están deteriorados Los actvos financieros son deteriorados 
cuando hay evidencia obleliva sobre como uno O más eventos que acurrioran después del 
reconacinnento ulcta! del escrivo financiero impactaron los fluyos eshmados de efectivo del actrra y 
estos puedan ser medidos confiabilidad 

  

    

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede indlulre 

—  Difeuliados Rnancieras significativas del emusor o la contraparte; a 
= Falta de pago o wcumplimuentos an los pagos de Intorosos o capital, o 
— Que sac probublo que el doudor entre en bancarrota o reorganzación financiera 

Para activos financioros llovados on su costo amortizado, el monto de deterioro esta diferencia entre 
al valor en llbros del astivo y el valor presento de los flujos futuros estimados do afacivo, 
descontados de la tase da Intarás afactiva original del activo finandero, 

El valor de los autwos finonctaros es roducido por las pérdidas por deterioro directamente para 
todas las activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociación, donde al 
valor es reducido a traves del uso de una cuenta de asignación Cuando una cuanta por cobrar de 
negaciación es considerada Incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignadán Las 
recuperaciones pasteriores de montos que hon slo pravícmenta alíminadas son acredítacías contra 
la cuenta de asigaación. 

Los cambios en al valor de la cuenta de asignación son reconocidas en la utilidad o perdida 

3  



34 

35 

36 

Sten un período pastorlor, ol monto de la perdida por detenoro disminuya y esta disminucion puede 
sas relacionada objetwomente a un evento que ocurió después del reconociento del deterloro, la 
perdida por detarioro prevismente reconocida es reversada a través de uifidad o párdida en la 
medido an que el valor de ls Inversion a la fecha en la que al detarloro es reversado no exceda lo 
que el costo omortzado hubiera sido sel deterioro no hubrera sdo reconocido 

  

Soja de astros fmongeros 
a Compañía da de bara un activo financiero solo eucndo los derechos contraciuates de las flujos do 
efectivo del activo axplran, o s0a transferido el activo financiero y sustaneualaranto todos los rlesgos 
y bensficlos de propledad a otro entdod Si la Compañía tampoco transfiere m releno 
sustancialmente los riesgos y banafielos do propledad y contwa controlando el activo transferido, 
la Compañila reconoce sus Intereses reteudos en al activo y una obligación asociada por los valores 
que pueden ser pogadas Si la Compañía rorlene sustancialmente tada el nresgo y los beneficios de 
propladad del activo financiero transferido, la Compoño contindas reconociendo el vctivo fnanaero 
y tambien recongce un prestamo garontizado par los Ingresos recibidos 

Pasivos Enantieros 

Reconodatente, medicion amvol y elosificación 

La Compañia reconocerá un pasivo fmanciaro por todos sus derechos y obligaciones contraciuates 
cuando y solo suendo se conmerta an parto de las cláusulas contractuales 

Todos los pasivos finanelaros so raconocen intclalmente por su volor razonable més los costos de 
transacción directamente alribubles, excepto los prástamos y cuehtas por pagar contabalizadas al 
costo amortizado netos de los costos de transacción directamente atributos 

Pasiyos financieros a valor raronable con camblos.en resullados.- presentaró una gananda o 
perdida sobra un pasivo finandero designado como valor razonabie 

Medición posterior de pasivos fingncieras.- slespuás del reconocimiento inial, los pasivos Financieras. 
se miden al costo amorizada usando el método de la tasa de mteres efectiva 

Cuentas per.nagar comerciales y otras cuentas por pagar - son obligaciones presentes proventantes 
de los operaciones de transacelones pesadas, tales como la adquisición de bienes o servicios 

Bota de posos finencioros.- la Compañía da de boja un pasivo finaaciara cuendo y solo cuando se 
haya extinguido la obfigación espacifícada on ol contrato o haya sido cancelado 

Inventarios 

Los Inventarios se valoran misalmente al costo, posteriormente al menor de los suertes volores al 
«ost (medido el costo promadio), y su valor neto de realzación. El valor nato de realizacion 
representa al preco de venta estimado para loz mventarios monos lodos los costos estados de 
Áinalizacion y los coslosnecesorlos para rotar la venta 
A fecha de cierre de los estados financioros, la Admindstración deterama ¡dices de dotadoro por 
perdido da valor y de ser necesario reslizara el ojuste corraspondianto 

Las importacionas en tránto están medidas a su costo de adquisición 

El costo de proiueción sa eerormina añadiendo al precso de adquación de las materlas primas y 
tros matorlas connmibles, los costos de fabricación directamente atributbles el producto El valor 
neto de realización reprasonta la stimación del precio de venta manos todas los costos estimados 
de vanta y distribución  YOTIKÍN SAA realizo una evaluación del valor neto realizable de los 
Inventarios alustondo posibles deterioros en cquellos casos en los que el costo exceda da su valor 
neto de renfización 

Reconoclmlanto de Ingrosos 

los ingresos sa veloren al valor razonable de la controprestacón reclbldo o por recibi Juego de 
deducir cualquier descuento o rebaja 

-9-  
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Yenta bienes 

  

Se reconocen cuando la Compañe 1ransflere los riesgos y kenafieios, e 
de la propiedad de los bienes, 

po signiflcanvo, derivados 

Impuestos camontos y drferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la sumo del Impuesto por pagar corriente y el 
Impuosto diferido 

Impuesto corrlente: 

El impuesta corrlente por pagar se bosa an la unidad gravable del año La utilidad gravable difiora 
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye ftems da Ingresos o gastos 
que son gravablas o deducibles en otros ofos y además axcluya partidas que nunca son grovables 
deducibles 

El pasivo de la Compañra para el Impuesto corriente es calevlado usondo las tasas impositivas que 
han sido difundidos y aprobadas hasta le fecha del Estada Financiero 

tra sido 

So reconoce sobre Jas difarencias remporarias determmados entre el valor en libros de los activos y 
pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por mpuesto diferido sa 
reconoce generalmanta para todas las diferensas temporartos imponbles Un activo por Impuesto 
diferido sa reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la mecida en que resulto 
probable que la Compoía disponga de uflidades gravables futuras canica las quo so podrla cargar 
esas diforencias temporarias deducrbles 

Tales achwos y pasivos no son reconocidos 5 los diferencias temporales surgen en na transacción 
que no afecte ni a la viildod grevablo nta la ullidad financiera 

Los activos y panvas por impuestos Iferidos son medidos con la; tasas de impuestos que se espera 
«apliquen en a paríodo en el cual el pasivo ss establezca o el activo se realice, basado en la tasa 
del impuesto a ka Rento pora sociadadas publicadas por el Servicio de Rentas Intornos hasta la fecha 
del estado da stuación finandera 

El valor de los activos par impuestos diferidos es remodo cada s:ño en la fecha de presentacion de 
los Estados Financeros ayustada al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sea 
suficientes pares pormllr que el acilvo o parte de este sean recuperados 

La medicion de los aciivos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos trlbutarios que 
vendelan por la manera en la cuol lo Compañía ospera, la fecha del reporte, recobror o establecer 
al valor de sus achyos y pasivos. 

La Compañía compensa achvos por Impuestos diferidos con postvos por Impuestos diferidos 1, y solo 
si hona reconocido legalmente el derecha de compensarios, frente a la mismo autoridad fiscal 

Impussto corriente y diferido para el perjodo 

Los Impuestos corrientes y iferidos son reconocidos como un gasto o Ingreso en la vilidad o perdido 
neta 

Propiedad y equipo 

Los mueblas, oquipos y vehículos se declaran el costo monos su deprectación acumulado y pérdidas 
acumuladas de detenoro, 

Los terrenos no se deprecian, los demás activos se deprecian ulilzando el metodo da Iínex recta, 
para lo cual se consiara como Importe deprecioble el costo histérico menos los valores residuales 
úosignados, considerando las vidos utlas qua o Indican « continuacion 
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iempo 

  

20 años 
trsolocones 38 l0añor 
Vehaos 5 ños 

Los vidas útilas son dotarminadas por la Adiinistracion de la Compañro en funcián del usa esporado 
que se tenga de los bienes 

La depreciación astá cargada de tal manera que elimina el costo o volorización de activos, adomás 
de terrenos en pleno domo y propladados bajo construcción, durante sus vidas utiles estimadas, 
usando el método de línea recto La vida util estimado, valores residualos y el mólodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, facto da cualquier camblo tomado en cuenta 
en una basa potencial 

  

La vtlidad o perdida surgida de la venta o bola de un articulo de propiedad, plonta y equipo es 
detarminada como la diferencia entre los térmnos de vento y al valor on libros dol activo, y es 
reconocida en resultados 

Los suslituciones o renovaciones da krenas qua cumontan la vida útil de éstos, o su capacidad 
económico, so regisiran como mayor valor de los respectvos bienes, con al consiguiente rontro 
contable de los bienes suslfudos y renovados 

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservación y roparación menor se registran directamente 
en resultados como costo del perfodo en que se incurren 

  

3,9. Capital soctal y distribución de dividendos 

Los occanes ordinarias so clasifican como patrimonio neto. 

Los dmeendos o pagar a los accionistas de la Compañía se reconocen como un pasvo en las estados 
finanaeros cuendo se configura la obligacion correspondianta an función do las disposiciones legales 
vigentes o las poleas do disvibución establecidas por la Junta 

3.10. Estada da Flujo do Efectivo 

Paro efectos de preparación del £stado de flujos de efectivo, VOTIKIN S.A, ha definido las siguentes 
considoraciones 

Etectivo en caja y bancos, Incluyen el efecto en cajo e inshlucionas financiaras. 

Actividades de operadon, son las actividades que consiuyen la pencipal fuente de Ingresos 
ordianios de VORKIN S.A, osí como otras actividades que no puedan ser cafíficadas como de 
Inversión o Financiación 

Actradades de Invorsión, corresponden a actividades de adquisición, encjenocon o disposición por 
tros medios dle acliwosno corrientes y otros lavarslonas no Incluidas en el efecatvo y sus equivalentes 

Acividades de finangiasion, actradades que producan cambios en al tamaño y composidon del 
potrimomo nato y de los pasivos de carácter financiera 

3.11. Cambios de políticas y astimacianos contublez 

Los estados financieros ol 31 da diciembra dol 2019, no presentan cambios en las polícas y 
estimaciones contables Importantes respecte al ejercicio anterlor. 

3,12  Campansación de transacciones y saldos 

Los actos y pasivas, así como los Ingresos y gastos presentados en los Estados Fmonaeros, no se 
compensan excepto en los cxsos permtdos por alguna normajiva 
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313. Clasificación de saldas an corriontos y no comentes 

En el estado de silvacion fronciera, los soldos sa dasifican en función de sus vencimientos, como 
<ornente con vencamento Igual o Inferior a doce meses, contados desde la fecha de clarra de los 
stados finencieros y como no corriente, los mayores a asa porfado 

  

3.14. Nuavas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

No se tovo ningún efecto Importante sobre los Estados Finonsieros de VOTIKIN S.A respecto de 
normas y enmendas que fueron afactivas por primara vez en el año 2019 

Estimaciones y juicios sentables 

Los estimaciones y Juktos contables son evaluados de manera continua y ss basan en experiencia pasadas 
y ciertos factores ophcables al sertar, mismos que son razonables balo las arcunstancias actucies y las 
expectarivos de sucesos futuras 

Estrnarrones Importantes 

La Compoñía roaiiza ciertos estimaciones basados en potes relrcionadas con ol futuro, mismas que no 
Tgualarán «s los correspondientes resultados futuros, sn embargo llevan a una presentacion razonable de 
los Estados Financlares, e contrucción se detallan los principales estimaciones que puaden dar lugar a 
listos an ol futuro 

4.1. Prestaciones por pensiones 

El valor actual de Tas obligaciones regutrodos por concepto da Jubilación patronal y desahucio son 
calculadas en basa a estimaciones actuarlales, mismas que consideran varlos factoros en base a 
Hipótesis, Incluyendo tasas de descuento determuados par las actartos, por lo que cualquier cambio. 
en fas estimaciones actuarlalas vs como on la tasa de descuento, podrian generar ojusles en al futuro. 

4.2. Vidos Villes y detarioro de achvos 

Como se describe an la Nota 38 la Adwinistración es quien determna las das unlas estimadas y 
los correspondientes cargos por depreciocon pora sus proplodados, plantas y equipos, esta 
estimacion se baso en Jos cllos de vida de los aetivos en funcion del uso esperado por la Compañe 
Esta estimación podrla cambiar signicallvamente como ronsecuencia de innovaciones tecnológicas 
en respuesta a cambios sigraficalivos en las varlables del sector al que pertenece la Compoña 

Gestión de finemeloro 

Los actividades de la Compoña la axponan a varlos riesgos financieros riesgo de credito y resga de 
liquidez. 

La geston del nesgo está a cargo de la Gerencia General y Finanero, msmos que se encargan de 
Idantiicar, evalucr y cubrir los riesgos fmencieros con la colaboración de todas sus áreas operativas, de 
manera que estes rlosgos no afecten de manera sigmélcativa al valor económico de sus flujos y activos y, 
'8n cansecuanda, los resultados de la Compañia 

A contwaclón, sa presenta una definan de los nesgos que enfrenta la Compañla, una coracterizacion 
y cucmtificación de estos y unes deseripción de las medidas de míblgación actualmente en uso. 

Blosgo de erédile. 

El riesgo de crédito se refiere o que una da las partos incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en wa párdida financiera para la Campaña 

La Compañta otorga credito únicomanta a cllentes que han cumplida con los políticas estoblacidos por 
la Administración, udemás de obtener garantías, cugndo sea apropiada, como Forma de mitigar el 
iosgo de la perdida financiera ocastanada por los incumplimientos 
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Blesgo de liquidez 

Permanentemtente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que teno lo Compañia, 
pora lo cual sa ha ostablocido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerenda pueda 
manejar los requerinmentos de financiamiento a corto, mediano y lorgo plazo, ost como la gestión de 
liquidez. La Adminstracion moniscsa sl riesgo de liquidez mantentendo rosorvas, fucllidadas financiaras 
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conaliando los perfiles 
de vencinuento de los achvos financieros, 

Gestión del conital 

El objetivo prinawal de la Compañia en relocion o la gestion de su caplicl ss asegurar que estará en 
capacidad de mantanor sy nagoelo en marcha, y proporclanar a los propietarios el máximo rendimiento. 
esperado. 

La Administración de la Compañía recilizas una revisión frecuente de la composicion del capital y los 
riesgos. 

La Admrssiración efectua una evaluación periódica de la posición fisanciora de la Compañía, misma que 
demuestra que extsto la copaddad suficiente para continuar como negodo en marche y es adecvada en 
retación al mercado en que se desarrolla 

bisices Ainonasros 

Los principales indicadores Financieros de la Comparta se detallan a contiuacion: 

Capital de trobajo USD$ 102856 
Indice de liquidez 13 veces 
Pasivos totales / patrmomo 11,10 veses 

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de las rangos en base al tamaño 
y sector en el que se dasarwalva la Compoñta 

Ss, — Insteumontos financieros por entegoría 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detolle de los ac 
do le xIgolente manera 

  + y pasivas financieros están conformados 

  ES 
2019 2018 

Na No 
Comite Corrento 

  

ota 
    

Corto amenizado: 
Curntos por sabrar comerciales yy 109881 100.001 
sien comas por abre 
Tola 

  

Ponts fanciaros 
Costo amontaados 
Cutnlos por pogar romeracles y 9 9306 509.30 

stas cuantas por pagar 
Tosal 

  

7 Cuentas porcohrar ne relacionados. 

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacion 
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Chontos 
Frantión cuentos ncobroblos 
Total 

  

  

El perlado promedio de crédito por vento de sarviclos os de 60 dias La Compatíta no realiza ningún 
cargo por iferes s no so cumplo con este tiempo de recuperacion 

Anvalraente la Compoñía realiza un cnálisis individuol de las cuentos por cobrar o clientes, con la 
ftrelidad de determinar la exustencia de detersoro y estimar la provisión a registrarse por este concepto. 

ropredad y equipo 

  

AL 31 de diciembre do! 2019 y 2018 los saldos de propiedad, plonta y equipo soe los sIgulentes 
  Al de Dian 

Desempción 2019 208 
escaños 430578 438978 
Eaifdos 96.485 96495 

Vehicles 8722 37724 
De 137588) 7.      485.097. 

  

9 — Ottas cuentas por pagar comersiales. 

AL31 de diclembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de atras cuentas por pagar es el sguentes 
  

Descripción 

tres cssmos por pagor 
Tolar 

  

  

10, Reformas tibuterias 

EL 31 de diciembre del 2019, se publico la Ley Organica de Simplificación y Progresividad Tribylgna, 

A continuacion, se resuman sus prineipalos reformas: 

Crección de Nuevos Impuestos 

Cont Temporal 

Las sociedades que hayan generado ngrasos gravados iguales o superiores u un mnllón da dólares 
estaran obligadas al pago de esta contribución Se pogoro para los ejarctels fiscales 2020, 2021 
y 2022, hasta el 31 de morzo de cada ño El valora pagar no sera superior al 25% del Impuesto 

a la renta causado on el ejerciclo 2018 

  

Las tantos son los sigulentos 

guaro gravados 

  

Ingresos gravados haa Terila 
1900.00070 SODOLOO0O OJO 
50000000 1000ng0000 015% 

10.000:000/1 Encdelonte 020% 

-14-  



Roformas al Codigo Trlbutarla 

Se agrega un lstado de los derachos que tlenen las personos y socledades en calidad de sujatos 
pasivos de Impuastos, talas como Imporcialdad, no discetminación, y no proporcionar documentos 
yo presantados, ee. 

Se Ineluyo una forma de determnoción diracta con hase a catostros o rogisiros, conformodos par 
informacion y documentación que posea la Administracion Teilautaria 

Reformas al pago de dividendos 

La distbucion de dividendos será exenta únicamente a favar de sociedades ecuotortenas 
[dlsinizución «s sociadades y personas extronjeras ya no estará exento) 

El ingreso gravado será Igual al 40% del dividendo distribuido Los sociedades que distibuyan 
dividendos « porsonas naturales residentes en al Ecuador retendrán hosta el 25% sobre el ngreso 
gravado Los secedaas que distribuyan dividendos « no residentes en el Ecuador rotendran 
oplicando la tarifa general para sociedades Si la sociedad que distribuya dividendos incumple su 
deber de miormar la composición societaria debera retanar sobre los mismos la moxima tarifa lo 
personas naturales 

Ingreso de actividadas agroperuarías 

Los mgresos provontantes de actradades agropecuarias en la etapa de producción y/o 
comercializacion local o que se exparten, podran acogerse e un Impuesto « la Renta unico canformo 
a diferentes rangos 

Exenciones de Impuesto u la Renta 

Para depositos o Inversiones a plazo filo con plazo Igual o mayor a 360 días se manslena exencion, 
Incluso sl existiesen pagos de rendimientos antes del vencimmento 

Aquellos derivados de la ejecución de proyectos financiodos ton crádltos o fondos de carácter no 
reembolsable de goblemo a goblemo percibidos por empresas extrameras da nacionalfdad del 
donante 

Se regule la exoneración previsto pora fustonos orsre instituciones al sistema financiero populer y 
solidarto. 

Provisiones de [ukilación patronal y desahucio 

Constiluyan Ingreso gravado, las provisiones efecluadas poro atender el pago de jubilaciones 
patronales o desahucio que hayan aldo utilizados como gasto deducible y que no se hayan 
efeclwamanto pagado a favor de los Lenehiciarios de tal provision. 

Sarán deducibles, las proyislones para atender el pago de dosaluclo y de pensiones jubllaras 
potronales, actuartalmenta formuladas por empresas espectalizadas e de prafasionales en la 
'materio, slampre que, para las segundas, se cumplen las sIgulentes condicionase 

a Sarefleron al personal qua haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo en lo misma empresa, 
Y 

b. Los aportes en efeciwo de estas pravitones seon admnisteados par empresas espectolzadas on 
“administracion de fondos autorizadas por la Loy de Mercado de Valores 

Límito para la deducción de Intareses gonerados en créditas oxtemos   

La deducción de Intereses generados en crádltos extemos contratados por parts relacionados se 
rrenitlano en el 300% (deuda relactonada / patrimomo) solo para bancos, compañías de seguros y 
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entidades del sector financiero popular y solidario Para el resto de las sociedades y personos 
naturales los Intarosas pagados a partes relacionados o dependientes seran deducibles hasta el 
20 % del EBITDA de cada año 

Reformas Impuasto al valor agregado 

Se Incluye las siguientes transferencias como blanos gravados con tarifa 0% 
— Flores, follajos y ramos 
— Tractores de hasta 300hp que se vilica para cualquior actividad agropecuaria 
— - Glucámetros, lancotas, tlras reucilvas, para medir la glucosa, bandos de Insulina 
— Papel periódico 
— Embarcaciones, mequinorio, aquipos de navegacion y materiales para el sector pesquero 

ertescnal. 
—  Eisurunsstro de domimos de páginas web, hosting, loud computing 
— Servico de carga electronica paro la recarga de tado tipo de vehleulos aloctrónicos 

Se meluya las sigulontos transferencias como brenes gravados con torta 0%: 
— Servicios digitales cuando ej consumo sa raclica por un residente o u establecimiento. 

permanento de un no residente 
— Servicios brindados por artesanos calificadas que superen los mitos establecidos para 

levar contabilidad 

Ráglenan Impositivo para Microempresas 

Comprende «las Ippuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especialas y es aplicable 
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo al RISE o los contribuyentes cuyas 
actividades económicas sean actividades hnmoblltarias, de servicios profesionoles, ocupación liberal, 
relación de dependencia o poro quienes perciban exclusivamente rentas de capital 

Las microempresas permoneceron en este rágimen, miantros parduro sy condición, sin que en magun 
aso su permenancia sea mayor a $ ejercalos fiscales y deberan llevor contabilidad y daclararán 
sos Impuestos segun lo siguientes 

— Impuesto a ke Renta Aplicaran la tanfa del 2% sobra los ingresos brutos del respectivo 
ejercicio fscal exclusivamenta rospacto de aquellos ingresos provementes de lo octwetad 
“empresarial, y aplicarán la taria genero! sobre ngresos de fuanta distinta a la actividad 
empresonal Na sarán esgontes de retanción excepto pagos al exterlor, dhstnizucion de 
dividendos o en pagos a empleados en relación de depandencio. 

— VA; Declaración semestral y no serán agentes de retencion excepto en el caso de 
Importación de servidos 

— ICE Declaración semestcal 

  

Impuesto a la Solido De Divisas 

Sa disraluyo « 180 dias calendario o mos st minimo de plazo de créditos oxtemos para aplicar la 
exoneracion del ISD y se Incluye que los ralsmos tomblén pueden ser destinados a invecsión en 
derechos representallvos de capital 

Se elimina la exclusion a lo exoneración de ISD de dividendos distbuidos a sociedades o personas 
noturales domelfiadas an paralsos fiscales pero se aclara que no aplicaría Jal exeneración cuando 
los dividandos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras da las cualos, a su vaz, dentro de 
su cadena de propledad, posean derechas represontalivos de capital, las personas malurales o 
sodedades residentes o domiciladas en al Ecuador que sean accionistas de la sociedad que 
distribuye los elvidiandos. 
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13, 

14, 

Se elimina la condición de permanencia en al país de 360 dias calendario de las Inverstones 
nacionales provenlentes del exterior, y en Inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos 
por seciedades residentes, para que aplique la exonaración da ISD un al paga ea los rendimientos 
que generan las mismos y de 1 capital, y en el coso de que se pague en favor de residentes en 
Ecuador. 

  

Se excluye de la exoneración de ISO en los pagos ofeciuados a parias ralacionadas, por 
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capttal, de depositos a plazo Filo o Iaverslones, 
con tesursos provenientes del extenor, en insliuciones del sistema financiero nacional. 

Raducción del Impuesto e la renta ¡sara zonas afoctadas por la paralización nacional de odubre 
del 2019 

Se establece una reducción del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicso 2019 a los contribuyentes 
domaitados en las provincias de arch, Inbbabura, Bolívor, Chimborazo, Tangurohvo, Cotopaxa, 
Cañar, Azuoy y Lolo, cuya actiadad sea agrícolo, gonadora, agroindustrial o turística 

Pracias de tronsferenci   

Los contribuyentes deben considerar los operaciones realizadas con partes relacionadas domatados 
anto en ol oxtorlor como on al Ecuador, do acuerdo a lo siguiente» 

Los syjotos pasivas dol Impuosto a la Renta que hayan afectuado operaciones con parlos relacionadas 
locales y/o domeibados en el exterior, dentro de un ausmo periodo fiscal en un monto acumulado 
aupoñior a Jos tros mllienes de dólares de Jos Estados Uridos (USD$ 3.000.000), deberán presentar a) 
Serucio de Rentas Internas el Anexo de Operaaones con Partes Relacionadas 

- Aquellos sujetos pastvos que hayan efectuado opercciones con partes relacionadas locales y/o 
omiiiadas on al axterlor, daniro dal mismo poríado fiscal, an un momo acumulado suporior a los 
quince millones de dolares de fos Estados Unidos de America (USD$ 15.000.000), deberán presentar 
dicxnalmente ol Anexo, el informe de Preclos de Transferencia 

Los operaciones de la Compañía con partes relacionadas duranta el aña 2019, no superaran el Importe 
cumulado mencionado 

Capital social 

El capital social autorizado de la Compañía osclondo a USD$ 800 dividido en ochoclontas acdones 
normativas y ordnanas de un dolar (USD$ 1) cada una 

Reservas 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la wtilidad anual sea aproplada como reserva 
legal hesta que ésta como minimo alcance el 50% del espital social Esta reserva no as eispontblo para 
elpago de dividendos en efeciivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o vliizada pora absorber 
perdidas 

  

  

Exentos subsecuentes 

Debido ot desplome del precia del petroleo, a ls volatibilldad en los mercados Anarcleros y a la fuerte 
propagación a nivel mundial del COVID 19, sobre al eual al Estado Ecuotariano decretó el 11 de marzo 
emergiendla soltarlo, se prevé que el goblerno como forma de migar la expansion de la enfermedad 
estoblezco medidas adoptadas en otros persas como: clerra da fromtaras, distanciomiento soctol, cese de 
ú“ctividados no prioritarias, lo que ocostensrla una Importante afectación en la economía nacional como 
les cisranvaion cl Importaciones y exportaciones de brenes de consumo y de copatal, reducción de remesas, 
bala del consumo de manora gonoralizada, par lo quo, para sostener la economía dal pels, so dobará 
tomar Importantes medidas económicos, laborales, fiscales y monetarias que sin duda infivira en los 
oparaciones de la Compañia 
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15 Aprotción delos osfados fisonclera: 
Los astados farncleros per ol oo terminado al 31 do diciembre al 2019 hon sido aprobados por la 
“Gerencia de lo Compoñía y serán prosentudos o lo Acclonistas pata su opraboción defivo Enoplción 
de la Goroncla de fa Compañla, los estados financieros serán aprobados por los Acdonklas sa 
modificaciones 

: zp eg 
Var Mvgrado 

Gerente General Contador General 

  

    

  

   


