LA RESERVA FORESTAL {(REFOREST) 8.A, 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre det 2049 {Expresados en US Dblares)

A. LA RESERVAFORESTAL (REFOREST) S.A.:

Anfecedentes:

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A. ("la Compafiia®) se constituyd el 23 de
April de 2004 v fue insorita 2l Registro Mercantl del cantdn Guayaguil e) 19 de mayo de
2004 con domicilio en el misme cantdn, con un capital suscrito de US3800.00 (200
acciones) y un capital autorizado de USE1, 600.00. Su constitucidn fue aprobada por la
Superintendencia de Companiia, Valores y Sequros mediante Resolucién No. 04-G-1J-
0002930. Ademds estd inscrita en el Mercado de Valores mediante resolucién No, 05-
G-IMV-0002435 del 22 de abril de 2005, La Compaiia desde |a fecha de su constitucian,
ha celebrado las siguientes reformas:

Fecha de Inscripcion
Registrc Mercantil

Aumento de capital {0 011042004 01/10/2004

Acto Fecha Resolucidn

{1} Mediante Resclucidn No. 04-G-DIC-0005558 de la Superintendencia de Compaiila
aprueba el aumento de capital de US3800 a US$E0, 000

Infonnacién general;

Las cperacicnes de la Compartia estan reguladas por diferentes entidades estatales de
control, principalmente por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
{MAGAP), Se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en 8l pais y por las
disposicionas de su estatuto sstablacido en su constitucion, Ademas estd regulada por
el Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector Na Financiera, inscrita bajfo el
Np, 2005-2-01-000258. La Compafila ha emitide 90,000 litulos de serie Unica con un
valor umitario de US$1 .00, por un monto iotal de USH30, 00000, chisto de Ya oferta
piblica secundaria bajo el No 2005-2-02-00490.

La Compafils tiene como objeto social el desarrollo ¥ explotacién agricala en todas sus
fases, desde su stembra, del cultivo de teca para su posterior cosecha, asi como |a
explotacion viverns forestales y madsra en pie: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo ¥ conservacidn de bhosques v zonas forgstales. Su damicilic principal v su lugar
de operaciones efectivas estdn ubicados en la ciudad de Guayaguil en el edificio La
Previsora.

En el afip 2004, la Compania adguiric 154,80 hectareas de terrenp. En el afo 2005,
sembré de 130 hectireas de plantaciones de teca em el referido temenp. Las
plantaciones citadas se encuentran ubicadas en la Provincia det Guayas, Cantén Balzar,

Al 31 de dicismbre de 2019, fa Compania cuenta con 120 hectareas de plantaciones de
tecas en desamollo para su futura venta. Se estima cosethar esias planationes & parkr
del afo 2025,



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciermnbre del 2019 (Expresadas en US Ddlares)

A. LA RESERVA FORESTAL {REFOREST} 8.4 {Continuacian)
Declaracidn de cumplimiento;

Los estados financierss estan preparados de conformidad con las Normas
internacionales de |nformacién Financiera {NIF), emitidas por el Comité Intermnacional
para Normas de Contabilidad {JASB por sus siglas en inglés).

La informacian tontenida en estos estados financieros es responsapilidad de la
Gerancia de la Compafiia, que manifiesia exprasaments que se han aplicedo en su
totahdad los principios ¥ crterios incluidos en las NIIF,

Aprobacian de los estados financieros,

Los estados financieros que s& adjuntan por el afo terminzado al 31 de diciermbre del
2019, fueron emitidos por 12 Administracién el 16 de enero dal 2020 con la autorizacin
del Presidente de la Compafila, los mismos que posteriomtarnts sardn prosentzdps 3 la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En apinidn de la presidencia
ge LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) 5.A.. seran aprobados sin modificacion,

Moneda de presentacidn:

Los estados financieros adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas
hotas, han sido expresados en Dolares Estadounidenses (US55} que es 12 meoneda de
uso ofizial en 1a Repablica del Ecuador, desde el afo 2000,

Bases de preparacion:

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las NIUF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés),
las que han sido adoptadas en Ecuador por dispasicidnt de la Supstintondehcia de
Compafiias y Valores, emitida en la Rasolucién 06.G.1C1.004, del 21 de agosto de 2006,

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por |la entidad mencicnada, LA
RESERVA FORETAL {REFOREST} %.A. adopté las NIIF en &l ano 2010, cuyo efecta
par adopcion por primera vez se registrd en el patiimonio el 1 de enere de 2070,
tomando come referancia los saldos al 31 de diciembre de 2009,

Las pollticas contables aplicadas por la Administracidh son ¢onsistentes con las
aplicadas en aftoe anlericres. iNcluyendo |as huevas nomas e interpretaciones que son
de implamentacion obligatoria para 105 periodos iniciados enh o después del 01 da enerc
del 2018. Sin embargo, por 12 estructyra y naturaleza de las operaciones, 1a adopcidn
de dichas normas no tiene un efecto signficativo &n la presenfacion ge sus estadas
financiaras, por lo tanto, no es necesario fealizar una re-expresion de o8 estados
financieros comparatlivos,



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST]} 5.A, 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {Expresados en US Dolares)

A,

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S§.A.: (Conlinuacidn)
Medicién:

Los estados financieras han sido presentados con base al costo histérico, de adquisicidn
o nominal, con excepcitn del activo bicldgico que se encusntra medide &l valor
razonable mencs su costo de venta. En la Nota B, “Resumen de las politicas
contables mas slgnificatlvas” se explica e método aplicado para cada una de las
cuentas,

Elaboracitn de estados financieros y reportes:

La Compafila prepara sus estados financisrcs a partir de sus registros contables que
mantizne en su sistema infarmatico, el mismo qua esta disefisdo para cumplir con los
raguerimientos y abligacionas legales en o referente a aspectas tributarios y societarios.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieras se presentan comparatives con el
afic anterior, las notas a2 estos estados financieres incluye inforrmacion descriptiva y
namativa para la comprensién de los estados financieros del periodo comiente, en
cumplimiento de 1o establecido en los parrafos 38 v 384 de NIC-1. Las paliticas de
contabilidad adoptadas por la Compafila, son uniformes con el afio anteriar,

Analisis de Nagoclo en Marcha:

Al cleme de cada ejercicic, la Administracién evalda la cepacidad de la Compaia para
continuar con sus operacicnes n base a la hiptlesis de negocio en marcha, es decin,
que estd en funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro pravisible.

A la fecha de presentacidn de los estados financierops, la Administracién considera que
mantieng la capacidad para continuar como negocic en marcha y que, las dificultades
que sfectan la economia del pals ¥ a sus actores, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacién gerencial, por lo gue no tiene la intencién ni la
necesidad de liquidar anticipadameante de forma importante sus operaciones.

Las principales indicadores y [a evaluacion de los riesgoes financieros del negocia se
analizan en la Nota E “Gestidn de Riesgo Financiern”.

Uso de Estimaciones:

La praparacién de los estados financiercs de acuerdo con las NIF requiere gque {a
Administracién realice ciertas estimaciohes y supuestos relatives a la actividad
scondmica de la Comparila que afectan los saldos de actives y pasivos, asi como |2
divulgacién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros vy los
monies de ingresos v gastos repartados durante el perfode,



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A. 14
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados an US Délares)

A. LA RESERVA FORESTAL (REFDREST) §.A.: (Continuacian)

La Administracian considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacion
dispenible al momento. Sin embargo. los resultados reales podrian variar por razon de
estas estimacipnes, gue son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a Iz ocurrenciz de eventos futuros,

A gontinuacion mentionamas un resumen de las peliticas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de lns estados financieros:

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

1.

2.

Efectlvo y sus equivalentes:

NMIC 7 establece el tratamienta y 4 descripcién de la naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta s incluyen los valores mantenides en caja ¥ en las cuentas
bancarias.

Coma lo establece &l parrafo 7 de NIC 7, se presenta como equivalente del efactivo,
inversiones ¢ similares que sean facilmente convertibles an efectivo, cuyo plaro de
vencimientoe sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicidn ¥ cuyo
propdsito sea cumplr con compromisos de pagos a corto plazo.

Instrumentos flnancieros:

El glosario de las NIIF establecs que un instrumento financiere es cualguier contrato
gue dé lugar a un active financiera en una entidad v a un pasiva financiero o a un
instrumento de patrimonic en oitra enbidad. De acuerdo con esta definicidn, la
Compafila mantiene como activos financieros: efective vy sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras, como pasivos financieros, cusntas por pagar proveedoras y ofros,

2.1. Activos financleros:

MIIF 9 gstablece &l tratamiento para la presentacidn de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por cobrar
{cuando tiene impontes de financiacién significativosg), inversiones mantaenidas
hasts su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de coberture en una cobartura
eficaz. Lz Companfia realiza esta clasificacion al momento de su
resonocimiento inicial.

Reconodimignio inithal vy medicidon posterior:
Todos |os activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de

adquisicién © nominal. La medicidn posterier de los aclivos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:



LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) 5.A. 15
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dolares)

B. RESUMENDELAS FQLI]]C&S CONTABLES ﬂés SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Activos financieras al valor razonabls_con cambics en resultados: A la
fecha de pressntscitn de los estados financiercs, la Compafila no ha
desighado ningun active financiers al valor razonable con cambios en
resultados, salve por el efective an caja v bancos cuya moneda es ef délar de
los estados umidos de américa, de alta guidez. Los cambios en su valor
razonable no san significativos ¥ se presenta al valor nominal de las
transacciones,

Inversiones mantenidas hasta su vencirmiento:. Se reconocen coma tales
a las inversiones con entidades bancanas con un plazo establecido de mas
de 80 dlas y una tasa de interés nominal fija. Se reconocen come inversiones
mantenidas hasta sy vencimiento cuanda estas sean no derivadas y exista un
acugrdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimiento ¥ sus
pagos, sismpre y cuando estos pagos sean fijos o determinables.

Su medicion posterior se realiza aplicando &l método del costo amertizado
medianta el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
flujps de efectivos esperados menos cualquier disminucién, descuento,
comisidn o deteriorn, La amartizacién de eslos intereses y cualguier pérdida
par detericro son reconocidas en resultados del ejercicio. La tasa de interés
sfectiva se reconoce como ingreso financiarg an el estada de resuliados. Las
inversignes mantgnidas hasta su vencimiento se clasifican como de core
plaze dentre del activo camiente, a las que venceran dentro del affo siguisnte,
las inversicnes con vencimients futurg superior a 360 dias se clasifican como
de largo plaza,

Inversiones permanantes: Se miden al costo, los dividendos procedentes
de una asociada se reconocen en los resultados del afic cuandoe surja derecho
a recibirlo,

Cuentas por cobrar comerciales; Se reconocen coma tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de arboles en pie © por
ralegs; ne cotizan en un mercade aclive. Son reconocidos cuando se ha
cumglido con la entrega del sefvicio y existe |a seguricad razonable de que
los flujos econdmicos seran obtenidos par la Compariia. Se miden por el
manta nomina de la factura y, posteriormente, se mide ajustanda la provisidn
para cuentas incobrables.

Alafecha de presentacién de los estados financiergs, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a3 qus su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de [a
Administracidn, no difieren sighificativamante de su valoer razonable.

La Administracion no considera la necesidad de constituir una provision por
incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar ng reportan valor,



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A. 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {(Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacisn}

2.2

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periode, la Compadiia evalla alguna evidancia
cbjetiva de gue un active financiers se encuentre deteriorade en su valor,
Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuantren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deteriero se reconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros dei
active financiere v su valor recuperable. En el periodo gque se reparta, la
Compafia ng ha idectificade indicias qua existan pacdidas por deterion en el
valor de sus activos financieras.

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

v Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
active financiero;

v Ze transfisren los derechos contractuales sobre los flujos de efective
del activo o se asume una obligacitn de pagar a un tercero la totalidad
de lps flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del
acuerdo de traspaso, y

= 35e hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inhgrentes a la propiedad del activo o, en su lugar, e control del
mismao.

Pasky0os Financieros:

Presanta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulftados
y los registrados al coste amartizado. La Compafila realiza esta Clasificacidn
al momento de su reconocimiento inicial,

Reconocimiento inicial y medicién posteriar:

FPasivos financierss al valor razonable con cambios ep resultados: A la
fachas de presentacidn de los estados financiercs, la Compadia ng ha

designade ningln pasive financierc al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negaciar.

uentas por pagar y otrps pasivos financieros: Se recohocen como tales
las cuentas por pagar a provesdores y ofras cuentas por pagar, soh pasivos
financierss no derivados con pagos fijos ¥y no cotizan en un mercads active,



LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) S.A, 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 [Expresados en US Délares)

B. RESUMEMDELAS PDLh‘IChﬁ CONTABLES Mﬁﬁ SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Son reconocidos cuando se ha racibido los fondos. bisnes o servicios, segdn
los tarminos contractuales: se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
mitlen posteriormente al costo amortizado. Para ello se utiliza el método de la
tasa de interds efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo
correspondiente.

A |z fecha de presentacion de los estados financiaros, las cuentas por pagar
proveedores y olros pasivos financiercs se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a gug su vencimiento es de corto plazo v, de acuerde con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonakle.

Baja en cusntas:
Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando;

»  S& haya extinguido, es decir, cuando Ia cbligacidn especificada en &
correspondiente  ¢ontrate haya sido pagada o cancefada o haya
expirado,

v Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentas. reconociendo un nuevo
pasivey; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio.

3. Propiedades y equipos:

Comeo o estable el parrafo 7 de NIC 16, se recongcen coma un activo cuando es
probable que la Compafila obtenga beneficios acondmices futuros derivades del
mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden instalaciones,
magquinarias y equipos, y otros activos; su clasificacisn se determina al memento de
su registro inicial. Estan valorades al costo histdnico, gue incluye los desambolzos
diractamente atnbuibles a la adguisicidn, mengs la depreciacién acumulada y el
imparte acumutado por deteriaro, si lo hubiera. A la fecha de presentacion de los
estados financieros, la Administracion considera que no axisten indicios de deteriorg
en &l valor para estos activos.

Depreciacion:

La depreciacion es calculada por el métede de iinea recta o lineal basada en la vida
util estimada para el activo. Cansista &n un importe constante que se distribuye alo
largo de su vida dtil; se reconcce contra resultados del perlodo en que ocurren.



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A. 18
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 {(Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

4,

Al término de cada pericdo, s revisan las estimaciones respecto a la vida ddtil de
los bienes y, de ser necesaric, se realzan los ajustes comespondientes, en
cumplimiento del parrafo 81 de NIC 16.

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida Gtil de los bisnes son
cohsistentes con el afo anterior.

La vida ulil eslimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacian sa
detallan en la siguiente takla;

- CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Maguinanas y equipgs 10 10%
Instalaciones y otros activos 10 10%

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del active
menos su valor residual, E| valor residuzl es el importe estimado que la Companiia
podria obtenear por la venta del activo, ai térming de su vida Otil, La Administracidn
ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del active fijo,
dado que na espera una recuperacidn monetaria significativa por su disposicién, al
térming de la vida util estimada, a excepeion del adificio que por su cuantia se
considerd 2] 10% de valor residual.

Activos biolégica:

Conformado por plantaciones de feca y grupos de bosque que tienen un ciclo de
crecimiento estimada de 20 afos para el primer corte (cosecha) y desde el segundo
corte en adelante, 12 afios.

Se miden en el recongoimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos de cosecha.

La medicion de los activos bioldgicos al valor razonable se basa en el vaior presents
de los flujos futuros esperadas, et cual es determinado por la Administracion de la
Compafa. La expectativa del valor presente de los flujos futuras esperadas incluye
los flujos de efective de operaciones contintas sobre planes de corta final de teca,
considerando variables tales como precios de leca, tasas de descuento, costos de
mantenimiente, volimenes de cosecha, mantenimignto, transporte, entre ofros,
Para asegurar su vigencia y representatividad, as eslimacicnes san revisadas
periddicamente utilizando |2 informacién obtenida de las parcelas de crecimiento,

Los actives biolagicos se reconocen y miden por separado de los terrenos; estos
Oltimos se presentan en propiedades y equipos, netos.



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST] S.A. 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3 de diciembre del 2018 (Exprasados an US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Al cierre de cada periodo, el efecte del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valar razonable menos los costos estimados en € punto
de venta, se recongcen en base a estudios técnicos realizados por la
Administracidn; la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de
resultados.

Deterioro del valor de los activos no financleros:

A la fecha de ciere de cada periodo sobre &l que se informa, la Compafia evalua
si existe algun indicio de que un activo ng financiero pudiera estar deteriorade en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 26, la Companla estima
sl importa recuparabla, este es, el mayor entre el valor razonable menas los costos
de venta de un active y su valor en usg. Cuando el importe en libros de un active
excede su importe recuparable, el activo se considera detericrado y se reduce el
valor a su importe recuperable; se reconccen en &l estado de resuitados en la
clasificacion de activo correspondiante.

A 12 fecha ds presentacion de los estados financieros, se considera gue no existen
indicics de deterioro en et valor reportade de sus actives no monetarios.

Impuesto a las ganancias:

La Compandia reconoce el impuesto 3 la renta de acuerdo con lo establecido en NIC
12 y determina el impuesto a la renta en base a los lingamientos establecidos en
las normas tributanas, con cargo 3 resultados del ejercicio. A fa fecha de
presentacién de los estados financieros, la Compadia reporta partidas relacionadas
ron impuestos diferidos.

6.1 Impuesto corriente:

Como lo establecen los pamafos 12 al 14 de NIC 12, s8 reconoce comg un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periode que comesponda,
Los valores por retencionas en |a fuente se compensan con €l impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retencicnes, se
presantan comao activo mientras sea probable su recuperacion.

|.a base tributable o utilidad gravable se determina aplicanda ios lineamientos
establecidos en (2 Ley de Régimen Tributario Interno (LETI}), su Reglamenta
y atras disposiciones fributarias vigentes, el impuesto a la renta causado para
la Compania se determina aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a Io
establecido en la normativa citada.



LA RESERvA FORESTAL (REFOREST) 5.A, 20
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre de| 2019 {Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLIT|CAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuacion)

7.

6.2 |mpuesto diferido:

Correspende a |a cantidad de impuestos por pagar ¢ recuperar por gl
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuastos se ariginan por
diferencias lermporanas causadas entre {a base impenibla o triputaria de un
active o pasivo y su valer en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasivos 0 acltivos por impuestos diferidos, respectivaments.

v Son diferencias tempararias las que existen entre el importe &n kros de
un activa 0 pasivo, en el estado de situacion financiera, ¥ su base fiscal.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafe IN 2 de NIC 12, la Compafila
registra su impuesto difendo aplicando el métode del pasivo basado en 2l
balance, g5 decir, en base a las diferencias temporarias, en lugar del método
del pasivo basadae en el estado de resultados que se centra en diferencias
temporales.

Provigienes y contingencias:

De acuerdo con el parafo INZ de NIC 37, son pasivos en los que exisle
incertidumbre acerca de cuantla o vencimiento y Se reconocen sdio cuandg;

» Es una obligacidn presente {legal ¢ implicita) como resultado de un suceso
pasado;

« Es probable que exista una safida de recursos para cancelar |a obligacion;
¥

»  Puede hacerse una estmacidn de su imporie de forma fiable.

Si el desembolsc es menos que probable, la Compafla revela en las notas a los
estados financieros los detalles cualitativos de |2 situgcion conocida que pudiers
generar el pasivo contingente.

Ingresos ordinarios de contrates con clientes:

La Compafila reconoce como ingresos ordinarios procedentes de contratos con
clientes la venta de madera procedente de la actividad de ralec y de la cosecha de
taz plantaciones de tecg, que realizara al térming de su procesq de cracimientg, El
raleg gonsista en reducir gradualmente el numero de arboles en la plantacidn con
el objeto de concentrar el crecimiento de los mejores individuos y generar mejores
beneficios econdmicos; se reconoce luego de identificar los términos con &l cliente
y lag obligaciones de degempefio en el contrats, determinar el precio de la
transaccién ¥ su asignacion por cada obligacidn de desempeda y satisfacer dichas
obligasiones, transfirisndo &l cantral del bien,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacion)

10,

1.

E! importe del ingrese corresponde a la contraprastacidn que |la Compaia espera
recibir comg su derecho contractual a cambio de los bienes transferides y su valor
se estima de acuerdo a las caracleristicas de la madera y su precio de mercada.

8.1. Ingresos porraleo:

Cuando el resultada de una transaccian involucre la venta de madera por
concapto de raleos, siendo una actividad silvicultural basica dentro del giro
del nagocio en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad.

B.2. Intereses:

Cuando ocurren se presentan los efectos de la financiacidn por separadg
fingrescs por intereses o gastos por intereses) de los ingrescs de actividades
crdinarias de contratos con clientes en el estado del resultado integral.

Las ingresos por intereses o gastos por intereses se reconocen s0lo en la
medida en que se reconczca un activo del contrato (o cuenta por cobrary o un
pasivo del contrato en la contabilizacién de un contrata con un cliente,

Sastos:

Los pastos se reconocen sn la cuenta de resuftados cuando liene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros rejacionados con la reduccion de
un activa, o un incremento de un pasivo, que se pusde medir de forma fiable, s&
reconcce como gasto en forma inmediata cuando un desembelso no genera
beneficios econdmicos fuluros o cuando no ¢umple con jos requisitos para su
registro como activo,

Otros resultados inteqgrales:

Se reconocen como otros resultados integrales todos Ios ingresos o gastos gue se
generen por sucescs diferentes a los ordinarics, los cuales no tengan relacién con
la actividad generadora de la Compadfifa, en cumplimiente da lo establecido en al
parrafo 7 de NIC 1.

Principio da reconoclmlento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados ¢ acumulades: ks ingresos
cuando se producen o causan y las gastos cuando se conocen, como ko establece
el parrafo 27 de NIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

Et Comité de Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera (/AS8, paor sus siglas
en inglés), emitia nuevas normas gue son de aplicacion futura con facultad de aplicacion
anticipada. Estas nuevas normas no son de aplicacion obligatoria para el perlodo
iniciado el 01 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada,

La Compafila decidid no adoplar anticipadamente dichas normas. A continuacion
presentamos una sintesis de esta norma:

Horma |

‘e Vigencia Modificaclédn y aspoectos mas importantes
Interpretacion 9 y aspe P

Establece los lineamientos para el reconocimiento
¥ medicién, presentacidn y revelacidn sobre
Enerz 1,
MNIIF 17 2021 contratos de seguro. Esta norma reemplazard la
NIIF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo tipo de
contratos de seguro, asi como garantias.

D. NORMAS HNUEVAS ¥ REVISADAS CON EFECTC EN LOS ESTADOS
FINANCIERDS:

lnteh:::':::;i n Vigencia Medificacidén y aspectos mis imporiantes
Establecer fos principios para el reconocimisnto,
valoracién, presentacion y desglose de los
NIIF 18 (1) Enero 1, arrendamientos, con el objetive de garantizar que
2019 tanto arrendataric como  amendador  facilitan
informacidn relevante gue representa una imagen
fiel de dichas operacianes.
Aclara como  aplicar los reguerimientos de
CINIIF 23 2) Enerc 1 recanocimiente ¥ medicion de la NiC 12 cuando
2019 existe incertidumbre frente a fos tratamientos del

impuesto a las ganancias.

{1} La Compafiia no reporta amendamientos, por lo gue |3 entrada en vigenciz de eska
nonma no genera impacto en los estados financieras,

{2} No existen incertidumbres importantes en relacion con los tratamientos del impuaste
& las ganancias en el Ecuador, par lo qus esta CINIF no aplica a la Compafila,

E. GESTICN DE RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compafila se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacion)

La Gerencia Financiera de la Compafla tiene a cargo la administracién de estos riesgos
de acuerdo 3 politicas establecidas, que praporcionan Ios lineamientos para sy manejo.
A continuacion se presenta los principales riesgos a los gue esta expuesta la Compafila:

1.

Las actividades que desarrolla la Compahia la exponen a de mercade, de crédito,
de liguidez y de capitalizacion. La planificacidn ganeral de gestian de riesgo de ia
Compariia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecibls de los
mercados financieras, es por esto que frata de minimizar estos riesgos vy 1os
potenciales efectos adversos en el desempeno de la Compadia. A continwacion el
analisis de los principales riesgos financieros:

1.1.

Rlesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asosiados con los cambios en las tasas de cambic
monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetaria: Es el riesgo de que el valor
razonabie o flujos de caja futures de un instrumenta financiers fluctuen debido
a las varaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Compandia, las realiza en ddlares de los Estados Unidos de
Morteameérica, moneda de cursc legal en el pais desde el afie 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de esta tipo.

Cambios en |as tasas de inlerés: Es e riesgo de fluctuacion del valor
razonabla del flujo de efectivo futura de un instrumenta financiero, debido a
cambios en las tasas de interds del mercado, s exposicidn de este riesgo esta
principalmente relacionada con las obligaciohes financieras can diferentes
entidades y |as obligaciones emitidas con terceros.

Al final del periodo 2012 el mercado financierc presentc una moderada
volatiidad de las tasas activas referenciales de intergs (utilizada come
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
la cual durante el afic 2015 as B.78% (B.69% para el afio 2018), esta lasa
aurmentd en 0.09% en comparacion con &l affo inmediato anterior,

La variacién de esta tasa no genera impacte en la determinacidn del valor
razonable del active biokdgico, por lo que este nesgo se mitiga ajustando 1a
tasa &n el edlcule del valor presente,

Cambios en los precios de la madera: Es el riesgo de la volatilidad en los
precios de la madera en el mergado, debido a cambios en la demanda y oferta
del producte. Este riesgo existe, sin embargo es bajo debide a la alta demanda
de madera de la India.
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£. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacion;

1.2,

1.3.

1.4,

Civersificagion_de chentes: Es el riesgo de concentracidon de ventas en
pocos clientes, en este caso existe concentracidon de ventas a clientes
principaimente en la India. £l riesgo ascciado es bajo, debido a que el
mercado de la India se mantiene relativamente estable y |2 demanda del
producto continda con tendencia alta,

Factor ambiental y/o climatico: Es el Aesgo asodiade con los factores de
crden ambiental ¢ relacionade con los cambios climaticos, los que pudieran
afectar el normal crecimients de las plantaciones. En Ecuador estas variables
se mantienen estables, ya que las condiciones del pais ofrecen condiciones
Gptimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Administracidn tiene
amplia experiencia y considera estas variables en la estimacion de sus activos
biologices.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de gue una contraparte no cumpla con las gobligaciones
determinadas en un activa financiere o contrato suscrito con un cliente, o gque
lleva a una pérdida financiera. En la etapa antes de la cosecha, el riesgo
crediticio es nulo, ya gue no reporta cuenta por cobiar.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compania ne pueda cumplir con sus obligaciongs de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liguidez se controla a través
de los ventimientos de sus activos y pasives ¥ la planificacion financiera y
financiamiento de partes relaciohadas, o que permite a la Compaiia
desarrollar sus actividades nonmalmente y en forma profongada.

La gestidn del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
dispanibilidad de financiamiento, a través de una adecuadz cantidad de
fuentes de crédite compromstidas v la capacidad para liguidar transacciones,
principalmente fas de endeudamiento.

Riesgo de capital:

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como ampresa en marcha meentras que maximiza & rendimignto a
5Us accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimeonia.

La Administracidn de la Compafila es la encargada de revisar la estructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esta reyision, considera el
coste del capital ¥ Ios riesgos asociados con cada clase de capital.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: (Continuacitn}

Los principales indicadores financieros de la Compafila se detallan a
continuacion:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Capital de trabajo (US$ 37,189.32) {US$ 18,948.71)
indice de liquidez 0.02 vaces 0.02 veces
Fasivos totales f Patrimonio 0.29 veces 0.28 veces
Deuda financiera / Activos totales 0.79% 0.43%

La Administracién considera que estos indicadores financierps estan dentro
de los pardmetros normales por las caracteristicas del gire del negatio. A
pesar que &l indicador “capital de trabajo” refleja insuficiencia actual de activos
para cubrir cbligaciones a corto plazo, dichos pasives no son de exigencia
inmediata. La geslidn de la Gerencia con relacién al capital tiens como
objetive maximizar el rendimiento a los accionistas.

F. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja ganeral 30.00 30.00
Banco locales {1 202.03 169.88
232.03 199.98

{1} Corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes en el Banco del
Pacifico y Banco Pichincha, estos valores son de libre disponibilidad.

G. ACTIVOS FIJOS:

Durantz el afto 2013, los saldos de propiedades y equipos no tuviersn movimiento.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Temenos {1) 118, 287.02 118 267,02
Maguinarias y equipos Bdd 21 B44.21
Instalagiones 1,863.09 1,863.08
Equipos varios 1,448.40 1,448.40

12342272 123,422.72
Depreciacidn acumulada (4,155.70) {4.155.70}

119,267.02 119,267.02

{11 Corresponde a 154.8 hectareas de terrenos donde se encuantran las plantaciones
de teca (130 hactaraas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantén Balzar,
Se presentan medidas a su valor de adquisicion,
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H.

ACTIVOS BIOLOGICOS:
Comesponde a las plantaciones de teca en 130 hertdreas ubicadas en el cantén Balzar.

La Compafiia vends 3 empresas ecuatorianas exportadoras los raleos de las
plantaciones citadas, &l desting principal de la madera e5 (a India.

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Siemnbra y vivergs 26.6575.94 26,5759 84
Mantenimiento de Tecs 128,255,508 128,295.58
Servicio de Transporte 115,375.00 114,375.00
Servicios Contratados 115,142 03 107,862 03
Jarmales Tercerizados 18,082,014 1606301
Mantenimients de Caminos Z2.069.28 2,088 28
Depreciacion de Activos Fijos 4,155.70 415570
Varios 61,562.10 6156210
453,242 .64 451 962,64
Revaluacién de plantacicn de teca 4.184.221.27 4 144 971.07
{1) 4,633,463,91 4,606,933.71

{1} El movimiento d& los activos bioldgicos es como sigus:;

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Salde al inicio del afio 4 60693371 4 558 387.19
Adiciones T.280,00 13872.60
Ganancia en g valor razonable {it 1925025 3I5,593.52
Saldg al final del afio 4,633,463.91 4,606,933 ™1

(i

Al 31 de diciembre del 2019, las plantaciones de teca estan registradas a
su wvalgr razonable, los pardmetros wtilizados para su determinacidn
incluyen principalmente el precio estimado de venta por matre cibico de
madera a la fecha del corte y su volumen,

La Administracién de la Compafla s2 encargs de actualizar |as
estimaciones cada afo partiendo de un precio histdnico & informacion
técnica provenients de las parcelas de crecimignto del volumen de Ja
madera. En el evento que fluctuaciones del mercado originan variaciones
en los supuestos para el caloulo del valer razanable de las plantaciones se
procederd a revisar los parametros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de variacion de precios, volumen estimade de rendimignto por
hectareas y costo del corte final.
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H. ACTIVOS BIDLGGICOS: (Continuacién)

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compania es como siguen:

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Tasa de descuento fi} 11.83% 11.83%
Farcentaje de variacitn de precio {ir} A.50% 3.50%
Costo de corte final fiii) 25% 25%
:fon:u:;;r; f:;?adu de rendimiento () 155 m2 165 m3
Yalor razenable por hectdreas U$ 35.642.03 US$ 35438 .00

{i}

(i}

{iii)

{iv)

Al 31 de diciembre del 2018, la Compalfila mantiene la misma tasa de
descuento que el afo anterior.

Durante af afio 2415 y futuras estimaciones la tasa de descuento aplicakle por
la Compafiia para &l proyects comesponde 5 la tasa activa efectiva maxima
de los créditos productives para Pequefias ¥ Medianas Empresas (PYMES),
que en promedio es determinade por el Banco Central del Ecuador {(BCE) en
11.83%.

Froyeccidn del incremento en el precio por metra cubico da ia madera, al 31
de diciembre del 2012 se mantiene an relacidn al 2o anterior, ubicandose an
3.50% anual, con base al analisis de los precios histdricos realizados a través
de los raleos y su tendencia de crecimiento.

Costo del corte final, se determina de acuerde 2 la tendencia histdrica del
costo da los raleos efactuados en afios anteriores o por sugs Compafilas
relacionadas dedicadas al sembrio v cultivo de teca.

Volumen estimade de rendimiento por hectareas, la Comparifa mide el
incremento dei volumen anuaimente a través de tas parcelas permanentes de
muestreo que se han establecidg en la plantacidn, cambio que se produce del
conten de los raleos realizados durante el afo y asi determinar |a canlidad
efectivea de madera a comercializarse. Al 31 de diciembre del 2(H9, las
gstimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de
aproximadamente 155 m3 {165 m3 en el afio 2018).

{i. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecownod S.A, ascienden a
LiS%1,750.00 que es el costo de adquisicién de A acciones a un valor nominal de
LU5%1.00 cada una, lo que representa el 1% del capital de [a compania citada.
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.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de afios anteriores por pagar s los acecionistas. Durante ef
afo 2019 se pagaren USHE1, 73861,

IMPUESTD DIFERIDO POR PAGAR:

Corresponde al registro del impuesto a la renta diferido por la medicidn de! activo
biol¢gice durante |a etapa de desarrollo de las plantaciones de {eca, A continuacian el
movimiento de esta cuanta:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo al inicie del afio 1,036,242 77 803,776.98
Yalor cargado a resultados {1} 481255 132,465.70
Saldo al final del afio 1.041,055.32 1,036,242.77

{1) Corresponde a |a estimacién de impuesto a Iz renta diferide del afo corriente, que se
determina por ka ganancia en el active biolégico.

L. PATRIMONIO:

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019, representa 90,000 accivnes autorizadas ¥
suscritas en circulacisn a un valor nominal de US$1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsa de Valores mediante oferta poblica aprobada par la SCWVE. A continuacidn un
resumen de los accionistas:

Accionistas Acciones %
L.} Trading 5 A, 8,118 8.02%
Trumot S A T.795 8.66%
Senvicio de Cesantla de Iz Policia Nacional 7.650 8.50%
Barcos Manzur Betty Maria 4,000 4. 44%
Fideicomise Mercantil FIAS 3,700 4 11%
Fideicomisa Mercantil Fondo Patrimonial ESFOL 3,600 4 00%
GRS fnmobiliaria S A 3,481 3.87%
Otros Accionistas < 3400 Accionas 51 658 57.40%

80,000 100.00%

Reserva legal; De acuerdo ¢on 1a legislacion vigente en al Ecuadar, la Compaiiia debe
transferir un porcentaje no manos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva
legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distripuida a los accionistas, excepto en casc de liguidacion de la
Compafia, pera puede ser utilizada para absorher pérdidas futuras o para aumentar al
capital,
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L. PATRIMONIO: (Continuacidn)

Reserva facultativa: De acuerdo 2 la legislacion scocietaria vigente en el pais, s&
permite a las scciedades constituir reservas especiales o de libre dispozicitn, meadiante
la apropiacién parcial de la utilidag neta anual, en los porcentajes v para los objstivos
establecidos por el Estatuto Social o 1a Junta General de Accionistas.

Resultados acumulades; Esta cuenta esta conformada por,

2019 2018
Ajustes por Adopeion NIIF (Valoracién AB) 1,380,841.93 1,380.841.83
Pérdidas y ganancias acumuladas 1,648,003.32 1,754 422,36
Saldo final al 31 de diciembre 3,028,845.35 3,135,264.29

M. INGRESOS ORDINARIGS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Durante el afio 2049, corresponde a fres raleos sanitarios efectuados en agosto del 2013
por USE16,794.83 a Nimala International 5.4,

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del

20158 2018
Servicios prestados 375120 3,863.20
Hongrarios Legales 4 848 18 451145
Honorarios Contablas 488275 488271
Honorarios Auditores 3,808.00 4, 480.00
Impuestos, cuotas, tasas, contribuciones 4 47745 4 74158
Suscripoiohes 966 43 TE7 45
Otros 1,741 27 1.632.33

24 47526 24 878.73

0. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesta a ia renta se o calcula aplicandg |2 tasa de impuesto vigente sohre la base
imponible determinada, ¥ se carga como gastos del periedo en gue 58 genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais astablacen, que [as sociedades constitvidas en &
pals, asi como las sucursales extranjeras damiciliadas en el pais y [os establecimiantas
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde sl afio 2018,
segun o establece el Cadigo Organico de la Praduccidn, comercio & Inversiones.

En ios casos gue parte de la composician societaria de la Companiia sea residente da
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn, esta tarfa aumenta, y se la determina
de forma proporcional en base a su participacién accionaria.
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0.

IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacidn)

Durante el ejercicio econdmico 2019, la Compafia reporta accionistas domiciliados an
paralsos fiscales. A continuacidn detalla:

Accionistas N* Acciones % Participacidn  Tasa IR
Paralso Fiscal {*) 4,975 5.63% 25.00%
Mo Paralso Fiscal B5,025 84, 47% 22.00%

Total 90,000 100.00% 22.17%
{*1 Panama,

La Compafia registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto. Al momento
del page, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito ributario por retenciones an la
fuents recibidas de clientes del afo 2319, A continuacién se detalla la base para el calculo
correzpondiante:

&l 31 de diciembre del

2018 2018
Utilidad del gjercicio antes de impuesto a la renta: 8,289.59 26,046.75
(-} Valor Razonable de las plantaciones (19,250.23) {36.893.92)
{+} Gastos no deducibles locales: 86.42 80.30
Perdida Tributaria (9,874 19) (10,758.87)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A centinuacidn se detallan las fransacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Préstamos Recibidos:

Durante el perlodo comprendide entre
el 1 de enero ¥ 31 de diciembre del

2015 2018
Valor Valor
HADERA 8,000.00 8,000.00
GINK REGRUB 4 200,00 4 20000
LoD S A g,000.00 -
TRUMOT S.A. 10,304.00 -
30,500.00 12,200.00

Q. UTILIDAD {PERDIDA) BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las utilidades {pérdidas} ¥ el nimers de acciones ordinarias al valor nominal unitario de
US$1.00 utilizadas en el cleuls de la utilidad {pérdida) por accion son |os siguientes:
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Q. UTILIDAD (PERDIDA} BASICA DILUIDA POR ACCICN: {Continuacién)

Al 31 de diclembre del

2019 2018
Utilidad (pérdida) det afio 4477.04 {106,415.04)
MNiamero de aceiones ardinasias de valor nominal
Unitario de US$1.00 90,000 30,000
0.05 (1.18)

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIEA;

La normativa para Frecios de Transferencia vigents en Ecuador para el ejercicio
econdmice 2018, dispone que los contribuyentes dal Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes refacionadas domiciliadas an el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar ai SR el Anexp de Operaciongs con Partes Relacionadas, que simplemente
es una revelacion de las transacciones de ingreses y gastos por compailia refacionada.

Agquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterigr, dentro de un misma parodo fiscal en un monto acumulade
supericr 2 los LSS 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en &l primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para transacciones con partss relacionadas locales siempre que
éstas curnplan unp de lps requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia en el Ecuadaor.

La Administracidn Tributaria, en sjercicio de sus facultades legales, podrd sclicitar
mediante requerimientas de infarmacian a ks contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pals o en el extenor, la presentacion de fa
tnformacion conducente a determinar si en dichas aperaciones se aplicd el principio de
plena compatencia, de conformidad con la Ley.

Las reforrmas a la Ley de Régimen Trbutario Intermo que entraren en vigenci desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes gue realicen cperaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

= Tengan un impuestc causade superior al 3% de sus ingresos gravables.

*  HNoreslicen aoperaciohes con residentes en paises fiscales prefersntes, y

=  No mantengan suscrite con el Estada contrata para la exploracion y explotacion de
recurses no fencvables.

La Compafla no tiene la obligaciin de presentar &l Anexo da Operaciones con Partes
Relacionadas, ni informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
afiv 2018, no reporta transacciones con partes relacionadas que superan los {imites
establecidos por la Ley para su presentacion, por lo tanto no ha contratado la
elaboracion del mencionado infarme,
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S. CONTRATOS SUSCRITOS:

Contratanta Fecha Vigencia Ohjetc
Contratacién de senvicios técnicos
gspecializados consistentss en
asesoria  y  ejecucidn  de

Cperadora Forestal Qs actividades  agricolas  coma:
Log Causes uw:.} " Afio gonire) de maleza, raleo, \apores
{FORESTALOP) 5.A. de vivero, siembra, fertilizacion,

furmigacién, deshierba, poda,
deshija y aplicacidn de herbicidas,
efc.

{*) Contrato con renovacidn autornatica.
T. EVENTOS SUBSECLUENTES;

Hasta |2 fecha de presentacidén de los estados financieros no ocurrigron hechos o
eventos importantes que debisron revelarse por el perfodo terminado al 31 de digiembre

del 2019.
vbﬁ..
! C.’)_,:.‘ZM/

Paul E. Palacios
Presidenta




