LA RESERYA FORESTAL (REFOREST) 5.A,

Motas o los Estados Finoncieras
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018
|En délares de ios Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

LA RESERVA FORESTAL [REFOREST) S.A. ["Le Compaiia®), fue constivida mediante
ascritura publica celebreda el 23 de abril del 2004 en el cantén de Guoyoquil e inscrito
en el regisro Mercontil el 19 de moyo del mismo ciio. Medionte Reselucién
Ne. 05-GIMVY-0002439 del 22 de abril del 2005 se encuentra inscrita en el Registro de
Mercode de Valores como emisor privado del sector no financiero.

Lo actividod principal de la Compaiio es el desarrollo y explotacién ogricole en todas
sus fases, desde su siembra, cultive de teca para su posterior cosecha y, asi come la
explolacién de viveros foresioles y madera en pie: plantaciones, replonte, rasplante,
aclareo y consarvacién de bosques y zonas lorestoles {en bosques naturales o en
plantaciones forestales).

En el afio 2004, la Compofia adquirié 154.8 hectdreas, postericrmante en el ofic 2015
realizé lo siembra de 130 heckireas con plontacicnes de teca, estas plantacionss se
encueniran ubicadas en o Provincia del Guayas, cantén Balzar, Al 31 de diciembre dsl
2018, la Compaoiiic cuenta con 130 hectdreas de plantaciones de tecas en desarroile
para su futura venta.

El proyecto tiene ung inversion aproximada de U58572,642 utilizados en la compra de
tierras, sembrio de leca, odministracién agricole, gastes adminisrativos y costos a
ingurrirse en la troza de la madero,

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de lo
Administrocian de le Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POWTICAS CONTABLES

A conlinuacién, mencionamos las procticos contables mds importantes que ufilizd la
Administracién:

2.1 Declaracidn de cumplimiento

los estados finoncieros de la Compaiia ol 31 de diciembre del 2018 han sido
preparadas de canformidad con le Norma Intemacianal de Informacién Financiera
[NIIF), emitidas por el Censejo de Normas Internacioncles de Contabilidad [{ASB).
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2.2

2.3

Moneda funcionl

La monada funcional de la Compofia es el Délar de los Estados Unidos de Américo
[U.5. délar), el cual es la moneda de circulocién en el Ecuador.

Bases de preparacién

Los estades finansieres han sido preporadaos sobre las bases del cosfa histgrica, ef
cual estd basade generolments en el valor razenable de la conraprestacion dada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razenable es el precio que se recibirla por vender un active o el valor
pagado pord hansferir un pasivo enfre participantes de un mercada en lo fecha de
voloracién, independientemente de si ese precio es directomente observable o
sstimado utilizando ofra Kcnica de valoracién.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, le Compafiia fiene en cuenta
las coracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijer el precio del active o pasive o la facha de medicién. El valor
razonable o efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina scbre uno base de este tipo, exceple por los mediciones que hens
algunas similitudes con el volor razenable, pera no son su valer razonakble, talas
como el volor nets de realizacidn de lo NIC 2 o &l valar &n uso de la NIC 34,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuodas a
valor rozonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grode de
importancia de las insumos para la medicidn del volor razonable en su totalidad,
los cuales se describen o confinuacion:

MNivel 1: Son precios cotizados [sin ajustor} en mercados activos para aclives o
posivos idénticos que |a entidad puede acceder ¢ lo fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inclvidos en el Nivel ¥ que sean
observables para el oclive o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasive.

Los importes de las notas a fos estados financieros estdn expresados en U.S. délares
completos, exceplo cuando se especifique lo coniraric.

A conlinuacidn, se describen las principales politicas contebles adoptadas en la
preporocién de estos eslodes financigros.
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2.4.2

243

244

adicid 5 ; isnto.- Se miden inicialmente por sy
costo, ¥ mmprenden su precm de adquisicidn més todos los costos
directomente relacionados con la ubicacién y lo puesta en condiciones de
funcionamiento.

Madicién posiericr al reconocimiento:
Modelo dal costo

Después del reconocimiente inicisl, las propiededes y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién ccumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deteriora de valor.

los gastos efectuados como reparaciones y mantenimientos de vehiculo,
equipos, efc. que no mejoran y alorgen la vida 0til del active como tal, se
cargan al gasto segin se incurren.,

-vidas dliles.- £l costo de prapiedades se dsprecic
de acuerdo con el métedo de linec recta. La vida Util estimada y el método
de depreciacién son revisadas al final de cade afo, siends el efecto de
cuolguier cambio en la estimacién, es regisrade sobre una base

prospectiva.

A confinuacidn, se presentan los partidas de propiedades v las vidas Otites
usadas en gl céleuls de lo depreciocién:

Vida il
Rubro de actives len afiog)
instalacicnes 10

La depreciacién de otras propiedades y equipos, es colculado linealmente
baseda en la vida dtil esfimoda de los bienes del active fijo, o de
componentes  significafives identificables que posean vidas Jdtiles
diferenciadas, ¥y no considerodo valores residuales, debide o que la
Administracién de la Compadia estima que el valor de reclizacién de sus
propiedades y equipos ol lérmino de su vida Ol serd irralevante.

-~ Lla utilidad o pérdida que surja
del retiro o venia de una pertida de propiedades y equipos es calculada

como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

ESPACIO EN BLANCO
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2.5 Activos biolégicos

Los plantaciones de teea y grupos de bosque tienen un ciclo establecido de 20 ofics
pora la primera rofacién y a partir de slla 12 aiias, se miden en &l reconocimienic
inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costes de cosecha
y gastos de traslade hasta el punio de venta da forma separade de los terrenos.

La medicién de los activos biclagicos al valer rozonable se basa en el valor presente
de los flujos futuros esperados, el cual 8s determinade por la Administracién de la
Compafia. Lo expectativa del valor presente de los Aujos futuros esperados incluye
los flujos de efective de operacionss conlinuas sobre planes de corte final de teca,
considerando variables tales como precios de tecq, tases de descuento, costos de
manfenimiento, volimenes de cosecha, mantenimiento, ransporte, enfre oiros; las
cuales son revisadas periédicamente para asegurar su vigencia y representatividad
por medio de parcelos de crecimiento.

Los actives bioldgicos que estén fisicamente en lg tierra se reconocen ¥ miden o su
valor razonable por separado de los lerrenos; estos Gltimos se presentan en
propiedades vy aquipos netos.

Al cierre de cada periode, ol efecte del crecimiento notural de las plantacicnes
forestales, expresado en el valor rozonable menaos fos costos estimados en el punto
de venta, se reconocen en base o estudios téenicos reclizados por profesionales
indspendientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de
resultodos.

2.6 inversiones parmgnenies

La Compafio mide su inversidn permanente al costo. Los dividendos procedentes
de unc asociada se reconocen en los resuliodos del ofic cuands suria derecho «
recibirlo. Al 31 de diciembre del 2018, las acciones mantenidas an Ecawood 5.A,
ascienden a US$1,750 o un valer nominal de US$1.00 cada una.

Asociada - Es aquella entidad en la cual la Compafia ejerce influencia significativa,
pero no implica un control o control conjunta, por medio del poder para participar
en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de lo
compaiia en la que se inviere,

2.7  |mpuestos

El gosto por impuests a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corrients. - Se basa en lo utilidad gravable {tributarie] registrada
durante el oiio. La utilidad grovable diliere de lo utilidad contable, debido
a las partidos de ingresos o gostos imponibles o deducibles y portidas que
no serdn gravables o deducibles. El pasivo de lo Compoaiiio per concepto
del impuesto corriente se caleulo utilizando las tasos fiscales aprobadas al
final de cada pericdo.
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2.8

2%

2.7.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre los diferencias temporarias

determinadas enire el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasiva por impuesto diferido
se reconoce generalmente pora todas las diferencias temporarias
impanibles.

Un active por impuesto diferido se reconoce por todas los diferencias
lemporarios deducibles, en lo medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de uhlidades gravables futuras contra fas que se podria
cargar esas diferencios temporarias deducibles.

El importe en libros de un octive par impuestos diferidos debe someterse o
revisién ol final de coda periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd de suficiente viillidad
grovable {tributaria), en el future, como paro permitir que se recupere la
totalidad o una porte del activo.

2.7.3 Impueskos corrientes v diferidas - Se reconccen como ingreso o gasto, y son
incluidos en &l resullado, excepto en lo medida en que hayan surgide de
una fransaccién o suceso que se reconace fuera del resultado ya sea en olro
resultado integral o directamente en el palrimonio, en cuyo casc el impuesto
también se reconoce fuara del resuliedo; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademdés, los pasives por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimients inicial
de la plusvalia.

Provisi

Sa reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente [ya sea legal o
implicita) comao resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar lo obligacion, y puede
hocerse una estimacién ficble del importe de la chligocién.

El importe reconacide como provisidn debe ser lo mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar ia obligacién presente, ol final de cada periods, teniende
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspandientes,

R imiento de |

5e calculan ol valor razonable de la controprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ef importe estimodo de cualquier descuento, bonificaciaon o
rebajo comerciol que lo Companhia pueda otorgar.

2.9.1 Ganangia_en voluacién de aclivos biolégicos - Se registra anualmente en
base a la valoracién de los plantaciones de teca. Al cierre de cada pericdo,
se regisira come ingresos el valor resullante del crecimiento natural de los
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados
en el punto de venta, ver Nota 3.
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2.9.2 |ngresos por raieo.- Cuande el resultade de ung fransoccién invelucre lo
venta de madera por concepto de ralecs, sienda una actividad silvicultural
bésica dentro del giro del negocio en sus tres fuses y pueda ser estimado
con figbilidod, ver Nota &

Lle Compafiia reconoce ingresos de actividades ardinarias asociados con la
transaccién, por referencia al grado de terminacién de la transoccicon al final
del periodo sobre el que se informa. El resultado de una trensaccién puede
ser estimado con figbilidod cuando se cumplan todas los condiciones
siguientes: {a] El imporle de los ingresos de actividades ordinarios pueda
medirse con fiabilidad, {b) Es probable que fa entidad cbtenga los bensficios
econdmicos derivades de la transaccién, (¢} El grado de terminacisn de la
fransaccién, al final del perioda sobre el que se informa, pueda ser medido
con liabilided y {d) Los castos incurridos en la fransaccién, y los coslos para
completarla, puedan medirse con fiabifidad.

Cuando el resvltado de la trensaccién gue invalucre lo prestacidn de
servicios no pueda estimarse de forma ficble, o entided reconocerd los
ingresos de actividades ordinarios solo en la medida de los gastos
recohocidos que se consideren recupsrables.

2.9.3 |ntareses- Son registrodos sobre una base de tiempo, con referencio ol
copital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es ls tasa
que iguala los flujos de efactive tuturos estimados o lo lorge de lo vido
esperada del instrumento financiers o, cuondo sea adecuods, an un pariodo
mds coro, con el importe neto en libras en el reconocimiento inicial, Ver
MNota 9.

2.10 Costos y gasios

2.11

Se registran al coslo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado sl pago, v se registran
en el pariodo mds cercanc en el que se conocen.

c 60 de sqld ,

Como norma general en los estados finoncieres ne se compensan los aclivos ni
pasivas, tampoco los ingresos y gastos, solve aquellos casos en que la
compensacisn sea requerida o permilida por alguna norma y esta presentacién sea
¢l reflejo de la esencia de la fransaccidn.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financisros por su importe neto, los soldos deudores v acreedores con origen en
kransacciones que, contractualmente o por axigencia de una norma, contempla lo
posibilidad de compensacidn,
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Los ingresos y gostos con origen en transaceiones que, confractualmente o por una
normmo legel contemplan la probabilidad de compensacian y la Compahia tiene la
intencion de liquidar per su importe neto o de realizar el active y proceder al page
del pasivo de forma simultdnea se presentan netos an resulicdos.

2.12 |nsfrumentos financisros

Los aclives y pasivos financieros se reconocen cuande lo Compaiiia pasa a formar
parte de las disposiciones contraciuales del instrumento.

Los aclivos y pasivos finoncieros se miden inicialmente al valor razenable. Los costos
da transaccion que son directomente afribuibles o la adquisicién o emisidn de
aclivos y pasivos financieros se ogregon o deducen del valor razonable de los
oclives o posivos finoncieros, cuvondo sea apropiade, al momento del
reconocimiento inicial.

2.12.1 Acivos financieros- Se clasifican dentro de los siguientes categorias:
efectivo y bances, cuentas por cobrar, acciones y panicipaciones las cuales
sa miden al costo amortizado utilizanda el método de la tasa de interés
efectiva, Lo clasificacién depende de la naturaleza v propdsite de los
activos financieros y se determing ¢l momento del reconacimients iniciol.

Tadas las compras o ventas regulares de activos financieras son reconocidas
y dadas de bojo a la fecha de lo transaccién, Llos compras o ventas
regufares son lodas aquellas compras o ventas de octivos tinancieros que
requieran ia entrega de activos dentra del morco de tiempo establecide peor
una regulocién o acuerdo en el mercado.

Métods de fx fasa de interds sfectiva. foctive fnancierc) Es un método de
colevlo del costo amortizado de un instrumente financiers y de imputacién
del ingreso financiero a lo large del perfoda relevante. Lo tosa de interés
efectiva es lo taso de descuento que iguako exactamenta los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados fincluyenda comisidn, puntos bdsicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn v ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlcule de lo tosa de intarés efectiva} o
io largo de la vida esperado del instrumente financiero o, cuando seu
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Electivo v bances - Incluye aquellos activos financieres liquidos.
Cuentos por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagoes fijos o

determinables, que no cotizen en un mercado active e incluyen cuentas por
cobrar, anticipo a proveedores, trabajedores v ofras cuentas por cobrar, los
cuales son ragisiradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes. El periodo de crédita promedio que otorga la Comporia a sus
clientes es de 60 dias.

17



Después del reconocimiento iniciol, a valor razonable, se miden al costo
amortizade utilizande el mélodo de lo tasa de interés electiva, menos
cualquier deteriaro.

Lo Administracién de la Compafiie no considero la constitucién de una
provisidn per incobrabilidad para reducir el salde de cuentas por cobrar @
su vaolor de probable realizacién, ya que astas son cobradas en un liempo
menos a A0 dias.

Oiros gofivos Bnancieres.- Son recanacidos inicialmente ol costo y para el

reconocimiento posterior se miden al costo amortizado bajo el método de
tasa de interés efectiva.

Los actives financierss se presentun en oclives no corrientes, exceplo
aquellos con vencimientos originales inferiores o 12 meses a partir de la
fecha del estade separade de situecidn financiere, que se presentan como
activos carrientes,

La Compenia clasitica dentro de la cotegoria de "otros activos finoncieros”
las cuentas por cobrar de largo plazo otorgades a compariias relacionadas
y fercaro. la clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron
los insirumentos financieros. Lo Administracién de la Compafiia determing
la clasificacién de sus instrumentos finoncieros en el momento del
reconocimiento iniciol.

B[O sfo gmorizado - Un aclive financiere
astard datarmrc:dn cuande exista evidencio obietiva del deterfore como
consecuencia de uno o mds evenles gque hayon ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimades del
acfivo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia obijetive de que una cartero de cuenlas por cobrar podria
estar detericrada se podria incluir lo experiencia pasada de la Compoaiiio
con respecta al cobro de los pagas, un incremento en el nimere de pagos
atrasades en la cartera que superen el periode de dias de vencimiento
promedio, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento &n los pages.

Pora los activos Financieros regisirades ol costo amortizade, el impore de
le pérdida por deterioro de valer es la diterencia entre el importe en libros
y el valor presente de Ios Aujos futuras estimadoes del activo, descontados o
lo tasa de interés efectiva original del active fingnciero.

El importe en libros de los cuentas por cobror se reduce por la pérdida por
deteriaro a fravés de una cuenta de provision. Cucndo se considera que
una cuenta por cobrar es incobroble, se elimina conira la cuenta de
provisidn. Lo recuperacién posterior de los montos previomente eliminados
se convierte en crédilos contra la cuenta de provision.
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Los combios en el importe an libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estade del resultado del periodo.

Baja de un aclivo financiero.- Lo Compaiiia do de beja un active financiero

Gnicamente cuando expiran los derechos contraciuales sobre los Aujos de
efectivo del activa financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.

2.12.2Pasivos financisros.- los instrumentos de deuda son clasificodas come
pasives financieros de conformidad con lo sustancio del acuerdo
contractual.

Los posivos financieros se closifican como pasive corriente o menos que la
Compo#ia tenga derecho incondicional de diferir el paga de la ebligacisn
por lo menos 12 meses después de lo fecha del estado de situacién
financiera.

Métodlo de ko rasa de inferds efactive fpasive financiera).- Es un método de
cdlcufo del costo amortizado de un pasivo financiere y de imputacién del
gosta financiere a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tosa de descuento que iguala exactamente los Auvjos de efective por
cobrar o por pogar [incluyende todos les honorarios y puntos pagodos o
recibidos que forman porte de lo tasa de interés efectiva, los coslos de
transaccién y otras primas o descuentos) estimedos a lo large de la vida
esperada del pasivo financierc [o, cvando sea adecuadg), en un periodo
més corfo con el importe neto en libros en el momento de reconacimiento
inicial.

La determinacién de la taso de interés efectiva se realizord para aquellas
cuentas por pagar con vencimientc moyor a 345 dias, siempre que su efecto
seq material.

Coenias por popal.- Son pusivos fintmcieros, no derivados con pogos fHios

o determinables, que no colizan en un mercado active. Se clasificon como
pasives corrientes. Después del raconocimienta inicial, a voler razenable,
se miden al costo amertizado,

Baig de un puasive financiero.- La Compaiiia daré de baja en cuentas un

pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
Lo diferencia entre ol importe en libros del pasive financiers dade de baja
y la contraprastacién pagada y por pogar se recancce en el resultado del
periodo.

ESPACKD EN BLANCO
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2.13 Esfimaciones contables

La preparacién de los presentes sstados financieres en conformidad con [NHF)
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezco algunos
supuestos inharentes o lo activided econdmica de la entidad, con el prepésito de
determinor la valuacién y presentacién de algunas partidas que formaon parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuesios esiuvieron basados
en le: mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se ravisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisidn y periodos futures si el cambio ofecto tanta al periode
actual como ¢ periodos subsecuentes.

Durante ef afio en cursa, lo Compoariia ha evoluade la aplicacién de los siguientes
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacioncles de
Contabilidad [JASB}, y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

APACTOS DE LA APLICACION DE LA NIIF ¢ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el ofie en curso, lo Compafia ha evaluade y aplicade la NIIF 2 instrumentos
Financieros [revisada en julic de 2014} y las enmiendas consecuentes en relacidn
con otras NIIF que son efecfivos durante un periode anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Los disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite
o una entidad no reexpresar informacién comparotiva en fos casos que aplique y
de ocuerdo o disposiciones expresas de lo Administracién con respecto o la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros.

Adicionalmente, lo Compafiia ha evaluado las modificaciones consecuentes a la
NIF 7 Inshumentos Financiercs: Revelaciones que fueron aplicados a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparalivo concluyende que no existe impacto
significative y/o cjustes adicionales que realizarse en los estados financieros.

La NIIF @ intraduce nueves requisites para:

1} Lo clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,

2] Deteriore de los activos financieros, y

3] Contabilidad general de coberturas.
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L elasificacion y medicidn de los octivoes financieros

La fecha de la oplicacién inicial {es decir, la fecha en que la Compaiia ha evaluado
sus activos y posivos financieros existentes en términos de los requerimientos de lo
NIIF 9} es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafdiia ha eveluade la
aplicacion de los requerimientos de la NHF ¢ a instrumentas que confindan siendo
reconocidos al 1 de enerc de 2018 v que no ha aplicade los requerimientos a los
instrumentos que ya hon side dados de baja ol 1 de enero de 2018, la
Administracién concluye que del andlisis no hay ajustes malericles que raalizar en
los estades financieros ol 31 de diciembre del 2018.

Se requiere que todos los oclivos financieros que estén dentro del olconce de ta
normativa NIIF @, se midan posteriormente @ su costo amortizado o ol valor
razonable cansiderando como base e meodelo de negocic oplicads per o
Compeoiiia para lo gestién de los activos financieros v las carocteristicas de flujo de
efective contractuales de los activos finoncieros.

Especificamente:

Instrumentas de deuda que se mantienen deniro de un modelo de negacio cuyo
ohjefive es recibir los flujos de efective contractuales, y que los referidos fujos
son Onicomente pagos del principal [copital) e intereses scbre el importe de
capital pendiente, s& miden posteriormente ol costo amertizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos deniro de un modelo de negocio
cuyo objetive es a lo vez, obtener los flujes de efactive contractucles y vender
los instrumentos de deudo, v que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principel pendiente,
posteriormente se miden a volor razonable con combios en otro resullade
intagral “FYORI™.;

Todas las demds inversiones en instrumentos de deude o pahimonio
posteriormente, sa miden @ su valor razonable con cambios en resultados "FYR®.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccién /
designacion irmevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

ta Compafia puede oplar irrevocablemente a presentar combios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como confrapresiacién contingente reconocida por un adquirente
en una combinacién de negocios en otro resultedo integral; y

La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de devdo que cumple con los criterios para ser medida a coste emortizado o
FVORI, para ser madido a FVR, si al hacerlo elimina ¢ reduce significativamente
uha asimetria contable.
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En el afio en curso, la Compafiia no ha designade ninguna inversién de deude que
cumpla los criterios de medicidn del costo amartizado o FYORI, pars ser medido a
FVE.

Cuando se da de baja una inversién de devda medida o FVORI, la ganancio o
pérdida ocumulade previamente reconocido en oke resultado integrol, se
reclasificara del patrimonic al resultade del afia come un ajuste de reclasificacian.

Cuando uno inversidn de patrimonio designado a ser medida a FYORI se do de
baja, lo ganancio o pérdida acumulada previomente recenccida en otro resultada
integral es transferida pesteriormente o los resulladas ocumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o af
FYORI estén sujetos o deferiaro.

La Adminisiracién de la Compaiiia revisd y evalus los actives finoncieros existenles
al | de enerc del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeren que la aplicacidn inicial de la NIIF 9 no bha tenido impactas
materioles sobre los activos financieros de la Compaiio en cuanto a su closificacian
y medicidn.

Deterioro dle kos activos finoncieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF @ requiere un medelo
de pérdida de crédite esperade [PCE] en lugor de uvn modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicade bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que lo Compafiio tome en cuenta los pérdidas de crédite esperadas y los combios
en esas pérdidas de crédite esperodas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconacimiento inicial de los activos
financieros. En olras palabras, ya no es necesarie que un evento de pérdida havo
acurrido para que las pérdidas crediticios sean reconocidas.

Especificomente, la NIIF @ requiere que la Compaiiia reconozea una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

11} Inversiones de devde medidas a su costo amortizade o af FYORI;
(2] Arrendamientos por cobrar;
|3) Cuentas por cobrar y activos de cantratos; y

{4} Controlos de gorontio finorciera o lo que se oplicon los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

ESPACIO EN BLANCO
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En particular, la NIIF 2 requiere que lo Compaiia mida la provisién para pérdidas
de un insfrumento financiere a un importe igual a las pérdidas de crédito esparadas
durante toda la vida del inskrumento, si el riesgo de crédilo de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, © si el
instrumento financierc es un echive financiero adguiride v originodo con deterioro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiere no ha aumentado
signilicativomente desde el recanccimienta inicial {salve para un activo financiero
adquiride u originade con deterioro), la Compaiiic estd obligoda a medir lo
asignacidn de la pérdida de ese instrumento financiers a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. Lo NIIF @ también requiere un enfoque simplificade
para la medicidén de pérdidas por un impaorte igual o la vida de las cuentas por
cobrar, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancios.

Lo Administracién he evaluade los criterios pare el andiisis y aplicocién del deteriore
de los activos linancieros y concluyeron que no existen ajustes matericles que deban
registrarse en los estados financiercs de la Compaia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018

La clasificacion y medicién de los pasives financieros

Un cambic significativo fue introducido por lo NIIF 9 en la clasificacién y medicién
de pasivos finonciercs relacionado con la contabilizecian de los cambias en el velor
razonable de un pasiva financiero designads come a FVR atribuible o cambios en
el riesgo de crédile del emisor,

Especificamente, la NIIF @ requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a combios en el riesgo de crédite de ese pasivo se
presente en ofro resuliado integral, a menos que &l reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimeiria contable en el resuliodo del ane.

Los cambios en el valor razoncble de un pasivo financiero que seo afribuible ol
riesgo de crédite de ese pasivo, no serdin reclasificados posteriormente ol resultado
del afie, sino qua son transferidos directamente a resuliados acumulados cuendo el
pasive financiere es dedo de baja. Previomente, bojo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos linancieres medidos a FYR se
presentaba en resultados del afc.

Lla Administracion de lo Compaiifa revisé y evalud fos pasives financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados an los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyeron que la aplicacién iniciol de la NIIF 2 no ha tenide impactes
materiales sobre los pasives financieros de la Compaia en cuanto o su clasilicacién
y medicién.

ESPACIO EN BLANCO
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Contabilidad gensral de coberturas

Las nuevos requisites de contabilidad general de cobertura mantienen los fres tipos
de contobilidad de cobertura. Sin embargo, se ha intreducide una mayor flexibilidad
a los lipos de transacciones elegibles pare la contabilidad de cobertura, ampliande
especificamente los fipos de instrumentos que cumplen los requisitos pera los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
san elegibles para fa confabilidad de coberfura. Ademds, la prueba de efectividad
ho side sustituida por el principio de “relacidén econémica”. la revaluacian
retrospective de la efectividad de fa cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacidn sobre los actividades de
administracién de riesgos de lo Coempaiiic.

En el evento que la Compafiia tenga transacciones relacionadas con la contabilidad
de cobertures y de conformidad conla NIIF 9, los gonancias y pérdidas de cobertura
serdn recenocidos como un ojuste al salde en libros inicial de las partidas cubiertas
no finoncieras [ajuste de la basel.

De ocverde con las disposicionsas ransitorios de la NIIF 9 para lo contabilided de
coberturas, la Compaiiio ha evaluede la aplicacién de los requisitos de la NIIF 9 y
no se identificaron transacciones relacionadas con este tipe de tratomiento contable

que se deriven en gjustes en los estados financieros per el afic terminado el 31 de
diciembre del 2018,

IMPACTO DE LA APUCACION NIF 15 INGRESOS PROCEDENYES DE
CONTRATOS CON LOS CLENTES

La Compafiia ha aplicode lo NIIF 15 de ingresos procedentes de confredos con los
clientes [modificada en obril de 2014) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que inicie en o después del 1 de enero de 2018. La NIfF 15 infroduce
un enfoque de 5 pasos pora el reconocimiento de ingresos. tina orientacién mds
prescriptiva se ha ahodido en la NIIF 15 para hacer frente a situociones especificas.

La NIIF 15 utiliza los términas "octive de contrato™ y "pasivo de contrato” pard
describir o que més comlnmente se conoce como “Ingresos devengados”™ e
"ingresos diferidos”; sin embargo, loa Norma no prohibe gue una entidad utilice
descripciones alternctivas en el estado de situacién finonciere. Lo Compafia ha
adoplade la terminologia utilizada en la NIIF 1.5 para describir estos saldos en los
casos gue s presentaren. El términc ingreso diferide se utiliza con respects a los
saldos de los subvenciones del Gobierno que son susceptibles de revelocion v ne
esién dentro del alcance de la NIIF 15.

Llas politicas conkables de la Compafiie paro sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detclle en o Nota 9 a los estados financieros. Ademds da praparcionar
revelaciones més extensas pora los transocciones de ingresos de la Compoiiia, la
aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacke material en lo pasicién financiera
y / o el desempeiio financisro de la mismo.
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A lo fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicode
los siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIF] nuevas y
revisados que han sido emitidas en razén que no son adn efeclivos:

Efectiva a partir de
periodos cua inician
MIIE Titvlo en o después de [ *)
Madificaciones a la Caracteristicas de prepago con Erero 1, 2019
MIIF 2 compensacion negativa.
Modificociones ala Participaciones de largo plazo Enerc 1, 2019
NIC 28 en asociados y negocios
conjuntos,
CINIIF 23 la Incertidumbre frente a los Enerc 1, 2019
tratamientos del impuesto a los
ganancics.
Mejoras anuales o Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enera 1, 2019
los NIIF  Cicla NIC 12 y NIC 23.
2015-2017

[ * } Efectivas a portir de periodas que inicien en o después de lo fecha indicada.
Se permite le aplicocién anticipoda de estas normas nuevas y revisodaos.

la Administracién de lo Compadia no prevé que lo aplicacién de estas
modificaciones en el fuluro tenga un impacto significativo en los estades financieros.

ACTIVOS BIOIOGICOS

Los activos biolégicos de la Compaiiia estdn compuestos por plantociones forestales. La
Compaiiio posee 130 hectdreos de plantaciones forestales de teca localizadas en o
provinciao del Guayas, contén Balzor,

Lo cosecha de plantaciones tiene como destine su expartacién fotal y en menor medide a
terceros por concepto de ralecs. Lo Compofiia prevé generar ingresos por concepto de

venta de madery de teca por un imparte de US$19 millones por el total de hectéreos de
pleniaciones.

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/2018  31/12/2017
Plantaciones (1] 4,144,971 4,108,077
Mantenimients 130,365 123,434
Transporte 115,375 115,375
Servicias 107,862 101,120
Siembra y viveros 26,580 26,580
Jomales 16,063 6,063
Depreciacién 4,156 4,156
Ohes 61,562 61,262
Total 4,606,534 435503867
Los mavimientos de aclivos biolégicos lueron como siguen:
2018 2017
Salde al inicio del ofia 4,556,347 4,541,758
Adiciones 13,6473 2,850
Ganancia en el valor razonable (1) 346,894 11,759
Saldo ¢l final del afic _A 606934 4,556,367

(1) Al 31 de diciembre del 2018, las plontociones estan regisirades a su valor
razonoble en LUS$4.4 millones {US$4.4 millones en el afic 2017), los parémetros
utilizades para su determinacion incluyen principalmente ef precio esfimado de
venta por metra cibico de madera o la fecha del corte y su volumen.

Le Administracién de la Compafia se encorga de actualizar las estimaciones
cada afie portiendo de un precio histdrico e infarmacian tcnica proveniante de
las parcelos de crecimiento del volumen de lo madera. En el events gue
Auctucciones del mercado originen variaciones en los supuestos pora el célculo
del valor razenable de las plontociones se procederd o revisor los parametros,
tales como la tasa de descuento, porcenigje de variacion de precios, volumen
estimodo de rendimienta por hectdreas v costo del corte Final.

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compaiiia es como siguen:

2018 2017
Taso de descyentfo 11.83% 4%
Porcentaje de variacién de precio 3.50% 5.00%
Costo de corte final 25% 25%
Volumen estimado de rendimiento por hectdreas 165 m3 180 m3
Valor razonable por hectéreas LUS$35,438  US$35,049
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« Tgsg de descuento, Al 31 de diciembre del 2018, la Compafio efectud un
cambio en la estimacién de la tosa de descuento aplicade para la medicién
del valor razonable de las plantaciones que se venia reconaciendo a partir
del one 2009 con lo adopcidn de las Normos Internacioncles de
Informacién Financiera [NIIF).

Durante el afio 2018 v futuras estimaciones la tasa de descuento aplicable
por lo Compafiia pora el proyecta corresponde a la tase activa efactiva
maxima de los créditos productivas para Pequenas y Medianas Empreses —
Pymes, deferminodo por el Banco Cenkral del Ecuadar (BCE) en 11.83% o
diciembre 2018, este debido o la silvacién de recesién y ajuste fiscal por
la que atraviesa el pais se ha alterado as? la tasa de riesgo paois.

Hasta el oiic 2017, la tasa se determinabe en base ol madelo de valoracisn
de activos financieros denomincda en inglés Copital Asset Pricing Model
[CAPMY), representando el retorno esperode per los occionistas sobre lo
inversién reclizodo.

Para ellos se cansiderd la tasa de libre riesgo, Beta sin apalancamiento,
rendimients promedio del mercado e indicador de riesgo pais, EMBI
Ecuador.

+ Proyeccién del incremente en el precio por metrg cibico de lo maderg, ol
31 de diciembre del 2018 es del 3.50% onval (5% anuol en el afic 2017)
en base ol ondlisis de los precios histéricos realizados a través de los ralecs
y su tendencio de crecimiente. Lo Compaiiio efectud una correccién en el
precio inicial del 2017, como consecuencia de los cambios en regulaciones
de importacidn de lo Indi, siendo el principal cliente de exportacidn.

s Costo del corte final, se determino de acuerdo o lo tendencia histérica del
costo de los raleos efectuades en afos anteriores o por sus Compaiifas
relacioncdos dedicadas ol sembrio y cultivo de teca.

» Yolumen estimado de rendimiepte por hecldregs. la Compaiiia mide el
incramento del volumen anualmente o través de los parcelas permanentas
de muestreo que se han establecido en fa plantacién, cambio que se produce
del conteo de los raleos realizados duronte ef ofic y asi delerminar la
cantidad efectiva de madero a comercializarse. Al 31 de diciembre del
2018, los estimaciones de velumen de madero a la edod de cortes son de
aproximadamentes 165 m3 (180 m3 en el afic 2017).

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre def 2018, las propiedades y equipes incluyen principatmente 154.8
hectdreas de terrencs volorodos en US$119,247 donde se encuentran ubicadas las
plantaciones de teca.
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5.2

- : : ; fonf

i Fim
Retenciones en la fusnle
Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la rento por pagar
Retenciones en lu fuente

Total

— 40

—_—t

7.803
— 3.88¢

11,689

los volores por pogor por concepte de posivos por impuestos corrienfes son
liquidedos en el momento de o presentacidn y poge de las declaracicnes de
impuestos correspondientes.

Una reconciliocién enrre la utilided segin estodos financieres y el gasto por

impuesto g la renla corriente, es como sigue:

Utilidod contable seglin estados financieros
antes de impuesto a la renta

Menos:
Valor rozonable de las plantociones (1}
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores

Mas:
Gastos no deducibles

Pérdida tributaria [base imponible)
Impuesto o 1o renta cousade {2}
Anficipo caleulade (3)

impuesto @ la renta corriente cargado a
resultados |5]

2018 2017
26,048 57,776
(36,894 [11,759)
i [4,372)
20 75
(10,756 41,720
. Q247
9,247

1} Incluys ol ojuste por valoracién del octive bicldgico en base a lo kasa de
descuento aplicada del 11.83% correspondiente o lo tasa de interés de los
créditos productivos para Pymes determinado por el Banco Central del Ecuador

{BCE), Ver Nota 3.
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{2) los ingresas grovables obtenidos por sociedades constitvidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociededes extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimisntos permanentss da sociedades extranjeras na domiciliadas
en al pais, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.

M obstante, la tarifa impositive serd lo correspondiente a sociedodes mds fres
{3} puntos porcentuales cuande:

b) Denke de lo cadena de propiedad de los respectivas derechos
representalives de copital, existo un titulor residente, establecide o amparads
en un porgise fiscol, jurisdiccién de menor imposicidon o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efective es residente fiscol del Ecuador.

La adicién de fres [3) puntos porcentuales oplicard a toda |a base imponible
de la socieded, cuande el porcentoje de parficipacién de occionistas, socios,
pardicipes, constiluyentes, bensficiarios o similaras, por quienes se hayo
incurrido en cualquiera de las causales referidas an este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquet que corresponda a la naturaleza
de lo sociedad. Cuando la mencionada porticipacion sea inferior ol 50%), la
tarita correspondiente o sociedades mds tres [3).

Art. [...].- Reboja de lo tarifa impositiva pore micro y pequefias empresas ©
exportadoras habituoles.- Llas sociedades que tengen lo condicidn de micro v
pequefics empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores
hobituales, tendrdn una rebaja de res {3} puntos porcentuales en la tarife de
impuesto a la rentq.

En el afic 2018, la torita de impueste a la rento para sociedades fue el 25%,
considerando que en el huturo cercano se estima oblener ingresos generados
par la venta de modera de teca que superen la base determinade pora micro
y pequefias empresas o exportadoras habitucles.

(3) De ccuerdo o lo mencionoda en el Art. 41 de lo Ley de Régimen Tributario
interno publicade en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010,
esichlece que los contribuyentes cuya activided econdmico sea relocionada o
proyeclos productives agricolos y se encuentren en elopa de crecimients mayor
a un oho, estardn exentos en el pago del anlicipo de impuasts ¢ la renta
durante las periodos en lo que no se generen ingrescs originados de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2018, fo compaiiia mantiene sus
plantaciones de teca en etopa de desarralfo, por io que no generé un anticipo
de impuesto a la renta a pogor.

Impuests g la renta difsrida, corresponde a la medicién dal activo biolégice durante

lo etapa de desarrollo de las plantaciones de teca.

ESPACIO EN BLANCO
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lUn movimiento del impuesta o la renta diferido es como sigue:

2018 2017
Salde dl inicio del ano | 03,777 01,190
Valor cargade a resultades 132 4656 _2.587
Saldo ol final del afo 1036243 200777

Al 31 de diciembra del 2018, lo Compahia recanocié en los resultades del ejercicio
impuesto o la renta por US$ 132 446 [US$11,834 en el aiie 2017).

Las declaraciones de impuestos no hon sido revisadas por las outeridades fributerias
y san susceptibles de revisién las declaraciones de los afos 2014 af 2018, scbre los
cuales podrian existir diferencias de criterios en cuanito a la determinacidn de gastos
deducibles, ingresos exentas y ofros.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 22 de diciembre del 2017, se emitié la ley Orgdnica para la reactivacién de la
economia, fortalecimientc de la dolorizacién y modemnizacién de la gestién
financieras, @ conlinuacién, se detallan los aspecios més importantes de la
mencionade Ley:

s Seincrementa |a torifka de impuesto a la renta para sociedodes al 25%, y cuando
le: sociedad tenge accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando le sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, conslituyentes, beneliciarios o similares, la terita
serd lo correspondiente a sociedodes mds 3 puntos porcentuales. Se debe
demosirer que el beneficiario efectivo no es un fitular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico.

» Pora el céleulo del anticipe de impueste o la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimecuarta remuneraciones, oporfes potronales vy los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y lo adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan amplior la copacided productiva futura y
genearar un mayor nivel de produccién,

«  No serd deducible def impuesic a la renta ¥ no serd crédito iributaria, el IVA en

compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {anteriormente
US$S,000).
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» la ndming de {os administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envio anualmente o la Superinfendencic de Compaiiias, Valores y
Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
afectivos, atendiendo o estdndares internacionales de ronsparencio en maleria
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Ley Orgdnica para o Fomanio Productivo, Alraccién de Inversiones, Generacién de
Emplec y Exlabilidad y Equitibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomenta Productivo,
Alroccion de Inversiones, Genaracién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
continuacian se detallan los aspactos mads importantes de la mencionada Ley:

» Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos o fovor de
sociedodes © de personas nalurales domiciliodos en poraisos fiscales o
jurisdicciones de menor impasicidn; siempre y cuande, los sociedades que
distribuyen no lengon como beneficiario efective de los dividendos a unc
persona natural residente en el Ecuador.

+ Ss elimind el Gltime inciso del articulo @ Exenciones que establecia lo siguiente:
*En lo deferminacicn y liquidacion def impuesto o la renfa no se reconocerdn
mds exonerociones que Igs previsias en esfe ariculo, aunque oiras layes,
generales o sspaciales, esiablezcan exclusiones o dispensas o favor de cuolgquier
contribuyente, con excepcicn de lo previsio en la ley de Beneficios Tributorios
parc nueves inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Frestocion de
Servicios".

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conlormidod can disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesio
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentre de un mismo
periodo fiscal por un impatte acumulado superior o US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudic de Precios de Transferencia que determine si toles operaciones han
sido efectuados @ valores de plena competencia. El importe acumulado de los
operociones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afic 2018, no supera el
importe acumulade mencionado, por la cual fa Compeiiia no tiene obligatoriedad de
presentacién del referide estudio al organismo de conirol.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
71 Gestibn de i financi

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compodiia
estd axpuesto a distintos riesgos de naiuraleza financiera que pueden afectar de
monera més ¢ menos significative al valor econdmice de sus Hujos v aclives v, en
consecuencia, sus resultados.
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loc Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrades por la Alta Gerencio, que permiten identificor estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer @ lo Administracién medidas de mitigacién,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividod.

A confinvacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta lo CompaRia,
una cardclerizacidn y una descripeion de las medidas de mitigocién actuclmente
en uso por parte ge lo Compatiia.

i ital.- La Compadiia gestiona su copitel para osegurar que estard en
copocidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento o sus accionistas o fravés de lo eptimizacion de los saldes de devda y
patrimonic,

Lo Administracién de la Compahia es la encargoda de revisar lo estructura de
capital sobre ung base semestral. Coma parte de esta revision, considera el costo

def capifal y los riesgos asociados con cada clase de copiial.

Los principales indicadores finoncieros de la Compafiia se detallan o continvacion:

Capital de robajo LS$[19,948]
[ndice de liquidez 0.02 veces
Pasivos totales / patrimonia (.29 veces
Deudo financiera / activos totales 0.43%

La Administracién considera que los indicaderes financieras entes indicados estan
dentro de los parémetros odecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compofiia, ademas que de no tener obligacionss de importancia
material que promuevan un pago inmediato.

lo Compafio gestiona su capital pora gsegurar que estard en copacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistos o través de la oplimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. Lo

esirategic general de la Administracidn no ha sido alterada an comparacion con el
2017.
i ~ La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por
la gestién de liquidez. Ho establecido un marce de trabajo apropiads para lo
gestion de liquidez de manera que la gerencic pueda manejar los requerimientos
de financiamients a corta, medione v largo de lo Comparia.

la Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades

financieras, monitoreande continuamente los flujos efectivas proyectados, reales y
conciliando fos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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Riesgo de mercado.— Las actividades de ia Compafila la exponen principalmente a

riesgos finoncieros de cambios en las tasas de cambio, tasos de interés o precios
de los instrumentos financieros que pudieran ofectar los ingresos de la Compafia o
el valor de los actives financieros que fiene.

El objetivo de la odministracion de este rissgo de mercado es de administrar y
controlar las expesiciones a este riesge dentre de parémetros razonables y al mismo
empo optimizar lo rentcbilidad. Las exposiciones dal riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado cor un andlisis de sensibilided. Durante
al afic 2018, no ha habide cambios en la exposicién de la Compafiia o los riesgos
del mercada o lo forma en Iz cual estos riesgos son manejados y medidos.

7.2 Categorias de instrumentes financiercs

Ei detalle de los octives y pasives financieros medidos y registrados al costo
amerlizade por la Compaoiia fueron como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Activos financisos:
Al costo amortizodo

Efectivos y boncos 200 25,433
Cuentas por cobrar - & 436
Total _ 200 31.84%
Pasivos § iros:

Cuentos por pagor 3220 792

Yalor razongble de los insrumentos financisros.— Lo Administracin considera que
los importes en libros de los acfivos y pasivos financieras reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a sy valor razonable.

PATRIMONIO

Capifal social.- Representan 90,000 acciones auterizadas y suscritas emitidas al valor
nominal de US$1.00 code una.

Resapegs - Un resumen es como sigue:

3171272018 311272017

Facultativa 540,020 514,854
Legel 12,894 _ 12,894
Total 222,214 —mA2.7A8



Al 31 de diciembre del 2018:

Reserva focultofiva- Los leyes societarios vigentes determinan que de las utilidades
liquidas del ejercicio se destine un porcenioje como reserva especicl o Faculiotivo, El
porcentaje de apropiacién depende de la decisidn de lo Junte General de Accionistas.

En marze 26 del 2018, la Compaiiia mediante Acta de Junta General y Ordinaria de
Actionistas se repartiv en ol menos un 30% las ulilidodes de! ejercicio econdmico 2017
y €| 70% reconocida como reserva facultativa. Al 31 de diciembre del 2018, la reserva
faculiativa asciende a US$540,020 (US$516,854 en el afic 20170,

- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de las utiliderdes liquidos y realizadas a [ reserva fegal, hasta completar
el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuido a los
accionistas, excepto en caso de liquidocién de la Compaiiia, pero puede ser ufilizada
pata cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018, la
reserva legal es US$12 894,

Rasulados acumulados.- Un resumen es comeo sigue:

Resultados acumulades - distribuibles 1,648,004 1,791,193
r ién 1 de |la
Valuacidn de activos bioldgicas 1,380,842 380, 842
Tatal —3.028 840 3,172,035
Rasuliodos por gdopcitn 11g yaz de las NIIf -incluye los valores resuliantes de los ajustes

originados en la adopcidn por primera vez de las NIF. El sclde sblo padra ser
capitalizado en la parte qua exceda ol valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; ufilizode en absorber pérdidas; o devuelte
en el caso de Fquidacién de la Compaiiio.

Dividendws declarados.- Mediante Acta de Junta General v Ordinario de Accionistas en
marzo 26 del 2018 se declararon dividendos por US$ 13,405 v en el transcursa def ofo
20)8 se pogaron a los accionistes un fotal de US$6,921, quedonde lo diferencia como
pendiente da pogo en los estados financieros.

ESPACKD EN BLANCG
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2018 2017
Ganancia per valuacién de actives bioldgicos 36,894 11,758
Raleos 14,902 141,342
Intereses 952 G54
Total S4748 153,754

Durante al afia 2018:

» Ganancio por voluacién de actives biolégicos, representa el ajuste anval efectuade
por la valoracién del activo biclégice a su valor razonable, aplicande la tasc de
descuento del 11.83% de los créditos productivos para Pymes determinado por el
Banco Central del Ecuodor, ver Nota 3.

» Raleo, es una operacién silvicultural fundamertal en la actividad forestal que consiste
en reducir gradvclmente el nimero de drboles en la plantacidn con el objetivo de
concentrar el crecimiento de los mejores individuos v generar asi mejores ganancias
econdmicas, Los raleos se efechion an tres fases: i) el primero se efectia en el sexto
afio luego de o siembra; ii] el segundo se realiza en el novenc aio; v, ii) el lercero
se efectia en el doceovo ofio, considerando que estos raleas o excepcién del primero
representan un ingresc por I venta de esta madera.

Durante el afie 2018, la Compaiiia realizé lo venta de 73.24 metros cobicos de
madera en trozgs que se encontraban sembrodes desde el ano 20035 en el cantén
Balzar, generdndose ingresos por este concepto de US$16,902.

Durante &l afio 2017, lo Compaiiia realizé la vento de 739.36 metros cibicas de
madera en trozas que se encontraban sembrodas desde el ofic 2005 en el cantén
Balzar, generdndose ingresos por este concepto de US$13%,111 y venta local de
madera por US$2,231 que por su dimensién no cumplia con los esténdares para su
exportacién,

10. COSTOS Y GASTOS

2018 2017
Honorarios 13,874 14,153
Impuestas, contribuciones y suscripciones 5,509 3,390
Decevale 3,400 3,600
Costos 3,186 69,563
Ofros 1,957 3,201
Total —<8.129 _22907



Durante el gro 2018:

Honorarias, incluye principalmente gostos per el manejo de actividades contables
por 1J5$4 883 y asesorias legoles por US$4,511.

Decevale, corresponde of gasto anual de US$3,600 por concepto de manejo del

libro de acciones y accionistas que lleve a cabo el Depdsito Centralizode de
Compensacién y liquidocidn de Valores {DECEVALE).

1.
Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compafios
relacionadas efectuadas de comin acuerde entre las partes incluyen:
3112/2018 31/12/2017
Aclivos
Inversiones en osociadas
Ecowood §.A. L2320 |.730
12,

Las {pérdidas! utifdades v el nimero de acciones ordincrias al valor namingl unitaric de
US$1.00 ytlizodos en el cdlcyle de la {pérdida) ufilidod bésice por accidn son los

siguientes:
2018 2017
[Pérdida) Utlidad del afio {106,418) 45,942
Nimero de acciones ordinarias de valer neminal
Unifario de US$1.00 _ 920,000 20,000
|Pérdida} Utilided bésico y diluida por accién
(En U.5 ddlaresj — [Li8 —Lal

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire & 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisién de los estadas financieros
adjuntos (Marzo 11, 2019) no se produjeren evenltos que en apinién de la Administracién
pudieron tener un electo importante sobre los estades linancieros adjunios.

ESPACIO EN BLANCO
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14. APROBACION DE 1OS ESTADOS EINANCIEROS

Los estados financieres adjuntos por el afio terminodo el 31 de diciembre det 2018 fueron
aprobados por la Administracion de la Compafio ¢l 8 de febrerc del 2019 y seran
presentadas a los Accienistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la

Componia, los estades financieros serdn aprobodes por los  Accionistos  sin
madificaciones adicionales.

Q U~

Sr. Paul Palacios
Presidente
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