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LA RESERYA FORESTAL (REFOREST) 3.A,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINARCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047
{Exprasado an dilares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituckdn y cbjeto social

La Reserva Forestal {REFOREST) S.A., inicid sus aclividades a partir de abril del 2004, desce su
inscripcidn en et Reqistro Mercantl, Su actividad econémica principal es 1a siembra y cultivg de baca
para su posienor cosecha y comercializackin. Su demicitio peincipal se encuentra en Guayaguil,
previngia del Guayas.

La Compaiia esth reglseada en el Mercadoe de Yalores coma emisor de acciones segun Resalucion
Mo, 2005-G-IMV-0002439, v negocia sus acclones en 1as Bolsas de Valores de Suayaqull y Quitn, por
fa cual, |a actividad de la Compafiia st regulada por |3 Ley d¢ Companias, Loy de Menmdn de
Valores y dl3posiciones de 2 Junta de Regulacion del Mercade de Vatares (antes Consejo Nacional
ge Valares) y e$ cantralacda por la Superintendencia de Comapafias, Yalores y Seguros del Ecuacdor.

La Inversion total realizada por los acclonistas asclende & US§S72.644, 2 cual he sido Jlilizada
grincipalmente para 13 compra de tierra, manapa agricald y ddminlstrative y costes para 1a Tufurs
cosecha da |8 madera. En el ann 2008, [& Compania efectud la slembra de 130,12 kectdreas de teca
¥ §& ASDEFE QuE ! inicie de corte de madera se realice 3 partir Sal ado 2025.

Situacon Ninanciera del Pais

13 Soonemia ecudieHana howe on mejor desempeno durante ef afe 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas {1,5% del PIB sequn 1a fuente ofical def Barko Central dek
Eruador), fomentado en buena pase por i3 mejora continua de los precios referencales de petrdlea,
el incremente oF B exportatones 3 reiz de (3 fimma del Tratacks de Libre Comercio con @ Unign
Eurtipea y La glimindcién prevista de las sobwetacas arancefarias y s 2 puntas de disminusidn del
VA que genararon ur mayos dicamismo en la econpmia, Adiconalmente, etas situadignes, mds |as
estrategias Cubernaméntales de repmienarments de 1as finanzas publicas, 1a prigprizacion de las
inverslanes estata'es, £l fomenta de |2 inversédn extraniera, |2 emisidon de bonod del estado v
obtercion de finzncamicrla a través de organismas intemacianales v atros gobuenss, han influids
positivamante &n 13 reducodn dol resga pals v 1a mejora de las candiciones econdmlcas gue se
Qresentarcn en anos anberiongs.

La Adrlnistracion de la Compafia considera que las sitvaciones antas indicadas, ke han arlgindde
efects significativos on 125 operagiones de 13 Compalioa,

Aprobacitn de los estados financleras

Los estadas financieres por el ane arminkes & 31 de diciembre del 2017, han sdo emindos oon 14
auorizacion de fecha 1 da marzo del 2016 de la Germncia General y posterlorments serdn puestos A
gonsideraclén de ta lunta General de Acclonislas para s aprobacion deliniliva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se descrben |l3s principales polticas contables adoptadas en iz preparscian de estos
esladys financeros, Tal coma o requiend 'a Mooma [nercaciongl de [nfpmacidn Firarcera, estas
poiticas har sido citenadas en funcidn a la NUF vigente al 31 de diclembre da2 2017 v aplicadas de
manera unifosnee en todos los eleroios presentados én e810s estadas financiergs,

Baxas de preparackon

Las presentes estados finaacieras de |la Compahia al 31 de diclembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerda caq las Mormas Internacienales de Infarmacign Financiera [METF), ernitidas
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por €l Consejo de Mormas [nternaclonakes de Comtabilldad (IASR], las que han sidy agoptadas an
Ecuades, v representan o adopeidn integret, expliclta v $in reservas go 135 referldas nommas
Intemacionales aplicadas de manera unifgrme en (63 ajerckios gque se prasentan.

Las estados financieras 40 13 Compania han sidd preparddes de acuerdo Con 2 prindipio del costo
histdrico,La preparacién de los estados financeres de acaends con NIIF requiere o use de dertos
estimades contakies crifwegs. Tamben requiens que 13 Administraodn ejerza su juirio on ol progess
de aplcacion de les politicas contables dla Compania, En ta Meta 4 se revelan |as dreas que Implicen
un maygy graco de jucio 9 ¢amplejidad, o A8 dreds ddnde oS suguestos v estlmaciaes son
sigrificatives para los estadas loancleros. Debido a la subjetividad Inherente en aste procesc
contable, 195 resultados reales peeden diferir de |os mantas estimadoes por la Administraclén,

Nuavas normas, enmlendas a [nterpretaciones grmitidas internacionzimente

A la focha de emision de esles astados financieros, se kanm pulticado eamiendas, mejs e
interpretaciones a las normas emshentes Gue no han entrado &0 wgencia y que i3 Compafhia no ha
adapiado con anticipacien, Ei JASE considera como NECESanos y ugeates, s siuiantes proyedios
aprobados, de apleacion obligatadia a partic de s fechas indleadas 2 continuacian:
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La Adminlstracidn considera que 2 adopsidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF &
Intergretaclones antes descritas, no gensraran un impasts slgnlficativo en los astades finanderos de
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la Commpada en & ejercicla de su apllcacicn inlclal,

AL revisar & NITF 9y 15 |8 Adminlstracidn informa que conclulde sy analisis respects a o adopcion
de estas normas, no axishen impackes significativos #n |a aplicacion de |las mismas, en base a o
slgulente:

. t1lF 15 Las plantacones de k2 Compainia s& encutniran en etapa de crecimeentd, En el afio
ghe adopoiin de B4l rorma, ks meos oontinuaran representanda ef princlpal tngresg hasta |3
fecha de corte, siendo esta su dnica obligacdn de desempafig; el precs de | ransaccion na
centiene componentes vanables a lus prevlamente paciados; [as cosboes anfurrldos para
gbtener y cumplie con s contratos de clentes son reglsteados en el gasto del pericdo debldo
a que san realizados al mamenky de fa yentd, por b tants, no se esperan efectas en fa
aplicacidn de esta norma.

- NIIF 9: Sy pringipal cnstrumenis finanoere son [as Inversiones a valor razonabde con camblos
&n resultados, las cugles se mantendran en esta casificackin, Ce aquendo a este andlisis, o
defiere de ko presentaco én s estades financiercs de la Compania al 31 de diclembre dal

p+]

2.3 Moneda fencipnat y de prasentagidn
Lag partidas en lps estacdos finance:ns de |3 Compafiia <& expresan en la moneda det amblentz
esondmiles primaric donde cpera |3 entldad (moneda funcional), Los estados financieros 2 axprésan
en cdlares sstadounidengas, que es 3 meneda funoonal v @ moreds de presentacion oe A
Compafia.

2.4 Efectivo y snuivalentes de afectivo
El efectivy v equivalentes da afochva ¢comprenden ol efectivo dsponlble, ¥ depdsitas 3 13 vista en
bancos. Los menciorades valores son de llbre dispanibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasiflcaclén

La Compafia clasfioa s artivas finanoenos eq [as siguienies Cateconas: "adives finanmncierns a vakor
razonable con cambics en eesultados”, Tpréstamds ¥ cuentes por cobrars, Cactivos financeros
mantenidos hasta su vencimiento™ y "activos findrderps disponittes pard B ventd”, Los pasives
fnanceros e clasfican £0 153 siqulentes categarias: "pasivos financieras a valor fazonable 3 ravés
de ganancias y perdidas™ y "obros pasivas financierds”. La clastficacidn depends del propesite para
gl gual 5o adoulrleran ks activgs a conteataron los pasivos financiercs, La Adminlstracion determina
Ia clasiflcadan de sus activos v paslvos financiercs & 1a fecha de su reggnotimlanta nicial,

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compailia mantuyve activos financieros en ia categorz de
“activos financieros & valor razonabie con cambins on resultachos”; v, MAaniuvd pasDS finarams;
&n |3 categodia de “otros pasivos financieros®, Las caracersticas de bos refenridos insbrumentos
financlerns s explican d ConLingacien:

(3) Actvos Minarciares 3 valer ragonable oen Ccambias #n resulada:

Un adiva financierg 25 manterica para negodiar si kan sldo adquiridos oa el progdsito de su
verita a ¢orta pazo. 25 Clasifgaca a valor razonable si este o5 designada someg 120 en el
recancoimlentc -nicial. Los actlves finaacieros son deslgnados a valor razonable sl 1a Compadia
adminlstra tales inverslones v toma decisiones do compra v venta con base & sus valores
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razenahles de acuerdna con la adminlstracion de nesgo, Al reconcamiento nlclal, os costos
atriouibles & #stas transacciones s réfonooen CJn cargp a la Inverskk 3 medida gue se
Incurren con contrapartida en resultados del s,

(Y Ctros pasivas financierss

Representades en ¢ exlada de situacan financera por las cuenlac por pagar eeneedores v
SCOONISas ¥ otras cuenlas py pagar. e induyen en el pasivoe comiente, excepho par ios de
vercrrients mayor a 12 meses cortados a parthr de [ fecka ool ectada de situacion fnangiera.

L.5.2 Recanocimiento ¥ medleidn Inicial y posterior
Ratondcim kento

La Compafiia recenoce un aclive o pasive Ananders en gl 8s1ada de situadon financiara & by fecha
fe |a negociacldn y s& reconooen £usndo s comprometen a compsar o vendes e a0tivo o pagar ef
pasive,

Mediclén inlcial

Los actives y paslvas firanciercs son medkdos inidafmente a su valor razocnable mas cualquler ooste
atnbultfe 3 13 transaccion, que de ser significativa, &8 redondada como pate del active & pasive,
sempre que e actve o paslvo financiera no sed designado come de "valar razenakble con camblos
en resultades” v este s significative, Con pastenoridad 3l recanesimignie inicial |2 Compadia valorlza
los rlsmes coma se gescribe a contlnuagidn:

Mediclén posterior
(a) Aqives finandierss a vakar razenable oon cambics en rosuliacks:

Comespondén a inversignas en olds de renta fija, las cuales se miden posberiarmente al
vauar razanabie v sus rendirmentos son reconacldes en el resultade del elerscle que incluye
ingresas por dividendos @ inbareses devengados.

(]  vros pasivas financieros

Postericr @ su reconocirmento inicial se mden al costo amonbzado aphaando el métode de
inberés efectiva, La Compaia dasifica s siguientes quentas cenlrd de esta categora;

(i1 Cuentds por pagar: Comespanden & Shligaclores por servicias reclbidos de terceros v
dhdendds por pagar a aoconslas, S recenooen A su valar eenindl que Bs equialents
& 50 Costo amortizada ya que son pagaderas en plazos menores 2 90 dras.

2.5.1 Detarioro de artivas financieras

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deteriom S cuentas por cobrar cormencialkes
cuande existe avidentia abjeliva de que Ja Compatid no serd Capar de cobrar bodos oS impovtes
que se |e adendan de arisendn oen 'os benmins onginales S s mismas. La exstencia de dificullades
findrseras significativas por pame del dewdar, L probabil.dad de que el deudor entré en quieba g
reprganizacidn financiera y ta falta o mera en bos pagos se consideran indweadores de que ka cuenta
a cobvar se ha deterioraco, £l deler-3to para cubrir pérdidas se establece por el importe de fa pérdida
qQue 5@ valdra coma la diferéndm entre el imperte en Eos del activa y el valpr actual g las Flujas
de efectlva futuras estimadas descentado a 3 tasa de interes ofectiva arlginal del actve finangiers.
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Sl, €n un pericdn posterier, £ monte de 1a pérdida por gaterlorg dismihrye y, ddha disminuoin sa
relaciona ohjetvamentz a un evento que haya grurndo despuss de que se reconeod geba deterion,
$6 recongce on el sstada de resuitados integrakes B revensidn o [a péndida previamente reconockda.

Al 31 de gicambre £e) 201F ¥ 2026, |2 Compania ha determnags gue po exsien pedldas por
deterlore de lgs activas financieras respectvamente, que deban ser reconocidas,

2.5.4 Bala ca activos y paslvos financieros

2.6

.7

2.8

Un activc financiere s& ehmita cuands axplran los derechos a recbin ios flujos de efectivo Ol 35TvD o
i 1o Compadia transfiere o polivo @ un tercemp sin rétener sustanciainments oS iesnos y benehicoos del
activo, LUIn pasivo 85 eliminedo cuards s obhgacones e (2 Compania especificadas en el contrato se
Fudir iuidaece.

Impuestos y retencianes

Correspenden principalmpnie a retenciores del Impuesic a2 la renta que seran recupersdas en un
perloda menor a 12 meses y criddite tibuterio Seb lmpuesto al valdr agregade efeduadas por
tercerss, Cuandg la Adminislrasdn estima que dichos sakdos no podran ser recuperados s& cargan
a los resuliados del ano.

Activos bloldgicos

Los actives Blaldgicos (plantaziznes de teca) tenen un ocla establecide de 20 afios para la primera
rotacldn y & partir de ella 12 ates, se miden en el regangomignie inicial ¥ en tada fecha de reportsd
3 su valor ragonable menos 168 ¢astes estimados en el punle de venta de forma separada de los
terrenss, 25505 wilimos se presanian en propiedades,

La medicén de los activas bipidqicas al valor razonable se basa =f métods de flujp de ja
descontado, el cual es determinace par @ Administragién de la Compadla. Le expectativa del valor
presente dé fos flujos futuros esperades ingluye ks Aujos de efectlvo de aperaclones continuas sobre
planos de coma final de tecd, conslderando varigbles tales garmp crecimisnta, presios da teca, tasas
de descuents, costes ge siemara y mantenimiento, volimeres, cosecha, cosios en & punto de venta,
grtre atros: 35 coales son fevisadas perlddicaments para dsegurar su vipencia y represeatalividad
por medio de parcelas de crecimienio, Ef mayor o menor vakd resultante se registra &n resdlados
e pearicdg.

La diferencia entre el yvaigr go iigras de 1o activas bioldgicos v su valor razenable es recanocida en
9% msultades iniegrales eol ajercicia, 9ajo el conceplo "Gananda en el valor razanable Qg adkivos
blolégicos®,

La Compaiia incluye en el valor 8n libros de estas aclivas las 0060 ncumides en & transcurso del
afa en Fertilizatidn, manienimentn, maneis agrioola y administracion de las plantaciones de teca,
£l cerre del aRa, B Compana ajuesta el valor 2n libros de estos ScinvDs 2 su vakir razenabie,

Propiedades ¥ equipos

Las propiedades, estan reqistados 3l cosko hstérico, menos depreciaclones acumuiadas v pardidas
por deteriorn, 2n cAss de producirsa. B costd intiye |os desembatses girectamente atrlbulbles a ka
Auisicidn o canstroegitn del activo., Los cesembolsos posteriones a la compra o adquisicdn solg
son capltalizados cuando es probable qQue benafidios ecardmmats fuluits asocadas a la inversion
fluyan hada la Companza ¥ ks costos pueden sér medidos razonablemente. Los oiros desembolsos
postarianes airessadon 4 regaraciones o marenimienta ¥y son registrados en ks resulladas
integrates cuardo san incerrelos,
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Le% temenas v $¢ deprecian, La depreciacidn de las propiedades, 3 calculada linesimente basada
en la vida util estimada de [35 propicdades y equipes, o de campenentes signiflcatives dentficables
que pooean yldas ik dfesenciadas, ¥ a0 Conciderm vakwes tesduales, dabide 2 goe
Acdmiristracian de 1y Compania estima que o valor de realzacan ¢ sus propiedades 31 tSmmino de
s wicka Obl es irelevanbe. L35 estimacianes de vidas Hiles v valores residuales de s adtivas Ry
S0t rewisadas, v Akystacdas s B3 necesario, 3 caffa fecha de cleree dé o5 estados fnandlernos.

Las vidas (files estimadas de propicCades son ‘2 slguientes:

Tipo de bienas Homegm da aflos
lnalacianns 14

Las pérdidas y ganancles por |2 venta de propiedades, sa @lculan comparando Ips ingresas obtendos
con el valor en libros v &2 incluyen an ol sstade de rasultados integrales.

Cuando & valor en hEos de un adnt de propiedades excede 3 su monio recuparable, este es
redugidd Inmediatamente hasta su valar recuperanla.

Los Intereses y ofros costos de endendamienta se capltalean siempre ¥ Cuanda estén ralackonades
oon {a construgsidn de aclives calficables, Un active califable o5 agquel Gue requiere de un tempo
prolongado para que eswd [0 para su use, penods que la Administracon ha delitido oomo mayor
a un . Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todas ko3 proyectos de la Campaiiza se han liquidada
en plazos infeelores & ur and, par o Que no se han activade costas de endeudamignta,

inverslonez an acclenes

Cofrespone a la parlimsacién del 1% ce by compamia Eogweapad S-A, ¥ 5o MuUestra 3 su cosko do
adquisicidn,

Deteriora da activas ne financiercs (propiedades y equipos, 8 inversienes en acclonas)

Los Acrivos SU)Etes & deprpdation se somelen a pruebas de delericro ouandt se profucen eventos
@ Gircunstancias que indican Gue podna m recuperarse su yakor on Mos. Las pérdicas por deterloro
cotresparden 3l mortg en gl gue el valor en libres dob activg excede @ e valor recuperable, E1vakr
recupergtre de los actlvos correspande al mayar entre el monto neto que s8¢ obtendra e su venta
& 50 valtr @ usa,

Para efactos de la evaluacion por detenione, Jos xlivos se agrupan 2 o5 niveles més pequedos en
los que generen fluics de efectve kenkbifficzbles {unidades generadores de efectivo), En & casg gue
& monta del valar Lbeos del &g exceda 3 su manto recuperabie, 1@ Jampafia regista una perdida
P deteriany e (o5 resuitados el elerclclo. Las saldgs an ilbrgs de actives o Tinancieras que han
slde objeto de caskgos por del2risp 5e revisan a cadz fecha de cictre oe 1os ¢stados financleros
para venficar gosibles reversiones del deteriorg,

La Compania evalya anua'mente la sustencd do ingdicadores Jde detesioro sabre sus activas ng
fnanciercs., Al 21 do diserbot def 2017y 2016 ng se han reconoclcs perddas poe deterdoro de activos
ra financergs, debids a que la Adminstracldn ba determinade que no exisien Indicadones de
cleteriors.

.11 Impuesta ala renta corriente y diferldo
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El gasto por impuesto @ 1a rentd del afio comprende el impuesta & la renta carrlente y el diferlde. El
Impuests se recantee en 2l estaca de resultados nbegrales, excepba cuandd s fraka de partidas gue
£a recpnocan dlrsctarmente e ¢l palrimanio, En este casc el impuests tambidn s2 reconoce en olros
resultados integrases o gireclamente én & patimonico.

(B Impeesto d L renia cornenge; La provisdn para Impuesto a la renta se calcuka mediante |a
tasa de impuesta aplicabie a las utlidades gravables v 5e carga a los resuftados del aflo en
gue & devanga con base er el impuesto par pagar exigible,

() Imeyesicd 13 renia o feriga; Bl Impuest a la renla difenod se provisiona @ su lotalidad, por
o metodo ded patvo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases ikutarias
e ckivis y pativos ¥ sus respectivos valkes mastadas o ks estadas lnanduercs preparados
bajo MIEF. ElImpuesto ata renta diferidoe se determina usanda tasas tributanas que han sldo
promulgadas & & fecha del estade de situadidin firanciera y gue se esoera serdn aplicables
cuandd €1 imayesta o la renta diferldo active se readlce o el impuesto & la renta pasivo e

pague.

Lot activos por imuestcs diferidos comprerdon [as cantidades de impuestos sobre [as
ganancias & récyperar en perlodas futurss, relacionadas oon;

(i) las diferencias temperarias deduclbles;

til) 1a compensacitn de pérdidas obtoendas en penodos anterones que odavia no hayan sido
obprto de deduccion fiscal;

CHIY la comipensacian de créditas frbutarios na uillizadas proredentes de perlodas anterares,
slempre v cuando no se solicite su devolecion ante 8 Servicio de Rertas Internas v sed
pratatle 1a disponlbilivad de gananclas fiseales futurds, para so utilzacon.

Los impuestos 2 3 ronla Cifenigos Activos S0 S¢ reConocen en Ly medida que sed probable
Gue H& produrcan boselicias tnbutanas futusos cantra [as que se puedars wsar [as dilerengiag
bempara.es.

Los saldos de impJesios a la renta diferidos ackives v pasivos 52 compensan cuando sxista el
derscho legal eadguislz a componsdr impuestod Aives corrienbes 000 impuestos pasheos
cormentes ¥ cuando ks ampsestos a la repta difendos activos ¥ pasivos se felacionen con la
i autcridad Lebtaria.

Al 31 de diclemigre del 2C:7 la Compaiida reglstrd en los resultados del gjercclo USS2. 587 (2016:
N5593.925] da impuesta difgrids correspondwenta al valor ragemable por 13 medicicn gl sctivg
bloldgioo en su etapa de rransiorracion,

Ly Compana mantiene pércidas bibutarlas ce afgs antesiores sabre (25 cudlns g 52 rcardes un
Impuesto diferida active, detdo a Gue no existe segurided razonable que '3 opemmcién genere
Hitidades v se produzean bereficios tributarios em D5 proxirgs § anos, und vaz mamanocila st
pérdida.

Priwisicnes corrientes

Las provisiaones 5e 'econcosn cuanda: (i 1@ Compadia tiene una oblgaclan presente, ya sea legal g
Impligita, coma resultada o cventoss pasados, (il) &5 probable vaye 3 ser neoesaria una salids ge
recurscs para qudar 1o cbligacign ¢ (li & mante se ha estimadg do forma fable. Los montos
PACOTGCIHDS COma priwision samn 1 mejer estimacion de la administracion, a a fecha de deme de los
ot adns financerss, 8 s dernboisos necsarnios para Nquadar [a obligaoen.

Distribucidn de dividendos
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 0E HCGIEMBRE OE 2017
|Exprasado 2n ddlares estacoun . denses)

La distribuclén de dividendos 3 las acclenistas de ia Compaiia se deduce del patrimanla en e periode
an gl que Ios dividandas kan 5idg aprebadas par Ins Accicnistas de [a Compafia,

Reconocimiento de ingresos
S& mecandoen de A siguiente farma:

iy Qapancl en ef valor razondble de actlvos kigkigicos - 5 reg.sira anualmentes en Raje & 1a
vairacion de las plantacicnes de beca. Al Cane de cada penoda, se regista coma |ngresos el

vaky resultante del credirdenlo natursl de las plantacones, expresada en ol vakor ezonable
s oS mastas estirados en el punto de venta.

O [ngresas pae paen - S endinan par la venta de drbaies jovenss que son sustrakdos ya 583 por
$uU mal credimienta & pare lograr una distribucldn uniforme dentro de la plantacion, La actvidad
de ralea 25 ndoca dert-t de lag actividades Sivigulburales ¢ la planiacion pard lograr ef mejor
crecomeento de ks drboles que se mantendrdn hasta o oarte Gnal, Estos ingresos son
regondridos uandn ' Carmparia ha tramsferlds al comprader 198 nesges y ventajas, de tips
signlficativo, dervados de 13 propicdad de los arbeles; el importe de los Ingresas v g5 eostos
MEITidgs &n pel&Cion con 13 transaccion pusden ser medides con Figbilidad, v la Compafia
recibe ks benefesg crandmicos asocisados Con W Ltakcacsicn,

ful] Lnoresos por aioomsss - San registracios sobre una Base de tiempa, gon refarentcia al capital
pendiente y 2 '3 Lasa ¢ interds efectiva aplicable, la cual es 13 tasa que igualz ks Mujes de
efective futusos estimadas a o iarge de 1a vida esperada dal tnstrurments financiers o, cuande
sea pdecuado, en ur periodo mas corto, Con B importe neto en iibras ¢n @l recenocintiento
inlelac,

Costos ¥ Gastos

Los costes ¥ gastos se registran al costo, incluyen gastos admialstrativos v costos de raleo
prnclpalnente par s2leccldr, corte y mavillacian de drbews al centro ce poopio, Estos se reconooen
3 medida en que s incJdrren, independeniemente de 3 fecka oo que se realiza ol pago, of AMTio
205 lineamapntos ce 1 Dase ¢ontable G arumulacon (diwengal en fa NIC 1 “Preseniacicn de
Estados Fnancierrs”.

ADMINISTRACION DE AIESGOS FINANCIEROS

Factares de rlesgo financherd

En & curso rommal de sus negocios v activitades de fnandamiento, |a Compafia esta expuesta a
distintas riesges ge naturzle2a financiera que pueden afactar da manara mds @ menos sipnificativa
£l vatar econtmeoo de sus flujos ¥ activos ¥, &n consecuencid, sus fesultados.

La Compania estd expuesta 3 rigsgos MNancienos Movenientes oo catnbios en ko5 precos de [ teca.
La Compafiia no fspera que o8 precias de 12 Leca vayan a caer de Soerma signlficatlva en ef futurg
peedectie v, por Larlo, g ha ecalizada contralos de derivadas u olros oara gestlanar el riesga de
CRIga e laz peed:os e i3 teca. L) Compafia rovisa, de forma regular, &l estado ge los precios de
teca, al reconsiderar la necesidad de gestidn acziva cel riesgo finandirs.

La Compaia dispone de ura organizacan admimistrada por ol Prasidente, que permite identificar
dJiches riesgos, detorminar s¢ magnited, progoner ened.das de mitigadada, ejecutar dighas medidas
¥ controlar su efedlvidad.
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(Exprasads an gdiaras B5tacs unidan ses)

i contlnpaclén sg presenta 1a dafiniatn de o5 riesges mas imporiantes -que as5tdn expuestos s
activos ¥ pasivos financiesos y |3 desoripoion de las medidas mdigantes adopladas por L
Administracian oe {a Compania.

fal Aesgo de hquicer

La Administraciél bene a sesponsabilldad final per 1a gession da lquadez, La Administracdn de
la Comnpaiiiy ha exiabledits un margo dé rabajo aprog:ada para 13 geclisn de hquider de manara
que 5S¢ pueda mancla: tof reguerimientss de fujs 8 orto, mediano y largo plazo.

Para eferctos da aplacamients del riesqn de liguidar, a3 Compafila cuEnta oon un presupuests
de fluje de caa, el cuat se revisa mensualmente, y emparcla 1as inversiongs én actvos
Nrancieros de tal lerma que e NMujo proveniente de dstas compla oon Yos requerimientos de
pago. El portafelio de inverssiones de |a Compana estd conformadd por instrementos con
caracteristicas de liquidacion immeciata, en el events d¢ asi necesitarse.

Administracion dei tiesgo da capital

Los obielivos de 13 Compania al gdministrar ¢ capitai 590 el sglvaquardar la capacidad da 4a misma
de gonbinuar coma eMETesa en mascha can el propdsite de generar rel@ros 2 sus acclonlstas,
beneficios a obros grudes de nends y mantener una estructura de capltal Gptima pard reducir e
coste gak capital,

La Administraciin de 'a Compaiia revisa fos requenimientos peesupuestarios de manera mensgal, en
base a ta programagda anual, Es Impartarte destacar que la Compania na fene pasivas fnsnoercs
significativos y tampato arovd mourrie en ligs

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparagidn de 2813dos firgncieros requiere que La Company realice estimagones v utillce
supueskos que afectan las mankes Ingluides en 0stas estados financieros ¥ sUS Relas relaclpnadas,
Las estimagiones reglizadas v supJestas dtlzados por La Compania se encuentran basadas en b
experienc hislbrica, cambios 2n 1d industda e inferagodn suminsbrada pod feentes externas
calificadas, Sin embamgs, o5 resuitadns finales podrian diferir de fas @stimaciones talo cartas
condiclares.,

Las estimaciones y polticas contzbies significativas san gefinicas come aguelas gue son importantes
pasa reflejar cotrestAMEms la siludigs Nnangera vy ios resuttacos do R Compador vio [ que
mguieren un aito grado ¢ oo por pante e fa administracg .

(a) Wida dbl de las propicdacos

bos camblos B Crounstancaas, Lakes oMo Avances tecnopligios, (ambios ea & e
planificada, podrizn Facer que la vada J6F fuesa dfcreate di lag estimaciores reallzadas. Las
gsCmaciones sf BASAN principaiménts en @3 provecciones de ude futurg de s activos. La
detarminaclan ce las vidas Jtiles se evalia ai ciero di cada afia. Wer Nota 2.8,

(B)  Waler razanabie del atlve bioligico

La Adminis{racidn consicoed que [a medicidn te las plantaciorss de teca, la cual es realizada
por expertgs inbernps o CONSenvacard v s encusnlra apropladaments fundamentada, £s
crucial para la medic &n de % Ingresas futuros, considerar el nesements en volurmen de
marera y los precios Csperados en & fulurg. Lo determnaticn del w2'or rezonable v los datns
ylilizados s& evalian al e de cada ado. Ver Mata 2.7 v Mara B
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expresadd en dd:A185 S5i80o nidenEss)

Al 31 o dciemnbre del 2517, al valor razonable de s actives bigldgicas comasponde al Nivel
3 dentro de [a |erarguia de valor razgnable establecida por (2 MLIF L3,

B, INSTRUMENTOS FINANMCIERDS POR CATESOHLA

5.1 Categorias da instrumantos financenss

A conbinuaden o8 presentas |os valores 2n libres e cada ategaria de irstrumentos fingncleéras al
clerrg de cada ejercics

ki 20186
rri Cornents
Activas financieras medidns al eosla
Efetlivd y Bfuvalente s da olpctug 25431 1615
20433 1.815
Activos financieras modidos a valor razonabla con
camblos 4n resultados
Qhligesitnes . 19 804
Tolal activor financisras 25431 21415
] —=
Pavives inangieros madidas al costa amortzada
Froveedores y olras cuentad gor sagar a TG 4 306
Tolal paslvas financiercs & TE0 40 .E08
| - - 3

5.2 Valor razonable de instrumentos fMinanderos

Fars fines de determingr €f via'ge razonable de un activa g pagiva financiem auede apterrse 2lgunas
g¢ 1% sigusentes jerarguias de medicion:

" Praclas de wbinaclin {no austados) an mircades adlivds pary actives o pashos denbeos
{nrel 1

. Infgrmacion distinta 3 nrecos de cobizacide inchuidos en el nuel | gue 52 pueda canfimmar
para el actwo 0 JaSND, ya Que sea directamraate | precas), a indirectamente [Gue & deriver
de précigs) (nivel 2.

" Informaclén schre 2l aclvg @ pasivo que ne st b2sa en data que se pueda confirmar en el
mercacs {Infurmaclén no ohservable] inval 31,

Al 31 de digembre del 017 v ZC 16, o3 actwos financwess medicos a valss ragaoable con cambias
&n resultadas, S8 valaran €0 Dase a neel 1, y@ gud ticnon un procio de cotzaclan en 2l mereada,

El walar en libms de cuentas por pagar ¥ @l efective se aproxima al valgr razonable debido a 2
naturaleza de cortd paZe 8 eolos Imstrumertos,

6. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

CAMmpasiion:
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{Exprasado en Jalarss estadouridanins)

21y 2018
Caja 25 403 ag
Bancos (1) 30 1,585

25431 1.615

(1} Induye dapdsitos en ks Bancos del facticg S-A. ¥ P.chincha CoA., 05 cuales son de libre
dispoaibilida

ACTIVQS FINANCIERCS DISPDNIBLE PARA LA VENTA

Compasicion:
Tadds 21.8e4 F-ars
of '8 M arkz ARr=AIH2A05
B e g e dn e enreses
IPFEICIES MBEYCDE & 3 MEBES
Qplipaciones (1! - g ' 5B- 49 - T AOG

10 A

{81 Al 3 de d'clerbre gei 2016representan abligazionas principa'mente oon Plstices del Litosal
S.A. por USE17.580.

ACTIVOS 8I0LOGICOS

AE 31 de ciciembne def 2017 v 2016, correspande a plantacionas de teca con ung extensidn de 130,12
hectreas, ubicadas, en el cantdn Balzar.

Meiirmlents:

£R:F a1z
Sait imnigeal 4 54+ THS 4 307,881
Casia de mananim:gento £ 850 E.8J8
Ganancia por CAMQIO en vaior Aaronable 11.759 426 531

4.556 357 4.849 TER

Parhmetros utiltzados en la detaeminadon del walor razonable - Los parémetsas ulilizadas
para la geternindCidn ded valor mrorabie imdluyen anedipa’merte, €l precio cot'mado de venta par
metrg cuhico de madera a la lecha ge corde v el volumer de radera por hectarea a cosachar, Las
parametes antedlargs son & ocultade de estimacones cue 13 Administrdcign ha reallzade & partls
de pracics hlstdrlens e Informacidn téeonsa pravericnie de las parcelas oi crecsmients, o6 ¢uales
permiten establecer indicativos conflables de volimenes, Cada afG pstos parametros san
actualizados paa obtener mejores estmadiones. En ¢ cato & un detetivo en b calidyd de Lo
plantacion, este Podrly condur's a uhd MowesaGn 3 13 baje O A% previsgnes o crecimientn, precios &
INQresas,

En #ste sentide, & hace refe-cncia al hocka de que v mercade eficieste pars astablecer el precla
g madera de b 3 la edad de corte, €5 accesible, aur ¢uANHe no 85 ACCESiDE wn mercado eflitlente
paca las plantaciones do madera de teca, togda vi: Sui ¢ada plantacidn contlene conadickores
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AL M DE DICIEMBRE DE 2017

[Expresade en dolzres datadeonidenses) .

particulanes, E5 decit, 2 paMir de |2 estimacion apropada de voldmenes de maderd a b edad o2
cothe v UnA estimacion fundamentada de precos, 58 puecte Toncluir £0 el valor de una plantecién;
sin embange cada csbmacin de valumenss Jepende of cade plantadgn en parboiar ¢ de sus
métodas de maneio Egrestal,

A1 clerre del perfode 2017, a0 Compadia ajustd cieros pardametrts uilizados en |3 esHmacicon del
valar raganable, tales como @ tasa de des¢usnid, proc:o 2o la madera v volumen de s oubeios
por hectarea, comp rescads ol wvalpr raporabie ool 0w Dioldgico e Ve diEmrinuida
sgnificativamente en refacion gl afio anterg:.

Ralao - Eiraleo se reflere a la reduccion dal numers de arooles, con el fin de dar majines condicionsg
de terrena para &l crecimignta de atboles remanentes de méjer calidad. Denlro del plan sivicutural
estdn programades 3 raleos, £ poamern en ¢ atp ¢ . ogD oo By cembrg, que por la caldad de fa
madera cxlFaida no recresents ngresss p2ra G contpetia, Er el afg By 17 se realza el sequrdo v
tercer rdled reSpetivaments, .oy cugias s@ @spuran § 00 Ngfesos para la Compariia,

Los princlpates supuestos utlzatos por [@8 Compana en o dierminacitn del valor rezonable de ins
activns baoldgicos se detalian a costinuacion:

70T FAACANE
Periodos orovectados 20 - 12 ahos 2d =12 afos
Taza d8 dossLenio (2] A% 159
Incremierog de preca (3 8% 5%
Tosto de oorte finai (4] 25% 25%
WalOrmen sgtimads 46 renciriecty sor hectdrea (&) 1ECm3 2003
Yawr razonable par Fecldtes LESES 07 US$3a 904

{1) Estos supuestos han sadg aplicades congistentemerte nor |3 Adminlstracién y son revisades de
forma anual par expertos internas de la Compafia

(2] La basa de descoenic oiirada por b Somaaiy o2 s0r OElenmritada e base @ modeks o
vakoeacin de aclviss de capizl (EAPM par sy 5§ as @0 inglés], Ta ceal representa e retorng
esperada por los acclonistas sqlrg 13 inversién readeasa.

Este modela reqJien: Conzsidesar I sguierte:

Tada de Jibeg pllay: ¢ consaders e rend mento g2 195 Bangs del Tesorg Armericans a 20
&fo%, Gue Corresporda al tiempa estimado 221 primer ot de o plantacidn,

Bata: Se carsdera of Beta sin apalencaricrtp del seclar {aresial, correspondients 3 lns
Aculos por seclores de las Companas oo Laoaoss Lirides,

io_del mergade: La Corrpatia condidera @i promedio geométrico del
2007 &l 2017 de las pendirnientas dol mercada de Lstados Undos.

- Riesao pais: S8 conggera 13 SBOURNOD TA7500E CLI1TA OF lay Lasas publicadas por el Banoo
Central del Ecuador, dosde @ 2031 ranie g, codig O 0203 faerdieia.

Este meteda de valoracidn es ubhzado por la Compania desde el 2009 con 13 adopeidn de las
Wormas Internacionales de Informacidn Fimancicre @ Efuadar. Bl resultade al obtener la
rentabilidad esperada, os utlizato en sy a3t eE .
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&L 3 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresadt an gélares esladoriganses) ) )
El cambio en la lasa de descoenta 52 we afcctada por factooes oxternos ajencs al
Comportemierto de la ageracion de [a Compania.

(3} La proweccldn del ingrementa en gl pregic dol rmoeyg ciboo de madera a la edad de core se
establecyt @n un 5% anual en oase ol anal 55 de o peclos skenicos realizados a traves de los
rakess v su tendensia de el meento.

La Compariia ¢lectus una eorreondn al gredis wd.s Sl IG17, coma canidtuenda i3 Cambos
&n regulaciones de Impstacion de 'a Ind &, sienes eto ¢l pancipal cesting de exportacitn e
la macera de Equador.

I:'h'r} El coaba de aarta Baal 2y delornmmacs: de acouerdo o o wendencia co oasba de eleg realizas en
afios anteriores pes la Conp2im o de sus Contpafias lelansnadas sedicadas A la siembra y
Cuthived de beca.

(5} La medicien del indrémenio gal viumen se actuzliza todas los 305 a travds de las parcelas
permanantes de myestreo que s har establecide en 13 plantacidn. Las estimadongs dal
velumen de magera a la edad o8 carty son de porcximacamente er e 2017 de 180 (20162 203)
matres clbicos pos Nedlanea, B dior 20 00908 ey pads A ke siembra.

Este cambip se produce de la experipngd Of td B0 reaasados par '8 Compania determinanda
la camidad efectiva de fa madera comere ot
En ef ado 2017 s2 realize un raleo de g wcmiord oo 2045 gonerando Lo total de ingrescs par
US5$141.342, ¢nlacados de ia siguiente forma: 1) ¢n ol morfspd para exportacdn |3 cantidad de
19.541 trozas, generando wvna yonta ce 73930 eobios cobicos o madera ¥ oun Ingrese para (@
Coenpadia de US$139.111; 1) un el merceda o0 v v iron L552.231 en troras maders que pof
sy dimenslén no cumplian con los estAndAres regLer Coh pard A espo-tasn.

PROFIEDALES

EL maylenlents y los saldos 4o Loy propiedac s, s preuenina 2 centineacdn;

Taaa anual
rhits 7515 de dagrediacan
Terrencs (1) TR ZET 11%.267
Inglzlaciones a 153 4156 19%
PR R 33423
Menos - deprecdc ith acurLig3a 4'E3 14 1CA]
(13257 TG 26T

(1} S Incluyen errengs ubicados en ol cantcr 2alar, mov 0 a2 fe Guavas, o0 Una superfcie wial
de 154,58 heClareas, en (05 cUBles se cesd Tale to co b vos oe e A0 1 Camnpaiia.

TRANSACCIONES CON COMPANLIAS ¥ PARTES RELACIGHADAS
El siguiente es un resumen de les principales brar seceic ws reql gadas durante ios afios 2017 v 216

ton compafias ¥ partes rel2caradas, Seoircoye Lo o gorgmiracitn de compafitas vy partes
raldcionadas 3; 1) 135 PErsQnas naiLrgias O oD 8% {100 Luteda) GLE CireOamemie o indirctarents
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NOTAS DE LOS ESTAGDS FINANCIERDS
Al 11 DE DICIEMBREE DE 2017
{Expesadt en dolares estadgrrigeisas) ) -
ontrplan 0 5an contraladas por la Compars, tenen <ontrel conjunie o Iafluencia signiflcatia
[asociadas).

(8] Sakdos al 31 de diclembrea;
Comespenode 8 iVESiones en acdiones g7 a oompafia boowsor S A, par LS51,750.

1¥., IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDGD

{a) Sltuscidn fiscal
A la fecha de emusién fe los estados fraatc.erds, 13 Compes2fio o ha sido fscalizada por las
auteridades tributarlas, De goLored gon la ronrativa Brlbubsria vigenta, los afgs 2014 26 2017 se
ercuentran abiertas & revisizn por pare d2 las auttnildades fisca:es

{b] I1mpuastoalarenta

LA oIS Ol ity g ki nentd oy b SiguisTher

2217 d1B
Impuesto & la renla Cofmrmente 9 247 .
Impuesto & |3 renla dhifardy Z 587 &3.825
Cargo a los resultados integ-ales de. a9 11.8234 93 825

(£} Conclliaclén del resultadse contable-tributario

El impuesio a ka renta de los adgs 230 ¢ 2010 on JEDErMing Coma Sig.w:

207 Fivi,
Litilidag antes de impussios SF FIT aC5 0od
Mas, Gasios o dedus s as 73 38
(Amnog)
walor rezznable de las ppniacicnas 1) (11 75%) 128 931}
AMDrzagion de parjica trbJtara (# 273] -
Bage imponile 41 T20 (218280
Tasa de imauesio a la reanas (2 22 16% -
mpuests a |a 78nla cauzagn j 0247 -
] -]

{1) Correspande al valar razanalne ootetn: 2 ado en cade 900 po as Jlantigiomes e beca. Ver
fota B,

(2) Latasa del 22,163 del mpuosto & .5 rentd fue fijada de adve-de a la RO, 405-5 del 29 de
diciembre gel 2004 dpndp s ingica Lee 12 1asia impos Hea 003 Jel 25% cuanda la socisdad
tenma MCipnistas, sor.ss, patlicocs, consbiluyentes, Domelf arigs o sorildres mesidentes o
establendns en paraises Nscalos o rog menes de merdad Mpazicidn con upd partopaciin
directa o indirecty, indiv.2ual o goriota, igual g super of al 3Guy ce, capital social o de agquet
gue coresnonda a la naturaless de o socledad, Cuanga |z mercionaga pacticipaclan de
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NOTAS DE LOS ESTADGE FINANCIEROS
AL 31 DE HCIEMBRE DE 217

aplicard sobre B proporsitn de ta oose impanlble guee corresporda a dicha partcipacidn, o
acuerdo 8 do indicadg en g’ reg s

Al 31 de diciembre de 2017 la dote:rridaon e Impuestd 3 13 reata dor pagar fue como sigue:

2017 G

Impuesto a la fnta causadi q 247 -
blangs

Hatanclanes an la fuenta afie 2217 (14443 -

Salds & pagar T.B03 -

La pronvision para impuesto @ ia reria coonor e <0 calcufa med-ante a tasa de impuests aplicable g
las utliidades gravables. Las normas trioltarias vigentes estabiotes uva t2sa de Impuesto a 13 rents
del 22% aplicable & las wtilidsdes gislriocidas; diche 253 50 reduce al 12% si [as hidages son
relmyartidas par el gantribuyerte en 2ol s preductiees.

Reconcillacén de 1a 3=a efectiva

La relaclér entre &l gasie par mpacslo v e ctiadad antes dé imgupslos ce los ades 2017 v 2016 s&
Muestra 3 eant:nuaclén:

2077 2018
Liilidad antes dal Impueslo g .2 ramty ST.TFT 40% D54
Tasa impasitiva vgenie 22 167 -
12.803
Elacto facal 4 (08 9a3ies g codyel, o al
caleular la gananciae ktecal 5
Efecto fiscal otres ingresos (3 574}
Impussie a k& renta §.247
Tasa efecling 16+
(d} Impuestod por recup8rar ¥ pagar
Composion:
2017 2016
ImpuUBEics B racuUpBiar
Crédito Irbutant de IMpLesis o g rertl 0 30
70 20
INpuesics poF pRQar
Impuesio 3 I renta par pagar T Ag3 -
CHmps impussica por pagar 3.885 214

11.6889 214
L

fe) Impuesto s la renta diferids

El andlsis de impuesto difer 2o pasiog e ¢ Seguiente:
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fExprezado en ddlares esladaunidensas)

et 2015
Lnpiegins difnicy pasives
Frputs o Fenos padnn e 3e g das deapuds da 12 mkles |3 7TT 931 1)
BO2.TFT 801.19¢
El movimlents de la cuenta Impueste a 18 nanta diferids g5 ¢l siquiente:
Al 1 da armro oe 2016 BT 285
Carga a msultados por impuasios diferdos 53.525
Al 31 de diciembra del 2016 801.180
CargD 3 resyltados por impuetlos diferidos £.587
Al X1 de ciciem b ded 2017 03 7YY

El impuesta cifenda pasiva esta genformady por el resultado del valpr razomabde del activoe
biolégeodurants ] perodo de transformackin Blabdgica.

Otros asuntos

anticips da Impuesto a |a renta: De acuerdo al Art, 41 de La Ley oe Regimen Tributario [nterno
putlicady en g Registrg Oficial 351-% del 29 de diciemtne del 2010, establecd que kot contnbuyentes
fuya artnedad econdmica sea exclusivamente fa relacionada con proyectos productivos agricolas,
0on etapd de gredmiento superniar 3 un ang, estardn exarerados del antlapd del implesta a 1 renta
durante ks pericdos fscales en los que no reclban Ingresos gravadas que 5ean originados o€ la
etapa princlpal de cosecha,

Al 31 e d cembre del 2017, s plantaciones de 1 Compalifa $& ercuentran an etapa e desamollg,
par [ Fual estd poenta del pago del antlclpo minimo de mpuesta a ta renta.

“Lay Organica para la Reactivacidn da Ia Ecanomia, Fortalecimiento de la Golarizaclén y
Modernizacidn de [a Gestidn Financlera (Ley de Reactivaciin de la Economia)”™ Bl 29 de
diciembre del 2017 s2 publicd la referida Ley en el Segundo Supfemento del Registro Ofical No. 150,
dorde, entre glrgs aspectis, se efertian las siqulentes efprnas detalladas & contlouagian:

. Incremento de |3 base Impenibke para page de wnpueska 3 13 renta de pearsonas nafuralaes &
ngramenio dal 22% a1 25% para sociedades. Para ks canos ¢ sociadades. con aocionistas en
paraises fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdoriones de menar imposicidn, |2 tarlfa
pasaria cel 25% al 283% en 1 parte correspardiente a dicha participacidn.

. Cambeds en los criterlos para 13 reduceion da tanfa da IR per 13 rgimversidn de utilidages. Las
sociedades exponbdoras hablwales, asl como las que e dediguen 3 13 prodeccién de bienes,
includas Las del sector manufacturen, que postan 0% ¢ mas de aampanente macional y
squnilas cociedadses de turisma receplivg Oue reinviertan sus ytilidades en el pais, podran
obtener una redeccion de 10% de la tarlfa del impuesto 3 la renta sobre el monte reirvertide
en actives productivos,

. Cambing on o5 criterios para fa regucoion de tanfa de IR por la reinversion de utibdades, La
regucchdn de 1z Warfa de Impuesto & 13 rerta del 10% sabre el monto de utilidades reinveridas,
aplicaria (nicamente B: i) sociedades expartadoras habituales; i} & [as que se dediquen 3 |n
produccgn de hienes, In¢luidas kas del sechor manufacturern, qua posean 50% o mas de
componente nacenal, v; il aquellas sociedades de futisme recephive.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047
(Exprasads er d&'ares sstadsunidensss)

Exonerstitn del pago de impussto & fa rentd pae mikno y pequeda empresa durante tres anos
Contgos 3 pardr dél primer ejergicie sl en €] GUe generan ingresos gperadidnales. Farg
exoortadares hahbltuaies, esta tarfa =2 apllcard siempre que én el correspordiente ejerciclo
fiscal & mantendga ¢ Incrémente el empleo.

Bebals de 3% de la Larifa impositva pars miom y pequenas empresas o expoftadaras
Fahituates,

El Servicle oe Rentas Internas podma devolver totsl o parcislmente el excadente entre el
articipe de Tmpuects a Iy Renta pagado y el impuesto & L renta Causdds, sioempre que e
verifique que se ha mantenida o incrermentads &l emplea neto, Asi @mblkén para el cileslo del
anticion gel Tmpuesto & 12 Renta se excluiia o8 pasives relacionades oan sueklas par pagar,
137 v 149 rémuneracldn, asi comg aportes patrenales al seguso social cbllgatoria,

Se establece la develucion Tmpuesto a | Salida de Orvisas para exportadores habiluales, en
2 parte que mo sea utltizada como erédito bibutarlo,

Elminacidn de la abllgecldn de contar con estudio actuarial para sustentar 3 dedudhilidad de
|3 jub:lacicn patronal y desahucio 5010 serdn deducibles J0s pagos pod €£bos CORCERLDS Siemre
que N0 Prowengan o prowisiones declaradas en eerchoos anterones,

Clsminucidn del montn para la obligatoriedad de efectuas pagos a través deb Slstema
Finangiere de LIS5.000 a USS1.000 &l rmente daterminade pard ia obligatoriedad o utilzar a
cualguier Institpcion del sisterna inanciero para realzar o pago, a través de giros,
tracsferencias de fondos, tarjetas de crédite v debita, cheques & cuglguier oTre medio e page
electrgnic.

*Ley Orghnica pard el Equllibria de las Finanzac Piblicas™: E| 29 de abrit oel 2016 s2 aprobd
1a “Ley Orgdnica para el Equilibrio de 1as Finanzas Piblicas”™ publicady en e Registra Oficial Ng. 744
donde, enl-e piros Aspechos, 32 efectian lag siguientes refarmas cesalladas a continuaclan:

Cevolucion del Impuesto al Walor Agragacs {IVA) Bof uh equivalente entre 1% y 2% del [VA
pagado, cuangs las transacoiones son realizadas con dinero electrénico, tarjetas de débite,
tarela prepadgs ¢ areka de cnddito.

Pagas efectuacos por mediod alectrdnicos sopartaran gedugibdlidad de gastes para efectos de
Impuesto a b Ranta ¢ cradito tributans de IvA,

Para efectos del cdlculo de anticips de Impuesty & 13 Fenta carraspendiante 3 1as ajerciclas
flucalas 2017 al 2019, e exclulrd de |3 parte de Ios Irgresos, costos ¥ gastos, agquelios
obbenidos v realizados con 4nerd electrénioo.

Deduccidn del 5094 de fos gaskos por condeplas de Impuestos 2 105 Cansumas Especiaies
generado en la contrataclon de servicios de telefonia fja y mdvil avanzada,

Mo soecidr at pagh de Impoesto 2 los Consumos Especales sobre 135 aOquiscones y
donaciones de tienes enfregacos 3 entilages v SO} MATHES gief sector pubfico.

Gravar con tarifa de [mpuesta & (05 Consumas Espesiates def 15% a o5 serviclos de telefonia
fia y planes nue comerclallcen gnlcamente voz, o en cenjunto voz, datos y sus prestados 2
soCiedades.

Exeacian de un monto anual de USSS 000 cuands el heshs generador del Impuests a 13 Sallda
de Divisas se produzca mediantg |2 utilizacldn & arjetas de cddlta o gdébita por consurmos o
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jExpresadd en ddlgres 2siedaunidensas)

retiros efectuados decde o extenor.

“Lay Organlcs Solldars y de Correspansabflidad Civdadana pars 18 Reconstruccién y
Reactlvacién de las Zonag afactadas por ol terremota del 15 de abril del 2016%; El 211 de
mayn se Aprobd (3 "Ley Orgdnica Solldaria y de Comesponsabilidan Ciusadana para |3 Reconsiraccin
§ Reacivagian de ias 2onas plectodas oor & termemolo oel 16 de abrl del 2016° publcado en el
Reisbry Oficial Mo, 759 cende, entre olrgs aspectos, se efectdan g5 sigulentes reformas detalladas
a ondl nuagidn:

Contribucidn Selldaria sobre Las wtilidades del 3% para sociedades eduatorianac sujelos del
impuesio 2 la renta (Incluyenco Fosionmisos que paguen D ng irmpuesto) ¥ personas naturdles
sujetas A1 pago o# Impuesto a la renta con und base imponlole superlor a USS12.000.

Incramensg al 14% dil impuesta a1 Valor Agregado a pantls gdet 1 de junio del 2016 poer un
poriodo de 12 meses.

Personas naturales resdentss que mantengan un palrimoniy existente al 1 de enero del 2016
lgual & maydr & un milldn de odlares dentra ¥ fuera del pals, se gravara = B80% del
palttimonio, Se exduye & persanas domioladas en area de inflyenda y que hayan sulmdo una
afectacién directa en sus MUVDs.

Fersgnas naturales no resldentes que mantengan vn pattimanly exsstente al 1 de enero del
2016 igual o mayor 8 un millen e ddlares dentro ded pais, se gravara el 0, 90% de! patdmoni.
Se pocluya 3 parsomas domicilladas en drea de influenda y que hanran sufrige cna afectacon
clieecta en Sus ativos,

Gravar £ 1,8% sabre & avallo catastrsl del afp 201% en caca de bienes inmuebles y sobre el
vakor patrimonlsl proporcional en & Caso de dercchos representatives de capital, las
sogiedadas resilentes pn of Eouador que mantergan bisres inmuebles en el Ecuador v
derechos represeéntativas de capital de socledades de propiedad directa de unz socledad
rég:dents an LR parales fiscal o unisdiceidn de mend: IMpasicidn 0 ng se conozea su residencla,

Gravar el 0,90% sobre el avaldo catestral gel afks 2016 en caso ge Benes Mmuetdes y sobre
€F vaiar patrimonkal proponcigne en caso de devechos regresentatives de capital (&5 socindades
ragdentes &n &l Ecuador que mantengan bienes Inrmughles sn el Ecuador y derechas
representativos o capital de socisdades de prapiedad directa de una sociedad no residents
en &1 Equadar, paraisd ficcal o jurlsdiccion de menar impasican o i $e anoeea su dencia.

De aouerds Lon 'a Garendia de la Compadia, no se esperan efeclos en sus operadones,

CAPITAL SOCIAL

El capvtzl autorizado, suscrito y pagada de la Compania al 31 de diciernbre cel 2017 ¥ 2018
pomprende 90.000 parhcipaciones arumulativas € indivisioles de valar nominal U551 cada una; a
conbifUACion se presenta un resurran de [us acclenistas:

(Wéase pagina siguiente)
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7 HIE

Madiaealidad Agcianes % ALcionad Ll
Ecuatariana T8 Tod ET.55% RO O B899k
ParaTena 4875 £ 539 £ 9rs S8¥
Eipanala 2. 740 d 1B d a0 I P
EstadeJnidense 1 #16 1.87% 41 Q.50
Kento 425 D475 15 QAT
Cruluria vk .30 &m0 Q.240%
Vanmziele 00 0.22% 200 D.2es
Coiminera 180 L 180 0.3
HHL.O0G 100% B0.0C0 150

T L T ] _

RESERVAS Y RESULTADDS ACUMULADOS
Racarys wengal

e acueica con |a legsiacian vigente, |a Compania debe apropiar por ko menes el 1049 da la utlioad
neta gdel afin & ung reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alcance el 50% del capital
suschto, LA reserva legal no esth disponible para distribucitn de dividendes, pero paede ser
capitalzada o utilizada para abgerber pérdidas,

Beserva Facuitativg

Comredparde 2 apragiaciones de Las utilidades anuales y es de llare disponibildan, previe dispasicidn
da [a Junta General da Aggigmistas de 1a Coenpadia.

Resultacas scumsladas

Les resiltacas (utilidades o pérdidas) de cada ejercicls son ineluitos &n este rebro, manieniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de arngen. Con [a apmbacidn e ta Junta Garergl de
Aczlonlstas ¥ cumplienda 88 disposcionas narmativas aplicables, [as utilldades son distribuidas o
destinadas a reservas, mlentras que |as peérdidas e mantienen en Resultados acumulados o se
CMPensan con i Reserva kegal, Resena ge Capital | oirs reservas y cuentas patnmaniales de fibre
dispasicidn e o5 acconistas.

COSTOS Y GASTOS POR MATURALELA

Lo5 ©ostos y gastos operacongles agrupades de acuerdo a su naturaleza son s siguientes:

DOEW o4 Greics
Ly = | [ HovlyL oy il | Tivg
Setazod il 4 335 ITd B TR
IMCrJRRIRE CACLEE 195a8, Qdvribess Qo - 539G 5 dwa
Varaegesion L] M 5B
Liorrdsd ke ddaneE . L3t 4+ 31h
Meronmmas Sokade iy - FE-ELS YT
Hewsarztas y gunica Iegakan . a4 405 4 dFR
Ol . 1 50D L. NH]
Wisbyedn - 2137 i b
SerrrtTadachosa . 15E rag
Algrgudn wardi r 147 ‘AT
Camkich lagalea - is L5
Gonlce basizancy 1. 1]

55 28y LT [T
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LdiE
CosD o4 Gar
b alr ] e Tusre!lyTn Moo
Hergratcs y fadias lecavk - d A5F 4 BmY
Hisdirditd 5a21GES d TR & 750
I g ol GO0y TRERS SOrrLoinrel A T & P
Hoeee g o=t b g+ AR5
e aie o) AR
Gkl lags 5k - 1hE
1 Ty Ll ehy] } kL 183
Sormungt s oe b ra 58 "Eh
GareloE CrEath (R ] 1£3
Cakiad batidr o T4 11E
Varp g1k 28 1B
&4 BhY FFEED
_
UTILIDAD POR ACCTON

La utildad por aocon s& cakuta dividiendo la ytilidad neta del periedo para &l promedo panderags
de 185 accianes gn greulaclén durante dicho periodg, Al 31 de diclembre del 2017 v 2016 accende a

LIS$0,51 ¥ LUS$3,4E respactivamenta.

EVENTDS SUBSECUENTES

Enkre el 31 de diciembre del 2017 ¥ & fecha de prepacaclén de estos estados financiergs, no se
produrron ventos que, en ka opaidn de B Adminesiradn de la Compadia, podieran iener un efecio
significatig setre dichas estados flnancieros, que no se hayan revelado en o5 mismas ¥ Jué amenten

uTA MAYar expoclcidn,

e ITTT

&r. Paul Palacion
Presldente



