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LARESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2057 
Expresado an dolares estadounderses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social 
La Reserva Forestal (REFOREST) 5 A, 106 sus actvidades a partr de abril del 2004, desce su 
insriodn en el Regstso Mercanol, Su actindad económica prnopal es la sjembra y cultivo de teca 
para 5u posterior cosecha y comercalzacion Su domeiio pencipal se encuentra en Guayaqul, 
Provincia del Guayas 

a Compañia está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resoloción 
o, 2005-G=IMV-00D2435 y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quit, por 
lo cual, la actividad de la Compañia esto regulada por la Ley de Corpeñas, Lor de Mercado de 
Valores y cisposicones de la Junta de Regulacion del Mercado de Vaares (anres Consejo Nacional 
ds Valores) y es controlada por la Superniendencia de Compañas, Valgres y Seguros del Ecuador 

La Inversión total realzada por las acclonistas asciende a US$572 642, la cual ha sito utizada 
prrapalmente para da compra de terra, manejo Sgriola y acministratno y costos pora 1 futura 
cosecha de la madera En el año 2005 la Compaña efectuó la slembra de 130,12 hectareas de teca 
y se espera que el ico de corte de madera se seglice a parur del 240 2025 
Situacion financiera del País 

13 economia ecumtonana tuwo un mejor desempeño durante el año 2047 con previsiones de 
«crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oñcal det Banco Central del 
Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora conimua delos precios seferencales de petróleo, 
el incremento de la exportacores a rar de la finma del Trataco Ce Libre Comercio con la Unán 
Europea y la elminacón premsta de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de cisminucón del 
IVA que generaron un mayor dramismo en la economia Adronelmente estas suvaciones, más las 
estrategias Guberamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, la prienzación de las 
inversiones estatales, el fomenta de la inversion extranjera la emin de bonos del estado y 
obtencion de firencarmanto a traves de organismos intemacionales y aos gobiernos, han mido 
posituamente en la reduccion del nesga país y la mejara de las condiioes economicas que se 
presentaron en años anteriores 

a Administracion de la Campaña considera que las snuaciones antes indicadas no han originado 
efectos snifcatmos on las operaciones de la Compalña 

Aprobación de los estados financieros. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017. han suo emos con la 
autorizacion de fecha 1 de marzo del 2018 de la Gerena General y pasterlormente seran puestos a 
consideración de la tunta General de Accionistas para su aprobacion dema 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contnuación se describen las pnrcpales pocas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados firanosros, Tel como l requiere la Norma Interracional de Informacian Fiaricera, estas 
Dolcas har so secas ea funcion a la NIF gente a 31 de dicemnbre de 2017 y aplicadas de 
manera unforme en todos los eerocias presentados en estos estados financieras 
Bares de preparacion 

Los presentes estados firancieras de la Compaña al 31 de dicembre del 2017 y 2016 estan 
preparados de acuerda con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), ermtidas.
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DEDICIEWBRE DE 2017 
¡Expresado en dólares extadounidenses 
por el Consejo de Normss Internacionales de Comaidad (TASO), las que han Sido adopladas ea 
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin resenas Ge las referidas nomnas. 
Intemacionales aplicadas de -nanera unirme en los ejercicios que se presentan 

  

Los estados financeros cs la Compañía han suo preparados de acuerdo con el prin del costo 
siónco.La preparacion de ls estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el so de estos 
estanados contables csiucos Tamben requere que la Agmimsraoon ejerza su juicio an el proceso 
e aplicacion delas políticas contab.es dLa Compaña, Ena Mota 4 se revelan las ¿reos Que Implcan 
un mayor Graco de juei o Complejidad, o las areas Conce los supuestos y estimaciones son 
siguficatvos para fos estados flnanderos Debido a la subjetvidad Inherente en este proceso 
comable los resultados seales pueden diferir de las maritos estsmados por la Administración 

  normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas Internacionslmente 

A la fecha de emision de estos astados financieros, se han pubticado eamendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas exstentes que no han entsado en vencía y que la Compañía no ha. 
aseptado con anbopacon Et ASE considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos 
probados, de aplicacion obligatoria partir de las fechas indicadas a contmuación 
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La Administración considera que la adopción se las nuevas normas, enmiendas a las NIF e 
Intergretacones antes descritas, no generaran un impacto signfcat en los estados financieros de



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 
NOYAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado an solares estaccuadenses) 

la Compañia en el exercicio de su aplicacion mill 

Atrevsar la NITF 9 y 15 la Administración norma que concluido su analisis respecto a la adopcion 
de estas normas, no eXsten impactos ssnifianivos en la apicacon de las mismas, en base a lo 
Siulene 
+ MIIF 15 Las plantacones de la Compaña se encuentran en etapa de crecimento, En el año 

¿de adopoon de esus norma, los raleos contunuaran representando el principal mgreso hasta la 
fecha de con, sendo esta su unica obligecón de desempeño el preco de la transaccion no 
contiene componentes vanatles 3 los previamente pactados, las costos incurridos para 
tener y cumpli con os conratos de «entes son registados en el gas"o del perso debido, 
a que son reslzados al momento de la venta, por lo tanto no se esperan efectos en la 
aplicación de esta norma 

  

«NFS Suprmesal asrrumentofinancero son ls Inversiones a valor razonabie con cambios 
en tesaliados, las cuales se mantendran en esta dasiicación De acuerdo a este andisis, no. 
dere de lo presentado en los estados financieros de la Compaña al 31 de diciembre del 
2007 

2.3. Moneda foncionat y de presentación 

tas portidos en los estados financieros ge la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
economico primar donde cpera la entidad (moneda funciona). Los estados Pranciros se expresan 
en Sólaees estacounidenses, que es la moneda funconal y la moneda de presentacion Se la 
Compañia 

2.4. Efectivo y equivalentes de afectivo 

El efecto y equvalentes de afoctwo comprenden el efectazo  sponible, y depósitos ala vasta en 
bancos Los mencionados valores son de More disponibilidad 

2.5 Activos y pasivos financieros 

251 Clasificación 

La Compaña clasifica sus ptos finanoeros en las siguientes categosas “actos financieros valor 
cezonable con cambos en sesultados” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos fnanoeros 
mantendos hasta su vencimento” y “activos Mnanoeros disponibles para la vena" LoS pasos 
isncieros se clasfican 61 las siguientes categoras. "pasos financieras a valor “azonable a aves 
de ganancias y perdidas” y "otros pasivas financieros” La cosficación depende del proposito para 
el cual se adguleran los astuos a contataron los paswos financieros La Administracion determina 
la casifcacon de sus actos y pasivos Anancieros a la fecha de su reconocimiento Inscal 

Al 31 de dilembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo actwos financieros en da categona de 
“actos financieros a velor rezcrabe con CamDIOS On resultados” y mantuvo paSNOS fnanceros 
en la categona de “otros pasivos financieros” las caracteesuicas de los referidos insyumentos 
ancieros se explican a conanuacion 

(8) Activos nanceros a valor razonable con cambies en tesultados. 
Un acto “raro es manterido para negociar $, han sido adquiridos c20 el progósto de su 
venta a corto pazo Es clasficaco a valor razonable SÍ este es designado como ta en el 
reconocimiento nical Los ativos financieras son designados a valo. razonables la Compañía 
administra tales mverslones y toma decisiones de compre y venta con base a sus valores



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESYADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2037 
(Expresado en dc'ares estadoudenses) 

razonables de acuerda con la admwlstracian de nesgo Al reconccimiento nidal, los costos 
«trbubles a estas transaccones se reconocen con cargo a la Invergn a medida que Se 
Incurren con contrapanido en resultados del año. 

(0) Otros pasivos financieros 

  

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y 
ecoMÍaS y otras cuentas por pagar Se incluyen en el paso comente excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados a part de la echa cer estado de situación franciera 

2.5 2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un aclwo o paso Manero en el estago de stuzcon financiar a lo fecha 
¿e la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el actwo o pagar el 
pasto, 

Medición inicial 

Los actwos y pasivas financieros son medidos nicalmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atmbultie a ta transección que de ser sntcato, es secongcdo como parte del actwo o pasivo: 
Siempre que el arto o pasivo financiero no sea designedo como de "valor razonable con camblos 
en resultados” y este es signiicatwo, Con posteriordad al recanoeimienso mtil la Compañía valoriza 
los mismos como se cesenbe a continuación 

Medición posterior 

(8) Actos financieros a valor razonable con cambos en rosultagos. 

Conesponden a invers.ones en htulos de renta fa los cuates se miden posteriormente al 
Valor razorabie y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejerlo que incluye. 
ingresos por ámidendos o Intereses devengados 

(8) Otros pasivas fraricieros 
Postenor a su reconocirnento nic se anden al costo amortzado aplicando el método de 
iteres efectwo La Compeña cissica las siguentes cuentas Centro de esta categona 

(0 Cuentas po pagar, Corresponden y cblgaciones por serias recados de terceros y 
vdendos pOr pagar a acconstas $8 reconocen a su atar nomunal que es equivalente 
a 5u costo amortsada ya que son pagaderas en plazos menores a 90 das 

2.5.3 Detanoro de activos financieros 

La Compañaa establece una provision para perdkas por deteriora de cuentas por cobrar comencales 
cuando existe evidencia objetiva de que le Compañía no será copar de cobrar todos los Importes 
quese le ateudan de acuerdo con los terminos ongunales de las mismas. La exstencia de cificuliades 
foanoers sgniicouvas po: Page del deudor, la provabdad de que el deucor entre en quiebra o 
receganzación Rnanciera y la 1 o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 
cobrarse ha detenoraco. El deter<ro para cubre pérdidas se establece porel importe de la pérdida 
que se valora coa la doren ente el importe en les Cel acto y el valor actual delos flujos 
de eteaiva futuros estrmados descontado a la1asa de mterés efect original del acto finanoero 

 



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST)S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Esgresado en dólares estadounuenses) 

| en un periodo posterior, 0 monso de la pérdida por deterioro dismmuye y dba disminución se. 
elacora objenvamente a un evento que haya ocvrrido despues de que se reconoció dcha deterioro, 
se recono en el estaso de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida 

AZ de dicembre £0 2017 y 2036, la Coopeñas ho determmago que so exsren perdidas por 
etenoro de los activos financieras respectwamente, que deban ser recoroidas 

2.5.4 Baja da activos y pasivos financieros 

27 

28 

Un activo fMandiero se elmura cuando axplan los derechos a reotír os flujos de eectvo del acu o 
suda Compañía transfie el DOLO a un tercero sn retener sustancipimente ls nespos y beneñiaos del 
two Un pasivo es elmmado cuando las ebtgacones ce la Compañía especificadas en el contrato se 
an Ixquiado 
Impuestos y retenciones 

Conesponden pricipelmonte a resenciones del Impuesto a la renta que seran recuperadas en un 
parlsdo menor a 12 meses y crédto Enbutanio Gel Impuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros, Cuando la Admunstracin estima que dkehos sados no podran ser recuperados se cargan 

los resetados del año, 

Activos biológicos 

Los actwos blolégcos (plantaciones de teca) tenen un eco establecido de 20 años para la primera 
rotacion y a partir de ella 12 años, se mien en el 1eco”ocimiento cal y en cada festa de reporte 
a su valor razonable menos ls costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos utmos se presentan en propiedades 

La megioon de los acivos biléges al valor razoratle se basa el metodo de fu de caja 
descontado, el cun es determinado por la Admmstracion de la Compañía La expectatwa del valor 
presente de las fos tros esperados incluye las Mujs de electro de aperaclonas contnuas sobre: 
Planes de corte final de “eca considerando variables tales carro crecimiento, precios de teca tasas 
de descuento, costos de siembra y mantenimento, volumeres, cosecha, costos en el punto de venta, 
entre otros, los cuwles son tevsadas periódicamente para asegurar 5u vigenca y representabvidad 
por medo de parcelas de crecmento, El mayor o menor vals resultante se registra en resultados 
del penado 
Va dferarca ente el vee” en iras de los acgwos bologuas y su valor razonable es recanocia en 
los resultados integrales ce ejeraica alo el concepto Ganancia en el valor razonable ge actos 
bilogieos" 
La Compañia incluye en el valor en bros de estas actvos los coss Incurndos en el transcurso del 
año en fertilzacon, mantermiento, manejo agricola y admnstacion delas plantaciones de teca, 
Al erre del año, la Compaña ajusta el valor en bros de estos actyos a su valar razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades, estar regu ados al costo hstáico, menos deprecaciones acumu'adas y párondas 
por detentoro, en caso de producrse El coso incuye los desemba'sos circramente atrbulbles la 
BoquisiGon o construccion del acti Los desembolsos posterises a la compra o adquisicón solo 
son caplalzados cuando es probable que beneñioos eoormes futuros asanados a la versión 
fuyan haoa la Compaña y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores conespordon 3 separaciones O mantenimiento y 50n registrados en los resuliados 
integrales cuando son uncurncos
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) $44. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS 

AL 31DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

Los temenos no se deprecian. La deprecacion de las propiedades, es calculada Insalmente basada 
en a vida vtl estimado de las propiedades y equipos, a de componentes signicatwos identificables 
Que posean vidas uLies dfesencadar, y 00 conde veloues senduales, denso 3 que La 
Admumistracón de la Comparta estra que el valor de realzacón de sus propiedades al temmino de 
su vida ul es ielevante Las estimaciones de vicas utiles y vatcves residuales de los actos fos 
son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cerro delos estados financieros, 

Las das uties estimadas de proplecades son as siguentes 

  

Two buenos 

Las perdidas y gananclos pora venta de propiedades, se calculan comparando los mgresos obtanos 
con el valor en libros y se mcluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valer en taxos de un acto de propiedades excede a su monta recuperable, este es 
reducido Inmediatamente hasta su valor recuperanle 

Los Intereses y otros costos de endeudamiento se caplalzan siempre y cuando esten relacionados 
ona construcnon de actwos calficables Un acnwo califcable es aquél que requiere de un tempo 
prolongado para que esse Lalo para su uso, penodo que la Admunstacón ha defino como mayor 
3 un AÑO. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Campaña se han Igudado 
en plazos mlecres a ur aña, por la que no se hen actoado costas de enseudamente 

inversiones en acclones 

Corresponce a la parucpución del 19% de lo compaña Ecouwod S.A, y se muestra a su costo de 
adquitción, 
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, a inversiones en acciones) 

os actyos sujetos a deprocacion se someten a pruenas de deterigro cuando se producen eventos 
circunstancias que indican que podra no recuperarse su valor en HIvoS Las perdidas por deterioro 
«coresponden 21 marto en el que el valor en Nros del actwb excede e 5. valor recuperable, Elvalor 
recuperebie de los actlvs corresponse al mayor entre el monto neto que se cbtendra de su venta 
Su valoren uso, 

Para efectos de la eva vación por deterioro, los actos se agrupan a los netos más pequeños em 
los que generen fu¡os de electa «tendlicaes (unxdades generadoras de efectivo). En el caso que 
«et monto del valor Los del arto excda a 5u onto secuperab, la Campaña registra una pérdida 
pos detesto en ls resuitados del ejercido Los saldos en lbros de setos no financieros que han 
sido objeto de castgos pa detengo se rewsan a cade fecha de curro oe los estados financieros 
ara venficar posible reversiones del deterioro 
La Compañía evalua anua'mente la exstencia de mcicadores de deterioro sobre sus actwos no 
inancieros Al de dcermtae del 2017 y 2016 no se han reconoelao gerddas por deterioro de actos 
Po financieros, debia a que la Admmstracion ha Gete minado que a exs'en Inicadores de 
deterioro 

Impuesto ala renta corriente y diferido
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LA RESERVA FORESTAL, (REFOREST) 8,4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en lares esfanoyenses) — 
El gasto por impuesto ala renta gel año comprende el mpuesta aa renta coriente y el diferdo, El 
Impuesto se recanece en elestada de resultados Integrales, excepto cuande se seta de partdas que 
se reconocen Glrsctamente en el palrimonto, En este caso €l impuesto tambien se reconoce en otros 
resultados megrals o drectamente en el patrimono 

      

(9 Impuesto dla seria corn, La provison pora Ímpuesto a la renta se calcula mediante la 
tasa de impuesto aplcate o las lidades gravables y se carga a los resultados del aña en 
que se devenga con bae er el mpuesto por pagar exgble 

4) Impuesto ¡aenta der, El impuesto ala senta aendo se provisona en su otaldad, por 
«el método del paso sobre las drerencias temporanas que surgen entre las bases titanas. 
de aCIvOS y paswO5 y sus sespecis valores mostrados en los estados Inanieros preparados 
bajo NItF ElImpuesto ala renta diendo se determina usarda tasas trbutaras que han sido 
sromulgadas a -a “echa del estado de siuecón firancera y que se espera serén opicaties 
ueno e* impuesto 3 la renta dfeido acto se realce o el impuesto a la renta paso se 
pague 

  

Los activos por mmpues cs diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(2 las diferencias temporerss deducibles 
dl da compensacon de percidas obtoncas en peredos anterores que todama no hayan sido, 
objeto de deducción fiscal, 
(1) la compensación de creais tributarios no ulizacos procedentes ge periodos anterigres, 
siempre y cuando no se sole su devolucion ante e* Serrco de Rertas Internas y sea 
pronable la dsponiblad de ganancias Escalas futuras, pora su utzacin 

os mpuestos a 49 -en.a cifengos actos sólo se reconocen en la megido que sea probo 
Que se produzcan bestias trb.canos fut-os contsa las que se puedas usar las diferencias 
temparaes 

Los saldos de imp.estos ala senta df 1dos ackwos y pasivos e compensan cuando exista el 
derecho legal exible a compensar mpuestos actos Corrientes con Impuestos Pasos. 
correntes y cuando os impuestos a la renta diferidos acuvos y pasros se relacionen con la 
mena autoridad trata 19 

AL 31 de diciembre del 20%7 la Compaña registro en las resultados del ejercio US$2.587 (2016 
U5s93 925) de impuesto aero correspondiente al valor razongble par la medición gel acto 
Blologkeo en su etapa de transíorrracon 

La Compañía manteno peros trtutarlas ce años antevares sobre las cuales no se reconoce un 
Impuesto diendo acivo, dodo a que no existe segunded razonable que 22 operacion genere. 
Vttidades y se produzcan benetinos tnbutarios en los proximos $ anos una vez reconocida esta 
pérdida 
Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconccen cuando () la Compañsa tene una oblgacior presente, ya sea legal o 
Implcta como resaltado cx eventos pesados, (1) es p.obable vaye a ser necosana una selaa de 
recursos para lquxr la obigacen y (li) el mosto se ha estmaco Ge forma fable Los montos 
reconocidos como prowsien son a mejor estenacin de Ja admnstracon, a la Fecha de cierre delos 
estados financieros, de los desermboisos necosaros pera Iqudar la ubigecon 

Distribución de dividendos
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST)5 A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado en gUlgres estacoun denses) 

La distibucion de dividendos las accionistas de a Compaña se deduce del patrimonio en el pesodo 
en el que los dwicendos han so aprobados por los accionistas de la Compañia. 

Reconocimiento de mgresos 

Se reconocen de a sguente forma 

(9 Sangncia en el valor razonable de aeils burgos Se regslra anualmente en bese ala 
vañoracon delas plantaciones de teca Al ere de cada penodo se regstra como ogresos el 
valo resultante del crecimiento natural delas platacones, expresado en el valer rezoneite 
menos los costos estimados en el punto de venta 

(0 taoresos carro Se cnguan por la venta de arbaies jovenes que son sustrados ya ses por 
su malaredme-to o para lograr una distribucion untorme dentro de la plantación La pcovidad 
de rolas tasca centro delas actindades sIvaulurales de la planiacon para lograr et mejor 
crecmiento de los arbotes que se mantencrán hasta cl core Final Estos mgresos son 
reconocidos cuando la Campaña ha transferido al pomprador los nesgos y ventajas, de 1pO. 
Signficatwo, der vados de la propieded de los arboles, el mporte Se los Ingresas y los costos 
incurridos en relscion con la transaccion pueden ser mecidos con Pabalcld y la Compañía 
rente los benefe.2s economicos asociados con a transaccion 

(8) Tngresos porunsses Son regutracos sobre una posa de tempo, esa referenca 91 capta 
pendiente y a tosa Co ieres efctwa apical a cual esla ass que ¡gula es fujos de 
electo fut os estados 5 argo de 1 vda esperada del nstrrtento inansero o, cuando 
so adecuado, en ur penodo mas orto, con e. mpore neto en bros en el renacimiento cs 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, mcluyen gastos admi-lsza"nos y costos de ralgo 
Principalmente por seleción corte y maullzacon ce arbows l seno 08 ocopo, Estos se reconocen 
a medida en que se 1 .rrer incependentemente de la fecha que se realza el pogo, de acuergo 
3 los Ineamentos de la base conta de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentacca de: 
Estados Finantros” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso pormal de sus negocos y activdadas de Frencamento, la Compaña esta expuesta a 
distintos resgos ce naturaleza “manciera que pueden afectar de manera mas o menos significativa 
8 valor econgenico de sus flyos y activos y, en consecuencia, Sus resultados 

La Compaña esta expuesta 3 riesgos financieros provenientes ce cambos en los precios dela teca 
La Compañia no espera que as precios de 1aLeca vayan a caer de "gema significativa en el futoro 
predeotle y por tanto, no ha ecaledo canuatos de dervacas u oL os para gestionar el riesgo de 
caca de las precios cesa teca La Compaña revisa, de forma ragular el estado ge los precios de 
leca, al reconsiderar la necesidad de gestion aC dol nesgo financiero 

La Compañia cispono de ura organgacón admnstrada por af Presente que permre identcar 
chos nesgos, detormar 54 magnitud, proponer ened.dos de muigocion, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectvgad
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en getares estado ancienses) 

A continuación se presenta la definicion de Tos rlesgos mas mporantes que están expuestos los 
actos y pstwos finance os y la desenpcon de las medidas Émigantes adoptadas por la 
Administracion de fa Campaña 

(a), Rresgo de bqudez 
La Adrioistracón tene a sesponsabildad final por s geston de Igudez. La Adeinistracion de 
la Compañia na establecido un marco de trabajo aprop ado pera la gestión de Iquidez de manera 
que se pueda maneja los tequermuentos ce fujo a corto, meda y largo plazo 

Para efectos de aplacamento del nesgo ge liquidez la Compaña cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja Cl cua" se rensa mensualmente y empareja 135 inversiones en acbvos 
iaangeros de tol forma que el flujo provemente de éstas cumpla con los requerimentos de: 
pago El goralolo ce mvcrsones de la Compaña esta corfcimado por mstrementos con 
caractensucas de Iqudacion inmectata en el gueno de 95 necestarso 

Administracion del nesgo de capital 

Los objetos de la Compana al agministar el cap: son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de contnuer coma Empresa en marcha can el propasro de generar reroraos 9 sus acclomstas, 
beneficos a clros grunos de merés y mantener una estructura de <apiral Optima para recucr el 
costo Gel capi 
La Agmsracion de la Cociga”a revsa os requenmientos presupuestanos de manera mensual, en 

base ata programación angel Es Importante destacar que la Compama no tene pasos Mnenoeros 
signfiatvos y tampero prove mcurrr en elos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados fisancieros requiere que La Compaña reatce estimaciones y utice 
supuestos que afectan las. tos Inclucis en ostas estados fmanceros y Sus ntas relacionadas, 
Las estmaciones realzadas y puestas uLlizados po. La Comparta 5e encuentran basadas en la 
expertenca hstónea, campos en la indusina e iformacan sumprstrada por fuentes externas 
calficadas Sin embargo, os resultados finales pocrian ciferr de ¡as estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estmaciones y pollicas contates sgoficatvas son efnucas como equelas que son importantes 
pata reflejar Corecirnemo le tuación "nancies y >os sesutacos de la Compaña y/o las que 
requieren un ato grado ce 1.00 por porte de la Adrrinst aca 

(2) Vita uti de as propiedaces. 

Los cambios en cscunstancas, tales como gvances tecnotiguos Cambes en el 050 
planificado podnan Pacer que la vda uti fuera cvcrente do las estiraciares realizadas Las 
esumaciones s£ bacan anualmente en las proyecciones de uso “u"ura de £os actos La 
determnacion de las vidas uules se evalua a, cierre dí. cada año. Yer Nota 2.8 

(B) Valor sazonatse del act vo bolegio. 

La Adrunstracion consiceea que la mecición delas partacores de teca la cuales realzado 
por expertos imerros es conservadora y se encuentra apropladamente fundamentada Es 
crucal para la medicon de 05 Ingresos fuluros, porsiderar el neramento en volumen ge 
madera y los precios esperados en e. [.(4o. La dsg -n ngrion del yoo. sezonable y los datos 
vblzados se evelvan al cere de caco 2ñ0 Ver fiata 2 7 y Nora 8
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 310E DICIEMBRE DE 2217 
Expresado en s6-ares estencundentes) 

  

  

AL 31 de diembre del 2017 el valor razonable de as acuvos biolégcos corresponde al Nivel 
3 dentro de a jerarquia de valor razonable establecda por la ALF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

úCategorras de instrumentos financieros 
A conbnuación se presentarlos valores en hbros co cada categoría de rstrumentos financieros al 
clerre de cada ejercicio, 

200 

Activos financieros mecidos al costo 
Electo y equealentes de efociwo 28433 

25433 
Activos Financieras medidos a valor razonable con 
camblos an resultados 
Obligaciones 
"Tola activos financieros 25:33 
Posivos fnensieros madidox al costo amortizado 
Proveedores y lras cuentas gor 2agar 5150 
Tola! pasIvos financieros 5780, 

Valor razonable de instrumentos financieros 

2016 
Tonena 

1615 
1815 

19800 
EAS 

49:06 
49300 

Para fines de determinar el vy razonable de un ¿cto o p3sva Imancira suede apilearse algunas. 
de las siguentes Jetarquias Ce medicion 
+ Feesos de cataacion £no ajustados) en mercados actnos pora actnos 0 pastos Ienticos 

(noel 2), 
+ Informacón desta a pwecos de cotización viudos en el amet 1 que se pueda confirmar 

para el cto O DBSVO ya que sea drectamente ¿rocas), a mdrectamente (que se germen 
de precios) (nwel2) 

* Información sobre el acto o paswo que no ss basa en data que se pueda confimas en el 
Ímercaco [Informacion no observable) ¿nvel 3> 

Al 31 de Scembre del 2017 y 20%6, los actos Inancaros mesicos a vg'e razonable con cambos 
en resultados, se valaran e ase a nwel 1 ya quo tumnen un p cc. de col ¿aclon en el mercado 
El valor en libras de cuenas por pagar y el efectuo se eproxma al valor razonable debelo a da 
netusaleza de corto plazo Ce estos Instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composcion



LA RESERVA FONESTAL (REFOREST) S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

Exprasado en dolares estazourjcensos) 
Fost EE 

ca 25403 20 
Bancos (1) 30 1588 

2 

(8) Inetaye deposos en los Bancos del Pacfico 5-4 y Pamrcha CA. 10 cuales sn de re 
sponbiidag 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA. 

Composiion 

Paros pued z ene 
me 0 RT 208 

Irse ys 43 eses 
aces ir . su. 19400 

9200 

(1) AL3L de dclembre des 2016representas obligaciones principatnente con Pásbcos del Ltoral 
SA por US$17 550 

ACTIVOS SIOLÓGICOS 

ALI de chiembre det 2017 y 2016 cortespoce a pia”aciares de seca con una extensa de 130,12 
hectareas bbrcadas en el centón Balzar 

Modimlent, 

Pz 2015 
Sado mo 454-758 4so7901 
Casta de mamarm ento 2850 $5 
Sanancra por camera en va or /azonablo 11759 42693 

ls s1, netos 

mí Los parámetos ubiados 
Sara le geterminación del valor razonable mcluyen anecparmerte, el precio est mado ce venta por 
repo culico de madera ala lecha Ce core y el voluerer de riadera por hectares a cosechar Los 
parámetros anterores son e: esulrado de estmac ones pue la Admnstracion ha realizado a part 
de preces historicos e Informacion Eécnxa provemenre de las parcelas CL comento, los cuales 
permten estaniece- indicatwos confiables de volumenes Cada año estos paremetos 500 
actualizados para obtense mejores estenaciones En e caso de un deterigro en la calóaa de la 
plantación esto pogei condur a una rowsion ala taza cc 'as pressiones ae crecimiento, precios e 
ingresos, 
En este sento se hace referencia al hecho de que Lt 11 cado eficunte para establecer el precia 
e madera deteca a la edad de corle, es accesble aLé cuyo no 6s acces un mercado eilente 
para los plantaciones de “madera de leca, toGa vez que coda plamación condene condicones



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 
NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 21 DE DICIEMBRE DÉ 2017. 
¿Expresado en detaras estaso amdenses) QQ 
articulares, ES dec a par de la estricir aprapoda de volumenes de madera 3 la adas e 
core y una estimacon fundamentada de precos 5e puece conclus en ol valor de una plantación, 
sia embargo cada estacion e volumenes depende ce cade plamacion en partculr y de sus 
metodos de manejo forestal 

    

Al clerte del período 2017 3 Compaña ayusto certos parametros utizados en la estimacion gel 
velorrezonable, tales como a tasa de descuemo proc 9 dela madera volumen de metros cubos 
por hectares, como resuiada cl valor tomorebo Cu aeo Dologio Se ve dsmnudo 
Sgnficativamente en seacion ol año anteror 

Balao -Eiraleo sereñere a a reduccion del nuntero de argolos, con el fin de Gar mejores congiinses 
de terreno pare el creomiento de arboles remanentes de mejor cantas Dentro del plan Sivicutural 
están programados 3 taleos E pumero en gl ano (060 “4 la Sertbra, que por a calidad de la 
madera EXUBA no IEpTESePLz grasos Para a campaña Er el añ $ y "2 50 realua el seguro y 
tere algo respestivamente, =s cues se espurer » Ce1 ngresos para la Compaña 

Los pricipals supuestos utizacos por la Compaña en a ccterm nacion de valor razonable e los 
activos brlogKos se detalan a contmuacion 

ar au 
Periodos proyectados. 20 12años 20-12 2808 
Tasa de sosoueno (2) 10 15% 
lecramenso de prec.o (3) se sm 
Costo de corte fra (4) 28% 25% 
Veliman estimado de rantirnerto por nesterea 15 1203 20003 
Vaso razonar poe beca ea 18535 0% US$ 504 

(1) Estos supuectos han sata apicados consstentemerte or la admnistración y son revisados de 
Torma anual par expertos ¡veros e la Compa 

(2) La tasa de descuerts ubicada por la Compaña «e 507 dere rada en bese al modelo de 
valoracón de aCLwOS de captal [CAPM pa 545 29 05 ET MAS), a Cual representa es retomo. 
esperado por los acclonstas sobre Y version 6.9 cc 

Este modelo requiere conside ar lo sguerte 

Tasa de lle rasgo Se considera e rend me-to de los Bores del Tesoro Amentaro a 20 
años, que corresponde al tempo estrado £ y mer corto ds la plantacian 

Basa Se corsdera el beta sr apalancarucr o del sexlor forestal, correspondente a los 
alculos por sectores delas Compañas de Ls.2005 L: dos   

Esnfmenio-promego del marcado, La Cor para considera es y omedo geometnco del 
2007 812017 de ls rendiruentos del mercado 4 Lstados Un dos 

Esos pas Se corágera la secuencia nazo uz c2%a de las (osas publicadas por el Banco. 
Central del Ecuzcor eusde el 202! "aaa co y Cesta pon.   

Este método de valoracion es utlzado por la Compaña desde el 2009 con la adopción de las 
Normas Interacionales de Priormación Financiera Ln Erupdar El resultado al Obtener la 
temtabildad esperada Cs ¡zado en gu vas e co
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2097 
Expresado en dolares estadounconses! 

El cambio en la tasa de descuenta Se ve a 
comportarento de la operacion de la Compañ y 

  
  xi2d3 par facto ExtermOS eros al 

(3) La proyección del incremento en el precio del ma 19 sub oa cl madera a la edad de conte se 
stablecio en Un Ss anuel en ase ol nal de 59 precos wstoncos realizados a traves de los 
aseos y su tendencia de erecmmento, 

La Compa clectuo una correcgon al precio. ca 3 2047 coma consecuenda ados cambios 
«en regulaciones de Importacion de la Inda, s0acs este el prnapal cesto de exportacion de 
la madera de Ecuador 

(4) El costo de coria nales delormuace qe acuerdo lu deca ces casta de rales reglizado en 
años antenores poe la Con peña o de sus Con pañas ¡eloocnadas dedicadas a la Sembra y 
cuttio de teca 

(5) La megicion del ncrememo cel vo umen se actuelva tocas los anos a través de las parcelas 
permanentes de muestreo que se har gstatsucido en la plantación Las estimaciones del 
volumen de madera la dd ce co 14 50n de sorm.uamente er el 2017 de 180 (2016 200) 
metros CÚbIcos po tarea us cc 20 900s Joyas de laser a   

Este cambo se produce de la expenu=cs de "aces c2.rados por a Compañia determinando 
lo cantidad efectna de la madera comete a 

En et año 2017 se reaiao un 1300 de a smata 6. 2005 gurrando Ln 10Lal de ingresos por 
US$141 342, colocados de 19 sguiente forma 1) cu 61 mercaco para exportación la cantidad de 
19521 trazas, generando Lna vera de 739.36 1195 CUDICOS LL rradera y Un Ingreso para la 
Compañia de US$139 111 1) in el mercado cu pt + orL55:23 en toras madera que por 
su gmensión no cumplan cor los estardares recue Les ,212 3 0sp.tacón 

  

PROPIEDADES. 

El mosieiento y los saldos de 3 proptedacis, se Justo 912 CmrrnaGor 

Tess anva 
255% iemecacon 

   Terrenos (1) 9287 
Instalaciones 4458 10% 

22:23 
Menos: depreciación acu 252 MES 

$267 

(1) Se Incluyen terrenos ubicados en el cantor Pla 7 7308 Guayas, con Una superf total 
de 154,88 hectares, er los cualos 5 usa ra le toca ce la Compañia 

TRANSACCIONES CON COMPAÑLAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sguente es un resumen delas prncigoles bar secere ws ul cadas durante sos aÑos 2017 y 2016 
con compañas y partes relacaradas, Se meu Lao » eoraruracón de compeñas y partes 
relacionadas 3 1) las persones 18 LI3iS O Jo > 06 0 pu uy GAL CILA O Aroca
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
fEspresado en solares estadourienses: o 
<ontolan o san controladas por la Compara, Menen contro! Zona 
(asociadas) 

  

  

ES 

Sah0s al 32 de dctembre. 
Comespende amversones en acciones e1 2 compaña Ecouros $ A porUS$1 750 
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situeción iscal 
Alla fecha de emósón me ls estados “arce os, la Compaña so %a so Nscalzada por las 
dutondades tubutarls. De acuurco con la ro: ativa Ebutaria «gone los años 2014 21 2017 se 
encuentran abiertos a rewsian por pane e tos putordades fica es 

  

Impuesto a la renta 

La composoon del impuesto ala renta cs 4 sguente 

  

208 

Impuesto a la renta comente 
Impuesto a la renta diendo 99905 
Cargo alos resultados mtag ales de año 23925 

Conciliación del resultado cantable-tributario 

El impuesto a a renta delos años 2317 y 29 6 se determunó como sg. 

20 20 

VUlidas antes de rmpuestos SITIO d0506s 
Mas Gatos no dede es 78 E 

(ienco) 
Valor razanable de las pugn.acronas 11 11769 (a26s3n 
Armonización de párawa totor a 13 - 

Base impone 41720 (2182 
Tasa de impuesto ala ron. (2 22 16% - 

Impuesto ala senta cautazo 327, - 

(1) Corresponde al vato. 1auunstse CC adOemcada 07000 as plantaciones de teca. Ver 
Bota E 

(2) La tasa del 22,16% del mpuesto a > nta fue fada de acur do a laR.O 405 5 del 29 de 
Aliembre del 2035 condo se nico que lo 19013 ¡Mos va Se 2 Cel 25% cuando la s0ce0ón 
tenga aCCOnstas, soc<s, partos, corstuyentes, Dencíc ados a sumuares resdentes o 
establecidos en paralses Iscaos o ruz-menes de merar msosicon con una parucipación 
eta o irárecta vidwual o cor - +, 1gualo super sr alSies, ce capital socia, de aquel 
que comesgonda la naturaleza de o sociedad, Ciando lo mencionada parrcmpacion de 

  

 



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 

dExpresado ad _ 
paralsos fiscales o rico dl 58%, la tanto de 25% 
Apia sore propon de 3 350 ple que coespor<a da partición de 

    

31 de diciembre de 2017 la dere mina. cr C. Impuesto 3 la renta ¿or pagar fue como sigue: 
2017 2918 

Impuesto a ía tenta cousaco 9247 
Menos. 
Retenciones an la fuerte aña 2017 a 444) 

Saldo a pagar 1503 Z 

La provision para Impuesto 2 3 rara ce sr £ se calcula medante a 123 de wrpuesto aphrable a 
las uticades gravables Las normas teauter a» 1gentes estaivcas una tosa de Impuesto a la renta 
del 229% aplcable a las uuldados estrias dicha tasa su reduce 1 12% ss las uUldades son 
relnuertdas por el contubuyente en ¿cl y" reductos 

Reconcilación de lo tasa etectiva 

La relación entre el gasto po. mpuesto y l ut ad antes de mmaucsias ee los ases 2017 y 2016 se 
must a conmuacion 

  

  

207 2018 
Validad antes del Impueslo a 3 ren SIT 405084 
asa imposi vpente 22 16% - 

12.803 
Electo facal de los gastos mo cesa + al 
calcular la gangacia f9col 8 
Efecto facal oU0s ingresos 657 
Impuesto aa renta 934 
Tas efectos 16% 

(4) Impuestos por recuperar y pagar 
Composición 

27 20 
Impuestos pos recuperar 
Csécito butano ds Imprento ula 1er 4 E 2 

E EJ 
Impuestos poe pagar 
impuesto ala renta par puga 7803 
Otros mpuestos por pagar 2388 zu 

TW, 

(8) Impuesto ala renta diferido, 

Elandics de Impuesto der ¿0 pas so 65 e sguente.
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 8.4. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 0E DICIEMBRE DE 2017 
“Espresado en dla es estadounidenses) 

  

Empuestos tengo» passos. 
puesto Síenco paso que se Uuidará despues de 12 meses SUETTT 901190 

SETI 801190 

El motémienta de la cuenta Impuesto ala senta dierido es el siguente 
AL1 de amero de 2016 507 285 
Cargo a rsultacos por impuestos diendos. 9 925 
131 de clo:ombro del 2018 01 190 
Cargo a resultados porimpueslos dueidos. 2587 
AL31 de ciembro del 2017 209777 

El mpuesto diendo paswa esta conformado por el resultado del valor razonable del acovo 
belogeodurante el pesiodo de transformación VIO 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto ala renta_De acuerdo al Ar 43 de La Ley de Régunen Tributario Interno 
ubicada en el Registro Oia 351-S del 29 de alcemibre del 2010 establece que los contapuyentes. 
cuya actwrdad economica sea exclusivamente lo relacionada con proyectos productos agricolas 
son tapa de crecimerto superior a yn año, estarán exonerados del antiopo del mpuesto ala renta 
durante los pencdos fiscales en los que no reciban Ingresos gravados que sean origmados de la 
etapa puncipal de cosecha 

A131 de dcembre del 2017, ls plantaciones de la Compañia se encuentran en etapa de cesemla, 
por la ea está exenta del pago del ancipo minimo de mpuesto a la renta 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalacimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)” £l 29 de 
AlSembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oda! No 150, 
donde, entre cos aspectos, se efectuan ls siguientes reformas detalladas a continuacion 

+ Trisemento de la bose Imponible para pago de puesto 3 la rerta de personas naturales e 
incremento del 22% 21 25% para sorsedades Para los casos de sociedares con aesonstas en 
parasos fiscales, regenenes scales preferenes o Junsdieciones de menor mposiin, a tala 
pasaria del 25% 21 28% en la pate correspondiente a cicha particion 

+ Cambeos en os crterlos pora la reguccon de tanta de JR por a remversión de utligaces Las 
socedades exportoras habituales, así como las que se deciquen a la produerián de bienes 
ircidas Las del sector menuiacturero, que posean 500 y rmás de componente naciona! y 
aquéas sociedades de Lunsmo receptivo que remviertan sus unidades en el pas, podran 
obtener una reduccion de 10% de la tarta del mpuesto a la renta sobre et mort rermertido. 
en actvos productivos, 

+ Cambios en os critenos pata la reduccion de tanta de IR por la semversion de utiMades La 
reduccion de la tarifa de Impuesto 218 rente de 10% sobre el mento de utigades rementas 
apicana Únicamente a. 1) sociedades exportadoras habituales, 1 a las que se deciquen 3 la 
praducoon de bienes, Incluidas jas del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y, ln) aquelas sociedades de tunseno receptivo



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) SA. 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
[greso ei esocoucenga 

Exoneración del pago de impuesto aja reniá para micro y pequeña empresa durante tres años 
contados » partir del primer ejeecic fiscal en el que generen ingresos operacionales Para. 
rxgortadores habltuees, esta tarifa se aplicará sempre que en el correspondiente exerado 
Fiscal se mantenga 0 incremente el empleo 

+ Rebaja de 2% de la tarifa mpositva para miro y pequeñas empresas o exportadoras 
Pabiruates, 

+ El Senso oe Rentas Internas poGre devolver total o parcialmente el excedente ente el 
artopo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se: 
venfque que se ha manterido o incrementado el empleo neto, A también para el cálculo del 
amcio gel Impuesto a la Renta se excluina los pasivos relacionados con sueldos por pagar 
13" y 14" remuneración, as, como aportes patronales al segueo social ebllgatono 

+ Se establece la devolución Impuesto a la Salta de Diusas pora exportadores habituales, en 
la parte que no ses utlizada como crécito bbutarlo, 

+ Elimnacin de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibliad de 
la sublacion patronal y desahucio só seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre 
ue no provengan de provisiones dedaradas en ejecioos antenores, 

> Disminución del monto para la obigatoriedad de efectuas pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1.00D el monto deterrnaco para la obiatariegad de utlgar a 
cualqier instivcion gel sstema finance para realzar el pago, a traves de giros, 
trarsferancias de fondos, tarjetas de crédito y debe, cheques o cualquier orro recho de pago 
elecronion 

"Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abri uel 2016 se aprobo 
va "Ley Orgánica para el Equíibrio delas Finanzas Publicas” publicado en el Registro Oficial No. 744. 
donde ente otros aspertos, se efectuan la nqurertes reformas desaligdas 3 continuacion 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equwalente entre 1% y 2% del IVA. 
pagado, cuanco las transacciones son realizadas con dinero electrónico, tarjetas de débxo, 
toreta prepago o tarjeta de crédito 

+ Pagas efectuacos por medios electróncos sopertaran veducblldac de gastos para efectos de 
Impuesto ala Renta y credo tributar de IVA. 

+ Para efectos del cákuo de artvopo 0e Impuesto a la Renta correspondiente a los ejeriios 
scales 2017 al 2019, se exciuirh de la parte de los Ingresos, costos y gastos, aquellos 
obtenidos y resltados con gIner electrónico. 

+ Deducción del 50% de los gastos por concentos de Impuestos a los Consumos Especies 
generado en la contratacion de semis de telefoma fa y rrovl avanzada 

+ No suyeción al pago de Impuesto a los Consumos Especales sobre las aaqusciónes y 
donaciones de bieries entregacos a entitacos y oarsmos del sector puélico 

+ Gravar contaría de Impuesto alos Consumos Especies del 15% a os senveos de telefonia 
Fa y planes que comercialicen Unicamente vor o en conjumo voz datos y sus prestados a 
socesades 

+ Esencionde a monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador dl Impuesto aa Salsa 
de Dias se produzca mectante la vtización e tarjetas ce crágo o débto por consumos o
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renos efectuados desde el exterior 

  

"Lay Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana pora lo Reconstrucción y 
Reactivación de Jas Zonay afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016": El 20 de 
mayo se apronó la "Ley Orgátnca Solldara y de Torresponsabllaag Cuudadana pare la Reconstrucción 
Y Rescmacion ce as Zonas afeciacas por el terremoto del 36 de abri del 2016" publicado en el 
Regstro Oficial No. 759 donde, erre oros aspectos, e efectuan las sgulentes reformas detalladas 
acondmuecn 

    

+ Corttbunón Soldaria sobre las ubigades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos del 
impuesto 3la renta (Incuyendo Plsexcomisos que paguen 0 19 mpuesto) y personas naturales 
SUERaS al pago del Impuesto ala renta con una base imponible superior a US$12 800 

+ Incremento al 1406 det Impueslo al Valor Agregado a parte de* 1 de Juno del 2016 por un 
penado de 12 meses. 

+ Personas naturales resentes que mantengan un pattimonto exstente al1 de enero del 2016 
Igual o mayor a un milón de sélres dentro y fuera del país, se gravera sl 0,90% del 
patrono Se exduye a personas comolladas en area de nfuenca y que nayan sufodo una 
Afectación girecta en sus activos. 

+ Personas narurales no residentes que mantengan un paltmondo exstemte al 1 de enero del 
2016 ¿gual o mayor un mllón de dolares dentro ce pas se gravara el 0,50% Se patrimonio 
Se excuve a personas dommolladas en brea de influencia y que hayan sufigo una afectación 
esta en sus activos 

+ Gravar'1 Bb sobre elavaluo catastral gel año 2016 en caso de bienes Inmuebles y sobre el 
valor patrumonial proporcional en el caso de derechos representalwos de captal, las 
socedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y 
derechos representatos de capital de sociedades de propiedad directa de une saciedad 
resdente en un paralso fiscal Junsdición de menos Imposian o nose conazea su residencia, 

=  Stavar el 0,30% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de breres inmuebles y sobre 
elvaior patrmonlal pruporcional en caso de desechos representativos de capa! las socrdades. 
resdentes en el Ecundor que mantengan bienes Inmueties en el Ecuador y derechos 
representatwos de capital se sociedades de propiedad recta de una sociedas no resiente 
nel Esvadar, paraso fiscal jurisdicción de menor impostzon o 50 se conozca su residencia 

De acuerdo con a Gerencia dela Compaña, no 5e esperan efectos en sus operacones, 

CAPITAL SOCIAL 

El capstal autorzado, suscrito y pagado de la Compaña al 31 de dicembre cel 2017 y 2016 
comprende 90 000 parucipationes acumulatwas e ndmsibles de valor nomal USS1 cada una, a 
ostmuacion se presenta un resurnen de los accionistas 

(Vése pagina suene)
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2016 
Hgceranos a AS 
Ecuotonano verad —Brb5% a 

Pargreña 4975 55% «95 
Escarola 37. 0% 340 
Etacoiderse 1416 157% ae 

Hento. 25 04% «e 
Chiena PO 030% zo 

Venezuela 20 022 200 
Coaruara 180 020% 109 

ol, 100% anUCO 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva seo 
De acuerdo con la legsiación mgente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la uta 

neta Gel año 3 una reserva legal hasta que el salgo de dicha reserva alcances el 50% del capital 
susento. La reserva legal no está dsponitle para distubucón de dredendos, pero puede ser 
Piglad O WtlIzada para absorber perdidas 

Rosenia Faculatta 
Coresporde a aprapiaciónas de las unidades anuales y es de Ibre dspomiblidao, prevo disposicion 
de la Junta General de Acconstas de la Commpasía 

Resslfadas acumulados 

Los resutacos (utixiades o pérdidas) de cada ejercido som nciuidos en este rubro mantemendo 
registros que permiten Identicar su eferaco de origen. Con la aprebación de la Junta General de 
Acxlonistas y cumplendo las dispesscones normativas apicabls, las vididades son dstibuas o 
estimadas a teservas, mientras que las perdidas se maruenen en Resulacos acumulados o 58 
compensa ona Reserva lg, Res decia ras esas y cuentas patrramajs de ox 
asposicón de os acconstas, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

as costos y gastas operacionales agrupados de ncuerdo a su naturaleza son los sguientes 
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pS Cos cams 

  

  

  

a 
a e 

less Ed 
Same nectara a 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

a usa por acoon se cakul gvidendo la usidad neta del penado para el promego ponderago 
de las acciones en Greulación durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a 
US$O,S1 y US$3 46 rescecivamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dicembre del 2017 y la fecha de prepa ación de estos estados fnanceros, no $e 
predajron eventos que en La opisión de la Adminisiracón de la Compoña, pudieran tenes 1 efecto 
significo sobre ochos estados Inanciers, que no se hayan revelado en los mismos y que amenten 
¿a mayor expeión O 93 

Que esó 
Sr    

Presldante 

So 

   


