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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Reserva Forestal (REFOREST) S.A , nico sus actividades a parur de abril del 2004, desde su 
Insenpción en el Registro Mercantil. Su actividad. económica principal es la siembra y cultivo de 
teca para Su posterior cosecha y comercialización, Su domiailo principal se encuentra en 
Guayaquil, província del Guayas, 

La Compañía está registrada en el Mescado de Valores como emisor de acciones según Resolución 
No. 2005-G-IMV-0002439, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quíto, 
por lo cual, la actividad de la Compañía está regulada por la Ley de Compañías, Ley de Mercado de 
Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional 

de Valores) y es controlada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

La inversión total realizada por los accionistas asciende a US$572,642, la cual ha sido utlizada 
principalmente para la compra de tierra, manejo agrícola y administrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera, En el año 2005, la Compañía efectuó la siembra de 130,12 hectáress de 

teca y se espera que el inicio de corta de madera se resllce a partir del año 2025, 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 4 de Febrero del 2016 de la Gerencia General y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo tequiere la Norma Internacional de Información Finandera, estas 

políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2025 y aplicadas de 
manera unffórme en todos los ejercicios presentados en estos estados finanderos. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de dícembre del 2015 y 2014 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NTIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Intemacionales de Contuilidad (IASB), las que han sido adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopción Integral, explíata y sin reservas de las referidas normas 
Internacionales aplicadas de manera unforme en los ejercklos que se presentan. 

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del año 2014 con los dei año 
2015, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados Financieros y Sus 
notas. 

Los estados financieros de La Compañia han sido preparados de acuerdo con el principio gel costo 
histórico La preparación de las estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables eritoos. También requiere que la Administración ejerza su Jukdo en el proceso 
de aplicación de las políticas contables de La Compañía, En la Nota 4 se revelan las áreas que 
implican un mayor grado de juíclo 9 complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones 
son siguificatos para los estados financieros. Debido a la subjetividad Ínherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de tos montos estimados por La Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones ensitidas internacionalmente 
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La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación de los impacios de la 
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima 
que, considerando la naturaleza de sus activklades, no se generará un Impacto significativo en los 

estados financieras en el ejercido de su aplicación inicial. 

2.3. Efectivo y equivalentes da efectivo 

Él efectia y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vists en 
bancos y otras Inversiones de corto plazo de afta vencimientos originales de tres 
meses o menos, Los mencionados valores son de flbre pod, 

24 Activos y pasivos financieros 

2.41 Clasificación 
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La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas", “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos Ananiceras disponibles para la venta” Los 
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable 
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del 
propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La 
Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías 
"activos financieros a valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, y "préstamos y cuentas 
por cobrar”, y, mantuvo únicamente pasivos financieras en la categoría de “otros pasivos 
financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a 
continuación” 

(8) Activos finanderos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 

Un activa finandero es mantenido para negociar sl han sido adquindos con el propósito de 
su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable sí este es designado como tal en el 
reconocimiento inicial, Los activos financieros som designados a valor razonable st la 

Compañía administra tales Inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus 
valores razonables de acuerdo con la administración de riesgo. Al reconocimiento Inicia), los 
costos atribuibles a estas transacciones se reconocen con cargo a la Inversión a medida que 
se Incurren con contrapartida en resultados del año. 

(b) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales y a 
compañías relacionadas. Son actos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 
0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se Incluyen en el activo corriente, 

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 

(c) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones financieras, 
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se 
Incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Recoriocimiento y medición Inicial y postarior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a 
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través de pérdidas y ganancias" y esta es significativo. Con posterioridad al reconacimiento inicial 
da Compañía valoriza les mismos como se describe a continuación: 

Medición postarior 

(2) Activos financieros a valor razonable a travás cie pérdidas y ganancias: 

Corresponden a inversiones en títulos de renta fía, los cuales 5% miden posteriormente al 
valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio que incluye 
Ingresos por dividendos o intereses devengados. 

(b) Otros pasivas financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo smortizado aplicando el método de 
interés efectivo. La Compañía les siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

() Otras cuentas por pagar: Corresponden a obiigeciones por servicios recibidos de 
terceros, Se reconocen a su valor nominal que as equivalerite a su costo amortizado 
ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días, 

2.4.3 Detorlara de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pántidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todas 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orfginates de fas mismas. La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilltad de que el deudor 
entre en quiebra O reorganización financiera y la falts o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterloro para cubrir pérdidas se 
establece por el Importa de la pérdida que se valora como 18 diferencia entre el Importe en llbros 
del activa y el valor actual de los flutos de efectivo futuros mstimados descontado a la tasa de 

interés efectiva original del activo financiero. 

Si, en un pertodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se: 
relsciona objetivamente a un evento que haya ocumido después de que se reconadió dicho 
deterioro, se reconoss en el esto de resultados Imegrles la aversión de le péxdida previamente 
reconocida. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha determinado que no existen párdidas por 
deterioro de los activos financieros respectivamente, que deban sar reconocidas. 

2.4.4 Baja de activos y parivos financieros 

25 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fhujos de efectivo del activo 
o sl la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustanicialmente los riesgos y beneficios 

del activo. ón pasivo as eliminado cuando las obligaciones de la Compara especificadas en el 
contrato se han liquidado, 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del Impuesto a la renta que serán recuperadas en un 
período menor a 12 meses y crédito tributario del Impuesto al valor agregado efectuadas por 
terceros. Cuando la Administración estima que dichos ssidos no podrán ser recuperados se cargan 
a los resultados del afío,
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Propiedades y equipos 

Las propledades, están registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse, El costo Incluye los desembolsos directamente atribulbles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo 

son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados 3 la Inversión 
fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones O mantenímiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurridos. 

Los terrenos no se depredian, La depreciacón de las propledades, es calculada llnealmente basada 
en la vida útil estimada de los bienes del activo flo, o de componentes significativos identificables 
que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la 
Administración de ia Compañía esbrna que el valor de realización de sus propledades al término de 
su vida Útil mo es irrelevante, Las estimaciones de vidas útles y valores residuales de los activos 
fijos son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros, 

Las vidas Útiles estimadas de propiedades son las sigulentes: 

Jipo de bienes Número de gros 
Instalaciones 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados Integrales 

Cuando €l valor en libros de un activo de propledades excede 3 su monto recuperable, este es 
reduckdo inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitallzan siempre y cuando están relacionados 
con la construcción de activos calíficables, Un activo calíficable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor 
a un año. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado 
en plazos infertores a un año, por lo que no se han activado costes de endeudamiento, 

Activos biológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para la primera 
rotación y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento Inicial y en cada fecha de reporte 
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos últimos se presentan en propiedades, 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de flujo de caja 
descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía. La expectativa del valor 
presente de los ftuyos futuros esperados mcluye los flujos de efectivo de operaciones continuas 
sobre planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimiento, precios de teca, 
tasas de descuento, costos de siembra y mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto 
de venta, entre otros; las cuales son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y 
representatividad por medio de parcelas de credmiento, El mayor O menor valor resultante se 
registra en resultados del periodo, 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable es reconocida en 
la utilidad del año, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de activos biológicas”. 
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La Compañía incluye en el vajor en libros de estos activos los costos incurridos en el transcurso del 
año en fertilización, mantenimiento, manejo agrícola y administración de las plantaciones de teca. 
A arre del año, la Compañía ajusta el valor en hibros de estos activas a su valor razonable. 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 19% de la compalfía Ecowocd 5,4, y sa muestra a su costo de 
adquisición 

Deterioro de activos na financieros (propiedades y equipos, e Imrralones en acciones] 

Los activos sujetos a depreciación 9e someten a pruebas de detertoro cuando se producen eventos 
o dlrcunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en fibros. Las pérdidas por 

deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede 8 su valor 
recuperable, El valor recuperable de los acivos corresponde al mayor entre el manto neto que se 
obtendrá de su venta o 5u valor en uso, 

Para efectos de la evaluación por detertoro, las activos se agrupan a tos niveles más pequeños en 
dos que generen flujos de efectivo Identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que 
él monto del valor libras del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una párdica 
por deterioro en los resultados del ajerciio. Los saldos en Ibros de activas no finanderos que han 
sido objeto de castigos por deterioro 54 revisan a cada ficha de cierre de los estados finanderas 
para verificar posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existenda de Indicadores de deterioro sobre sus activos no 
financieros. Al 31 de dicdembre del 2015 y 2014 no se han reconocido párdidas por deterioro de 
actas no financieras, debido a que la Administración ha determinado que no existen Indicadores 
de deterioro, 

Impuesto a ln renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, 
El Ímpuesto se reconooe en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas 

que se reconocen directarnente en el pátrimonto. En este caso el impuesto también ss raconoce en 
otros resultados Integrales o directamente en el patrimonlo, 

(a) — Impuesto a la renta corriente: 

La provisión pará Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las 
utiidades gravebkes y se carga a los resultados del ao en que se devenga con bese en el 
Impuesto por pagar extglble. 

(6) Impuesto a la renta diferido: 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobra las. 
diferendas temporarlas que surgen ántre las bases tributaas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la facha del 
estado de situación financiera y que se espera serán apficables cuendo el Ímpuesto a la renta 

diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasiva se pague, 

Los activos por impuestos diferidos comprenden tas cantidades de impuestos sobre fas ganancias 
recuperar en pertodos futuros, relacionadas con: 
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(1 tas diferencias temporarias deducibles; 
(1) %a compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 

objeto de deducción fiscal; 
(1) La compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de perfodas anteriores, 

siempre y cuendo no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Intemas y sea 
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización. 

Los Impuestos a la renta diferidos actrvos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exgible a compensar Impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son ta mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de 

los estados financieros, de los desembolsos negesarios para liquidar la obligación, 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrmomo en el 
período en el que las dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañia, 

Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma: 

(9 Sanancia en el valor razonable de activos biolíqicos - Se registra anualmente en base a la 
valoracón de las plantaciones de teca, Al cierre de cada período, se registra como Ingresos 
el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor 

razonable menos los costos estimados en el punto de venta, 

(1) Ingresos por raleo - Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraldos ya sea 
por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de la plantación. La 
actividad de raleo es básica dentro de las actividades silviculturales de la plantación para 
lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán hasta el corte final, Estos 
ingresos son reconocidos cuando la Compañía ha transferido al comprador los ifesgos y 
vestajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los árboles; el Importe de los 
Ingresos y los costos incurridos en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fabilidad, y la Compañía recibe Jos beneficios económicos asociados con la transacción, 

(1) Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los fjos de 
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconocmento Inicial 

Costos y Gastos 
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Los costos y gastos se registran al costo, los cues Incluyen gastos administrativas y costas de ralgo, 
principalmente por selección, corte y movilización de árbales al centro de acopio, Estos se reconocen 

a medida en que se incurren, Independientemente de de fecha en-que se reafza el pago, de acuerdo 
a los Inearrientos de la bese contable de acumulación (dewengo) en la NIC 1 Presentación de 

Estados Financieros”, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FIMANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de menera más o menos significativa 
el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía está expuesta a riesgos financieros provenientes de cambios en los precios de la 
teca. La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma significativa en el 
futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de dirivitios 11 otros para gestionar el 
riesgo de caída de los prectos de la teca. La Compañía revisa, de forma regular, el estado de los 
predios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión activa del riesgo financiero. 

La Compañía dispone de una organización acimínistrads por el Presidente, que permite identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medias 
y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta la definición de los riesgos más Importantes que están expuestos los 
activos y pasivos financieros y 'a descripción de las medidas miigantes adoptedas por la 
Administración de la Compañía. 

(a) Riesgo de liquidez 

la Administración tene la responsablidad final por la gestión de liquidez, La Administración 
de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apsopiado pare la gestión de liquidez de 
manera que se pueda imianejar los requerimientos de flo € corto, mexilano y largo plazo. 

Para efectos de aplacamiento del ¡jesgo de liquidez, ta Compañía cuenta con un presupuesto 
de fujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja fas Inversiones en activos 

financieros de tal forma que el fujo proveniente de éstas cumpla con los requerimientos de 
pago. El portafollo de hwarsiones de la Compañía esté conformado por Instrumentos con 

características de liquidación inmediata, en el evento de así necesitarse. 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de:génerar retomos a sus accionistas, 
beneficios a otros grupos de Interés y manbener una estructura de capital áptima pera reduck el 
costo del capital, 

La Administración de la Comperñía revisa los ráquerinibánitos presupuectarios de meresa mensual, 
en base a la programación anuel. Es Importante destacaw que la Compelía no tiene pasivos 
financieros significativos y tampoco prevé incurrir en ellos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS : 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014 
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La preparación de estados financieros requiere que La Compañía realice estimaciones y ubica 
Supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus netas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilzados por La Compañía se encuentran basadas en la 
«xperienda histénica, camblos en la Industrla e Información suministrada por fuentes externas 
«alificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condicones. 

Las estaciones y polícas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar gorrectamente la situación finanaera y los resultados de la Compañía y/o 
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

(a) — Vida Úti de las propiedades 

Los cambios en circunstandas, tales como avances tecnológicos, cambos en el uso 
planificado, podrían hacer que la vida úbl fuera diferante de las estimaciones realizadas. Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La 
determinación de las vidas útlles se evalúa al dere de cada año. Ver Nota 26, 

(0) Valor razonable del activo biológico 

La Administración consídera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos Internos es conservadora y se encuentra apropladamente fundamentada. Es 
Grudal para la medición de los Ingresos futuros, considerar el Incremento en volumen de 
medera y los prevos esperados en el futuro. La determinación del valor razonable y los 
datos utilizados se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota B, 

A 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los activos bivlógicos corresponde al Nivel 
3 dentro de la Jerarquía de valor razonable establecida por la NIIF 13, 

5. — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

51 Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en Ilbros de cada categoria de instrumentos finanaeros al 
dlerre de cada ejercicio; 
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(Expresado en dólares estadounidansas) 

Activos financieros medidas al oosto 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentaz por cobrar comerciales 

Activos financieros medidos u valor razonable con 
cambios en resultados. 
Obligacione 
Total activos financieros 
Puelvos financierce medidos al costo amortinada 
Provesdorsz y otras guentas por pagar 

  

Total pasivos financieros 

Valor razonable de instrumentos financieres 

208 

8.568 
6.588 h 

12.800 
49450 
  

e) 10147, 
  

19,147 

2014 

9 
516 

1153 

72.544 
74313 
  

  

5348 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo O pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las sigulentes jerarquías de medición: 

+ Predios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos kiénticas 
¿nivel 1). 

+ Información distinta a precios de cotización Incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o iréfleectamente (que se deriven 
de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mertedo (Información no observable) (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos financieros medidos mantenidos hasta su 
vendmlento, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un predo de cotización en el mercado, 

El valor en Ilbros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el efectivo 
se aproxima al velor razonable debido a fa naturaleza de corto piazo de estos instrumentos. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Caja 
Bancos 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 
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Composición: 

Tasas anusios Plazos. 
de rencimiento, Brormados. 

Porto de nera on aos 
2018 eme 205 20 2015 a 

Inveraones mayores a 3 meses 
Obligaciones (1) 825 TIO-825 5 12.200 80.200 

Thularizacionos - 73 - “ 5344 
Pegaró 1133 - 9 — 790 

A 

(1) - Representan a obligaciones con Mobisol S.A, 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 
130,12 hectáreas, ubicadas en el cantón Balzar. 

Movimiento; 

2015 2014 

Saldo inicial 3679816 3365458 
Costo de mantenimiento 15915 28 932 
Ganancia por cambio en valor razonable 411260 285 428 

A 1DZ. 9977 — 3678818 

  

para la determinación del valor razonable incluyen principalmente, el precio estimado de venta por 
metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar, Los 
parámetros anteriores son el resultado de estimaciones que la Administración ha realizado a partir 

de precios históricos e Información técnica proventente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
permiten establecer indicativos confiables de volúmenes, Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un deterioro en la calidad de la 
planteción, esto podría conducir a una revisión a ia baja de las previsiones de crecimiento, predios 
e mgresos. 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aún cuando no es accesible un mercado 
eficiente para tas plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares. Es decir, a partir de la estmación aproplada de volúmenes de madera a la 
edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede corclulr en el velor de una 
plantación; sin embargo cada estimación de volúmenes depende de cada plantación en particular y 
de sus métodos de manejo forestal. 

Baleg - El raleo se refiere a ía reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condidones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad. Dentro del 

plan selvicuftura están programados 3 ralsos. E) primero en el año 5 luego de la siembra, que per 
calidad de la madera extralda no representa ingresos para la compañía. En el año 9 y 12 se reallza 
el segundo y tercer raleo respectivamente, lo cuales se esperan sí den Ingresos para la Compañía.
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Los principales supuestos utilizados por la Compañía es la determinación del valor razonable de los 
activos brológicos se detallan a continuación: 

Incramento de precto (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 

Volámen estimado de rendimiento por hractáraa (5) 200m3 2003 
Valor rezonabe por hectárea US$20.879 US$28.260 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son revisados de: 
forma anual por expertos internos de la Compaíla, 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al modelo de 
valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en Inglés), la cual representa el retomo 
esperado por los accionistas sobre la Inversión realizado. 

(2) 3 proyección del Incremento en el predio del metro cúbico de madera a la edad de corte se 
estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios históricos realizados a través de 
los raleos y su tendencia de crecimiento, 

(4) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de ralea realizado 
en años anteriores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas dedicadas a la siembra 
y cultivo de teca. 

(5) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación. Las estimaciones del 
volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 200 metros cúbicos por 
hectárea, es decir 20 años después de la siembra, 

Durante el año 2014, la Compañía efectuá el primer raleo de 767,71 metros cúbicos de teca y 
generó Ingresos por 115$139,346, 

PROPIEDADES 

El moximiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuación: 

Tasa anual 
de 

2015 2019 Heecigción 

Terrenos (1) 119.287 119.287 
Instataciones 4158 4.150 10% 

—T34a 123.425 
Manos - depreciación acumutada 4139 

119.287 119,396 A 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incliyes mn jarras sÉicados en el cartón Balzar, 
a hectáreas, en los cuales se desarrolla 

los cultivos de beca de la Compañía.



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

10. SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes 
relacionadas a. í) las personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente 
controlan o son controladas por la Compañía, tienen control corgunto o influencia significativa 
(asociadas), 

(2) - Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a Inversiones en acciones en la compañía Ecoood S.A, por US$1,750, 

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(8) Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados finangeros, la Compañía no ha sido Ascalizada por las 
autoridades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2012 al 2015 se 
«encuentran ablertos a revisión por parte de las autoridades fiscales, 

(b) Impuesto a la renta 

a composidán del impuesto a la renta es la siguiente: 

2015 2014 

Impuesto e la renta comente - 15.031 
impuesto a la renta diferido 247 62 794 
Cargo a los resultados integrales del año 20,477 77825 

  

    

(c) Conciliación del resultado contable-tributario 

El Impuesto a fa renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue: 

2018 2014 

Utisdad antes de impuestos 2306 782 354 764 

Más Gastos no deducibles 83 202 
Más Gastos vinculados con rentas excentas - 1013 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (411260) (285 428) 
Ingresos exentos - (2.228) 

(Péraida tributaria) Uilidad gravable (14 395) 68 322 

Tasa de mpuesto a la renta 22.00% 
15.031 Impuesto a la renta cornente por pagar 
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Mm Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca. Ver Nota 8. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue: 

2018 2014 

Impuesto a la renta causado - 15 031 

Menos 
Retenciones efectuadas en el año . (1.460) 

Saldo a pagar - 13571 

Impuesto a la Renta Diferido 

El análisis de impuesta diferido pasivo es el sigulente: 

2015 204 
Impuestos diferidos pasivos. 
Impuesto diferido pasivo que ae liquedaná después de 12 meses BO7265 710788 

807 265 716788 
    

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

  

Al 1 de enero de 2014 053.004 
Caro a resultados por impuestos diferidos 62.794 
AL 31 de diciembre del 2014 716788 
Cargo a resultados por Impuestos diferidos. 20.477 
AL 31 de diciembre del 2015 807 285 

Otros asuntos 

Anticipo de Impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario 
Intemo publicada en el Registro Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece que los 
contlbuyentes cuya actividad económica ses exclusivamente la relacionada con proyectos 
productivos agricolas, con etapa de crecimiento supertor a un año, estarán exonerados del anticipo 

del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no reciban Ingresos gravados que 
sean originados de la etepa principal de cosecha. 

Al 31 de diciembre del 2015, las plenteciones de la Compañía sa encuentran en etapa de 
desarrollo, por lo cual está exenta del pago del anticipo mínima de Impuesto a la renta. 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, 
publicada en el Registro Oficial No. 407 el 29 de dicdembre tel 2014, se expide el “Reglamento a la 
Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Freude Fiscal", mediante el cual, se 
estabíecen entre ctras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica 
de Régimen Tributaria Interno:
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- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
- Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 

Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios sociales, 
- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a 

créditos incobrables. 
- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deducibilidad, 
- — Porcentaje máximo para la deducción de fos costos y gastos Incuridos en promoción y | 

publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este límite, 
- — Límites y condiciones para la deduciblidad del pago de regalías, servicios técnicos, 

administrativos y de consultoría, asi como la deducibllidad de los gastos de estabiecimiento o 
puesta en marcha de operaciones. 

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos. 

- Modificación de las reglas estableclas para ta deducción de los pagos al extertor. 
- Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de Impuesto a ta renta de sociedades 

cuando la composición societaria correspondiente a paraisos fiscales o regímenes de menor 
imposición sea Inferior al 50%. 

- Tenía y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación de 
derechos representativos de capital u otros derechos, 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
pagos al exterior. 

+ Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones , 
efectuadas por contribuyentes especiales u otros contribuyentes especlales. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende 90.000 participaciones acumulativas e Indivisibles de valor nominal US$1 cada una; 8 
continuación se presenta un resumen de los accionistas: 

  

Nacionaldad Acciones % 
Ecuatoriana 71.404 79.44% 
Panameña 12975 144% 
Española 3,740 410% 

Estadoumdense 76 080% 
Mexico 426 047% 
Chilena zm 030% 

Venezuela 200 022% 
Colombia 130, 920% 

20,000. 100% 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones redbidas en años anteriores por parte de tos soconistas de la 
Compañía en efectivo, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Resarva legal
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De acuerdo con la tegisiación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanca el 50% del 
capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdkias. 

Reserva Fecultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de fíbre disponibilidad, previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

Resultados acumulados de apiicación Inicial "NITF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera “NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 

las "NIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalzados en la perte que exceda 
al valor de tas pérdidas acumuladas y las del timo ejercicio económico tonciuido, sl las hubleren; 
Utada en absorber páridas; o devuéko a los aoctnisas en el caso dé Mauidación del 
Fidelcomiso. 

Resultados acumulados. 

Los resultados (uifidades o pérdidas) de cada ejerticio son Inciuldos en este rubro, martentendo 
registros que permiten Identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Agcionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuldas o 

destinadas a reservas, mientras que les pérdidas se mantienen! en Resultados ecumulados o se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de 
bre disposición de tos accionistas. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza Son los sigulentes: 

205 
Costo de Caatos Chstos 
venta administrativos — financieras Total 

Seoviclos prestados - 12 - 194 
Honaredos contables, - 3.502 - 3.502 
Honorarios legales - 298 . 298 
Honorartos auditores - 4480 . 4.480 
Gastos bancarico - 73 - 73 
Impuestos,cuatas, tasas, coniribur - 4072 - 4072 
Gaston legales - 3.800 - 23.000 
Varios gantos - 388 - 386 
Suministros de ofcna - zo - 220 
Webata - 74 - za 

Suscripciones - 507 - 587 
Comisiones pagadas - - 187 17 

    

A 17.438 197, 17,606 
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2014 
Costo de Gastos Gastos 

E o Total 
Varios 17 509 - - 17 508. 
Semcios prestados 31971 134 - 32 105 
Combuatibie 795 - 795 
Honorarios contables. - 4.086 - 4088 
Honorarios y gastos legales - 8.008. - 6.006 
Honorarios auditores - 5.800 - 5.600 
Gastos bancarios - 124 - 124 
Impuestos, cuotas, tasas contribur - 31888 - 3686 
Vanos gastos - 374 - 374 
Sumtrustros de oficina 263 - 263 
Website 1008 - 1008 

Suscripciones - $44 - 544 
Atenciones varias 128 - 128 
Comisiones pagadas z - EJ 363 

50274, 21935 EN 72.572 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del período para el promedio ponderado 
de las acciones en circulación durante dicho periodo. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende 
a US$3,40 y US$3,08 respectivamente, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 

significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que 
ameriten una mayor exposición. 

a AD 
ul Palacios 

Presidente 

 




