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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERODS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresad an dilares astadounidenseas]

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto sodal

La Reserva Forestal (REFOREST) 5.A., Inicio sus actividades a partir de abril del 2004, desde su
Inscripddn en el Registro Mearcantll. Su actividad  econdmica principal es la siembra y cultdve de
beca parz sy posterdor cosecha y comerciallzacion, Su domidilo principal se encuentra en
Guayaquil, provincia del Guayas.

La Cornpaitia estd reglstrada en ed Mercado de Valores como emisor de acclones segin Resolucidn
No. 2005-G-IMV-D002439, ¥ negocla sus acciones en [as Bolsas de Valores de Guayaaull y Quito,
por ky cual, la actividad de la Compafila estd regulada por is Ley de Compaiiias, Ley de Marcada de
Valores y disposiciones de 1a Junte de Requiacidn del Marcado de Valcres {antes Consejo Nacional
de Valores) y es controlada por 1a Superintendencla de Compaiifas, Valores y Seguros del Ecuador.

La inversidn dotal realizada por los accionistas asciende a US$572.642, la cual ha side ublizada
principalmente para |a compra de tierra, mangje agricola y administrativo y costos para la futura
cosecha de Ta madera, En & afio 2005, la Compafia efectud la siembra de 130,12 hectireas de
teca y se espera que el inicio de corte de madera se replice a partir del afio 2025,

Aprobadén de los estados financleros

Los estados financieros por & ano erminado el 31 de diclembre ded 2015, han skt emitidos con la
autorizaciin de fecha 4 de Febrero del 2015 de la Gerencla General y posterlormente serdn
pueshos & ronsideracion de la Junta General de Acdonistas pard su aprobaidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitin se describen las principales poliicas contables adoptadas en la preparadon de estos
estados finanderos. Tal como ko requiere l2 Norma Internacional de Informacidn Finandera, estas
politicas han sido disefiadas en funddn a Ja NIIF vigente al 31 de didembre de 2015 y aplicadss de
manera unfforme en tndos los ejerdcios presentados en estos esiadas Manderos.

Basas de preparacién

Los presentes estados finanderos de 1a Compafila al 21 de didembre del 2015 y 2014 estén
preparados de acuerda con las Normas Internacionales de Informacién Financlera (NTIF), emitidas
por &) Consejo de Normas Internacionales e Contabilidad {IASB), las que han sl adoptadas en
Ecuader, ¥ representan la adopcidn Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
Internacionakes aplicadas de manera uniforme an los ejerckios que se presentan,

Con o objeto de uniformar la presentacion de los estados finanderos del afic 2014 con los del afio
2015, s& han efectuads dertes reclasificacknes yfo agrupaciones de los estados financieros y sus
natas,

Los estados financieros de La Compafila han sido preparados de acuerdo con &l principlo del costo
historico. La praparacion de los estados financleros de acuerdo con NIIF requiere of uso de clertos
estimados contables ariticos. Tamblén reqguiere que la Administradidn gjerza su Jukiio en el proceso
de aplicaciin de las politicas contables de La Compafiia. En 1a Nota 4 se revelan las areas que
implkan un mayor grado de juido & complejidad, o las areas donde fos supuestos y estimadones
son significativos para los estades Anencierps. Debido a la subjetividad inherenbe en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por Lla Administracion.

Huavas normas, enmiendas ¢ Intarpretacones smitidas intarmadonalmente
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La Administracion de la Compafifa se encuentra &n proceso de evalyackin de los Impactos de la
adopein por ks pronunciamientos vigentes desde & 1 de anero del 2016; sin embarge, estima
que, onsiderando la naburaleza de sus actividades, no se generars. un Impacto significative an los
estados fipanderos n af eferciclo de su apliczrion inical.
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24 Activos y peshvoe finanderos

2.4.1 Ciasificacidn
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La Compaiifa daslfia sus actives finanderas en las sigulentes catagorfas: “activos financercs a
valor mazonable a fravés de ganandas y péndfidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “achivos
finanderos mantenidos hasta su vendmienta™ y “activos finanderos disponibles para la vent2”. Los
pasivas financierns se dasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor Azonable
a través de ganancias y pérdidas”™ y “otros paslvos financleros”. La dasificacién depende del
propdsite para & cual se adquideron los acthvos o contrataron los pasivos financleros. La
Administraddén determina la clasificacion de sus activos y pasfvos financleros a la fecha de su
reconocimiento iniclal,

Al 31 de didembre del 2015 y 2014, i2 Compafila mantuvo activos financieros en las categorias
*activos financieris a valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, y “préstamos y cuentas
por cobrar”; y, mantuve Unicamente pasives flnanderos en la categoria de “otros pasivos
financieros”. las caracteristicas de los referidos instrumentos financleros se explican a
continuaclon:

fay Activos finanderos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Un activo finandere es mantenido para negoclar sl han side adquirides con el propésite de
su venta a corto plaze. Es clasificado a valor razonable si este es dasignado como tal en el
reconocimiento iniclal. Los adives financlares son designados a valor razonable st la
Compadila adminlstra tales Inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus
valores razenables de acuendo oon la administragién de resgo. Al reconodmients Inkcial, los
costos atrlbuibles a estas transaccones se recondcen oon cargo a la Inversidn a medida que
se Incurren ¢on contraparkida en resultados del affe,

(h}  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en &l estado de sltuacion financiera por cuentas por cobrar comerdaies ¥ a
compaiifas relaclonadas. Son activos finzncleros no dervados que dan derecho a pagos fMjos
o determinables y que no cotlzan en un mercado activo. Se Incluyen en o activo aormiente,
ewcephts por \os de vencimilerto Trayor a 12 meses cortados desde 'a fecha del esado de
sluaddn financiera,

{c) Otros pasivos financleros
Representados en el estado de sltuackin financiers por las Obligaciones financleras,
proveedores, cuentas por pagar a compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
Incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortadaos a
partit de la fecha del estadc de stuacldn financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicidn Inicial y postarior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un acthvo 0 pashve financero en el estado de situacién financlera a la fecha
de la negoclacidn v se reconocen cuando se comprometan a comprar o vender & active o pagar el
paskvo.

Mediddn inkcial

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su vakr razonable mds cualquier
costo atribulble a la transaccion, que de ser significative, es reconockdo como parte del acthvo o
pasizo; skempre que el active o pasivo financkero no sea designado como de “valor mzonable a
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través de pérdidas y ganancias” ymesslgrﬁmﬂw Cmmalmmhldal
ia Compaiiia valoriza ks mismos como se describe & continuacikén:

Medicién postarior
(2)  Activos financieros a valor rzonable a través de pérdidas y ganancias:

Corresponden a inversiones en titulos  de renta fifa, los cuales se miden postariormente al
ﬂlﬂrfﬂﬁﬂb&?smﬂhﬂﬁtﬁmnmﬂusmdmﬂejmqueindu',-e
Ingresas por dividendos o inbereses devengades. -

{(by Otros pasivos finandens

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado aplicando & método de
interés efectivo. La Compalila las sipuientes cuentas dentro de estn cateporis:

()  Otms quentas por pager: Comesponden a obiigadionas por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nomingl quads equivalente a su costo amortizado
ya que son pagaderns &n plazos menores a 50 dias.

1.4.3 Datarlors da activas financieros

La Compafila estableca una provisin para pérdidas por deteroro de cuentas por cobrar
comendales cuanto existe evidencia abjetiva de que la Compalila no sers capaz de cobrar todas
Jos impertes que se b= adeudan de acuerdo con los términos originates de fas mismas, La existencla
de dificuitades Anancieras significativas por parte del deudor, ta probabilidad de que & deudor
entre en quisbra o reorganizaciin financiera y la falts o mora en los pagos se conskleran
indicaciores de que k& cuenta a cobrar s2 ha deteriorado. El deterdor para cubrr pérdidas se
establece por el Importe de fa pérdida que se valora como le diferenda sntre of Importe an libros
del activa v ol valor actus] da jog flules de efectivo fitures estimados destontads o la tasa de
interds efectiva original del active Anancler,

Sl, en un perfodo posterior, & monto de la pérdida por deteroro disminuye y, dicha disminucin se
refaciona cbjetivamente & un evento que haya ocurrids despuds de que se raconackd dicho
mummmammmmhmmmhmmmmem
reconockia.

Al 31 de diclembre del 2D15 y 2014, La Compafila ha determinado qué no exdsten pérdidas por
deterioro de los activas financienos respectivamente, que deban ser reconoddas.

2.4.4 Baja de actives y pashvos Mnancisros

Lin activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a mecibir ks fhijos de efective del activo
0 sl la Compafiis transfiere ¢ activo 8 un tercero sin rebener sustanclalmente los riesgos ¥ beneficios
del aclivo. Uin pasivo as eliminado cuando las obligaciones de la  Compafiia sspacifcnsdes en &l
contrato se han fquidado.

2.5 Impuestosy retsnciones

Cotresponcen principalments a retenciones del Impuesto a la renta que serdn recuperadas en un
perfodo menor & 12 meses y crédio tribitario del Impuasto al vaior agregado efectuadas por
tercerps. Cusdo 13 Administracién astima que dichos sakios no podrén ser recupsrados se cargan
& ks resultades del afio.
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Prapiedades y aguipos

Las propledades, estan registrados al costo hisbérico, mencs depredaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de proaudirse, El costo Incluye los desembolsos directamente atribulbies a la
adquisicion o construcclidn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo
son zapitalizados cuanda es probable que beneficios erondmitos fulures asoclados a Ja Inversion
fluyan hadia la Compafila y los costos pueden ser madidos razonablemente, Los otros desembolsos
posteriores cormesponden a reparaciones o mantenimiente vy son registrados en los resuliados
integrales cuando son incurridos.

Los terrends no se depredan, L2 depredacion de las propledades, es calcuiada lineaimente basada
en la vida bl estimada de ks bienes del activo fijo, © de companentes significativos identificables
que posean vidas (tlles diferenciadas, ¥ considera wvalores reslduales, debido 2 que la
Administracion de ia Compafila estima que €l valor de realizacién de sus propledades al Ermina de
su vida Wil no es irelevante, Las estimaciones de vidas (tlies v valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas sl es nacesario, a cada fecha de clerre de los estados financleros.

Las vidas (tiles estimadas de propledades son las sigulentes;

Tipo dé bisnes Nimer de afics
InstalsEanes 10

Las péedidac y gananclas por ' venta de propiedades, se calculan comparando i¢s ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en e estado de resultados Integrales.

Cuandg el valor en libros de un activo de propledades excede 8 su mont recuperable, este es
reduckio inmediatamente hasta su valor recuperable.,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se caplhtallzan slempre y cuando estén relacionados
con |a construccion de actives calificables, Un activo califlcatile es 2qué| gue requiere de un dempo
prolongado para que esté listo pars su usg, periodo que la Adminfstracksn ha definide como mayor
a un afo, Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 todos ks provectos de la Compaitia se han liquidado
en plazos Inferiores 3 un aflp, por ke que no se han activado oostos de endeudamlento,

Activos bicldgicos

Los activos biologloos (plantaciones de teca) tienen un dele establecldo de 20 afios para la primera
rotacién ¥ a partir da ella 12 afios, se= miden en el reconocimiento Inlcial y en cada fecha de reporte
& su valor razonabke menas los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los
terrenos, estos lltimos se presentan en propledades.,

Lz medicién de o5 activos blokglcos al vakr razonable se basa el métedo de fuje de caja
descontado, el cual es determinado por la Administrazidn de la Compariia. La expectativa del valor
presente de los flujos futuros esperados incluye los fluios de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimiento, precios de teca,
tasas de descuento, costos de slembra y mantenimlento, voldmenes, cosacha, costos en el puntn
de venta, entre otros; las cuakes son revisadas periddicamente pars asegurar su vigencia y
representatividad por medlo de pancelas de credmientn, El mavar o menor valor resultante se
reglstrs. &n resultades del pesiodo.

La diferencia entre &l valor en libros de los activos bioldgices ¥ su valor razonable es reconodda en
la utilidad del afio, bajo el congepto “Ganancia en el vakr razonable de activos blokigloas”.
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La Compafiia incluye en el vajor an [ibros de estos activos los costos incurridos en ef transcurso del
afio en fertiizacidn, mentenimiento, menejo agricoka y administracidn de [as plantaciones de taca,
Al cierre del afio, la Compafiia sjusta el valor en Ebros de estos activos & su valor razonable.

28 Inversionas en acciones
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o dreurstandas que indican que podra ro recupersrse su: velor en flbros. Las pérdidas por
deterioro cormesponden a monto en el que o valor en #bms del activo excede a su valor
recuperable, £ vakor recuperable de los activos cornesponde a1 mayor entre el manto neto que se
obtendré de su venta o su valor en uso.

Para efectos de [a evaluacidn por deterforo, los activos se agrupan 2 los niveles més pequelios en
- Yo5 que generen fujos de efectivo kdentificables {unidades generadoras de efectivo), En f caso que
¢l monto del valor fibros dad activo exceda a su monto recuperable, i Compafiéa registra una pérdida
por deteriorg en los resultados del ejerciclo. Les saklos en Fbros de activos no finandaros que hen
sadnohjetod:casﬂunspudeﬁﬁums&mﬂsanacﬂaﬁdmdnm&bsmmm
para verificar posibles reversiones del deterloro.

La Compaiifa evaliia anualmente la existenda de Indicadores de deterioro sobre sus BCHVOS no
financieros. Al 31 de dicdembre del 2015 v 2014 no se han reconociie pérdides por daterione de
mMﬂmnMdewuathmmmmmﬂmmmm
de deteriang,

2.10 Impussto n s renta corrients y difeddo

E! gasto por Impuesto @ La renta del aflo comprende &l impuesto & la renta corriente y ol difesida,
El Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, sxoanto cuando s2 trata de partidas
que s& reconocen directarmnerte en & patrimonio. En este case el impuasto tamblén se reconoce en
otros esultados Integrales o directaments en & patrimonlo,

{a) Impuesto ala renta comiente:

La provisidn pars Impuesto a Ia renta se calkula mediante |s tesa de impuestn aplicable a (as
utilidades gravables y se carga a los resuftados del alo en que sp devenga con base en ¢
impuesto por pagar exiglble,

(b} Impuesto ala renta diferido:

El Impuesto a |a renta diferido se provisiona en su tatalidad, por & méindo del pasivo, sobre las
diferendas temporarias que surgen entre las bases tibwtaries de activos ¥ pasivos y sus
respectives valores mostrados en ks estados finanderss preparados bajo NOF. Ei Irnpuesto a la
renta diferido se debermina usendo tasas tributerias que hen skio promudgadas a |n facha dal
estado de sthuacién financlera ¥ que se espera seréin apfeables cusndo ef mpuesto a @ renta
diferido activo se raalice ¢ & Impuests a |a renta pasivg se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impusstos schre as ganancias a
recuperar €n perfodos futuros, reladonadas con:

m e e e B el



211

.12

213

2.14

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014
{Expresado an délarmss estadounidenses}

(i) ‘asdiferenclas temporarias deducibles;

{#) La compensadon de pardides cbtenldas en perlodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deducidn fiscal;

{lii} La compensacién de oréditos tributarios no utilizados progedentes de perfodos anteriones,
siempre ¥ cuando e se solicite su devolwion ante € Servicio de Rentas Intemas y sea
probabie la disponfbitidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacidn,

Los Impuestos a la renta diferidos activos solo sa recanocan en la medida que sea probable que se
produzean benefickes tributarios futuros contra los que se puedan isar Ias diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible 3 compensar impuestos activos cortlentas con Impuestos pasivos cormlentes
y cuando ios impuestos a la renta diferkios activos y pashvos se reladonen con la misma autoridad
tributaria,

Provislones corrigntes

Las provislones se reconocen cuando: (i) la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, come resultade de eventss pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una saikla de
recursos para liquidar fa obigacién y (i} & monto se ha estimado de forma fiakie. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimadion de la administracidn, a le fecha de clerre de
los estados financleros, de los desembolses nacesarios par Yqutdar la abligaddn,

Distribucién de dividendos

La distribucidn de dividendos a los acclonistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el
perfoda en el gue los dividendos han side aprobados por los acclonistas de la Compaiiia.

Reconncimiento de ingrasos

Se reconncen de la siguiente fTorma:
() ' liges - Se registra anualmente en base a la
valuracnn de as plantaclcnes de teca AI dierre de cada perlodo, se registra como Ingresos
ef valor resultante del cregimiento natural de las plantaciones, expresado en e valor
razonatie menos o5 Costos estimados en & punto de venta,

{(in Ingresos por raleo - Se originan por la venta de érboles jovenes gue son sustraldes ya sea
por su mal crecimiento o para lograr una distribucion uniforme dentro de la plantadion. La
activiiad de raleo es bdsica dentro de las actividades siiviculturales de la plantacion pars
lcgrar el mejor crecimiento de los &rboles que se mantendrdn hasta el corte final, Estos
ingresos son reconoddos cuando la Compafifa ha transferido al comprador (05 riesgos ¥
ventalas, de tpe significativo, derlvados de la propledad de los arboles; el Importe de los
Ingresos y los costos incurrdos en relackin con la transaccldn pueden ser medidos con
fiabilidad, y la Compafiia recibe ks benefidos econdmioos asodados con 1a transaccidn,

{) Ingresos por infereses - Son reglstrados scbre una base de tiempo, con referancla al capital
pendiente ¥ a [ tasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es la tasa que iguala los flujos de
efectivo futuros estimados 2 lo Jlargo de (a vidy esperada del instrumento fAnanclero a,
cuande sea adecuado, en un periodo mas corMo, con el import2 neto en Ebros en el
reconncimiente inical,

Costos y Gastos
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AL 31 DE DICIEMSRE DE 2015 Y 2014
{Exprasada en dilaras sstadounidenass)

Los costos v gasing sa registran al oosin, Jos cuakes Incluyen gasios diministrativas y costos:da raleo,
prindpalmente por saleccién, corte y movllizaciGn de drbales al centro de amoplo. Estos s reaonocen
a medida en que se ncurren, independiantemente de da fecha e que sa realiza of pago, de acuerde
amwmmmmmm{m}munm1wn¢
Estados Financianos®,

3. ADMINISTRACION DF RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo finandero

En & cwso normal de sus negodos y actividades de financlamiento, s Compalfila ests ekpuesta a
distintos riesgos de natursiezn Anandara que puaden afectar de maners més o menss significativa
el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencla, sus resultados,

La Compafila estd expuesta a riesges financleros provenlentes de cambios en ks pracios de la
teca. La Compailia no espera que los precios de la tech vayan 8 caer de forma significativa en el
future predecile y, por tamtn, no ha realizade contratos de dirivitios U obtros para gestionar el
riesgo de cakda de los precios dele teca. La CompalBila reviss, de forma regular, o estado de los
pmdusdem,almﬂu:rhﬂmdaddegesﬂﬁnadﬂaﬂﬂﬂugnﬂmnﬁum

La Compaiiia dispone de una organizatidn administrads por ef Presidente, que permibe idembificar
dichos tlesgos, detsrminar s magnitud, propaner medidas de miﬂgacién ejecutar diches medidas
y controlar su efectividad.

A continuecitn se presenta la definkion de los fesgos més importantes que estdn expuestos los
activos y pasivos financieros ¥ B descripcidn de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administraciin de la Compailla.

(&) Rissgo de fqukdez

ia Administracién tene la responsabiiidad final por a gestién de liquidez. La Adminlstradén
de la Compafifa.ha astsblécicdo un marco de trabale apstplado pare la gestidn de liquidez de
manera gque se pueds manesar los requerkientos de-fiufd & corto, mediano y lamgo piazo.

Para efectos de splocamienio dal dasgp de liguidez, ty Compalita cuanta con un presupuesto
de fujo de caja, el cual se revisa mensvaiments, v amparela fas Inversiones en activos
financieros. de tal formia que @ fAujo proveniernte de éstas cumpla con los reguarknlentos de
pago. H portafolio de kwersiones de la Compaifa sstd conformada por Instrumentns con
caracteristicas de liquidackin inmediata, endmmdud‘nenshme

3.2 Administracién del riesgo r.l:npll:ul

Los objetivos de la Compefifa al administrar of capital son ol sahiiguardar 12 capackiad de [@ misma
de continuar como emprasa en marcha con el propéstin de generar retomas a sus acdonistas,
beneficks a otros grupos de Interés ¥ manbener una estm:mm de capitai dpﬁna para reduck o
costn del capiial,

La Administracie e 15 Compeféa revisa los requerkTiritos presupuestarios de A Mensisl,
en base 2 |a programacén anus. EslmpmmmthMMﬂaupaﬂm
finandleros significativas y tampoco prevé incurmir en efios,

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTASLES SIGNIFICATIVOS Co "

B e T T PR PRI P T



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.
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AL 31 DE QICIEMBRE DE 2016 Y 2014
(Exprasado an dblares astadounidenseas)

La preparacién de estados financleros requlere que Lz Compaifiia reallice estmacionss ¥ utilice
supuestos que afectan los mantos Incluidos en estos estados financleros ¥ sus notas nelacionadas.
Las estimadciones realizagas y supuestos uifiizades por La Compaiiia se encuentran bagadas en |a
superentla histérica, camblos en Ja Ingustria e Informacién suministrada por Fuentes externas
callficadas. Sin embargo, los resulados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicones,

Las estimacienes y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
Importantes para reflejar correctamente [a situackn financiera ¥ Jos resultadlos de s Compafiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administradidn.

(a) Vida Uil de Ias propiedades

Los cambles en orcunstancas, iales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida uJtil fuera diferente de las estimadones nealizadas. Las
estimaclones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinackin de las vidas qtlles se evalia ol clerre de cada aflo, Ver Noa 2.6,

(b} Valor razonable del activo bicldgico
La Administracidn considera que la medickin de las plantacdones de teca, 1a cual es realizada
por expertos Internos es conservadora y se éncuentra apropladamente fundamentada. Es
crucial para la medicion de los Ingresos futuros, considerar el Incrementa en wolumen de
madars ¥ s precios esperados €n & future. La determinacidn del valor razonable y los
datos utilizados se evalian al clerre de cada abo. Ver Nota B,

Aj 31 de didembre del 2015, & valor mzonable de os actives biclogicns comespands al Nivel
3 dentro de |a jeramguia de valor razonable establecida por la NITF 13,

B, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
51 Categorias de Instrumentas financieros -

A continuacion se presentan los vatores en fibros de cada categoria de instrumentos financieros al
clerre de cada ejerciclo:
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AL 31 DE DICEEMERE DE 2018 Y 2014
(Expresado en délares estadounidansaes)

201 . . 2M4
: Lomiants
Activoa financieros madidos al oostt - _
Efactiva y equivalentas de efective 5.58A8 816
a.588 g1a

Activos financieron medidos al costo amortizado
Cuantay por cobrar comercialas 4 1153
8L . 1.1583

Activoa financlaros medidos u valor radonabla con

cambios &n resultadon

Qbligacionas o 1Z.800 T2.544

Total activos financieros 19 450 74.313
e ik ———

Pasivos financisrcs medidos al couto amortirsdo '

Provaniorss ¥ Oirag cuantas por pagar 10,147 5345

Total pasivos financlerce ' 10,147 5.248

Valor razonabla de mmnmndm

Para fines de determinar & valor razenable de un acthveo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las sigulentes jeranquine de medicdn:

» Predos de cotizackin (ho ajustados) en mercades activos para ackvos © pashvos idéntims

{nivel 1},

s Informacion distinta a precios de cotizackén Inciuidos en el nivel 1 que se pueda confimmar
para el active o pasivo, ya que sea directamente (pracios), o indlirecaments (que se deriven
de predios) {nhved 2).

. Informaddn sobre el activo o pasivo que r¢ se basa an data que se pueda confirmar en «f
menzada {Informacién no observabie) (nivel 3),

Al 31 de diiembre del 2015 y 2014, los activas financienos medidos mantenidos hasta su
vendmiento, se valoran en bage a nivel 1, ya que tienen un predo de cobdzacidn en & mercado,

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, coentas por pagar proveadores, v el efectivo
se apraxima al valor rezonable dabido a fa naturafeza d= cortd plazo de esios imstrumenizs.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2015 2014
Cala 30 HU
Bancos 6.538

6.668 612

ACTIVGOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA
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AL 3 DE DICIEMBRE DE 20156 Y 2014
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Composkdidn:
Tasax anyaias Plaros
& ntEmierio EpmXEnEdos
Por tipe do inveraiin 2 Al AR
2415 alld 2013 214 L0115 2014
Inversinnes Ay a 3 Moty
Obiigationms (1) BRIt TEG-825 &5 #a-5g 12.800 80200
THularizeciones - 75 - P - 5344
Pagaré - 11,83 . 9 7.000

1251.'!1.‘.! ﬁ

(1) Representan a obligaciones con Mobilsol 5.A.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, coresponde a plantaciones de teca con una extensién de
130,12 hectireas, ublcadas en el cantdn Batzar,

Movimiento:
pita ks 2014
Saids inlclal 3.679.816 3.385.458
Costo de mantenimients 16.915 28.832
Sanancla por cambio an valer razonatie 411.260 285 428
4.107.991 3.872.816

; . pnable - Los pardmelros utilizados
para la damnnlnar.fdn del valur razmahle indu;.rEn prlndpulmenhe el precio estimado de venta por
metro cibko de madera & la fecha de corte y el volumen de madera por hectérea a cosechar, Los
parametros anterfores son el resuitado de estimaciones que 2 Adminlstracién ha realizado a partir
de prechs histdricos e Informadidn tonica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales
permiten establecer indicativos conflables de volumenes, Cada aflo estos pardmebtros son
actualzados para obtener mejores estimaciones. En & case de un deteriore en [a calidx] de [a
plantesion, esto podria conducir 2 una revisidn a 1a baja de las previsiones de credmilento, predos
e ingresos.

En este sentide, se hace referencla al hecho de que un mercado eficlente para establecer el precic
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, alln cuando no es accesible un mercado
efidente para lag plantaciones de madera de teca, toda vez gque cada plantacdn contiene
condliciones particulares. Es decly, 2 partir de la estimacién aproplada de volimenes de madera 2 la
edad de corte ¥ una estimacidn fundamentada de precios, se puede condulr en el valor de una
plantacidn; sin embarge cada estirmackén de volimenes depende de cada plantadién en particular y
de sus métodas de maneln forestal,

Ralep - El raleo se reflere a [a reduccidon del nomero de drboles, oon el fin de dar mejores
oondidones de terrend para el crecirnient? de drboles remanentes de mejor calidad. Dentro del
plan sefvicubure estin prograrmats 3 ralens. B primeno en el aho 6 luego de la siembra, que por
calidad de la madera extrakia no representa ingreses para la compaiifa, En e afio 9y 12 se reallza
el segundo ¥ tercer raleo respactivamente, 10 cuales se esperan 5l den Ingresqs para fa Compafila.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014
{Expresado an délares estadounidensas)

Los principales supuestss utlizados por la Compafiia en la determinacidn del vator razonable de los
activos biokiglcos se detallan & continuaclén:

Incremantc de praclo {3) &% 5%
Costa de corte final (4) . 25% 25%
Voldmen estimado de nendirmienta per hactéras (5} 200ms3 200m3
Valor neonable pot hactireq US%29.879 LIS$28.280

{1} Estos supuestas han sido aplicadas consistentements por la Administracién y son revisadoes de
furma anual por expertss intemos de la Compalifa,

{2) Lo tasa de descusnto utllizada por la Compafila ha sldo determinada en base al modek de
valoracin de activos de capttal (CAPM por sus siglas en Ingl&}, la cual represanta &f retomo
sspamady por ks aodonistas sobre Ix Inversién resiizads.

(3) ia proyeccidn del Incremento en el predo del metro cibico de madera a la adad de corte se
establacid en un 5% anual en base al anallsls da los predos histdrioos reafzados a braves de
los raleos ¥ su tendencla de crecimients,

{4} E msto de corte final &5 determinady de acuerdo a la terdancla de! ocosto de rales reafizado
=n afios anteriores por la Compafifa o de sus Compafiias retacionadas dadicadas a la slembra
y culthvo de tec,

(5] La mediciSn dei incremanto del volumen se actualiza Ddos los afios a través de las parcelas
permanentss de muestreo que s& han establedkdo an la plantacion. Las estimaciones del
\rolurnendemuduaaIaadaddemrtesundeaproﬂmdamntezmmc&hlmpor
hectirea, es dedr 20 afos despuds de Ia siembra, .

Durante el afio 2014, 'a Companis efecud el primer raleo de 767,71 metros oibioos de teca v
genend Ingresos. por 1154139346,

PROPIEDADES
El mewimiento ¥ los saldos de las propledacdes, e presentan a continuadion:

Tasa arrual
: l'.'h :
2015 2014 getypoincion -

Temanoa (1) 118.287 118,287

inatalaciones 4,158 4,158 10%
12145&“ 123.423
Manoe - dopreciacion acumukiada 10 - {4.087) .
_1 19. 2&7 118 aa&

(1) mndecldunbredelzmsrzuumw uﬁlmdusanelcantdnhtzar,
p:nwmhdelamyas.mnunastwndetﬁlﬁ; gmunhsmmudmnﬂa
 los culthves da beca de la Compaliia.
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NOTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Exprasado en dbiares estadounidenses}

10. SALDOS CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS
El sigulent2 €5 un resumen de las principales ransagciones realkzadas durante les afios 2015 y 2014
con compaivas y partes relacionadas. S incluye bajo la denominaddn de compaiifas y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafiias) que divectaments o Indivectaments
controlan © son controladas por la Compafia, tienen oontrol comjunto o influends significative
{asocixias).
(2) Saldos ai 31 de didembwe
Corresponde a Inversionas en agciones en la compatiia Ecowood €.4. por US$1.750.
11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacién fiscal
A la fechs de emision de Ws estados finencieros, ta Compafiia no ha sido fiscallzada por las
autoridades tributarias. Ce acuerde con la normativa tributara vigente, los afcs 2012 al 2015 se
encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades flscales,
(b} Impuestoalarenta
La compaosiddn del impuesto a 1 renta es la siguiente:
2015 2014
Impuesto & la renta comiente - 15.031
impuasto a la renta diferids 20477 ETQA-
Cargo a los resultados integrales dal afio £0.477 77.825
{c) Conciliaclén del resulteds contable-tributario
El impuesto a fa renta de los afios 2015 y 2014 se determing coma sigua:
2015 2014
Utlidad antes de impuestos 366 782 354,764
Wias: (3astos no deducibles a2 202
Mée: (Gastos vinculados con rantas éxcantas - 1.013
(Menos):
Valor razonable de |as plantaciones (1) (411.260) (285.428)
Ingrasos exentos - {2.229)
(Pérdida tributaria) Utilidad gravable (14.395) 68.322
Tasa ¢ge impuesto a a renta - 22.00%
Impuesto a la renta corrisnts por pagar 15.031
e ] T YT
— . .




{d)

(e)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014
{Expresado =n d0kires sxtadounidenses)

{1) Cormesponde al valker razonabie determinada en cada afio por las plantaciones de
teca. Ver Nokas 8,

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 la determinadin dal impuests 2 12 renta por pagar fus como
sique:

16 2014
impusato a 1 renta causadd - 15.031
Menos .
Retenciones efectuaiay en & afio - {1.480)
Sakio » pegar - 13.571
Impuasto a I Ranta Difarido
El andlisis de impuestn diferide pasivo es el siguleres:
a3 2014
impuestoa difeddos pasivog:
Impuasis diferdo pasivo que ae fiquidend despuds da 12 meses BO7.265 716.788
807.286 718.788
El movimiento de |a cuenta impuesto a la renta difesido es & sigulente:
Al 1 da enero da 2014 553,904
Cargo & resultados por impusstos diferkios 2. 784
Al 31 de diciernbra dal 2014 716.786
Cargo a resuliados por iImpusstos dieridos 90,477
Al 31 de diclembre de] 2015 BO7.285

Otros asuntos

Anticipo de Impuesto a La renta: De acusrdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario
Intermo publicada en of Registro Oficlal 351-5 del 28 de dicdenbre del 2010, establece que ks
contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclushamente |a relaconada con proyectos
productivas agricolas, con etapa de crecimiento superior a un aiio, estardn exonerados del antcipo
del impuesto a la renta durante los perfodos flscales en los que no reciban Ingresos gravados que
sean originados de la etapa principal de cosecha.

Al 31 de dicdembre del 2015, las plantaciones de la Compafits 58 ancuentran en stapa de
desacrallp, por o cual esth exenta del pago del anticipo minima de Impuesto a la renta.

Ley Orgénica de Incentivos y Prevenclén del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en ol Registro Oficlal Ne. 407 & 29 de didembte el 2014, = mepide sl *Ragiamento a 1a
Ley Orgdnica de Incentivas 2 13 Produccién y Prevencidn del Freude Fiscal”, mediante &l cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicaciéa de la Lay Orgénica
de Régimen Tribudarks Intemo:
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- Ampliaciin del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicidn sobre dividendos v anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales serin deducibles as remuneradiones y beneficios sociales.

- Condiciones para la dedudblikdad de daterioro de los activos finandems corespondientes a
créditos inoobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacitn ¥ los casos y condiclones para su deducibllidad.

- Porcentaje méximo para fa deduccidn de lus costos y gastos incurridos en promocidn v
publicidad de bienes ¥ serviclos, y casos en los cuakes no serd aplicable este limite,

- Limtes y condiclones para kb deduchiidad del pago de regallas, servicos téemicos,
administrativos y de consultora, asi como la deducibllidad de los gastos de establecimlento o
puesta en marcha de operaciones.

- Cazos y condiclones para gl reconocimiento de activos v pasivos por Impuastos diferidos.

- Modificacidn de las reglas establecidas para ia deduccdn de los pagos al exterior.

- Madificacién de la forma en la que se aplicara (s tarlfa de Impuesto 2 fa renta de socledades
cuando la composiclon sucietaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de manor
imposiclon sea Inferior al S0%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenackén de
derechos representatives de caplial u otras derechos,

- Se modifica & artioulo redative a las retenciones en I3 fuente de impueste a 1a renta por
pagos al exberior,

. Se dispone la aplicacién de la retencidn en la fuente de TVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros conttibuyentes especlales,

CAPITAL SOCIAL
El capital auborizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de dicembre del 215 v 2014

comprence 90.000 participaciones acumulativas e Indivisibles de valor nominal US$1 cada una; a
ocontinuacin se presenta un resumen de los acclonistas:

Nacionakdad _Acciones %
Ecuatoriana 71,494 78.44%
Panamafia 12875 14.42%
Eapaficla 3740 4.16%
Estadounidanas 78 0.80%
Maxico 426 D47%
Chilena &0 0.30%
Venczuela 200 0.22%
Colombia 180 020%
80000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPTTALLZACTONES

Comesponden a aportaciones redbidas en aiigs antetiores por parte de los aodonistas de la
Compaiila en efectivo,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADODS
Reserva legal
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mmmﬁmhmghmmmmmmadmmWhMN'lmﬁdeh
utfidad neta del afic a una reserva fegal hasta que el sakdo de dicha' reserva alcanca o 50% del
capital suscrito. umﬂﬂmaﬁdmmmﬂMpﬂum&

ser capitakzada o utilizada para absorber pérdidas,
Reserva Faxultative

mmaamaxmmmyaumm previo
dispasicién de ia Junta General de Accionistas de la Compedifa, -

Los ajustes provenientes de la adopckin por primara vez de las Normas Intemaeconales ce
Informackin Flnanciers "NIIF” gue se registraron eén o patrimonie &n ko cuenta Resultados
acumullades, subcuenta "Resubtados Acumulados provenientes de la adopadn por primera vez de
tas "NIIF", que generarcn un Saikdo acrwedor, sdlo podrdn ser copiiaizados en ka perte que exceda
al vaior de {as péndidas acumuladas ¥ las del Gtimo ejerdco econdmico tonckiido, sl kas hubleren;
uﬂllzg:"m absorber pérdidas; o devuslto a jos socfonistas en el aso de Nquidacidn del
Fide iso

Resultados acumulados

Los resuftades (wfiikdades o péndidas) de cada ejervido son Inchuldos en ashe rubro, manteniendo
registros que permiten Identificar su ejercicia de origen. Con j2 sprobacién de la Junta Geperal de
Acclonistas y cumpliendo las disposidones nonmativas aplicabdes; las utifdades son distribuldes o
destinaclas 2 reservas, mientras que jas pérdidas sa mantiener en Resuttados scumuiados o se
compensan con la Raserva legal, Resarva de capital U otras reservas v ciantas patrimondales de
Nbre disposicidn de fos acdonistas.

COSTOS ¥ GASTOS POR MATURALETA
Los costos v gastos nperacionales agrupados de acuerds a su naturaleza son Jos sigulentes:
205

Cosgic de Gpatos Gantos
vefta agnminlstrativos financisraa Total

Sarvicioq pragtedon - 134 - 134
Hororardog comtables - 3502 - 5,502
Honorarios legalas - 298 . 288
Honarares auditoras - 4 480 . 4,480
Casios bancation - 73 - 73
Imgrtesios, cuntas, tasas, contribus - 4072 - 4.072
Gaston kegales - 3800 - 3.800
Varios gaatos - anl - 358
Swministres o ohitine - .20 - 220
Weobaita - 74 - M
Suscripclonas - 97 - co9?
' Comisiones pagndas - . _ b 1[4 . 187
- 17.438 197 17.808
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2014
Costo de Gastos Gastos
yenta administratvos financiergg Jotal

Warios 17.508 - - 17.608
Servicios prestados .97 134 - 32,105
Combusatible 785 - - 795
Henorarics contables - 4,066 - 4.088
Honoraries ¥ gastos legales - 6.008 - 6.006
Hongrarios auditores - 5.800 - 5.600
Gastos bancarlos - 124 - 124
Impusstos,cuntas, tasas, contribtas - 3.588 - 2.586
Varics gastos - 374 - 374
Surministros de oficina - 283 . 2683
Wabsilte 1.008 - 1.008
Suscripciones L2F) - 544
Atencicnes varlas 128 - 128
Comisiones pagadas - - 363 363

§0.274 21.938 263 72.572
UTILIDAD POR ACCION

La utllidad por accidn se calcula dividlendo la utllidad neta dal periodo para el promedio pondarado
de las aotiones en drculaddn duramte dicho periedo. Al 31 de dickembre del 2015 y 2014 asclende

a US$3,40 y US$3,08 respectivamente,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de dicembre del 2015 ¥ la fecha de preparadin de estos estados financiercs, no se
podujeron eventas que, en ta aplnidn de la Administrackin de la Compalia, podieran tener un efeds
signifimtivo scbre dichos estados financisros, que no se hayan revelado en Ios mismes ¥ que

amerften una mayor exposickn.

QMBQ

Sr. Paul Palacios
Presidents







