LA RESERVA FORESTAL 5.A. (REFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMSRE DEL
2013

1.

INFORMACION GENERAL

La Reserva Forestal 5.4, (REFFOREST) fue constituida en Ecuador 2 inicid sus actividades en abril del
2004. La actividad principal de la Compaiiia €5 la siembra de teca para su posterior cosecha y
comercializacion.

lL.a Compaiiia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segin Resolucion No.
2005-G-IMV-002435, v negocia sus accignes en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito,

En ol afio 2005, la Compaiiia efectud la siembra de 130,12 hectareas de teca.

La inversidn desds el inicio de los cultivos hasta la cosecha esta valorada en US$570.000, utilizados
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola y administrativo v costos para ba futura
cosecha de la magdera. La inversion es actualizada en cada fecha de reparte de los estados
finandercs considerando el crecimients de la plantacion.

La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores v
dispasiciones del Conseje Nadonal de Valores y controlada por 1a Supetintendencia de Compaiias del
Feuadaor.

La informacian contenida en estas estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Comparia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dedlaracian de cumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de canformidad
can las Nomnas Inteenacionales de Informadcian Financiera (MFS,

2.2 Bases de preparacion - Los estados finandiercs han sida preparadsos sobire las bases dal valor
razonable, eéxcepto por ciertos activos financiergs y propicdades ¥ equipos que son medidos al
costo histdrica, tal como se exphica en las politicas contables incluidas mas abayo.

El valor razonahle es el precio que se recibiria por vender un activo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracion, indepandieniemente de si ese precio es directamente
nbservable o estimado utiizando otra téonica da valoracidn, Al estimar el valor razorable da un
active, la Compaiiia tieng en cuenla las caracteristicas del active que los participantes del
mercado tornarian en cuenta gl fijar el precio del activo a la fecha de medicidon. El valor
razonable a efectos de medicion y o de reveladion en los estados financieras, se determina
solre una base de este tipo,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.3  Activos fnancieros - 1odos los activos finantiores se reconocen y dan de baja a la fecha de
negodacidn cuando se realiza una compra o venta de un active financiero.

La Compaiia dasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimients, al valer
raranable con cambios en resyltados v cuentas por cobrar. La clasificacion depende del




proposito con el que se adguiricron 1os instrumentos financieras, La Administracidn deteoming
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento dol reconogimiento inicial,

2.3.1 Actives financieros mantenidos hasta sy vencimignto - Son actives financieras no
derivados con pagos fijos o determinables v vencimienta fijo, que la administracion de la
Compafia tiene la intencion v 1a capacidad de mantener hasta sy vencirmenta, Sila
Compafia vendigse un importe significativa de los aclivas financieros mantenidos haska
su venomients, la categora completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activas financiergs san medidos inicialmente al valor rasonahle mas los costos de

transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utlizando el métode de la

tasa de interds efectiva menos cualguier deterioro. Los ingreses por interéses son
calculados utilizando of método del costo amertizads y 5@ recanocen en resultados del

peEritdo.

2.3.2 Activos financieras al valor razonable con caminos en resuftades - Son
instrumentos finandieros mantenidos para neqociar @ designades a valor razonable en el
reconocimiento inicial por 1a Administracidn de la Compariia. Los instrumentos da esta
calegeria se clasifican cormo activos corrientas v los cambios en su valor raeonatile se
registran en resuttados,

2.4 Propiedades y equipos

2-4.1 Medician en of momento del reconocimiente - Lac partidas de propicdades y
equipps se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propledacss y equipos comprande su precio de adquisicicn aas todos o
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, v su puesta en condiciones
de funcionamients seglin lo previslo par la Administracian.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimients - Despugs del reconodimients imcial, las
propiedades v cquipos son registradas af costo menos 18 depreciacidn acumulada. En
raso de requenirly, la Compania registra pérdidas por deterioro de valor de activas.

2.4.3 Mdtodg de depreciacion y vidas iitiles - Bl costo de propiedades y eguipos se
deprecia de acuerdo con el método de finea recta. La vida 0til estimada ¥y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimade registrado sohre una base prospectiva,

Las vidas utiles usadas en & caloulo 92 la deprecigoian de instalacionas ¥ herramdentas
son de 10 afos.

2.5 Activos binlogicos

2.5.1 Principios de medicion de los activos bioldgicos - |.os activos bialogicos
mlantaciones de teca) con un cicle establecido de 20 anos para la primera rotacion v &

partir de ella 12 afos, e miden en el reconoomienta inicial y en cada fecha de reporte a

su valor razonable mengs 1os costos estimades en el punkg de ventla de forma separada
de los torrenas.

La medician de lus activas biolégicos se basa en el melodo de flujo de raja doscontada.
La expectativa del valor presente de 105 flujos Tulures esperados esta basada en la
casecha csperada menes los gastos necesarios de cuidadn de ks plantacion v los costos

-




2.6

en el punlo de venta, El mayor o menar valor resultante se vegistra en resultados del
perigdo.

Impurestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueslo a la renta por
pagar chrernte v el impuesto diferda.

2.6.1 Impuesto corrfente - 5e basa en |a utilidad gravable {tributaria) registrada duranie &l
aho. La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. E
pasivo de la Compania por concepte del impuesto corriente se caloula utiizanda las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

2.62 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias fempararias determinadas
entre & valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesta diferido se recencce generalmente para todas
las diferencias tempararias imponitrles. Un active por impuesto diferideo se reconoce por
tadas fas diferencias termporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que
la Cormpafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar

zas diferencias tempararias deducibles,

Los activas y pasivos por impuestas diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
s espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activa se realice o el pasiva se
cancole,

El impuesto diferida, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
narmativa tributaria, la reestimacian de la recuperahilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la formg esperada de recuperar el valor en hbros ge un activa, s¢
reconoce en el resultads integral del perioda,

2.7 Reconocimiente de ingrésos - Se caloulan al valor razonablie en base a flujos de caja
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2.8

descontados de planes de cosecha forestal v b contraprestacion cobrada o por cobrar, Lenienaa
en cuenta el importe estimade de cualguier descuents o pérdida en los activos financieros.

2.7.1 Ingresos por ajuste a valor razonable de fos activos biofogicas - Se reqisfra
anualmente por 1a valoracion de las plantaciones de teca. A cierre de cada periada, se
registra coma ingresos el valor resultants del crecimiento natural de las plantaciones,
expresado en el valor razonzhle menos fos coslos estimados en el punto de venta,

2. 7.2 Ingresos por intéreses - fon registrados sabre una base de tiempo, con referencia al
capital del instrumento financiere pendiente y a la lasa de interés efectva aplicable,

Gastos - Se registran al coslo v s reconacen a medida que son incurnidos,
independientements de fa fecha en que s& efectie el pago, ¥ se registran cn o pericds mas
Carcano en el que se condden.

Norma nueva y revisana sin efecto materigl sobre los estados fnancieros

NIIF 13 - Medicion del ¥alor Razonable

La Comipafila ha aplicado la NITF 13 por primera vez en cl ano en curso, La NIIF 13 establece
una dnica fuente de orientacitn para las madiciones y revelationes efectuadas a walar
rasonable. El alcance de la MIIF 13 es amplio, los requerimientes de medicion del valar
razonable e g NIIF 13 se aplican tante a instrumentas financieros e instrumentos no




2.1

financieras, para los cuales, atras NIF requicren o petmiten medicicnes del valar razonable v
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados
en acciones, los cuales estan dentra del ambito de aplicacion fa NIIF 2; pagas por
arrendamigntos, 105 cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones
nue tienan algunas similitudes con o valor razonable , pero no san valor razonable (por
ejemplo, &l valor nieto de tealizacion a efectos de 1a medicion de los inventarios o el valor de
uso con fines de evaluacitn de deteriora),

La MIIF 13 clefine & valor razonable como £l precio que se recibiria por vendsr uh activo o el
valor pagada para Lransferir un pasive en una transaction de mercado principal (o el mas
ventajose en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercada,

LI valor razonabie segim g NITF 13 os & precio de salids, independwentemente de si ese precio
es direclamente observahle o estimadn utilizando otra téenica de valoracion,

La NTIF 13 requiers la aplicacién prospectiva a partir del | enero dal 2013, Adidonalmete, las
disposiciones transitorias especilicas on la norma, establecen gue ng es necesario aplicar los
requisitas de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
propiercionada por periados antes de la aplicacion inicial de la norma.

A parte de las revelacionss adicinnales, fa aplicacian de las NDF 13 no ha kenido ningun
impxacto significativo sobre los importes reconocidas en los estadas financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Companiia no ha
aplicads bas siguiertes Mormas Internacionales de
fnformacidn Finaticiera (NITF), Normas Internacionales de Contabilidad (MIC) nuevas v
révizadas que han sido cmitidas pero adn no son efectivas:

MILF Titulo Efectiva g partir
NITE Instrumentos financieros Enera 1, 2015
Enmiendas a la MIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la M1IF
MIIF / S v revelacicnes de Lransician Enare 1, 2015
Enmiendas a la NOC 32 Compensacian de ackivas v pasivos
Financieros Ererc 1, 2014

Eruttigndas 3 3 NiF 9

La NIIF & emitida en movismbre de) 2009, introduio nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esla norma se modifico en aetubre del 2010, Ja cual incluyd
los requisitos para la ciasificacon y medicidn de pasivos financierss, asi coma la baja en los
estados financierns:

«  Un requerimiento clave es el recongoimiento v medicion de o5 actives financiaros que se
clasifican dentrg del alcance de la KIC 3% Instrumentos Financieros $e reconocesan
pasterianmente g sU costo amorticado o valor razonable,

» s Administracion de la Compania preve que la aplicadion de la NIIF 2 en 2l futuro ng
tendra un impacto sigrificativa sobire los importes recanocidos en los estados financieros
adjuntos, en reladion con los activos financieros y pasivoy (inamcieros de bs Compafia, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacicn razonable de ese efecto hasta que un
examen defallado hava sido complaetado,




Madificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NTC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los
activos financieras y pasivos finandieros,

La Adrministracion de la Compafia no preve gue la aplicacion de las medificaciones a la NIC 32,
ng tendran un impacto significativo en ies estados financienss ¢ la Compaitia, en razan 2 que
la cntidad no mantiene actrvos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de ios estadas financieros en conformidad con NIIF requiere que |2 Administeacion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
cntidad, con el propdsita de determinar la valuacian y presentacion de algunas partidas gue fonman
parte de los estados financieros. €0 opinion de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos
estuvicron basados en ly mejor wlilizacian de la informacion disponifile al momento, a8 Cuales godngn
Hegar a difarir de sus efectos finales.

ACTIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principaunente obligaciones en [as compafiias Etinar 5.4, por
US4$15,300 y Hotel Boulevard Elboulevard 5.4, por USS16,250, los cuales generan nteres anual del
8% con vencimiento en unio del 2018,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenas uhicadeos en el canton Balzar,
provincia el Guayas, con una stpetficie de 154,88 hectareas por US$119,267 en los cuales =¢
desarrallan los cultivos de la Compafiia,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos comprenden plantaciones de teca con una extensicn de 130,12 hectareas.

6.1 Conciliacion de cambios en ef importe en jibros de activos bioldgicos

... Diciermbre 31,
2013 20312
Saldos a) comiensg del afic 3,068,150 2,584 BYY
Costas de mantenimisnto 27,7594 29,818
{zanancias por cambios en valor razonable _ 269,504 _ 453461
Saldas al Anal del afio 3,365,458 3,068,158

£.2 Parameiros uiilizados en 13 deferminacion def vafor razonabie - ns paramelros
utilizagdos para la determinadon del valor razonahle son el valor comercial estimado por metro
cubico de madera a la fecha de corte v el volumen de madera poer hectarea a cosachar, Los
parametres ankeriores san consecucncia de estimaciones de la Administracion a pattir de
precins histéricos @ informadidn técnica proveniente de 1as parcelas de crecimiento, los cuakes
permiten establecer indicativos confiables de vollGmenecs, En el caso de un deteriora de la




7.

cahdad actual de la plantacion, esto podria conducir @ una revisidn a la baja de las previsiones
de crecimicnto, precios @ (ngresos.

En este sentido, se hace referencia al hecha de que un mercade eficiente para establecer &
precio de madera de beca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un
mercade eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacian
conliene condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volumenes de
madera a ta edad de corte y una estimacidn fundamentada de precos, se pueds cencuir en el
valor de una plantacidn; sin embargs cada estimacion de volimenes depende de cada
plantacién en particular ¥ por 1o tanto de sus meétodos de manajo forestal,

El active bioldgico desde su reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reparte 5 medido 3 5u
valor razonable menos al costo de mantenimiento de 105 arboles v menos (05 cosbos estimades
en 2l punto de venta, tomanda en cuenta el crecimiento de la plantacion.

Para la deterrminacion del valor razonable del active biologico, la Administracion utiliza |a tasa de
descuanto del 15% v el precin de madera de US$375 el metro chbico para el afo 2013, La tasa
de dascuento es detenminada en base al modelo de valoracian de activos de capital, la cual
considera variables como la tasa de riesgo pais, 1852 de retorno de la inversion y retorno del
mercado, El precia de venta fue determinado en base a precios madera comertializada en el
mercado internacienal, considerando wun incremento del 5% anual, ajustado sequn los predios y
tendencias del mercada.

6.3 Revelacion de Jos supuastos refacionados con ef future y 3s incertidombres oe fas
astimaciones relativas al active biologico - La Administracion considera que la medician de
las plantacioneas de teca por expertos interngs s conseryadera ¥ 5¢ encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para la medicion de los ingresos Tulures, considerar el incremeantg en
viplumien de madara y las pregics esperades en al futurp,

&.3.1  Incremenio en velpmen - La medicion del ingremento del volumen we 1o realiza
todos los afies a traves de las parcelas permanentes de rmuestreo gue se han
establecido en la plantacion.  Las estimaciones del volumen de madera a la edad de
corke son de aproximadamente 200 metros clhicos per hectarea, es decir 20 afios
despues da |z sismbra.

&.3.2 Agmenta de precio - Las proyecciones de crecimiento de |as precios del meteo Clbico
dee madera a la edad de corte se establecio en 5% anual ©n base al analisis de los
precios histdricas y su tendencia de crecimienta.

IMPUESTOS

Z.1 Impuesto a la renta reconocida en 108 resultados infegrales.

Al 31 de diciembre del 2013, 12 Compaiia presenta pérdidas tributarias, por ko cyal no genera
impuaste a lz renta corriente por pagar. Una conciliacién entre la ublidad segqln estadns
financieros v 1a pérdida del gjercicie, &5 coma sigue:

2013 2017
fen U5, ddlares)
Utilidad! antes de impuesto a la renta sequn estados 256 (352 443,089
financeros
Menos:
Valar razonable de las plantaciones (263,504 {453,461)
Ingrases exentos (5,433) (9,879]

o -




Mas:

Gastas vinculados con rentas exentas Add BHE
Gastos no deducibles 137 4,027
Pérdida tributaria del cjercico (17,809} {15,536)

2.2 Aspectos tributarios

»  Con fecha diciembre 2% de 2010 se promulgd en el Suplemente del Registro Oficial No, 351
el Cadigo Organico de da Produccion, Comerdia & Invarsiones, € misma gue incduye entre
otros aspectos tributarios, la reduccion en la tarifa de impucsto a la renta para sociedades
del 22% a partir del anc 2013 (23%, - afo 2012).

+ La Loy de Regimen Tributario Interng establece que os contribuyentes cuyd actividad
economica sea exclosivamente la relacionada con pravectos productivos agricolas, con
ctapa de crecimiento superior a un ang, estaran exonerades del anticipe del impuesto a fa
renta durante los periodos fiscales en fos que no recilian ingresos gravadaos que sean
originados de la etapa principal de cosecha, Al 31 de diciemore del 2013, la Compania se
encuentra en elapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de
impuesto a la renta.

7.3 Saldos def impuesto diferido

El impuesta a la renta diferide se determina por la diferencia tempararia imponible del valor
razanable del activo biclagico en cada fecna de reporte, aplicando |a tasa fiscal dei 22%.

Los mowvimientos de pasivos por impuestos diferidos son camo siguaen:

2013 2012

{en U.5. dolares)
Saltdos al inicio del ano 594,703 494,942
Prevwision 59.291 99,761
Saldos al final del ano ._B53,534 594,703

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

&1 Gestion de riesgos financieros

En el curso narmal de sus negooos v actividades de financiamients, 13 Compafila esta expuesta
a distintos ricsgos de naturalesa financiera que pueden afectar de manera mas o Menos
significativa el valer economico de sus flujos y aclives y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten
identificar drchos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacian, ejecutar
dichas medidas y cantrolar su efectividad.

& continuacion se presenta la definicion de |os riesgos mas unportantes que estan explusstos ios
activos v pasivos financieros y la descripgidn de las medidas mitigantes adeptadas por la

Administracion de la Compariia.
8.1.1 Riesgo de liguidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestién de liguidez, La
Administracion de la Compania ha establecido un marce de trabajo apropiado para la




8.2

gestion de liquidez de manera que se pueda manegjar los requerimigntos de flujo a
corto, mediana ¥ largo plazo.

Parz cfeclas de mitigar el riesgo de bquides, la CompaBia cuenta con un presuppestn
de flujo de caja, ¢l cual s& revisa mensualmente, y cmpargja las inversiones en activos
financieras de tal forma que of flujo proveniente de éstas cumpla con los
requerimientos. El poriafiolio de inversiones de |a Compafita esta conformado por
instrumentos con caracteristicas de liguidacian inmediata, en el evento de asi
hecesitarse,

£.1.27 Riesgode capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que 2stard en ¢apacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus agcionistas a
través de la optimizacian de su patrimanic,

La Administracidn de la Compafia revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacidn anuzl. Es importante destacar que la compafia no
thiera pasivaes financergs significativos, asi como lampaco preve contar con ellos,

Tecnica de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir ef valor
raronable de los actives firancieros,

El valor razonable de los activas financieros es determinado par la Compania de la siguignte
forma:

« Elvalor razonable de los activos financieros con términos vy condiciones estandar ¥

negociados en l0s mearcados liquidos actives se daterminan con referencia a los precios
volizados en et mercade,

+ 5iel mercado para un activa financiero na s activo, la Administracion de la Compafiia
establece el valor razonable empleando técnicas de valoraoan que incluyen el usa de
valores observados en transacciones lihres recicntes entre partes interesadas y
debidamente indormadas, (a referencia a otros instrumentos sustancigiments similarcs,

9. PATRIMONIO

2.1

2.2

2.3

9.4

Capital - El capital emitido consiste de 93,000 accicnes de WSs1 valor nominal onilario,

Aportes para fuliire aumente de capital - Representa valores apartadaos por log accionistas
de la Compafia. Fl modelo de negocias de la compafia contempla la recepcion de valares
como aportes para futuras capitalizaciones, los mismes gue son utilizados para [as inversiones

imciales de la Compafia y flujo operative,

Reserva legal- La Ley de Compafias requicte que por lo menos g 10% de la utilidad anuat
se4 apropiado coma réserva legal hasta que esta coma rminimo alcance el 0% del capital
social, Esta reserva no os disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pucde ser

capitalizada en su totalidad,
Utifidades retenidas - \In resumen &35 COmMo sigue:

.. Dhciermnbre 31..,

2013 20132

S8




fen U.5. dolares)

Mtilidades acumuladas - distribuibles A5, 174 U413
Fesultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 1,380,842 1,380,342
Total 2,286,016 _ 2,089,255

Resuitados acumuiados provenienias de i3 adopcion por primera vez ge las NIIF -
Incluye tos valores resulfantes de los ajustes originadas en la adopdion pav prirmers vez de lag
MIIF, el cual segun Resolucidn eritida por 1a Superintendencia de Compariiias el 14 de octubre
dei 2012 sole podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumiuladas y las del ditimg ejercicio eqondmico concluida, silas hubicren; utilizado en
absorber pardidas; o devuclto en el caso de liquidacion de la compania.

10, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

- Diciembre 31...
2013 201
fen 1.5, dblares)
Otries actives finandieros:

Acciones de Ecowand 5, A, 1.750 1,750
Activad biclggico.
L., Trading S. 4. 14,420 15,414

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

12

Entre el 31 de diciembre del 2013 v |a fecha de aprobacian de los estades financieros (marzo 6 del
2018 N0 S€ produleron eventos gue en apinion de la Administracon pudieran tener un efecto
irmpartante sobre los estadas financicros.

. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

\\ng estados financieros han sido aprobados por la Administracion y su emision ha side autorizada el &

TTarzn QQSEAD
Ao ey 2o

Paul E. Palacios
Presidente
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