LARESERVAFORESTALS.A.(REFOREST)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

La Reserva Forestal S.A. (REFORESTY fue constituida en Ecuador e inicié sus actividades en ahril del
2004, La actividad principal de la Compafiia es la siembra de teca para su posterior cosecha v
comercializacidn,

La Compaitia estd registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones mediante resolucién
No. 2005-G-1IMV-002439, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quite.

En el afo 20035, la Compaflia efectué 1a siembra total de 130012 hectireas de teca, cuyo ciclo de
cosecha es de 20 afos & partir de la siembra para el primer corte y a partir de ella cada 12 afios.

n base a expuesto, al 31 de diciembre del 2812 ls Compafiia se encuenitta en etapa de desarrallo, por
lo lanto no presenta ingresos provenienies de la etapa de cosecha.

La inversion requerida desde ¢l inicic de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente
S$550,000, los cuales han sido utilizados principalmente en la adquisicién de terreno, siembra de
plantas de teca, manejo agricola ¥ administrativo.

La actividad de la Compaftia esté regida por le Ley de Compaftias, Ley de Mergcade de Valores y
disposiciones del Consgjo Nacional de Vatores ¥ controlada por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador.

La informacién contenida en es1os estados financieros de es responsabilidad de |a Administraridn de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (MNLLE),

2.2 Bases de prepuraciin - Los estados financieros han sido preparados sobre 1as bases de] walor
razonable, excepto por ciertos activos financieros ¥ propiedades ¥ equipos que son medidos al
coste histarico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financiergs:

2.3 Efective y bancos - Liectivo v bancos (ncluve salde de caja ¥ depdsitos en cuentas cormientes en
bancos locales que no gendran intereses.

2.4 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se realiza una compra © venta de un activo financierc ¥ son medidos
imicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion. Todos los activos financieros
reconocidos son posterionmente medidos en su totalidad al costo amonizado.
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La Compafila clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias: manenidos ha_sta su
vencimiento, disponibles para la venta y cuentas a cobrar. La Administracion determina la
clasificacian de sus instrumentos financieros en el momento de! reconocimiemo inicial.
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Actives financieros mantenidos hasta su vemcimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pages fijos ©
determinables ¥ vencimiento fijo, que lg administracion de la Compaiia tiene la
intencidn v 1a capacidad de mantener hasia su vencimiento. Sila Compania vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, lz
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medides inicialmente al valor razonable més tos costos de
transaccion. Posteriorments, son medidos 4! costo amortizade wilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Activos fimancieros disponibles pura la venta - Los activos financieros disponibles para
la venta son activos no derivados que se desigman en esta categoria o no se clasifican en
ninguna d¢& otras categorias.

Estos activos se mhiden iniclalmente al valor razonable mas 1os costos de {a transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en
gl valor razonable son reconocidos en ofto resuliado integral ¥ acumulado en la reserva
de revaluacidn de inversiones.

Se incluyen en activos corrientes puesto que la Administracion pretende enajenar las
inversiones en 105 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera.

Deterioro de actives flnancieros al costo gmortizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizade son prebados por deterioro al final de cada perfoda. Un
activo financiero estard deteriorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
coma consecuencia de une o mas eventos que hayan ocurride después del
reconocimiento inicial del active y €52 evento o eventos causantes de la pérdida tienen
un impacto sobre los flujos de efective finuros estimados del active financiero.

Propiedades y equipos
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Medicion en el momenio del reconacimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
riiden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicidn mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del aclivo, su puesia en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del coste - Después del reconocimento
inicial, las propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada. En cage de requerirlo la Compafifa repistra pérdidas por deteriore de valor.

Método de depreciacicn y vidas itiles - El costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta.  La vida 6! estimada y método de
deprectacidn san revisados &l final de cada ahe, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Las vidas (itiles usadas en ¢l cdlculo de la depreciacidn de instalaciones ¥ herramientas
es de 10) afins,

2.6 Actives bivlogicos

281 Principios de medicion de los activas biolifgices - Los activos brolégicos (plantaciones
de teca) se miden en el reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos |08 costos estimados en e punte de verta de forma separada de los
terrencs; estos 1lmos se presentan en propiedades ¥ equipos.

La medicisn del crecimiento natural de Tas plantaciones de teca se basa en estimaciones
de expertos interns de la Compafiia ¥ se ajusta anvalmente. El valor razonable de la
plantacién se determina mediante el método de flujo de caja descontado. La expectativa
del valor presente de los fluyjos futuros esperades estd basada en la cosecha esperada
menos 1os gastos necesarios de cundado de la plantacidn y los costos en el punto de
venta. El mayor o menor valor resultants 52 registra en el estado de resuttado integral.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

2.8

corriente ¥ el impuesto diferido.

2.7 Impuesto corriente - El impuesto por pagar commiente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La wilidad gravable difiere de Iz utilidad comable,
debido a las partidas de ingresos o pastos imponibles o deducinies ¥ partidas gue no
serin gravables o deducibles. El pasive de la Compaifs por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas para cada periedo.

2.7.2  Impuestes diferidos - El impuesto diferido 5& reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generslmente para todas las diferencias
temporartas imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
lodas las diferencias temporarias deducibles, en iz medida en que resulte probable que fa
Compaiiia disponga de wtilidades gravables futuras contra las que s¢ podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasives por impuestos diferidos deben medirse empleande las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

El impueste diferido, correspondiente a cambios en Ja tasa de impuestos o en la
noTmativa Tibwiars, s reesiimacton de fa Tecuperabilidad de los activos por impuesios
difernidos o en la forma esperada de recuperar el valer en libros de un activo, se reconoce
en el resultado integral del periodo.

Reconocimienro de fngresos - Los ingresos se calculan al valor razanable en base a flujos de
caja descontados de planes de cosecha forestal ¥ la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cuslquier descuento o pérdida en los activos
financieros.
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2.1

2.8.1 Ingresos por ajuste a valor razonable de actives bloldgicos - Se registra anualmente
por la valoracidn de las plantaciones de teca. Al cierme de cada periodo, se registra
como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado
en el valor razonable menos los costos estimados en el punts de venta,

2.8.2 Ingresos por infereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interds efectiva aplicable.

Castos - Los gastos se registran al coslo histbrico, se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, ¥ se registran en el periodo mas
CErcana en ¢l que ¢ conocen.

Normas nuevas y revisadas emitidas sin efecto material subre los estados financieros

NIF Tinlo Efectiva a partir de
Ernmiendas a la NHF 7 Revelaciones - Transferencias Julic 1, 201

de activos financieros

Enmiendas & la WIC 1 Presentacidn de items en Julio 1, 2012
Ortra resultade integral

1.a Administracién considera que la aplicacidn de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2011, detalladas anteriorments, no han tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compania, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efective.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectives

La Compaiila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), ¢ Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NITF © Instrumentos financieros Enere 1, 2015
NITIF 13 Medicidn del valor razanable Enera 1, 2013
Enmiendas alaNIIF 7 Revelaciones - Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros y pasivos
financieros
Enmiendas a laNIC 32 Compensacion de activos ¥ Enera 1, 2014

activos financieros

La Administracion anticipa que gstas enrniendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de |a Compafiia en los periodos futuros no tendrdn un impacto significativo sobre Jus importes
de los activos ¥y pasivos ¥ las revelaciones de la Compaflia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una gstimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.




ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ta Administracién
realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherenites a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presertacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision ¥ pericdos futuros si la revision afecta
tanto al perfodo agtual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones ¥ juicios contables eriticos que 1a administracion de la
Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios comables:

Valor razenable del active bivldgico - Como se describe en 1a Nota 7.2, la Administracion de la
Compaiiia utiliza ciertos pardmetros para la determinacion del valor razonable de los activos
bioldgicos, las cuales se basan en el modelo de flujos de caja descontados.  Este se calcula utilizando
los flujos de efeciive de operaciones continuas sobee planes de cosecha forestal considerando variables
tates como crecimiento bioldgico de las plantaciones, precic de producto, tasas de interds, costos de
cosecha ¥ costos estimados en el punto de venta.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representz titulo de registro de wvalores no inscritos REVNI,
emitido por Klystron 5.A. con tasa de interés fija del 11.83% anual ¥ con vencimiento en enero del
2014,

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resuwmen de activos financieros disponibles para la venta 25 como sigue:

... Diciembre 31 ...
2012 2011
{en U.5, délares)

Titularizacion de flujos finuros Burguer King — Restaurantes del
Worte RESNORTE, con vencimierito en octubre del 2016 ¢
irterés fijo del 10% anual.

8,200 10,250
{Obligaciin de Formas ¥ Accesorios S.A., vencimiento en junio del
2015 ¥ con tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador
{4.53%) mds 3% reajustable trimestraimente 7035 40,709
Total 15235 50,959




6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos €5 como sigue:

... Dvicie nbre 31...
2012 2011
fen LS. délares)
Costo 123,423 123,422
Depreciacidon asumulada —1{3.288) _(2.872)
Total 120,135 120550
Clasificacidn:
Temreno {1} 119,267 119,267
Instalaciones 480 709
Herramientas 388 574
Total 120,135 120,550

(1) Representa terrencs ubicados en el cantdn Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total
de 154.88 hectireas, wilizados para la siembra de teca.

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Las activos bioldgicos comprenden las plantaciones de teca con una extensidn de 130,12 hectareas.

2.1 Conciliacion de los cambios en el imporie en libros de los aciives bioldgicos

... Diciembre 35...
2012 2011
{en U5 ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2,584,879 2,391,624
Adiciones 29818 27682
Ganancias por cambios en vaior razonable 453,461 165,573
Saldo al final del afio 3,068 158 2,584 B79

72 Pardmetros wilizadas en la determinaciion del valor razonable - Los pardimetros utilizedos para
la determinacién del valor rezonable son el valor comercial estimado por metre ciobico de
madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar. Los parametros
anieriores son consecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de precios histéricos
e informacidn téenica proveniente de las parcelas de crecimiento, Jos cuales permiten establecer
indicativos confiables de¢ volimenes. En el caso de un deterioro de la calidad actual de la
plantaciorn, esto podrie conducir a una revisidn a la baja de las previsiones de crecimiento,
precios e ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesibie un
mercada eficiente para las plantacionss de madera de teca, toda vez que cada plantacion
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contieng condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volimenes de
madera a la edad de corte y una estimacién fundamentada de precios, se puede concluir en &l
valor de una plantacion; sin embargo cada estimacion de volimenes depende de cada plantacion
en particular y por !o tanto de sus métodos de manejo forestal.

El activo bioldgico desde el imcio ¥ en cada fecha de reparte ¢s medido a su vator razonable
menos el costo de mantenimiento de los drboles y los costos estimados en el punto de venta.
tomando en cuenta €] crecimiento de la plantacién.

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico, la Administracién wtiliza la tasa
de descuento del 15% v el precio de madera que se aproxima al valor de mercados, La tasza de
descuento es determinada en base al modelo de valoracién de activos de capital, 1a cual
considera variables como la tasa de riesgo pals, tasa de retorno de la inversion v retorno del
mercado. El precio de la madera fue determiinado en base a precios histéricos de madera de
teca, considerando el precio base de US$250 ¢l metro edbico del afio 2008 mas un (ncrements
del 3% anual hasta [a fecha de cornte.

Rales - El raleo se refiere a la reduccidn del nimero de drboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para ] crecimiento de drboles remanentes de mejor calidad.

Revelacion de los supuestos relacionados con el fuduro y lav certidumbres de las
estimaciones relativas al active Moldgico - La Administracion considera que 1a medicidn de tas
plantaciones de teca por expertos intemos ¢z conservadora y se encuentra apropiadamente
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera y precios
provectados hasta la fecha de corte.

1.4.1  Incremento en volimen de madera - La medicidn se determing de forma anual a través
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crecimiento de los §rholes v
densidad de la madera. Las estimaciones del volumen de madera a la edad de core son
de aproximadamente 200 metras clbicos por hectdrea

4.2  Awmento de precio - Las proyecciones de crecimiento de los precios del metro cabico
de madera a Ia edad de corte se estableci6 en 3% anual en basg al andlisis de os precios
histéricos ¥ su tendencia de crecimiento.

El modelo de valoracidn del active biolégico conmtempla el cdlcule del valor presente de los
flujos futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determinada por la Administracion
en base al andlisis de ingresos ¥ costos sobre una base de 20 aitos, momento en ¢l cual se
efectuard el primer corte de arboles para su comercializacion. Esta actualizacion del valor
presente de los flujos fituros esperados es comparada al final de cada afio con el valor en libros
de las plantaciones, ¢con lo cual se obtiene la ganarncia o pérdida del valor razonable de las
plantaciones.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, un resurmen del modelo de valoracion es como sigue:




... Diciembre 31 ...
2012 2011
(en LI.5. dolares)

Saldo al inicio del afio 2,584,879 2.391.624
Adiciones 26.818 27682
Saldo de plantacion anles de medician
al valor razonable del afo 2,614,657 2419 306
Valor presente de los flujos futures esperados 3,068,158 2,584.87¢
Ganancias por cambio en el valor razonable 453 461 165,573
IMPUESTOS
8.1 Impuesto a g renta reconocido en los resultados
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia preserté pérdidas tributarias, por lo cual no
genera impuesto a 'a rema corriente.  Una reconciliacién entre la utilidad geglin estados
financieros ¥ la pérdide del ejercicio, es como sigue:
2012 2011
{en U.5. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta segin estados
financieros 443,089 161,299
Ingresos exentos:
Valor razonable de las plantaciones (453,461} (105,573)
Onros ingresos (9,879 (10,400)
Gastos no deducibles 4027 3,575
Gastos vinculados con rentas exentas G2g uRE
Pérdida del ejercicio f15.536) 10,112}
8.2  Adspectos tributarios

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, ¢! mismo que incluye entre atros
aspectos (ributarios, la reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a 1a renta para sociedades,
as{ tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 v
2011, para la medician del pasive per impuesto diferido, la Compaiis milizé una tasa de
imphesto a la renta promedio del 22%,

Sepun lo establecido en fa Ley de Régimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad
econdmica sea exclusivamente la relacionada con provectos productivos agricolas, con etapa de
crecimiento superior & un afio, estardn exonerados del anticipo del impuesto & |a remnta durante
los periodos fiscales en loz que no reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa
principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia se encuenira en etapa de
desarrotlo, por lo cual estd exenta del pago del anticipe minimo de impuesto a 12 renta.
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Las deciaraciones de impuestos de 105 afios 2009 al 2012 son susceptibles de revision por las
autoridades tributarias,

Saldos del impuesro diferido

Al 31 de diciermbee del 2002 v 2041, los movimienios de pasivas por Empuestos diferidos son
¢oma siguen:

... Diciembre 31...
2012 2011
{en U5, ddlares)

Salde al inicio del afio 494,947 458,516
Provision e LT 36,424
Saldo al final de] afio 304,703 454,942

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Grastidn 22 riesgos financleres

En el curso rormal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaieza financiera que pueden afectar de maners mas o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos ¥ activos v, ent consecuencia, sus resuitadas.

La Compahia dispone de una organizacion v de sistemas de informacién, que permiten
tdentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponier medidas da mitigacion, sjecums
dichas medidas y contrzlar su efectividad,

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mas importantes que estin exnuasos s
activos vy pasivos financieros v ia descripeidm de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracién de 1a Compafiia.

9.1.1 Riesgo de liguidez

La Administracion tiene la responsghbilidad final de la gestidn de liquidez. La
Administracion de ta Compafiia ha establecido un marce de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto,
mediane y largo plazo.

Para cfectos de aplacamiento del rieggo de liguidez, la Compafila cuenta con un
presupueste de flujo de caja, el cual se revisa mensuglmense.

El portafolio de inversiones de la Compahia estd conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi necesiterse.

9.1.2 Riesgo de capital

Lz Compafla gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la aptimizacion de su parrimonio.




2.2

La Administracion de la Compafia revisa los requerimientos présupuestarios de manera
mensuat, en base ¢ la programacion anual. Es importante destacar que la compailia no
tiene pasivos financieros significativos, asi como tampoco preve contar con ellos.

Técnica de vaiuacidn y presunciones aplicadas pura propositos de medir el valor razonable de
fos activas fingncleros mantenidos hasia si vencimients

La Administracion considera que 1os importes en libros de 1os actives financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros $¢ aproximan a su valor razonable. E] valor
razonable de los activos financieros se determina de la siguiente forma:

El valor razonable de los activos financieros con términos ¥ condiciones estandar v
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en el mercado.

%7 el mercado para urt activo financiero no &5 active, la Administracidn de la Compafiia
establece el valor razonable empleando téenicas de valoracién que incluyen el wso de
valores observados en transacciones libres recientes gntre partes interesadas v debidarmente
informadas y la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares.

10. PATRIMONIO
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Capital emitldo - El capital emitido consiste de 90,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Aportes para fittro aimento de capiral - Representa valores aportados por los accionistas de g

Compaiiia y apropiacion de wiilidades de afios anteriores. El modelo de negocios de la
Compafia contempla la recepcion de valores como apartes para futuras capitalizaciones, los
mismis que son utilizados para las inversiones iniciales de la compafiia ¥ a su vez dan flujo para
50 operacidn y mantenimiento,

Reserva legal - La Ley da Compaiiias requiere que por lo menos e] 10% de la wtilidad anual sea
apropiade como reserva lggal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital sociat.
Esia reserva no es disponible para el pagoe de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad

Etilldades retenidas — Un resumen de las utilidades retenidas es coma sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
{en LS. dolares}
Lltlidades acumuladas 708,413 365,085
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 1.380.842 1,380,842

Total 2,089,255 1,745,927

in




11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

12,

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

\\de brero de 201 T

(—Eb}estadu&

« Incluye los

val-:::res n‘:sultant::s da 1:}3 ajustes ungnadc's en Ia adﬂpcmn pc:r pnmera VEZ de las WUF. Segin
resclucion emitida por la Superintendencia de Compafiias ¢l 14 de octubre dal 2011, el saldo
acreedor de esta cuenta podrd ser utilizada para compensar pérdidas acumuladas, no es
disponible para el pago de dividendos ¥ no podra ser capitalizada. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacion scbre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liguidacion de la

Compafiia.

Lin resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:

OHros aotivoy fimancieros.
Acciones de Ecowond 5.A.

Activoy bipldgicos:
L.1I. Trading S.A. (administracién forestal)
Agromaster S.A. {compra de insumos)
Ecowood 5.A. (servicio de mantenimiento)

Teotal

Honorarios profesionales.
Auditing & Taxes Cia. Ltda.

{rastos adminisiratives:
Freemarket 5 A,
Albidn Caza de Valores 5 A.

Total

.. Diclembre 31...

2012

2011

(en U8, détares)

1.008
114

Li22

1,750

15,000
1 AN
366

3.0%1

1,008
_334

1344

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de¢] 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 19
del 2013) no se produjeron eventos gque en opinién de la Administracion pudieran tener un efecio

imponante sobre los estados financieros,

Paul E. Palacios M.
Representznte Legal

hai sido aprobados por 1a Administracion y su emision ha sido autorizada el 19




