LA RESERVA 1005

INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICO 2017

Informe del Entorno

El Ecuador emprendio una transicion politica en el afo 2017, luado de una docada de gobierro lidérada
por el Ec, Rafael Correa, La transicion esta marcada por &l agotamienta de un modelo de alts
participacion del Estado en los distintos ambitos de |2 economia, présionado por la reduccion de los
precios del petroleo v en genersl de las materiss primas. Los agentes &Conomicos thenen foertes
expeciativas por un giro haca una partidpacion mas aclive ded sector productv como motor del
dessrmolle, as como uras finanzas plblcas mas equilibradas Hasta aste mamento, la inerca def gasto
fiscal na sido financads por & endeudamiento extemnao, lo cual no es ostenibie ge forma resporsable
én & mediano plam. La creacion de empleg, [@ atraccion de la inversion extranjéra, la moviizadan
eficiente del ahormo interng, |3 solvenda prévisional v consecuentements ¢ cradmiento econdmico
gepencerdn de las politcas econdmicas mas creativas v aleladas de degmas deologicos gue no han
sdo eflcaces en ninguna economia saludable.

Informe de Operaciones

La Reserva Forestal cuenta con une plantacidn oe teca de 130 ha sembradas en su totalidad en el ahio
2005, La plartacon tuvo una buena respuesta & las condiciones que se presentansn durante & afio
2017, La temporada invemal en esta rona fue buena, llégando 3 1,674 miimetros de lhevia recibida
durante & afin, io cual permitic gue la plantacén mantenga su ritmo de oeomients.

La principal actividad realitadz o la sembra 2005 fue la o8 rateo sanitano, con le cual se -busca éiminar
los arboles de menoe gecmientn relativo, para delar que 05 mejpres arboles mantengan su
oecmiento hasta & core fnal. Como producto de este raleo, & volumen ce madera promedio por
hectanea s& redujo en 17.82 metros cibicos para situarse en 11338 mebros olbicos por hectéres. Esta
reduccion temporal del wolumen de mader@ &5 normal, por la extracddn de los drboles, pero la
plantacdn manthere su rtmo de cregmiento,

En cuanto a altura vy didmetro los arboles crecieron en promedla e 121 metros v 1.93 em
respactivamente, ubicando el dlametro promedio en 23.97 centimetros y Ia altura promedio en 20,15
MESToS.

Principales Parametros de La Reserva correspondientes a la Siembra del afio 2005

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ICA m’ - | 1305 1859 | 2944 1454 | 3212  20.82| 10.79 28.00| 18.04| -17.82
MA m? 172 | 474 | 7.66 | 1144 | 1190 | 1451 | 15.23] -28.02] 12.39] 12.87] 10.46
|Volumen/ha m’ 472 | 17.78 | 36.37 | 65.80 | 80,34 | 112.961133.28] 105.16[ 133,16 | 151.20 | 133.38
AB/ha m? 172 | 394 | 592 | 926 | 980 | 12.83 | 1384] 10.59] 12.30] 1331 11.03]
 DAP em 554 | 645 | 1051 [ 13.23 | 1489 | 17.03 | 17.73] 19.66] 21.20] 22.04] 23,97
 Altura m 457 | 753 | 10.24 | 11,85 | 13.67 | 14.61 | 16.05] 16.55| 18.04 18.94  20.15
'Arboles/ha | Unidad| 716 | 702 | 683 | 674 | 563 | 3563 60| 349| 349] 345 244
|Edad afios | 275 | 375 | 475 | 575 | 675 | 775 | a7s] e7s] aers] anys] 12.75)
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Con referencis al raten realzado en @ afo 2017 & i3 siembra ogf 2005, se pudo colocar en el mercagdo
jaara exportacon Wy cantidad de 19,521 trozas; generando una venta de 739.36m° de madera y un
Ingreso para [ compaiis de $139,110.66 dilares. El valor def metro cibico de madera esta en relacidn
cal didmetro de W trora, tH coma se muestra en o siguienie Cuadno g2 NesuUmen.

Escala (cm)  trozas $/m’ 5 i
35-56 13,655 $160.00 567,227.61 |
57-69 #4333 $235.00 $48,152.95 |
70-B4 1,219 $270.00 $19,710.23

i 85-99 03 $34000 | $3,283.71)
100-110 11, $390.00 $640.57 |

,| 111-120 1| 5480.00 £95.59
| 19,521 | ($139,110.66

Adicionalmente, an &l mercado local se vendieron $2,231, 32 en trozas madera qué por su dimensidn no
cumpiian con los estandares requericos para la exportackan.

Motz sobre el mercado de teca

El mercado de 2o ha o comporiancose n precios con bastante prowimidad a las previsionss que
hemos realizado. B mercado mas imporante para trozas es [ndia, v e Ecusdor sa ha venido
POESORandd  coma - su prnopsl provesdor. Es omuy importante remarcer gue s bbrminos de
comercializadion son fuertes. en cuando a la aplicaoan de (8 llamada farmula HOSPLS 1a cual deduce
UNd parcian miuy importants del volumsn de maders dé una Toza, comao base del caloulo para ligisdsr
el precio de |la misma. Este comwvenclonalismo afecs a los productores v B unlces maners  de
compensano es bustanco ng mayor efldenca en & wolumen de madera cultivada, asi come tenisndo

expectativas de mejores precos.
Informe Administrativo

La Compafia ha cumplido con su planificaoon adminisratia, entreganco oparunamente & loo entes de
cardrol v autoregulacon (Superntendenoa de Compafias v Bolsas de Valores) cada uro de los
répartes sxgides por la Ley, De igual manera se mantuvo perfecamente actualizado cada uno de los
registros legales. El asesoramiento legal como compafiia emisora inscrita &n & Registro Mercado de
Valoras se mantiene a cargo del Estudio Junidico Pandzic & Asocados. La custodia v &l maneio oel Libro
de Acciones y AcCionistas estan a cargo del Depdsito Centralizaco de Valores DECEVALE.
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Lofonme Sty
S recibid de parte de nuestros contadores informacion durante los primeros 10 clas de cada mes,
practica que facillta los procesos de dedsion. La Firma Auditing & Taxes se encarga del mangjo
contable v trbutanio. La compsaiia que brinda los servicios de auditoris externa e$ Moore Stephens &
Asociados,  Adiconalmente |3 geston finanders, presupuestana y administrativa, és18 & camgD de
Palacios - Martirez.

Se mantiene Informado & sus acoonistas y & publioo en genesal a traves oel sitio de infernet
genominado e ledsecuadonancom.  Se ha centinuado con la emision electronica del Boletin
SIEMBRA con &l cual se busca proporcionar informacion periddia a nuestros acoonistas y otras partes
Irbrdsadng.,

58 ha seguido cada umd de od procedimientss que constan en los manusles operathves de la empress;
creando con éllo las condiciones oe seguridad en cada ung de las acvdades oue se resiiTan.

Informe Financiera

Al 31 de dicdembre de 2017, la Coentd Actvos reflela 54,709,323, de los ouales & Acovo cormenic
represents 31,939 ofra gue estaba compuita por 35433 en Efective v equivalenies de efectivo, en
Cuentas por cobrar se-encontrabd o valor de $6,436 v en Impuestos por recuperat $0.

En & Active no Comiente conddan $4,677 384 los milomes que e encuentran detribuidos en Propesdades
y Equipos por $119,267 v ¢ Active Blokdgico [plantacidn de tecal por 54,556 367, Eri (tros actives
financeros se encuentra-el vilor o2 1,750,

Enuanto 3 los Pasivos, & saklo ascende 8 $921,216 &f mismo gue esth dividido en Pasives coerientes
por un total de §17.439 en ol cusl & incluyen Cuertas por pagar, Dividendas por pagar v Pasmos por
impuesins oomentes. 1a dferenca esta representada en o Pashvg no corferte como resultado del
reconoomiento o jos Impuestos diferidos por un total de $903,777 que se generan par el ajuste
regfrado & la valoracon de k2 plantackin.

El Patrimonio const@ de $90,000 como Capital, $516,855 como Reserva facuftativa, $12,894 comao
Reserva Legal v $3,168,358 como Resultados acumulddos, gererados por & reconoomiento del
incremerto del valkor de la piandacion de acuerdo a s NITE. El saldo Nnal de 13 cuerta de Patnmonlo es
£3, 788,107,

En lo concerniente al Estaco de Resultados, los Irgresos fueron resultado del reconodmiento de la
utifidad por 2 determinadian de valor razonable de la plantacidn y dé las rendimientos ganados de las
imversiones. En e caso de la cuentd de Camblos en & valor razonable de activos blologicos es de
§11,759, e -mismo gue es e resultado del incremento del valor ge 13 plantacdn menos los gastos
imourricos para & manbenimignto durdnte 4l afio 2017, En cuanto al Ingreso por Raleo ef valor fue de
§141,342 y ef Ingreso por intereses fue oe $654. El valor total de los Ingresos fue de $153,755.

Coma resultaco del raleo senitaric se produjeron gastos por $69,563 que estin contabilizades como
Costo de Venta, L2 Utlidad Bruta se situd en $84,192, Por el lado oe los Gastos estos ascendienon &
$26,415, dentro de los cuales se ertuentran los gastos de Administracon por §26,344 v los gastos
Firanciergs par $71.

La Utilidad antes de Impuesios es de $57,777 sobre |3 cuial <o caloula o Impuesto a la renta gue alcansd
$11,B34.28 de los cuales $9,247.44 corresponden @ Impuesto 3 la renta corrients v & saldo, &5 decr,
SE,SEE.EH torresponde al Impuesto difendo que s cancelard und ver gue realice & corte final de la
plantacon, Lo anterior genera una utilidad rela del ejercico de $45 043

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

S ha cumplido con todas y cada una de las disposiciones de la Jutz Geners! de Acgonistas.
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Propuesta para el Desting de las Utilidades

Para o 8fo 2017 la Utiidad antes de impuestns comesponded & $57.776.48 la mama gque estd
compesesta tanto por L@ Uthdad generada por of crecimeento def Activo Bioldgicn (utilead no guega) v
ia Ltildad generada por los Ingrisos por dereses mends o5 Costos v Gaslod. Bl valor de b Utihdad
liguics fue de $46,018.10, de ia cual se caiculd & iImpuesto a la renta por pagar Dor §9,247.44, la
Reserva Legal por §3,677.07 guedando como Utlidad 5 disposiodn de los Accionistas $33,091.59,

Es importante indicar que sobre 3 porcién de & Ublidad no ligusda, e deor la generada por i
revalorzactn ol Activo Bipidgico, <& generc & Impuesto 2 la Renta diferigo por $2,586.84 o oual ==
cancelard una ver que s& produsea o conte fingl de 3 plantacian,

Sobre la porcon o la Utikdad liguda & disposicdn de los Acciohistas, la Administracon propone el
réparto o8l 10%, en cumpbmiento con l0 dispoesto én la Ley de Compafilas, o cual representa
$9,928,08. B w2ido de UUdac Liguida se propone sea contabilizada en la cuenta Reservas Facultativas,
mientras gue i5 poroon oe la Utilidad generada por & revalorizaodn del Activo Bioldgico, se propone su
contatdliracion en 1 cuenta Resultados acumulados.

Plan de trabajo para &l afho 2018 y recomendaciones a la Junta Genaral
Les trabajes programados para e afio 2018 son los sigulentes:

Se conbnuara con las acthvidades sivicutturales para el manterdmiento de la plantacién,
Mediclones de las PPM 's: Esta labor se reafizara en log meses de Septiembre v Octubre, Nos
permitira seguilr monitoreanco &l desarmallo y crecimiento de los drbales de un afio a otro,

Otras labores como mantenimients de linderos, control de malezas, entre otras,

Sa cumpird con of Presupuesto de Gastos e Irversiones v se realizaran las actvidades de inversudn
g los recursos financienod de manera prudente

En la Administracion y Colaboradores expresamos nuestro agradecimento a ot sefiores
yalk UG J& NUESTIDS proveedones de servicios.

‘_‘._E,I__.f'

Paul E. Palacios
Presidente
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