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Informe del Entorno. 

INFORME A ACCIONISTAS 
EJERCICIO ECONÓMICO 2017 

El Ecuador emprendió una transición pala en el año 2017, luego de una década de gobierno ideraga 
por el Ec. Rafael Corres, La transicón está marcada por el agotamiento de un madelo de alta 
Participación del Estado en los distintos ámbitos de la economia, presionado por la reducción de los 

precos Gel petráleo y en general de las matenas primas. Los agentes económicos tenen fuertes 
expeciatias por un giro hacia una pariopacón más actua del sector productivo como motor del 
desarrol, as! como uras finanzas publicas más equiiradas. Hasta este momento, l inercia del gasto 
fiscal ha sico fnancada por el endeudamiento extemo, fo cual no es sostenible de forma responsable 
en el medano plazo. La creación de empleo, la atracción de la inveión exranjera la movlización 
efdente del ahorro intemo, la solvencia previsional y consecuentemente el crecmiento económico 
dependerán de las paíicas aconómicas más creativas y aleladas de dogmas Kteoógicas que no han 

sido eficaces en ninguna economía salucabe. 
nforme de Operaciones 

La Reserva Forestal cuesta con una plantación de teca de 130 ha sembracis en su totalidad en el año 
2005, La plartación tuvo una buena respuesta 3 las condiciones que se presentaron durante el año 
2017. La temporada invernal en esta zona fue buena, llegando s 1,974 milímetros de luva recibida 
urante el año, lo cual permitió que la plantación mantenga Su ritmo de creomiento, 

La prinopal actividad realzade a la Sembra 2005 fue la del ale saritao, con la cual e busca eliminar 
Jos árooles de menor crecmento relalho, para dear que los mejores ártoles mantengan su 
ecimiento hasta el corte final. Como producto de este raleo, el volumen ce macera promedo por 

Pectárea se redujo en 17.82 metros cúbicos para siuarse en 113.28 metros cúbicos por hecáres. Esta 
recucción temporal del volumen de madera es normal, por la extracción de los árboles, pero la 
plantación mantene su nro de creomiento. 
En cuanto a altra y diómeto los árioles crecieron en promudo en 121 metros y 193 cm 
respectivamente, ubicando el diámetro promedio en 23.57 centímetros y la aura promecio en 20.35 
metros. 

Principales Parámetros de La Reserva correspondientes a la Siembra del año 2005 
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Con referencia alraleo reoluado en el año 2017 a la siembra d8 2005, se pudo colocar en el mercado 
para exportación la cantcad de 19,521 trozas; generando una venta de 739,36" ce madera y un 
Ingreso para la compañía de $139,110.56 dólares. El valo del metro ctico de madera está en relación 
¿el ciámetro dela trozo, tl como de muestra en el siguente cuadro de resumen. 
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Adicanalmente, en el mercado local se vencieron $2,231.32 en trozas madera que por su dimensión no 
amplían con los estándares requeridos para la exportación. 

"Nota sobre el mercado de teca 
El mercado de teca ha ¡do comportántose en precios con bastante proximidad a las previsiones que 
hemos reslzaco. El mercado más importante para trozas es Inda, y el Ecuador se ha vonico 
possonando como su princpal proveedor. Es muy Importante remarcar que los términos de 
comercalzadión son fuertes en cuando a la aplicación de la lamada fOrmuia MOPRUS, la cual decuce 
una porción muy Importante del volumen de madera de una troza, como base del cálculo para luar 
el precio de la misma, Este conenconalismo afecta a los produciores y la Única manera de 
comoensarlo es buscando una mayor eñoenca en el volumen de madera cultivada, así como teniendo 
expectativas de mejores precios. 
Informe Administrativo 
La Compañía ha cumplido con su planificación adminirati, entregando oportunamente alos entes de 
control y autoregulecón (Supermiendencs de Compeñías y Bolsas de Valores) cada uno de los 

reportes exigidos por la Ley, _De Igual manera se mantuvo perfectamente actualzado cada uno de los 
regstros legales. El asesoramiento legel como compañía emisora inserta en el Regisro Mercado de 
Valores se mantiene a cago del Estudio Juridico Pande 4 Asociados. La custcia y el manejo del Libro 

de Acne y Acconistas están a cargo del Depósto Centralzaco ce Valores DECEVALE 
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e recaló de parte de muestras contadores información durante los primeros 10 as de caca mes, 
ricos que facilita los procesos de decisión. La Fima Audibng Si Taxes se encarga del manejo 
contable y tributario. La compañía que brinca los servicos de auditoria externa es Moore Stephens 8 
Asociados. Adicionalmente la gestón frenciera, presupuestara y administrativo, está a carpo de 
Polacos Martinez. 

Se mantiene Informado a sus acconistas y al público en general a través del sito de internet 
Genominado weurarccuadodas.com. _ Se ha contiruado con la emisión eecirónica del Boletín 
SIEMBRA con el cual se busca proporcionar información periódica a nuestros accionistas y ovas partes 
Irteresados. 

Se ha seguido cada uno de jos procedimientos que constan en los manuales operaivos de la empresa, 
¡sesndo con elo las condiciones de seguridad en cada una delas actwidades que se realzan. 
Informe Financiero. 
AL 31 de didembre de 2017, la Cuenta Actwos refleja $4,709,222, de los cuales el Acto comente. 

Tepresenta $31,939 cra que estaba compuesta. por $25,433 en Efectivo y equivalentes de efectivo, en 
Cuentas por cobrarse encontraba el vlor de $6,436 y en Impuestos por recuperar $70 
Ens Activo no Corriente constan $4,677,384 los mismos que se encuentran distribuidos en Propiedades. 

y Equipos por $119,267 y el Actwo Blolgico (slentación de teca) por 54,556,367. En Otros actos. 
financieros se encuentra el valor de $1,780. 

En cuanto alos Pasivos, el sl ascendi 4 $921,216 el mismo que está dividida en Pasivos comentes. 
por un total de $17.433 en el cual se incluyen Cuentas por pagar, Dividendos por pagar y Pasos por 
impuestos comentes. La Gerencia está represertaca en el Pasro no correrte coro resultado del 
recoracmiento de los Impuestos ciferidos por un total de $903,777 que se generan por el ajuste 
realzado s la valoración dela plantación. 

El Patrimonio consta de $90,000 como Capital, $516,855 como Reserva facultativa, $12,894 como 
Reserva Legal y $,168,358 como Resultados acumulados, gererados por el reconocmiento del 

ircrementa del valor de la plantación de acuerdo a las NIIF.El saldo final de a cuerta de Patrimonio es 
$3788,107 
En lo concemiente al Estaco de Resultados, los Ingresos fueron resultado del reconocimiento de la 
útlidad por la determinación de valor razorable ce la platación y delas rendimientos ganados de las 
inversiones, En el caso de la cuenta de Camblos en el valor razonable de actvos biológicos es de 
$11,759, el mismo que es el resultado del Incremento del valor de la plentacón menos los gastos 
Ircuridos gara el mantenimiento durante el año 2017, En cuanto al Ingreso por Raleo el valor fue de 
141,342 y el Ingreso por Intereses fue de 3654, El valor total de los Ingresos fue de $153,755, 
Como resultado del raleo sertaro se produjeron gastos por $69,563 que están contablizados como 
Costo de Venta. La Lsldad Bruta se stuó an $84,192, Por el lado de los Gastos estos ascendieron a 
$26,415, dentro de los cuales se encuentran los gastos de Adminisracón por $26,254 y los gastos 
Fnanderos par 871. 
La Utlidad antes de Impuestos es de $57,777 sobre la cual se calcula el impuesto a la renta que alcanzó. $1,834.28 de los cuales $9,247.44 coresponden a Impuesto a larerta comente y el sido, es dec, $2,586.64 corresponde al Impuesto diferido que se cancelará una yez que realce el cote final de la 
lactación. Lo anterior genera una utidad neta de ejer de $45,943. 
Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumplo con todas y caca una delas disposiciones dela Junta General de Accionistas. 
Beam =2017   
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Propuesta para el Destino de las Utilidades. 
Para el año 2017 la Uticad antes de impuestos comesponcó a $57,776:48 la misma que está 
¡compuesta arto por la Uvlidad generada por el crecmierto del Acto Bilógico («iia no Fquica) y 
la Uulcad generada por los Ingresos por Etereses menos los Costos y Gastos. El valor de la Utcad: 
líquica fue de $46,018.10, de la cual se caicó el impuesto a la renta por pagar por $9,247.44, la 
Reserva Legal por $3,677 07 quedando como Ubliad a Esposicón de los Accionistas $3,093.59. 

Es importante incicar que sobre la porción de la Unidad no fíquda, es decr la generada por la 
revaloizacón del Actwo Biclógco, se genero el impuesto a la Renta díerido por $2,586.84 el al se 
¡cancelará una vez que se produzca el corte fini ce la plantación, 

Sobre la porción ce la Uuicad líquea a disposición de los Accionistas, la Acmristracn propone el 
reparto del 30%, en cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compañías, lo cual representa 
49,928.08. E aldo de Unidas Uquia se propone sea cotablizada en a cuenta Reservas Focutatvas, 

mientras que la porcón de la Unidad generada por la revalorización del ACUNO Biológico, se propone su 
ortatlzación en la cuenta Resultados acumuados. 

Plan de trabajo para el año 2018 y recomendaciones a la Junta General 
Los trabajos programados para el año 2018 son los sguletes. 

+ Se contuará con las actividades siviculturals para el marterumento dela plantación. 
+ Medicones de las PPM's: Esta labor se realizará en los meses de Septiembre y Octubre, Nos 

ermtrá segui moritoreanco el desarollo y crecimiento delos árboles de un año otro, 
+ Otraslabores como mantenimiento de inderas, control de malezas, entre otras, 
+ Se cumplrá con el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizarán las actvidades de inversión 
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