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IMPORME A ACCIONISTAS
ENRCICIO ECONOMICO 2013

Informa del Enbtorno

El afip 2013 fue marcado en Yo politico won la resleccian del economista Rafae! Correa Delgado como
Presidente de la Replbiica, y con efio también la conduccdn por parte de Allanzs Pajs del Poder
Legislativo.

En ef aspecty ecsiwimico, ¢ pals muestra establiidad v un crecimiento sostenido, aungue con mencr
aceleracitn que en los periodos precedentes. Aun es Importante la Inversion Piblica como motor del
desarrollo, y las cifras de formacidn bruta de capital fifo asi Io evidendan, Segin informaciin preliminar
del Goblerno, o crecimients del PIB durante ¢ afio 2013 se sftuaria alrededor del 4%. Los sectores de
la Construccién y la Manufactura, que en afios amatiores tuvieron una mayor incidench en &
crecimiento del PIB, presentaron durante &l afto 2013 unma desaceleracian. Sin perjuicio de ko anterior,
tas previsiones de crecimiento para el afio 2014 segin fuentes del Banco Central, son positivas y
alcanzarfan el 4%.

En & &mbito petroler, el acontecimiento de mayor importanda fue la dedisidn de inidar la exiraocién
de crudo en & Fanque Nacknal Yasuni, luego de que Jo comuniiad internadonal no acogid, segan ko
esperado, ta propuesta de dejar bajo tlerra & crudo ¥ redbir por ello una compensaciin econdmica muy
material. Esta ha sido una decisidn polftica muy dura para el Goblame, ¥ sus repercusionss eoondicas
dasde luego aun no se materializan.

Durante €l 2013, la polidca fiscal mantuvo und tendencia expansiva. Seglin datos de la CEPAL, entre bos
meses de enero ¥ jullo, & aecimiento del gasto piblico fue del 14.2% con redacién al afio anteror,
siendo o Gasto Cotrienbe mayor componente (compras de bienes y servidos, susidos & inbeneses}. Por
el lado de los ingresos, éstos disminuyeron un 1.9% debido a la disminudin de los ingresos petroleros.
Por & lado de los ingresos no peroleres estos reflejaron un Incremento. Debido a lo anterior, 1 deuda
plblica total del sector piiblico no finandero mamtuvg sy tendencla al abkza ¥ &n septiembre de 2013
Tegd al 23.6% del PIB frente al 22.2% que se registrd a dicembre del 2012.

Ef pais estd aurm dedos de lograr Jos niveles de cedmiento dessables para una economia emengente,
pero tanto la estabiidad camblaria cianto las polticas piblicas de corto plaze, han generada una
tendenda de creckniento que, complementada con polticas de promacion de expottacionss, pueden
permitir logros Importantes de largo azo.

En cuanto al Sector Forestal, este es un sector ca@alogado como estratégico por parte del Goblena, con
o cual exdsten diferentes Programas para promoverio. Duranbe ef afio 2013, empexd i Insrumentacion
del Programa de Inpentivos Forestales, que sequn datos del MAGAP a Junio del 2013, habia registrado
9,843 hectareas de nuevas plantadones acogidas al mismo a nivel nadonal, siendo a teca la espade
aon Mayor nimeno de hectireas con casl 4,000. En ko que respecta al Grupo Siembia, nes de sus
empresas aplicaron a este Programa i ya les ha side entregada 1z Resoluddn Aprobabtoria para acogerse
a los beneficios del mismo. El nimero de hecineas Inscritas a este Programa por parte del Grupo
Slambra son 767.66 hectareas,

Bl afio 2014 se presenta con variadas expectativas. Por una parte, en o Comencial Bxtesno, s& natan
cambios impartantes en la bisqueda de sustitucidn selectiva de imporiadiones. Observamos también un
decaimiento del empuje del gasto pdblico coma motor del desarrollo. Estimamos que deba esperarse un
enfoque de mayor estmule & la prodiscddn nadonal, v [a Blisqueda de capacidad productiva a partic de
1 expansiin de la manufactura local, En lo politico e afio 2014 se observa alo indefinido, matizado
por un revés electoral de Allanza Pais en ke referente a las elecciones seccionales por una parte, y por
otra la Intencidn de reformas constitudionalkes.
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Como actones eonomicos, nuestro compromise radica en apoyar el desarrollo del sector Forestal en o
pals, y buscaremos contribuir con el Incrementn de una mayor supetficle sembrada, perfildndonos como
una potencla forestal, lo cual representzwd apuntaler la balanza comerdial y la generacién de valor
econdmico nacional

Informe de Operacionas

La Reserva Forestal es una plantacidn que se desarrolla en un drea total de 154.8 hectdreas con un
drea ofectiva de slambra de 130 hectireas sembradas en su tidalidad en el afio 2005. Durante o aflo
2013 Ias actividades y labores previstas se cumplieron a satisfacddn. Como resultado de Yo anterior [a
plantaddn, muestrs una situacion silvicultural excelente, tal como se lo compruebe con los indless v
valores que s detallan mas adelante,

En el petiodos Invernal del afio 2013 se registraron 1,552 mm/aiic de lluvia, ko cual resula ser un afio
promedio en cuanto a precipitadones se reflere. Lo interesante y beneficloss para la plantacidn &s que
ks lluvias se distribuyeron de maners uniforme entre los meses de enero y abdl, con ko cual la
plantadion reclbid la cantidad de agua necesaria. Es de recordar que |2 teca es una espetie que necesita
tanto de una estaciin himeds como de una estaciin S&ca para lograr su Mejor creciniento.

La Raperva Forectal, Marzo 2014

Al momento de las medidones, La Reserva Forestal montaba con #rboles ayn un didmetro de 17272 ana
la altura del pecho ¥ una altura de 16.05 metros, ko cual significa un Incremento de 0.7 an y 1.44
metros respectivamante. Lo anterior da coma rasultado 133.28 m® de madera, o cual represantt un
Incremento de 20.82 m” con respecto al afio anterior.

Los datos anteriores demuesiran la necesidad de un raleo a 1a totalidad de la plantacion para logear un
mejor crecimiento de s drboles tanto en akura como en didmetro. Luego del raken se espera que (a
poblaciéin de drboles quede entre 320 — 340. Por &l tamafio ¥ calidad de (a madera a sacar, & raleo
deberd generar l0s racursts necesarios para e mantenimiento de |a plan@acion paa los Sigulentes 3
afhos, que se deberd produdr el tervey y ditima raleo.

Prindpales Pacimelros de La Reserva comaspondientss a la Slembra del aiio 2005

12007 (2008 |2009 |2010 |2011 [2012 | 2013
ICA m’ - 13.05 |18.59 |2944 |12.67 | 32.12 | 20.82
IMA m* 1.72 | 474 [786 (1144 [11.62 | 1451 | 15.23
Volumen /ha | m® 4.72 |17.78 [35.37 156580 |78.47 111246113328
AB/ha m* 172 1354 |59 [926 |9.57 | 1283 ] 13.84
DAP cm 554 |845 |10.51 [13.23 [14.80 | 17.08 | 17.73
Adtura n 457 |253 |10.24 11185 }13.67 | 14.61 | 16.05
Arboles/ha |Unided| 716 | 702 | 683 | 674 | 563 | 563 | 560 |
Edad 275 [375 | 475 |57% |675 | 775 | 8.75
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Informa Administrativo

Se han cumplido ks objetives plamtexdos para el afio 2013, tanka en el ambio de campo como
adminlstrative ¥ presupuestario, entregando gporunaments a los entes de contyol y autorregulacion
{Superintendenda de Compafilas y Bolsas de Valores) cada wno de los repartes exigidos por (8 Ley, De
igusl manesa se mantuvo pesfectamente actualizado cada uno de 105 registhos legales. El asasoramiento
legal como compediia emisora inscrita en el Reglstre Mercadp de Yakwes se mantiene a camgo del
Estudio Jurdico Pandzic & Asociadas.

Se recibsé de parte de nuestros contadores Informacidn duranta fos rimeros 10 dias de cada mes,
practica que facilita los procesos de decision. La Firma Audikng & Taxes s¢ encarga del manejo
contable ¥ ributaro.  La compaiia que brinda los savicios de audiborla externa es Deloltte & Touche.,
Adl::ifnnalmente la gestidn financiera, presupuestaria y administrativa, estd 2 cargo de Paiacios -
Mardnez,

Se mantiene nformado a sus accionistas ¥ al piblicc en general a través del sitlo de internet
denominade www tsakecuadorian com.  Se ha continuado con Ia emislin del Boletin SIEMBRA coa el
cudl se busca proporcionar informacion perfddica a nuestros aocionistas ¥ olras partas interesadas,

Se ha seguldo cda upo de Yos procedimientas que constan en los manuales operativos de la empresa,
creando con ello las condidkees de seguridad en cada una de las actvidades que se reaiizan,
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La Reserve Forestal, marzo 2014
Informe Anancaro

Al 31 de diclembre de 2013, |a Cuenta Adivos refleja $3,522,855, de los cuales € Activo corriente
representa  $35,930 cifra que estaba ocompuesta por $4,183 en Efectiva, en Acivos IMuanciens
disponibles para la venta $31,550 y en Activos par Impuestos comentes $197.

En & Active no Corrishie constem $3,486,525 los mismas que ¢ encuentran distribuidos en Propiadades
y Equipos por $119,719 v ef Active Bioldgicn (pilantacidn de taca} por $3,355,455. En Otros acthvos
finanderos se encuentra el valor de $1,750.

En cuanto a los Pasivas, el saldo asclende a $660,411 el mismo que estd dividido en Pasivos corvientes
par un total de $6,417 en el cual se incluyen Cusmtas por pagar ¥ Ppsivos por Impuestos corrientes. La
diferencia esth representada en e Pasivo no oommiente como resukado del reconedmiento de ks
Impuestos difieridos por un total de $653,954 que s& generan por el ajuste realizado a la valoraddn de
la plantackén,

£l Patrimonic consta de $90,000 como Capltal, $482,642 como Apottes para futuro auments de capital,
$3,786 como Resetva Legal ¥ $2,286,016 como Utilidades retenidas, generadas por el rescnocimiento
del Incemento det valor de la plamacdn de acuerdy a las NIIF. El saldo final de la cuenta de
Patrimaonda es $2,862,4944,

En lo concernlente 3| Estado de Resultados, los Ingresos en su mayoria, fueron resulado
reconodimients de la gtilldad por la determinadon de valor Azonable de la plantacén v de
rerwdimientos ganados de [as Inversiones. En ¢f caso de |a cuenta de Cambios mn el valor razonable
activos biokigioss s de $269,504, & mistno que 25 = esultede ded Incremento del valor de
plantacidn mencs Yos gastos Incurridos para e mantepimiento durante & afe 2013, En cuanto
Ingreso por Intereses este valor asclende a $5,553. Por el lado de ks Gastos  estos ascienden
$19,005, dentro de los cuales se encuentran los honorarios profesionales ascienden a $12,842 v ks
Gastos de adeninistracién por $6,163 donde se induyen los Impuestos, tasas.
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La Utlidad antes de Impuestos es de $256,052 sobre la cual se caloula € impuesto a la renta que
alcanzan $59,291, con lo cual ka utilidad neta del ejercicic es de $196,761. £ importante indicar que
durants el afio 2013 po se genend impuestc a la renta por pagat; ya que la willidad gravable s= |a
determina en ja base 3 los rendimientos generados por las iversiones ¥ a los gastos, El valor del
impuesto a la renta generade por & ajuste de la valoracidn de la plantacidn se cancelardn una vez que
se afectivicen los ingrasos por & corte de [2 madera.

Cumplimiento de lag disposicionas de [a Junta General
Se ha cumplido con todas y cada una de las disposiclones de |z Junta General de Accionistas,
Propuesta para el Dastino de lae Utllidades

Para el afip 2013 Jas Utlidades del Ejercicio Econdmicn comespondieron 8 $196,760.75, sin embargo
aquellas utlidedes s originaron en la valpraddn del Adivo Bioldgioo, por tanto ne representan
Udlidades liquidas. Para efectos tributerios sobre dicha Utllidad se haca la prowislan del impuesto a la
renta, & mismo que se cancelard una vez que se realice o corte de la plantaddn. No existiende
utidades liguidas en &l Ejercikdo Eoondmico, no cormesponde &l reparto de dividendos.

La propuesta de la Administraddn para la contabillzmacidn de las Utilidades es su registro en 18 cuenta
Utikdades retenidas.

Convenio de Compensacidn de Emisionas (Fondo Amblental Naclonal, Grupo Gralmaen,
Grupo SIEMBRA)

Como evento subsecuente al derme del Ejerdcio Eaondmico del afio 2013, en fetwero dal afio 2014 las
empresas del Grpo SIEMBRA, dentrp de nuestros objetvos de Responsabllidad Soclal v Ambiental,
firmaron & Convenio Marco de Cooperaciin con Grupo Graiman ¥ €l Fondo Amblental Nacional {FAN),
que tiene por finalidad contribuir & borvar B huella de carbono de Grupo Graiman a través de Is fijacion
de carbono que realizan 2,171.6 ha (dos mil dento setenta y uno con seis heckireas) de teca, que se
encuentyan en las zonas de Balzar en la Provincla del Guayas y Palenque en la Provinda de Los Rios.

Ademds de los beneficios para Grupo Graiman, se logra que los recursos provenientes de este procesd,
sean entregados al Fondo Amblantal Nacional (FAN) para el financiamiento de la cita de Fondos
Ambientales Latinoamericanos que se llievard a efecto en Ecuador en e afio 2014, as{ como para
alimentar el Fondo Dotal del FAN, y fortalecer ef Fondo para fa protecoion del Bosgue Conguillo ya
constituido en < FAN. Este convenio logra recursos anuales por $15,000 durante 3 afios, a partir dal
afio 2014. Todo lo anterior s& realiza en & marco del mercado voluntario de carbono.

Esta iniciativa abre ka5 puertas para gravxkes oportunidades en k@ presentackin de ldeas v proyectng
verdes, asi como estrateglas ¥y produdos para fa mitigacion del cambio climético, particularmente
ratindose de empresas muy rficas enh la capacikdad de generaddn de altematives de senvicios
amblentales; confimédndose e propdsito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribulr de maneta
ceativa al desprrolio de nuestro pais, Este es ¢ inlcio de oportunkiades enoitnes para & benefico de
nuestos acdonistas ¥ nuestra comunidad.

Plan da trabajo pasa el aflo 2014 y recomawiaciones a |a Junia General

Los trabajos programados para &l afto 2014 son ios siguisntes:

»  Podas: Seguir con jos trabajos de podas formativas de los arboles.

»  Raleo: Se tiena prevista realizar & segunde raleo de esta plantacion, disminuyendo la poblacion a
320 - 340 drtictes por hectdrea exr promedia.
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= Medidunes de las PPM’s: Esta labar se mealizard en los meses de Septembwe y Octubre, Nos
peritird segquir monltoreando & desamollo ¥ crecimilento de los arboles de un aio a otro.

«  Otras labores como mantenlmiento de linderos, control de malezas, entre ofras,
s« 5Secumplird con ef Presupuesto de Gastos e Inversiones y se reallzaran las acdvidades de Inversidn
da los racursps Finpncieras de manara prudente.

ombne desly. Adtpinistracion y Colaboradores expresamos nuesgo agradecimiento a los sefiores
: 25 y Chda uno de nuestyos proveedorss de serviclos.
Paul E. Palacios
Mresidente
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