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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONOMICO 2012

Situadon del Entorno

El afio 2013 inicd con la campafa electoral para la eleccion de Presidente, Vicepresidente v
Asambleistas. El Presidente Rafasl Corea Delgado loord asegurarse 4 afios mas en la dirsccion del
Gobierno, (uego de obtener el 57.17% de la votacion en & primera vuelta. En estas elecciones Alianza
Pais se aflanzg como fa primera fuerza poliica del pais, tras gbterer mayoria absoluta en e Foder
Legisiativo.

En el aspecto econdmica, el pais muestra estabilidad ¥ un crecimiento sosténido impulsado
principalmente por ol Sector Externe, |z Inversion Publica v la expansidn de dertos sectores coma el
inmobiliario. Seqin datss preliminares del Banco Centrat del Ecuadar, durante e} 2012 gl FIB crecid en
un 4.82%, ¥ se espera gue durante el 2013 |3 econgmia crezca entre un 3% v 4%. Los sectores
aecontmicos de mayor credmients &n &l 2012 foeron los de Industria Manufacturéera en un 6.77%, Obros
Servicios en un 6.5%, Construccidn ¥ Obras POblicas en un 5.80% y los Servicios de Intermediacién
Financiera en un 5.39%. El Sector Publice ha tenido un rol fundamental en el credmiento econdémico,
especialments en el sector de la Construccion, por 1as grandes inversiones en infraestructura v en 2l
atorgamients de créditos hipotedarics 3 traves del Banoo del 1ESS,

El prindpal sustento dal Gastp Plblics 2std en Jos altos mgresas del petrdleo ¥ una mejora en la
eficiendia de las recaudaciones fiscales, Durante el 2013, et preoo promedio del barril fue de $94.74, ¥
se incrementaran de manera significativa las recaudaciones de Impuesto 2 la Renta € ISD, tema al que
nos referiremas adelante. Para el 2013, no existen expectativas de que se registre mayores cambios en
el predo del cruds, por lo cual se estima que exista razonable estabilidad en los ingresos fiscales. £n
cuanto a la produccidn petrolera, s @spera que I inversion estatal realizada en este campo incrementa
ligeramente la producclén respecto del afio 2012, No obsEnte lo anterlor, se preve un incrementa en el
déficit fiscal, lo cual sera cubierto a traves de deuda publica, con base a la amplia capacidad de
endeudamiento que tiene ¢l Estado en la actualidad,

En el ambito de la recaudacidn tributara, el Estade logro un incremento de 17.84% durante &l 2012 an
refacidn al aio anterior. Seqgdn datos del Sarvicic de Rentas Internas, el ibuto de mayor recaudacion
es el Impuestn al Valor Agregado (IVA), el mismo que logréd una recaudacion de $5.498 millones de
ddlares. El segunde impuesta en importanca fue el Impuesto a |a Rerta que en &l 2012 al@nzd $3,391
millones de ddlares, cifra que fue superior a ia presupuestada. Bl Impuesto a la Salida de Dlvisas (1SD)
25 une de los que mas crecieron y alcanzd el valor de $1,159 millones de délares, lo que significd un
inrementa del 44% con relacion a 1o presupuestado. Sin embargo, el ISP no ha lograde disminuir las
impartaciones como era |3 expectativa del Gobierna v 1as presiones de Balanza de Pago se mantienen.

En cuante & Sector Forestal, segun datos preliminares del Banco Central, 1a Silvicultura, Extraccicn de
Madera y Actividades Relacionadas con esta actividad credid en un 5.12% entre el 2011 y ¢l 2012; sin
embarga, esta actividad sigue representando menos del 1% del PIB. Para impulsar €| crecimiento de
este Sector, &l Gobiemo lanzd el Programa de Incentivos Forestales con 2l cual el Estado reintegrard
hasta el 100% de los costos generados en la siembra ¥ mantenimiento de bosques con fines
comerciales en el caso de colechvos de produccidn, y 75% en el caso de empresas ¢ personas
particulzres gue se dediquen a la siemibyra forestal.

El Plan de Incentivos Forestales es un fuerte estimula al sector productivo y plantea el desarrollo
acelerado de plantaciones, medida que no solo bene come objetive el desarmmollo econdmics, si no
ademds, sustituir la tala de bosque primario como fuente de materia prima para la produccion de
elzborados de madera.
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La Resarva Forestal 85 una plantacisn que se desarrclla en un area otal de 154.8 hectéreas con un
drea efectiva de siembra de 130 hectareas sembradas en su tetalidad en el afio 2005, Curante & afio
2012 las actividades ¥ labores previstas se cumpheron a satisfaccion. Como resultads de o anterior la
plantacion, muestra una situacion silvicultural excelent2, tal como se lo comprueba con los indices v
valores que se detatlan mas adelante.

El periodo invernai del afio 2012, fue el mas intenso en cuanto 8 nivel de pluviasidad desde que se
llevan registros histéricos de |lowias., Por [2 Zona de La Reserva Forestal las lluvias fueron de 2153
mmfaito de pluvicsidad, ko anterior es positive para el desarrolle de la plantacién ya que no solo hubo
abundante agua sino que la misma se distribuyd uniformemente desde & mes de Didembre del 2011
hasta las ptimeras semanas dal mes d Mayo.
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“La Reserva Forestal, Febrero 2013

La Reserva Forestal muestra un desarrollo remarcable y su crecimierto se potencid luego del raleo
realizadc en el afo 2011. De las mediciones provenigntes de las Parcelas Permanentes de Muestrec
{PPM 'S}, se determind gque los didmetras de los arboles mejoraron sustancialments pasando de 14,89
cm de didmetro en el 2011 a 17.03 an promedio de dldmetrg en el presente afio, inoemento que
representa 2.14 cm de credimients en diametro comparade con el afio anterior,

En cuanto a la altura ios drboles alcanzaron en el 2012 14.61 metros de altura  promedio, equivalentes
a yn crecimients de 0.94 metrps comparados con la altura promedio del ade 2011,

Estos crecimientos tanta en didmetra como en altura hicieron que el valumen de madera promedio por
hectarea sea de 112.46 m™ |o que equivale a 32.12 m’ adicionales al volumen existente en el afio 2011,

Principales Parametros de La Reserva cormespondientes a la Siembra del afio 2005

2007 |2008 2009 (2010 |2011 (2012
ICA m* - 13.05 |18.58 |29.44 |12.67 ' 32.12
{IMA A 1.72 474 1766 [11.44 [11.62 | 14.51
. Wolumen/ha | m? 472 |17.78 |36.37 |65.80 7847 |112.46
AB/ha m? 172 | 394 (59 |926 |957 | 12.83
' AP cm 554 | 845 110.51 |13.23 [14.89 | 17.03
| Altura m 457 | 753 11024 [11.85 |13.67 | 14.61
Arboles/ha [Unidad| 716 | 702 ] 683 | 674 | 563 563
Edad Afos | 275 | 375 |473 |575 |75 | 775
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Informe Administrativo

Se han cumplido los objetives planteados para el afo 2012, tanta en el ambito de campo como
administrativo y presupuestario, entregando oportunamente a los entes de control ¥ aotorregulacion
{Superintendencia de Compaiiias y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley. De
igual manera se mantuwy parfectamente actualkzade cada ung de los ragistras legales. El asescramiento
legal como compafila emisora inscrita en el Registro Mercado de Valores se mantiens a carge del
Estudio Juridico Pandzic & Asodiardos.

5e recibid de parte de nuestros contadores informacidn durante los primeras 10 dias de cada mes,
practica que facilita fos procesos de decisidn. La Firma Auditing & Taxes se encarga del manejo
contable v tabutario.  La comparfiia que brinda los servicios de auditona externa es Deloitte & Touche.
Adidonalmente la gestidn financiera, presupuestaria v adminlstrativa, estd a @argo de Palatios -
Martinez,

Se mantiens informade a sus accionistas v al publico en general a traves del sitin de internet
dengminado www.teakecuadonan.com, 52 ha continuado con |8 emisidn del Boletin SIEMBRA cor &
cual se busca proporcionar infarmacidn periddica & nuestros accionistas y otras partes intéresadas.

Se ha seguido cada uno de 105 procedimientos que constan en 10§ manuales operativos de la empresa,
creando con ello las condicionas de segundad en cada una de las actividades que se realizan,

La Reserva Forestal, Febrero 2013

Informe Financlero

Al 31 de didembre de 2012, la Cuerta Activos refleja $3,266,830, de los cuales €l Active corrients
representa $78.537 difra que esiaba compuesta  por $1,355 en Efectiva, en 13 cuenta de Activos
Anancierps mantenides hasta su vencimientoe se encontraban $60,000, en Activos financieros
disponibles para la venta £15,235, en Otros Activos fimancieros $1,750 y en Activos por impuestos
corrientes $197,

En el Activo ng Corriente constan $3, 188,243 los mismos que se encyentran distribuidos en Propiedades
y Equipos por $120,135 v el Activo Biciogico (plantadian de teca) por £3,068,158.

En cuanto a los Pasivos, el saldo asciende a $601,147 el mismo que @3t dividido 2n Pasivos cormientes
por un fotal de $6,444 en el cudl se incluyen Cuentas por pagar ¥ Pasivos por impuestos corrientes, 1a
diferenda estd representada en el Pasivo no cornente como resultade del reconocimiento de los
Cremibre — JOL2 ’ 3
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Informma & An-ionisras
Impuestas diferidos por un total de $594,703 que se generan por el ajuste realizado a la valoracion de

la plantacidn.

El Patrimonio consta de $503,000 como Capital, $482,642 como Aportes para future aumento de capital,
43,786 comg Reserva legal v $2,089,255 coma Utdidades retenidas, generadas por el reconodmiento
del morementa del valor de la plantzcion de acuerdo a las NIIF, El saldo final de la cuenta de
Patrimonio es $2,665,683,

En lo concermiente al Estado de Resultados, los Ingresos en su mayana, fuercn resultado del
recorodmiento de la wilidad por la determinacion de wvalor razanable de la plantacion y de los
rendimientos ganados de las inversiones. En ef caso de la Utilidad por ajuste a valor razonable del
active biokgico es de $4532,461, el mismo que es el resuitado del incrementa del valtor de la plantacion
menas los gastos incurridos para el mantenimiento durante el afic 2012, En Cuanto al Ingreso por
intereses este valor asciende a $9,891. Por &l lade de los Gastos estos ascienden a $20,263, dentro de
los cuales se encuenttan las honorarios profesionales ascenden & $10.864 y los Gastos de
administraddn por $9,399 donde se incluyen los impuestos, tasas.

La Utilidad antes de impuestos e de $443,089 sobre la cual s& caloula ¢l impuesto a la renta que
aleanzan $99,761, con lo cual k3 utilidad neta del ejercicio es de $343,328. Es importante indicar que
durante el afio 2012 fo s& generd impuesto a la renta por pagar: yva que la utilidad gravable se la
determing en la base a los rendimientos generados por las inversiones ¥ a los gastos. El valor del
impuesto a la renta generado por el ajuste de la vaioracion de la plantacion se cancelardn una vez que
se efectivicen los ingresos por el corte de la madera.,

Cumplimientn de las dispositiones de {a Junta General
Se ha cumplida con todas ¥ cada una de las disposidonas de 13 Junta General de Accionistas,

Propuesta para el Destino de las Utilidades
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Infrmne & Aoonistas

Para & ano 2012 las Utilidades del Ejercicio Econdmico correspondiercn a $343,328, sin embargo
aquellas utilidades se originaron en la valoracion del Activo Bioldgico, per tanto no representan
Utilidades liquidas. Para efectos tributarios sobre dicha Utilidad se hace la provision del impuesto a la
renta, el mismo que & cancelard una vez gue se realice el corte de la plantacion. Mo existiendo
utilidades liquidas en el Ejercicio Economico, no corresponde el reparte de dividendos.

Convenlo con el Fondo Ambiental Nacional (FAN)

En &l mes de Junic de 2012 Grupo SIEMBRA, a través de Cerro Alto Forestal y La Cumbre Forestal,
firmaron un convenio con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) para ia implementacidn de estrategias,
iniciativas y mecanismos de preservacion de un drea de alta bicdiversidad, que se encuentra én las
mencionadas haclendas; permitiendo que este proyectn se transforme en pioto de proteccion de
reservas privadas en la Regién a través de un Fonde Ambiental, iniciativa que luego pueda ser replicada
en ctros proyectos en beneficio de la conservacion,

La inidativa contempld la donacion de un fonde que serd administrade por el FAN, vy cuyos rendimientos
se destinardn para el mantenimiento de la mencionada area. Es importante recalcar que se cuentan con
estudias botinicos levantados sobre las areas por parte de cientificos escandinavas, gue ha permitide la
recoleccidn de informacion por mas de tres décadas. La conservacion es un objetivo importante de las
empresas forestales que integran Grupo SIEMBRA, por tantc se buscara en el futuro fortalecer dicho
fordao,

Esta iniciativa abre las puertas para grandes oportunidades en la presentadon de ideas y proyectos
verdes, asi como estrategizs y productos para la mitigacion del cambic dimatico, particularments
tratdndose de empresas muy ricas en la capacidad de generacion de altemmativas de servidos
ambientales;: confirmandose el propésite de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera
creativa al desarrollo de nuestro pais.

PMan de trabaje para el afio 2013 y recomendaciones a la Junta General
{ns trabajos programades para el afio 2013 son los siguientes:

= Podas: Seguir con los trabajos de podas formativas de los drboles.

+» Mediciones de las PPM's: Esta labor se reallzara en los mases de Saptiembre y Octubre. Mos
permitird sequir manitoreando el desarrollo ¥ crecimiento de los arboles de un afio a otro.

« Otras labores como mantenimiento de linderos, control de malezas, entre otras.

+ Se cumplird con el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizardn las actividades de inverskn

o5 financleras da manera prudente.

Paul E. Palacios
Presidente
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