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Situación del Entorno 

El año 2013 mtao con la campaña electoral para la eleccion de Presidente, Vicepresidente y 
Asamblelstas El Presidente Rafael Correa Delgado logro asegurarse 4 años mas en la dreccion del 
Gobierno, luego de obtener el 57 17% de la votacion en la primera vuelta En estas elecciones Alianza 
Pais se aflanzo como la pnimera fuerza politica del pass, tras obtener mayoria absoluta en el Poder 
Legislativo 

En el aspecto econormco, el pais muestra estabilidad y un crecimiento sostenido impulsado 
frmapalmente por el Sector Externo, la Inversion Publica y la expansión de ciertos Sectores como el 
Ímmobiliario Segun datos preliminares del Banco Central del Ecuador, durante el 2012 el PIB crecio en 
un 482%, y se espera que durante el 2013 la economia crezca entre un 3% y 4% Los sectores 
economicos de mayor crecimiento en el 2012 fueron los de Industria Manufacturera en un 6 77%, Otros 
Servaos en un 6 5%, Construccion y Obras Publicas en un 5 80% y los Sernoos de Intermediación 
Financiera en un 5 39% El Sector Publico ha tenido un rol fundamental en el crecimiento economico, 
especialmente en el sector de la Construccion, por las grandes inverstones en Infraestructura y en el 
atorgamiento de creditos mpotecanios a traves del Banco del 1ESS 

El prinapal sustento del Gasto Publico esta en los altos moresos del petroleo y una mejora en la 
efaenaa de las recaudaciones fiscales, Durante el 2012, el preao promedio del bam fue de $94 74, y 
se incrementaron de manera significativa las recaudaciones de Impuesto a la Renta e 15D, tema al que 
nos referiremos adelante Para el 2013, no existen expectativas de que se registre mayores cambros en 
el precio del crudo, por lo cual se estima que exista razonable estabilidad en los maresos fiscales En 
¡cuanto a la produccion petrolera, se espera que la inversion estatal realizada en este campo incremente 
ligeramente la produccion respecto del año 2012 No obstante lo anterlor, se preve un incremento en el 
dea fiscal, Jo cual sera cubierto a traves de deuda publica, con base a la amplia capacidad de 
endeudamiento que tene el Estado en la actualidad 

En el ambito de la recaudacion tributana, el Estado logro un Incremento de 17 84% durante el 2012 en 
relación al año anteror Segun datos del Seracio de Rentas Internas, el tnbuto de mayor recaudación 
es el Impuesto al Valor Agregado (IVA) el mismo que logro una recaudación de $5,498 millones de 
dolares El segundo impuesto en importancia fue el Impuesto a la Renta que en el 2012 alcanzó $3,391 
millones de dolares, cifra que fue supenor a la presupuestada El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 
es uno de los que mas crecieron y alcanzo el valor de $1,159 millones de dolares, lo que significó un 
incremento del 44% con selación a lo presupuestado Sm embargo, el 15D no ha logrado disminuir las 
importaciones como era la expectativa del Gobierno y las presiones de Balanza de Pago se mantienen 

En cuanto al Sector Forestal, segun datos prelimmares del Banco Central, la Siucultura, Extraccion de 
Madera y Activdades Relacionadas con esta actividad crecio en un 5 12% entre el 2011 y el 2012, sin 
embargo, esta actvidad sigue representando menos del 1% del PIB Para impulsar el crecimiento de 
este Sector, el Gobiemo lanzo el Programa de Incentivos Forestales con el cual el Estado rentegrara 
hasta el 100% de los costos generados en la siembra y mantenimiento de bosques con fines 
comerciales en el caso de colectwos de produccion, y 75% en el caso de empresas o personas 
particulares que se dediquen a la siembra forestal 

El Plan de Incentivos Forestales es ln fuerte estimulo al sector productivo y plantea el desarrollo 
acelerado de plantaciones, medida que no solo tiene como objetwo el desarrollo económico, si no 
ademas, susttur la tala de bosque primario como fuente de materia prima para la produccion de 
elaborados de madera 
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Informe de Operaciones 

  

La Reserva Forestal es una plantación que se desarrolla en un area total de 154,8 hectareas con un 
area efectiva de siembra de 130 hectareas sembradas en su totalidad en el año 2005. Durante el año 
2012 las actividades y labores preustas se cumplieran a satsfaccion Como resultado de lo anteror la 
plantación, muestra una situación silvicultural excelente, tal como se lo comprueba con los indices y 
valores que se detallan mas adelante 

El penodo invemai del año 2012, fue el mas intenso en cuanto a nivel de pluviosidad desde que se 
llevan registros histoncos de llumas Por la zona de La Reserva Forestal las lluvias fueron de 2153 
mmfaño de pluviosidad Lo antenor es positivo para el desarrollo de la plantación ya que no solo hubo 
abundante agua sino que la misma se distribuyo uniformemente desde el mes de Diaembre del 2011 

    

  

La Reserva Forestal, Febrero 2013 

  

La Reserva Forestal muestra un desarrollo remarcable y su crecimiento se potencio luego del raleo 
realizado en el año 2011 De las mediciones provenientes de las Parcelas Permanentes de Muestreo 
(PPM $), se determino que los diámetros de los arboles mejoraron sustancialmente pasando de 14.89 
cm de diámetro en el 2011 a 17 03 cm promedio de dlametra en el presente año, maremento que 
representa 2 14 cm de crecimiento en diámetro comparado con el año antenor 

En cuanto a la altura los arboles alcanzaron en el 2012 14 61 metros de altura promedio, eguvalentes 
aun crecimiento de O 94 metros comparados con la altura promedio del año 2011 

Estos crecimientos tanto en diametro como en altura hicieron que el volumen de madera promedio por 
hectares sea de 112 46 m* lo que equwvale a 32 12 m' adicionales al volumen existente en el año 2011 

  

Principales Parámetros de La Reserva correspondientes a la Siembra del año 2005 
  

  

  

  

  

  

  

              

2007 |2008 [2009 |2010 |2011 ¡2012 
ICA me - fi3os [1859 [2944 [1367 3212 
IMA, me [172 [ara [766 Jus [62 [1951 
Volumen/ha |[m? 472 Jwze [3637 l6s80 [78.47 |11246 
AB/ha m_|17 [304 [592 Jozs |os7 | 1283 
DAP em [554 [ess Jros1 |1323 [1989 | 1702 
Tattura m as7 |753 [1024 |ues [1367 | 1461 
Árboles/ha_ [Unidad] 716 | 702 | 683 | 674 |563 | 563 
Edad años |27s [375 |o7s [57s l67s [775       
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Informe Administrativo 

Se han cumplido los objetivos planteados para el año 2012, tanto en el ambito de campo como 
administratvo y presupuestario, entregando oportunamente a los entes de control y autorregulación 
(Superintendenaa de Compañias y Bolsas de Valores) cada uno de los reportes exigidos por la Ley De 
igual manera se mantuvo perfectamente actualizado Cada uno de los registros legales El asesoramiento 
legal como compaña emisora scrita en el Registro Mercado de Valores se mantiene a cargo del 
Estudio Jundico Pandac $ Asociados 

Se recibio de parte de nuestros contadores informacion durante los primeros 10 dias de cada mes, 
práctica que facilta los procesos de decsion La Firma Audiimg 8 Taxes se encarga del manejo 
contable y tbutaro — La compañia que brinda los servicios de auditona externa es Deloitte 8 Touche 
Adicionalmente la gestion financiera, presupuestaria y administrativa, esta a cargo de Palacios 
Martinez 

Se mantiene informado a sus accionistas y al publico en general a traves del sito de intemet 
denominado vw teskecuadonan com — Se ha continuado con la emision del Boletin SIEMBRA con el 
<uel se busca proporcionar Informacion periodica a nuestros accionistas y otras partes interesadas 

Se ha seguido cada uno de los procedimientos que constan en los manuales operativos de la empresa, 
¿reando con ello las condiciones de segundad en cada una de las acimdades que se realizan 

    La Reserva Forestal, Febrero 2013 

Informe Financiero 

Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Actos refleja $3,266,830, de los cuales el Activo comente 
representa $78,537 alra que estaba compuesta por $1,355 en Efectivo, en la cuenta de Activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento se encontraban $60,000, en Activos financieros 
disponibles para la venta $15,235, en Otros Activos financieros $1,750 y en Activos por impuestos 
comentes $197 

En el Actvo no Comente constan $3, 188,293 los mismos que se encuentran distribuidos en Propiedades 
y Equipos por $120,135 y el Activo Biologico (plantacion de teca) por 43,068,158 

En cuanto a los Pasivos, el saldo asciende a $601,147 el mismo que esta ddido en Pasivos corrientes 

por un total de $6,444 en el cual se cluyen Cuentas por pagar y Pasos por impuestos comentes, La 
diferencia está representada en el Pasivo no cornente como resultado del reconocimiento de los 
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Tmpuestos diferidos por un total de $594,703 que se generan por el ajuste realizado a la valoracion de 
te plantación 

El Patrimonio consta de $90,000 como Capital, $482,642 como Aportes para futuro aumento de capital, 
$3,786 como Reserva Legal y $2,089,255 como Utilidades retenidas, generadas por el reconocimiento 
del incremento del valor de la plantacion de acuerdo a las NIF El saldo final de la cuenta de 
Patrimonio es 52,665,683 

En lo concermente al Estado de Resultados, los Ingresos en su mayona, fueron resultado del 
reconoamiento de la uulidad por la determinacion de valor razonable de la plantacion y de los 
rendimientos ganados de las inversiones En el caso de la Utilidad por ajuste a valor razonable del 
actwo biologico es de $453,461, el mismo que es el resultado del incremento del valor de la plantacion 
menos los gastos incurridos pera el mantenimiento durante el año 2012 En cuanto al Ingreso por 
imtereses este valor asciende a $9,891 Por el lado de los Gastos estos ascienden a $20,263, dentro de 
los cuales se encuentran los honoranos profesionales ascienden a $10,864 y los Gastos de 
administración por $9,399 donde se incluyen los Impuestos, tasas 

La Utilidad antes de impuestos es de $443,089 sobre la cual se calcula el impuesto a la renta que 
alcanzan $99,761, con lo cual la utlidad neta del ejerano es de $343,328 Es importante indicar que 
durante el año 2012 no se genero impuesto a la renta por pagar, ya que la utilidad gravable se la 
determina en la base a los rendimientos generados por las inversiones y a los gastos El valor del 
impuesto a la renta generado por el ajuste de la valoracion de la plantacion se cancelaran una vez que 
se efectivcen los ingresos por el corte de la madera 

  

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General 

Se ha cumplido con todas y cada una de las disposiciones de la Junta General de Accionistas 

Propuesta para el Destino de las Utilidades 
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Para el año 2012 las Utilidades det Ejercicio Economico correspondieron a $343,328, sin embargo 
aquellas utilidades se originaron en la valoracion del Acbvo Biológico, por tanto no representan 
Ublidades Iiquidas Para efectos tributarios sobre dicha Utilidad se hace la provisión del impuesto a la 
renta, el mismo que se cancelara una vez que se realice el corte de la plantación — No existiendo 
utilidades liquidas en el Ejercicio Económico, no corresponde el reparto de dividendos 

Ceonvenlo con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) 

En el mes de Junio de 2012 Grupo SIEMBRA, a traves de Cerro Alto Forestal y La Cumbre Forestal, 
firmaron un convemo con el Fondo Ambiental Nacional (FAN) para ia implementacion de estrategias, 
iniciativas y mecanismos de preservación de un area de alta odwersidad, que se encuentra en las 
mencionadas haciendas; permitiendo que este proyecto se transforme en piloto de proteccion de 
reservas privadas en la Región a traves de un Fondo Ambiental, iniciativa que luego pueda ser replicada 
en otros proyectos en beneficio de la conservación 

La midativa contempló la donacion de un fondo que será administrado por el FAN, y cuyos rendimientos 
se destinarán para el mantenImiento de la mencionada área. Es importante recalcar que se cuentan con 
estudios botanicos levantados sobre las áreas por parte de científicos escandinavos, que ha permitido la 
recolección de informacion por más de tres decadas La conservacion es un objetivo importante de las 
empresas forestales que integran Grupo SIEMBRA, por tanto se buscará en el futuro fortalecer dicho 
fondo 

Esta mniabva abre las puertas para grandes oportunidades en la presentacion de ideas y proyectos 
verdes, así como estrategias y productos para la mitigación del cambio dimático, particularmente 
tratándose de empresas muy ricas en la capacidad de generacion de altemativas de servicios 
ambientales; confimándose el propósito de largo plazo de Grupo SIEMBRA de contribuir de manera 
creativa al desarrallo de nuestro poís 

Plan de trabajo para el afío 2013 y recomendaciones a la Junta General 

Los trabajos programados para el año 2013 son los siguientes, 

+ Padas Seguir con los trabajos de podas formativas de los arboles 
+ Mediciones de las PPM's, Esta labor se realizara en los meses de Septiembre y Octubre — Nos 

permibrá seguir monitoreando el desarrollo y crecimiento de los árboles de un año a otro 
+ Otras labores como mantenimiento de linderos, control de malezas, entre otras. 
+ Se cumplira con el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizaran las actrndades de inversion 

dos recursos financieros de manera prudente 

  

Paul E Palacios 
Presidente 
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