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RME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
LA RESERVA FORESTAL (REFGREST] 8.A.

Guayaguil, Ecuador.

Opinidn

Hemns auditado os estados financieros de LA RESERVA FORESTAL (REFOREST)
S.A. (la Compaiia), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
dicieambre del 2019, el estado de resuitados imtegrales, estado de cambios en &l
patrimonio ¥ estade de fiujos de etective, por 8l 2o terminade en esa fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financleros que incluye un sumario de |as principales
politicas contables,

En nuestra opinidn, los estados financierss adjuntos presentan razpnablamenta, en
todos los aspectos importantas, la posicidn financiera de la Compafilz al 31 de diciembre
del 2019, asi como su desempefie financiero y flujos de efactivo por el 2fic terminado a
ésa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionalas de Informacién Financlera (NIF),

Fundamento de la opinion

Hemos levado a cabo nuestra auditaria da canfermidad oon las Nomas Intemacionales
de Auditoria {NlA). Nuestras responsabilidades, de acuerdo con esas normas, se
describe mas adelante en la seccicn de “Responsabifidades def auditor en la auditoria
da fos estados financieros® de nuestro informe. Nosotros somos independientes de la
Compariia de conformidad con el Codigo de Etica para Contadores Piblicos emitido por
el Consejo de Normas Intemacionales de Etica {/ESBA par sus siglas en inglés) v,
hemos cumplide las olias respoensabilidades éticas que se estadlecen en & Chdigo de
Etica del Contador Ecuatoriano y en la normativa que al respecto, rige en la Republica
del Ecuador. Creemos gque la evidencia de auditoria obtenida, nos provee base
suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clavas de la auditoria

Los asuntos claves de iz auditorla son aquelios asuntos que, segdn nuesiro juicio
prefesionai, han sido de la mayer significatividad en nusstra auditoria de los estados
financieros del pericdo actual. Estos asuntos han sido ratados en el contexte de nuestra
auyditoriz de los estados financieros en su conjunto v en la formagion de nuestra opinién
sobre esios; No expresamos una opinién por separado schre esas cuestiones.
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Asunto clave de auditorfa Identlficado y

Enfoqua de auditoria en respuesta

2019, el Agtivo Biolégico asciende a
1US3$4,633,463.91 y representa el 97% del
total de activos; su valor es medido a valar
razonable mencs Gostos de venta. El valor
razonable  de las plantaciocnes es
determinade utflizande flujos de caja
descontados basados en las proyeccionas
de la Adminlstracién, que consideran
estimacicnes de crecimiento, precics de
mercado, costos de corle v rendimiento por
hectareas. La tasa de descuento utilizada
corresponde a la tasa activa efectiva
mdéxima de los créditos productivos para
PYMES, determinada por el Bance Ceniral
del Ecuador.

Cebide a fa importancia del activo biolégica
con relacidn al total de activos de la
Compafifa y el nivel de estimaciongs ¥y
supuestas ublizados en la valuaddn del
Actlvo Biologico, as! como la complejidad
asociada con proyeccionas a large plazo, lo
consideramos como un asunto clave de
audltoria.

descrpclén del rlesgo al riesgo
Valoraclan del active biolagico
Como s8¢ menclona en la Nota H a los | Como parte de nuastros
astades financieras, al 31 de disiembre de | procedimientos de auditoria,

logramos entendimiento sobre los
controles de revisidn y menitorec
implementados peor la Administracidn,
asi como [a aplicacidon de las politicas
contables de medicidn posterior en
conformidad con NIC 41.

Reafizamos pruebas a los controles
de fa Administracion y a la efectividad
de lps procedimientos establecides
para valorar log Actives Bicldgicos.

las estimaciones mas
importanies relacionadas con el
calcule  del wvalor  razonable,
incluyendo precio, crecimianto, tasa
de descuento, basados en nuestra
experiencia previa con COMpromisos
similaras.

Abordamos

Realizamos progedimientos analliicos
¥ pruebas de recdlculo para sustantar
la valuacidn efectuada v los ajustes
registrados durante el ejercicio 2019,

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compafia, correspondientes al ejercicio terminade a 31
de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una
opinién sin salvedades con fecha 11 de marza de! 2018,

Responsabilidad de la adminlstracion scbre [os estados financleros:

La Administracién de la Compafila e5 la responsable de a preparacion y presentacidn
razcnable de tos estados financieros de acuerdo con WIEF y de fa implementacidén de los
contrales internos necesgarios, qua parmitan la elzboracion da estados financieros Fhres
da errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financiercs, 1a Administracion es 1a responsable de
geterrninar 12 babilidad de 13 Compaifiia para corlinuar como negocio en marcha,
revelande, si es aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y usande la
base contable de negocic en marcha, a menos que sé intepte liquidar la Compafila o
cesar operacionas o no tiene ofra altemativa real que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son los responsables de supervisar el proceso
sobre reportes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidacdes del auditor en 12 auditoria de los estados financieros:

El chjelive de nuestra auditona es obtener una ssguridad razonable de si, los estados
financieros de la Compafiia, tomados en corjunto, estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error y, emitir el informe del auditor donde se inchuye nuestra opinién,
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA, siempre detecte fos errores materiales,
de existir. Los errcres se pueden criginar por fraudes ¢ errcres y se consideran
materiales si, individualmente o en su agregado, puedsn influenciar en las decisiones
econemicas de los uswanos gue toman como referencia éstos estados financieros.

Comge parte de una auditoria conducida de acuerdo con NIA, nosotros utilizames nuestro
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional, durante la gjecucisn de la
auditoria. También:

* Identificamos v evaluamos inos riesgos de incorreccion material en los estados
financiercs, ya sea por fraude o error y diseflamos y ejecuiamos procedimientos de
suditoriz que respondan a ésos riegos, obteniendo evidencia de audiforia suficiente
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un emor material resulfante de fraude, es mayor del que 2e arigina en un
error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacién, omisiones
intencionadas, tergiversaciones o que superd al control interna.

» Obtuvimos un entendimlanto del control intarna relevante para la auditerfa, con e
fin de disenar procedimigentos de auditeria que sean apropiados en las
circunstanciag, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la eficacia
de! control interno de la Compafia.

« Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaclones contables y ias revelaciones correspondientes realizadas por la
Administracién.
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=  Evaluamos lo apropiade de las bases contables utilizadas por la Administracion,
considerando el principio de negocic en marcha, y sobre la base de la evidencia de
auditoria cbtenida, concluimos sobre si existe ¢ no incertidumbre material
relacignada con eventos ¢ con condicionas que puedan crear dudas imporiantes
sobre ia habitidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha., Si
concluimes que existe una incertidumbre material, $& requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria scbre la correspondiente informacion
revetada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conchusiones se basan en {a
evidencia de auditoria phtenida a hasta ia fecha da nuestro Informe de suditoria.
Sin embargo, eventos o gondiciones futuras pueden causar condiciones para que
la Compariia no pueda continuar come negocio en marcha.

+« Evaluameos la presentacion en conjunto, estruciura y contenido general de los
estados financieros, incluyendo revelaciones y. si loz estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentas, de manera gue se logre
la presentacion razenabls.

Nosolros comunicames a la Administracion de la Compafiia, entre ofros asuntos, el
aicance y cronograma planeades para fa auditoria ¥ las hallazgos significatives
determinados ep la auditoria, incluyzndo las deficiencias significativas en el control
interno qué identificamos durante la ejecucién de nuestra auditoria.

También hemos proporcicnado a la Administracian de la Compania, una declaracién de
que hemos cumplide con los requerimientos éticos relevanies, en relacion con nuestra
independencia y les hemos comunicadgn todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuesira independencia y, de ser &l
caso, las seguridades adoptadas.

Entre las cuestiones que han side objeto de comunicacion con los responsables de ia
Adminigtracion de Ja Compania, determinamos Jas que han side de {a mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periade actual y que son,
en gconsecuencia, 1as cuestiones claves de la auditeria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohitzan revelar poblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestion no se debaria comunlcar en nuestro informe
porgue puede preverse razonablements qua las consecuencias adversas de hacerlo
superarian {os beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre [os requerimientos legaies y regulatorios:

En cumplimiento con lo establecido en el Libro I, Thulo X(X, Capltulo |, Seccidon 1V,
Articulo B, numerzles 1y 4 de {a Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Reguiacion Monetaria y Financiera, los
auditores externos deben presentar un informe adicional gue incluya una opinion sobre
i |las actividades realizadas por la Compafiia se enmarcan en la ley y sobre asuntos
ralagionadas con el cumplimiento de las obligacienas legales, para companias
calificadas por el ente de control. El centenido de este informe sa presenta en la Seccién
ill de nuestro informe.
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De acuerdo con 10 establecido en el artlculs 102 de la Ley de Régimen Tributario fntermo
{LRTI}, es responsabilidad del auditor axterno inciuir en su informe de auditeria a los
estades flnancieres, una opinidn sobre el cumplimiento de las abligaciones tributarias
de la compaiiia auditada. Para el efecto, la Resolucion NAGC-DGERCGECIS-00003218 v
sus reformas, emitidas por el Director del Servicio de Rentas Intemas (SRI), establece
lag Normas para ia Elabgracién y Presentacidn del Informe de Cumplimiento Tributario
¥ sus Anexos. Nuestra opinion sobre el cumplimianto tributario se basa en la revisidn de
los anexos gue para el efecte emite el SRI y cuya fecha de presentacion del informe v
anexcs es conforme al noveno digite del RUC del auditado. A la fecha de emisidn de
nuestro informe de auditor(a, el SRI no ha publicado dicha informacion, por lo que
amitiremos nuestra opinidn al respecto, an un inferme por separado.

OHML Lo

02 de marzo del 2020
Guayaquil, Ecuador
RMAE - 833
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ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019




LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.
ESTADO DE $SITUACIGON FINANCIERA (Expresado en USDdlares)

ACTIVO
Actlvo carrlenta
Efecliva

Cradiio ibularka 2 levar di 1a ampresa

Actlvo ng corflentas
[
Aclivos Biokogyg
Inyersion®s Perrmanantas

TOTAL DEL ACTIVO:

PASIVC ¥ PATRIMONIO
Paslvo corrienta
Cuentas por Pager
Olraa Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Cusras pos Pagar Acclpnlstas

Pasteo no corrlante
Impussic Ditarfdn poe Pagar

Total Pagivo

Patrimcnfc
Capital social
Raservas
Reasuhades acumdados

Utllicind {Férlida) Mets dal Pericdg

Total Patrimonlo

TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNIO:

(R e ey

Anos terminados
m! 21 de diclembra dal

Paul E. Pafacios

Presidanla

/--—

Vea natas & los estadas financiaros

4,755,064.096
m

HNaolas 2019 =018
F iz bR 199,98
352,00 184.05
5B4.03 384.03%
G 119 26702 119387 02
3] 4,533,453.91 4,608 533,70
I 1,.730.00 1,750.00
4,754 4B0.93 4,721 950.73
4,755,0634.95 4,728.334.76
i L L]

190400 1.120.08
Fi1} A0, 500,00 12,200.00
141.05 45,83
J 5,028.30 585601
37,772.35 20,332.74
K 1,041,055.32 1,038, 242 77
1,041,055.32 1,038,242.77
1,078,820.67 1,056,575.51

L
Bi,000.00 B0, 000,08
5520t 4,00 552.814.00
3,028 845.25 2135 264 249

4,477.04 (105,416.04)

3.676,236.29 3,671,759.25
4,728,334, 76

Omar Calderdn A,
Contador



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.
ESTADO DE RESULTADOS {Exprasado =n LSDélares}

Ingrosos ordinarios da canralos con chantas
Otras Ingrasos

Ganancla par madizién a valor raronable
GCoatos da venia

Likllidad bruta

Gastox adminizirathos
Utllidad operativa

Gagios nancheros
Utilldad antes de Impuestos a ta renia

Gasio da impuasio A 1a ranla [dilarido)
Ltilidad (Pérdida) Neta del Perloda

LHilidad (Pérdida) Integral de! Periodo
Utilidad [Pérdida) por acclan
ﬁO_&uﬁ}a

Pzul E. Palacios
Presidente

Afias terminados al
Al 31 de dielembre del

Notas 2019 2018
M 18,794 B3 165,901.51
D 851.50
Hi{1 XD 14,250.20 38,8583.52
(224000 (3, 186,49}
32,6805.04 51,560.B4
M {24 475,26) (24 376,73
9,329.78 26,682.11
(4,19} {635.36)
9,289.59 26,046.75
K1} {4.812.55) {132 465.75}
4.477.04 (106,419.04)
4,977.04 {106.419.04)
—
. 0,05 (1.18)

mar Cslderdn A.
Contador

Vea notas a los estados financieros
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LA RESERVA FORESTAL [AEFOREST) 5.4, g
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresedo en LSDdlaras)
Afcs tarminados al
31 da diclsmbre da
ACTIVIDADES DE OPERACIGN: Hotg 2019 2018
Cobrog procecening 08 R vemas da Dlenes y preciacién da servisios 18, 78403 -
Ofima cabros pod peik cadon oy opsaaion - 055,81
Pafros a proveadorss por gl Juminisirs di bianss v sarvicios REELIRE] -
Ciras wiitadar (salldax) da alective . {a0,516.03)
Flujos de slectivo procedenies de {utllizades en} actividades de operaclén {1,965.34) {11,560,42)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Crrax: enirsdas (sabdash do st 3,740,040 {12.672.60)
Fiujos de electlve procadentes de (utilizados ent actlvidadas da inversion 3,740.00 [13,672.60)
ACTIVIDAGES DE FINANCIAMIENTO:
Drvidundos pagadan J [1.7T3.61] =
Fiujos da efactive procadenias de (utilizedes en) actividedes de finarciachin {1,T38.61] -
Ineremento nato (dlsminucién) en el efectivo y equivalentes al sfaciivo, antes
dal efectn de [os camblos s2.05 (25,233.02)
40t 3 ttrAaterven B wieThn g B DT T bt 25,430,500
Etecilvo y aquivalantes al efective ul final del parlodo 195.98

NASE

Faul E. Palacics Omar Calderdn A
Presidente Comador

¥ea nolas a los estados tinancleros



LA RESERVA FORESTAL [REFOREST) 5.A

ESTADQ OE FLUJOS DE EFECTIVO {Exprasado en USDdlares)

0

Genanola (pérdidal neta del periodn

Alusins par gaaby par knpussto B 8 renia

Ganenclz anies £ 15% o Irmbaladores 2 impuesto & la renta

Afusies por gananciss (pledidat) an valor zgngble
Doy ajusian por paddides diziniex 21 sfactive
Aluste por partigas distintas al etectivo

{weramaring tharmimstiin en oires cuentan por zohrar
L] dErdmuchdn ah oo activos
tncramenita {gisminucking en Cusntas por pARas comatcLg
Ingramanly {daminuceing Br SIag GuBntAR Por pagar
MW (k) wr olres paEhor

Cambloz en aciivos ¥ pasivos

Flujos da afeciive natos {utliizados anj acthvidadoy de oparacién

Faul E Pafaeios
Prasidanta

ARss tarminadan al

1t de diclombra de
Noia 2019 2018

447704 {106,419.04}

LGSR 431255 132,455,79

9,289.59 26,M6.75

H{1 [12.250.20) {36.232.92
{2.001.33) -
{21,251.59) (36,899.92}
- 5,1 18,00
(T AT 45) 121559
4040 -
1830000 {114,239
£1,843.249) {10345
% 952.66 (713.29)
51 !'DE!-.BJI! !!!éﬁﬂd!l

Vaa notas 2 103 eslades financiaros

Iderdn A.
Cantador



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresades en US Dblares)

A. LA RESERVA FORESTAL {REFOREST} 8.A.:

Antecedentes:

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. ("la Compafifa®) se constituys el 23 de
Abril de 2004 y fue inscrita el Registre Mercanti} del cantén Guayaquil el 15 de mayeo de
2004 con domicilic en al mismo cantbn, con un capital suscrito de US$800.00 (BOC
accionas) y un capital auterizade de US$H1 800.00. Su constifucién fue aprobada por la
Supenntendancia de Compafia, Valores y Seguros mediante Resolucidn Na, 04.G.4)-
0802930, Ademas esta insorits en el Mercado de Vakres mediante resolucion Mo, 05-
G-IMY-0002429 del 22 de abril de 2005, La Compefils desde la fecha de su constitucidn,
ha celebrado las siguientes reformas:

Fecha de [nseripeién
Registro Mercantil

Auments da capital {1} 01102004 0114012004

Acto Fecha Resclucion

(1) Mediante Resolucidn No, 04-G-0IC-0005568 de fa Suparintandencia de Compaliia
aprueba el aumento de capital de US3500 a USS590,000.

Informacidn gqenetal:

Las qperaciones de fa Compania estan reguladas por diferentes antidades estatales de
cantrol, principalmente per ef Ministeric de Agricuitura, Ganaderfa, Acuacullura ¥ Pesca
{MAGAP}. Se rige bajo las nonmas socletarias y trbutarias vigentes en el pals y peor las
disposiciones de su estatulo establecido en su eonstiiucidn, Aderrsis asts regulada por
el Mercade de Valores coma Emisor Privade del Sector Mo Financiero, inscrila bajo el
Mo. 2085-2-01-000288. La Compafia ha emitide 80,000 titvlos de sere Onica con un
valor unitaric de US$1.00, per un monta total de USS$50,000.00, objeto de la oferta
puklica secundaria bajo el No 2005-2-02-00490,

La Compaiifa fiene como objelo soclal el desarrollo y explotacidn agricola &n todas sus
fases, desde su siembra, del cultiva de teca pare su posterior cosecha, asl como la
explotacion viveros forestales y madera en ple: plantaciones, replante, trasplante,
aclareo y conservacidn de basques y zonas forestalas. Su domiclliz principal y su lupar
de operaciones efectivas estan ubicades en la ciudad de Guayaquil en &l edificio La
Previsora,

En el afie 2004, la Compaftla adguirié 154,80 hectireas de terreno. En el afo 2005,
sembrd de 130 hectareas de plantaciones de teca en el referddo temeng, Las
plantaciones citadas se encuentran ubicadas en 1a Provincia del Suayas, Cantdn Balzar,

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafilz cuenta con 130 hectireas de plantaciones de
tecas en desamclle para su futura venta, Se estima cosechar estas plantaciones a partir
del afic 2025.



LA RESERVA FORESTAL {(REFOREST) B.A. 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Al 31 de diciembre def 2019 {Expresados en US Délares)

A. LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 8.A.: (Continuacidn)
Racfaraclén de cuemplimianto:

Los estados financieres estdn preparados de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera [NIF), emitidas por el Camité Intarnacional
para Normas de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingiés).

La informacién contenida en estos estados financieros es respeonsabilidad de Ia
Gerenciz de la Compadla, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los princlpiog y criterios incluldos en fas NilF.

Aprpbacibn de los estados financieros:

Los estados financieros gue & adjiuntan por el afo terminado al 31 de dickembre del
2019, fuercn emitidos por la Administracién el 16 de enero del 2020 con la autorizacion
dei Presidente de la Compafia, 158 mismos gue posteriormente serin presentados a la
Junita General de Accionistas para su aprobacidn definltiva, En opinidn da la presidencia
de LA RESERVA FORESTAL (REFORESTY 8.A., seran aprobados sin modificacion.

de sentreibn:

Los estados financieros adjuntos y ks unidades monetatias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Ddlares Estadounidenses (US%), que es [a moneda de
uso oficial en la Repablica del Ecuador, desde al afo 2000,

Bases de preparacitng

Los exlados fnencieros han sido preparados de conformidad con tas NIF, emitidas par
€l Consefo de Normas Intemacionales de Contfabilidad ({438, por sus siglas an mglés),
las que han side adoptadas en Ecuador por dispesisidn de la Superintendencia de
Compafias y Valores, emitida en la Resolucidn 08.0.1C1.004, del 21 de agosto de 2006,

En cumplimiento con eslas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, LA
RESERVA FORETAL {REFCREST] 5.A. adopts Jas NIIF en el afe 2010, suyo efecta
por adopelén por primera vez se registrd en ¢l patrimonio el 1 de enarc de 2010,
tomanda coamo referencia los saldes al 31 de diciembie de 2008,

Las politicas contables aplicades por la Administracién son consistentes con las
aplicadas en afioz anteriores, nciirvende las nuevas NOrMmas e interpretaciones que san
da implementacidn obligatoria para los periodos iniciados en o despugs del 01 de snam
del 2019. Sin embarge, por }a estructura v naturaleza de las operaciones, fa adopcion
de dithas normas no tiene un efecto significative en la presentacién de sus estados
financieros, par lo tantn, nd es necesario fealizar una re-expresidn de 105 estados
financieros comparativas,



LA RESERVA FCRESTAL {REFOREST) 5.A. 13
NOTAS A |LOS ESTADOQS FINAKGIERDS

Al 31 de diciembre de! 2019 {Expresados en US Ddlares)

A. LA RFEERVA FORESTAL (REFOREST §.A.: (Continuacion)
Medleidn:

Los estados financiaros han side presentados con base al coslo histbrico, de adquisicikin
o nominal, con excepckin del activo bleidgies que se encuentra medido al valor
razonable menos su costo de venta. En la Nota B, "Resumen de las peliticas
contables mas significativas™ s& explica & método aplicade para cada una de las
cuentas,

Elaboracién de estados financleros y reportes:

La Compadla prepara sus estados finenciergs a partir de sus regisiros contables que
maniiene 2n su sisterna informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimienies y obligaciones legales en lo referente a aspectos tibutarios y socletarios.

Al 31 de diclembre del 2018, los estados financleros se presentan comparativos con et
aflo anteror, las notas a estos estados financieres incluye informacidn descriptiva y
narraliva para la comprensidn de los estados financiercs del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parrafos 3B y A8A de NIC-1. Las poilticas de
contabilidad adoptadas por la Compafifa, son unlformes con 2 aho antarior.

Andlisls de Megoclo en Marcha:

Al cierre de cada ejercicio, la Administracidn evalla 1a capacidad de ia Companfa para
continuar con sus operaciones en base a la hipStesis de negoclo en marcha, es dedr,
que estd an funcionamienls ¥ continuard su sctividad dentro del future previsible.

A la fecha de presentacidn de bos estados finanderos, la Administracidn considera que
mantiene la capacidad para continuar como negocio 8n marcha y que, tas dificuliades
gue afectan la economia del pals y a sus acteres, pueden ser superadas con una
adecuada y continua planificacion gerencial, por lo gue no tiene fa inlencién ni la
necesidad de liquidar anticipadamente de forma impartante sus cperaciones.

Los principales indfcadores y (a evaluacin de los riesgos financieros dal negocio se
analizan en la Nota E “Gestidn de Riesgoe Financiero”.

Us Eztimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con as NIIF requiere que la
Admintstracidn realice ciertas estimaciones y supuesios relativos a la actividad
scondmica de fa Compaila que afectan los saldos de actives y pasivos, asl comg la
divulgacidn de los pasivos contingentes a la fecha de lps estados financieros y los
montos de ingreses ¥ gastos reporlados durante el perlodo.



LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) S.A. 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

A 31 de diciembye det 2049 (Expresados sn US Dolares)

A. LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.: (Continuacion)

La Administracién considera gue las estimacionas y supuestos utilizados fueron |as mis
adecuadas en fas circunstancias y basados en la mejor utilizacidn de la informagicn
dispanible at momento. Sin emnbargo, o5 resultades reales podrlan variar por razén de
estas estimaciones, que son particularmente suscentibles a cambing sigeificativas
dabido a la ocurrencia de eventos fuluros,

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han side ulilizadas en a preparacion de los estados financieros.

RESUMEN DE LAS POLI TICAS COMTABLES MAS SIGNIFICATIVAS;

1.

Efectiva v sug oquivalentes:

NIC 7 establece el tratarmiento y la descripoion de i3 naturaleza de estas cuentas.
En esta cuenta se incluyen los valores mantenidos en caja v an las cuentas
bancariag,

Como Iz estableca el parrafo 7 de NiC 7, se presenta como equivalante dei efective,
inversiones o similaras que sean facimente canvertibles en efective, cuyo plaze de
vencimiento sea de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicién v cuyo
propdsito sea cumplir con compramisos de pagos a corta plaze.

instrumentos financleros:

E? glosario de las NIIF establece gue un instruments financiero es cuaiquier contrato
que oé fugar a un active financiero en una entidad y a un pasive fingnciero o a un
instumenrto de patrimonle en olia erfidad, D9 acuerde con esia defmicitn, Ja
Compafila mantiene como activos financiers: efectivo y sus equivalentes,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otros, comeo pasivos financieros, cientas por pagar proveedares y otres.

2.%. Activos financieros:

NIIF 2 establece el tratamiento para la presentacion de activos financieros al
valor razgnable con cambios en resuliados, préslamos y cuantas por cobrar
{cuands tiene importes de financiacidn significativos), inversiones mantenidas
hasts su vencimiento, actvos financiercs disponibles para Ia venta, o comp
derivados designados como instrumentos de coberiura en una cobertura
eficaz. La Compafila realiza esta ¢lasificacidbn al momentc de su
reconacirmiento inigial,

Reconocimiento inlcial y madicidn rlge:
Tedos los activos financieros se reconocen inigizlmente por su valor de

adquisicldn o nominal, La medicidn posterior de los activos financlerss
depends de su clasificacidn, da la siguiente manera;



LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) 5.A. 145
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 {Expresados en US Dlares)

BE. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
Activ nangi valor razonakble mbios en resultad

fecha de presentacién de los esiados financieros, la Compafiia no ha
designado ningon activo financierc al valer razonable con cambios en
rasultados, saiva por sl efective 2n caja y bancos cuya moneda es el dilar da
los estados unidos de américa, de aita liquidez. Los cambios en su valor
razonable ne son significatives y se presenta al valar nominal de las
transacciones.

manieni ntg; Se reconocen come tales
a las inversiones con entidades bancarias con un plazo establacido de mas
da 8¢ dias y una tasa de intzrés nominal fija. Se reconocen como inversioneas
mantenidas hasta su vencimiznte cuanda estas sean no derivadas y existaun
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimients y sus
pagos, siempre ¥ cuands esios pagos s2an fijos o determinables.

&u medicitn pesterior se realiza aplicando el método del costo amortizadg
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; s& determins igualando fog
flujos de efeclives esperados menos cualquier disminucian, descuents,
comisidn ¢ deterioro. La amortizaclon de estos intereses y cualquier pérdida
por detertore son reconcckdas en resultados det elercicio. La tasa de interds
efectiva 5e raconoce camo ingreso financiero en el estado da rasultados. Las
inverziones mantenidas haste su vencimienty se clasifican come de cono
plazo dentro del activo corrente, a las que venceran dentyo del afic siguiente;
{as inversiones con vengimiente future superior a 380 dlas se clasifican como
de lango plazo.

Inversicnes permanentes: Se miden al costo, kos dividendas procedantes

de una asoclada se reconocan en los reswitados dal afic cuando surja derecho
a reclbirlo.

Cuentas por cobrar comerclales: Se reconacen como tales la cantera de

cuantas por cobrar a dlentes oniginados en la venta de arboles &n pie 0 por
ralecs; no cotizan en un mercade activo, Son reconocidos cuando se ha
cumplida con Iz entrega del servicio y existe la seguridad razenable de que
los flujos econdmicos serdn obtenidos por la Compafila, Se miden por el
monte naminal de lafactura v, pesterlermente, s¢ mide ajustande ia provisian
para cuentas incobrables.

A ia fecha de presentacidn de los estados inancieres, [as cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento es de corto plaza y, de acugrde con las estimaciones de la
Administracldn, no difieren significativaments de su valor razonable.

La Administracién no considera la necesidad de constituir una provisidn por
incobrabilidad debido & sus cuentas por cobrar no reportan valar.



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A, 18
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

) 31 de diciernbre del 2019 {Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

22,

Deterioro de los activos financieros;

A la fecha de cierre de cada periodo, la Campafila evalia alguna evidencia
objetiva de qua un attivo financiero se encuentre deleriorada an su valor.
Estas evidencias podrian inclulr indicios de gue los deudores se encuantran
en dificultades financieras significativas. La pérdida o daterioro se reconoce
on resultados del gjercicio y equivale a la diferencia entre el valor en [ibros del
activo financierc v su valer recuperable. En el periode que se reporta, la
Compaiila no ha identificado Indicios que existan pérdidas por deterioro en el
valor de sus activos financiergs.,

Baja e cushtas:

Los actives financiates se dan de hajs en cuentas cuando,

«  Expiran kg derechos contractuales sobre los flujos de efeclive del
activo financiero;

n Se transfieren los derechos contracluales sobre o8 flujos de efectivo
del aclive 0 se asume una obligacién da pagar a un tercero la totalidad
de los fiujos de efectivo recibides inmediataments como parle del
acuerdo de traspaso; ¥

«  Se hayan ransferido sustanclaimente lodos los riesgos y beneficios
inherentes & la propiedad def activo o, eh su lugar, el coniral del
mismo.

Pasives Flnancleros:

Presenta l2z pasivos financiaros al valor razonable con cambios en resultados
¥ [os regisirados ai costo amertizado. La Compatiia realiza esta clasificacidn
al momenta de i regonacimbenta nicial.

Recanocimignto Inlelal y medicion posterlor:
Pasives financierns al valor razonable oon ¢ambios &0 resultados: A la

fecha de presentacion de {os estades financierss, [a Gompafila no ha
designada ningldn pasivo financiers al valor razonable con cambios en
resuitados ni mantenido para negociar.

ue agar ¥ otros i i . Se reconocen como tales

las cueniss por pagar a provesdores v olras cuentas pol pAJAr; 3on pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan an un mercado activo,




LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) S.A. 17
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicternbre del 2019 {(Expresados en US Dofares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacion)

3.

Son reconocldos cuando se ha recibida los fondos, bienes o servicios, segdn
fos témines conlractuales: sa miden a su valor nominal ¥ de ser aplicable, se
miden posteriormante al costo amortizads. Para ellp sg Wiliza el método de la
tasa de Interds efectiva y se reconoce el gasto 2 o large del periodo
comespondiente,

A la facha de presentacidn de los estados financieros, las cuentas por pagar
proveedores y olros pasives financiercs se encuentran presentadas a su valor
nomimal debldo & que su vencimienio es de cono plaza v, de acuerdo con las
astimaciones de Ja Adminisiracitn, na difieren significativamente de su valor
razonable,

Baja en cuentag;
Los pasivas financieras se dan da baja en cuentas cuande:

+« 5 haya extinguido, es decir, cuandp 13 obligacién especificada en el
camrespondients centrate haya sido pagada 0 cancelada o haya
axpirado.

» Se reemplace por ofro provenientz del misme prestamista bajo
condicionas sustancizimente diferentes, reconociendo un nuava
pasive; la diferencia entre ambos deben reconacerse en el estado de
resultados del efercicio,

Propiedades y equipos;

Como lo estable el parrafo 7 da MIC 18, se reconocen como un active cuando es
probable que la Compafila oblenga beneficios econdmicos futures derivadas del
mismo v 5 Cosle pueda ser medido con fiabilidad,

Be sncuentan clasificados de acuerdo a 5u naluralezsa y comprenden nstelaciones,
maquinarias ¥ equipos, ¥ otros activos; sy clasificacidn se determina al momento de
Su registro inicial, Estan valorados al coste histdrico, que incluye o5 desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion, menos la depreciacién acumulzda y el
Imponte acumulade por deterloro, si lo hubjera, A la fecha de presentacisn de los
estados financieros, ia Administracion considera que no existen indicios de deterioro
£n el valor para estos aclives,

Depreciaclén:

La depreclacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada en a vida
ulE estimada pars e activo. Consisie en un importe constante que se distribuye a lo
largo de sy vida {bl se reconoca contra resultadas del periodo en que ocufran.



LA RESERVA FORESTAL {REFOREST]) S.A, 18
NQTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre dej 2014 (Expresadns an US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MéE SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

Al término de cada perlodo, se revisan las estimaciones respecto a la vida atil de
lps bienes y, de ser necesarip, se resfizan los ajusies correspondientes, en
cumalimiento del parrafo 81 de NIC 16,

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida Ofil da s bienes son
consistentes con el afo anterior.

La vida otll estimada para sus aclives fijos ¥ sus porcenisjes de depreciacidn se
detallan en ka siguiente tabla:

CUOTA

ACTROS ANDS ANUAL
Maguinarias y equfpos i0 10%
instataciones y olros aclivos 10 10%:

De acuerdo con e parrafo 8 de NIC 18, el importe depreciable es &f coste del activo
menos su valor residual, El valer residusl es el importe estimado que |2 Compafifa
podria cbienar por la venta del activo, al témming de su vida atil. La Administracidn
ha conslderada ne determinar un valor resigual para ios elementos dei acfivo fijo,
dadg glla 03 asneda ung reciperaciin manetania significativa por su disposicitn,
térming de ia vida OHl egtimada, a excepcién del edificio que par su cuantla se
considerd ef 10% de valor residuad, '

4. Agtivos bioldgjco:

Conformado por plantaciones de teca v grupos de bosgue gue tienen un ciclo de
crecimiento estimado de 20 afios para el primer conta (Gosecha) y desde el segunda
corne en adetante, 12 afos.

Se miden en el recanocimiento [nicial y en cada fecha ge reporte a su valor
razonable menos los costos de cosecha.

La medicidn de los activas bicldginos al valor razanahia se basa en el valst presente
de los flujos futuros esperados, ef cual es determinado por la Adminislracidn de la
Compafia. La expeclativa del valor presente de los flujos futures esperados incluye
los flujos de efective da operaciones continuas sobre planes da core final de teca,
congiderando variables lales came precios de teca, tasas de descuento, costos de
mantenimients, volimenes de cosecha, mantenimlento, transpone, entre otros.
Fara asegurar su vigencia y representatividad, as estimaciones son revisadas
panibditamente gifizando 1a informacidn obtenida de las parcelas de crecimlento.

Los acltivos bioidgicos se reconocen y miden por separado de 195 terrencs; eslos
dittmos s& presentan en propiedades y equipos, netes,



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 19
NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS

Al 31 de diciambre del 20719 (Expresados en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABIES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacién}

Al ciamra de cade periodo, el efecto dal crecimisntc natural de las plantaciones
{orestales, expresado en el valor razonable menes los costos estimades en el punic
de venta, S8 reconocen en base a estudios tecnicos realizados por la
Administracion; la ganancia o pérdida resultante se registra en €] estado de
resuitados.

Deterloro del valor de fos activaa ne financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que 58 informa, Ja Compafiia evaloa
si existe aigdn indiclo de que un aclive ng financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando [o% fineamientes establecidos en NIC 36, 1a Compafila estima
su imparie recuperable, este es, el mayor entre ef valar razonable mencs los costos
ge venta de un activo y su valor en uso, Cuzndo el importe en fbros de un activo
exceds su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y e reduce el
valor 8 su imports recuperable: se reconocen en sl estado de resultados en fa
¢lasificaclan de active correspondiznte.

A la fecha de presantacian de los eslados financiergs, se considera que no existen
indigios de deterioro en el valor reportado de sus actives no monetanios,

tmpuesto a lag ganancias:

La Compaiila reconsce el impuesta a la renta da scuerda con lo establecido an NIC
12 y datermina el impuesta a la renta en base & los ineamientos establecidas en
las normas lributarias, con cargo a resultados del ejercicio. A la fecha de
presentacion de los estadas financieres, la Compafiia reporia partidas relacionadas
con impuestos diferidos.

6.1 Impuesio corriente:

Coma 1o establecen los pamrafos 12 gl 14 de NiC 12, se reconoce camo un
pasivo en fa medida que no haya sido liguidado el pericds que comesponde,
Los vaiores por retenciones en la fuente se compensan con #l impuesto por
pagar ¥ Sl exlste un crédilo tributaric por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su regugeracian,

La base tributeble o wilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
eslablecidos en ia Lay de Régimen Tributario Interne (LRTH, su Reglamento
y atras disposictones tibutarias vigentes, el impuesto 2 la renta causado para
la Compaiila se detetming aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo
eslabiecids en la nomativa citeda.



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.4, 20
NOTAS A L0S ESTADOS FINANGIEROS

A1 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dolares}

B, RESUMEN DELAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; (Continuackn)
6.2 [mpyesto diferido;

7.

Corrasponde a fa cantidad de impuestes por pagar o recuperar por £l
impuesic a &a renta, en periodos futures. Estos impueslos se ofiginan por
diferancias temporarias causadas entre 1a base imponible o tnbutaria de un
activo 0 pasivo ¥ su valor en hbros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamante,

« Son diferencias temporanas las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacidn financiera, y su basa fiscal.

En cumplimiento de lo establecido en el prrafe IN 2 da NIC 12, la Compaila
registra su impuesto diferide aplicando el métode del pasivo basado en el
balarvca, es dedir, an base a las diferancias lemporarias, en upar ded msqodn
del pasivo basado en el esiado de resuliados que se centra en diferencias
tempuorales.

Provislone lingencias;

De acuerdo con o pamaic IN2 de WIC 37, son pasivos en l0s que existe
incertidumbre acerca de cuantfa o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

» Es una cbligasidn presente (legai o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

= Ej; probable que exista una salida de recursos para cancelar la obfigacidn;
¥

*  Pyede hacerse una eslimacldn de su importe de forma fiable.

Si o degembolso &5 menos que prebakle, la Compaila revela en fas notas a los
estados financieros ks detzlles cualitativos de la situacidn conotida que pudiera
generar e] pasivo contingente.

Ingresos ardinarles de contratos son cHenfes:

La Cempafila reconcce come ingrasas ordinarios procedentes de contratas £on
clientes |a venta de madera precedente de la actividad de ralet ¥ de la cosecha de
las plantaclones de teca, que realizard al término de su praceso de crecimignto. Ef
ralec consiste en reducir graduaimenta el nomen de arboles &t la plantacion con
el objeto de concentrar el crecimiento de los mefores individuos ¥ geherar mejores
benaficios econdmicos; se reconoce luega da identficar los témincs con &l dignte
¥ las cbligaciones de dezempefio en & confrato, deteoninar el pracio de la
transaction ¥ su aslignacidn por cada obfigasién de desempena y safisfacer dichas
obligaciones, transfiriendn el control del bien,



LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) S.A. 21
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembra del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIF|CATIVAS: (Continuacidn)

10,

1.

El Importe del ingrese comesponds a la contraprestacion gue la Compafila espera
reciblr como su derecho contractual a cambie de los hienes transferides v su valor
so astima de acuerdo a las caracterfsticas de la medera y su preclo de mercadao.

B.1. res leg:

Cuando el resultada de una transaccidn involucre (8 venta de madera por
concepto de raleos, siende una actividad silviculiural basica dentro del giro
del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad.

B.2, Interagses:

Cuandge ocurmen se presentan los efectos de la financlacidn por separade
{ingresos por intereses o gastos por intereses) de los ingrescs de actividades
nrdinatas de contraios con dientes en Bl estado del resuliado integrai.

Los ingreses por intereses o gastos por intereses se reconccen sok ¢n la
medida en que 38 reconozea uh activo del contrato {o cuenta por cobrar) o un
pasive del contrato en la contabilizacién de un contrato con un chents.

[iagtos!

Los gastos se reconocen en la cuenta de resuliados cuando tiene lugar una
disminucidn en los bepeficics econdmicos fuluros melacicnados con la reduccion de
un active, o un incremento de un pasivo, que se puede madir da forma fabla, se
reconoce coma gasto en forma inmediala cuando un desembolso no gensra
beneficios econdmices fulbros ¢ cuando no cumple con 108 requisitos paa su
reqisirg como active.

Otros resultados inteqrales:

Se reconocen como ctres resultados integrales odas los ingresos o gastos que se
generant per sucesos diferentes a los ordinarios, fos cuales no tengan relagion con
la actividad gensradora de fa Compatla, en cumplimiente de lo establecido en &l
parrafo 7 de NIG 1.

rncl noeimiento de resultadoa:
Se registran utilizande el médtode de devenpgados o acumuiades: los ingreses

cuando 2 producen o cauzan y los gastos cuando se canocen, comao 1o establece
ef parrafe 27 de NIC 1.



LA RESERVA FCRESTAL {REFOREST} 5.A. 22
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre de] 2819 (Expresados en iS5 Ddlarss)

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON_EACULTAD DE APLICAGIGN
ANTICIPADA:

El Camilé de Normas Internacionales de Informacién Finandiera [JAS8, por sus siglas
en inglés), emitd nuevas normas qua son de aglicacian futura con facuitad de aplicacién
anticipada. Estas nuevas nommas no son de aplicackon obiigatoria para el perfodo
iniciade el 01 de enero del 2012, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada,

La Compafila decldid ne adeptar anficipadarmente dichas normas. A continuacidn
presentamos unz sintesis de esta norma:

Inteh:z:;nt::i én Vigencla Medificacién y aspectos mas importanies
Establece los linsarmienios para el reconodirmlento
Enero 1 y medicion, presentacidn y revelacidn sobre
MIF 17 2071 " contratos de seguro. Esta norma reemplazara la
NIIF 4 emitida en el 20605 y aplica a lodo fipo de
contratas de sequro, ast como garantlas.
D. NORMAS HNUEVAS Y RFEVISADAS CON _FFECTG EN LOS ESTADOS
FIRARCIEROCS.:
Norma / Vigancia Medificacién ¥ aspectos méds Importantes
Interpratacion
Establecer los principing para el reconocimiznto,
valoracign, pressntacion y desglose de los
NIIF 18 (1) Enarc 1, arrendarnientos, con el objetivo de garantizar que
2019 tanto arrendataric como  arrendador  facilitan
informacidn relevante qua representa Una imagen
fiet da dichas operaciones,
Aclara como aplicar los requerimientos  de
CINIF 22 Enero 1 recanscimients ¥ medicidn da la NIC 12 cuando

2) 2018 existe incerfldumbre frenta a los tratamisntos del
impuests a las ganancias.

{1} La Companiia no reporta arendamientos, por lo que la entrada en vigencia de esta
norma no genera impacto en los estades financlaros.

(2] Mo existen incertidumbres importantes en refacidn con los tratamientos del impuesto
a las ganancias en ef Ecuador, por lo que esta CINIIF no aplica a la Compafila.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERQ:

La eficiencla financiara de la Compailia se la consigue con una adecuada administracion
de Ios resgos.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANGIERO: {Continuacién)

La Serencia Financiera de la Compafila tiens & cargo ta sdministrecion de estos desgos
de acuerdo a pollticas establecidas, que proporcionan los lineamientos para su manejo.
A continuacisn se presenta ios pringipales riesgos a Jos que estd expuasta la Companla:

t.

Factares de desqo financlero:

fas actividades que desarrolia la Compafifa la exponen a de mercado, de crédito,
de lquidez v de capitalizacidn. La plantficacién general dz gestin de Hesgo de la
Compailla se encuentrz enfocada principaimente en lo impredecible de fog
mercados financierss, es par esto que trata de minimizar estos riesgos ¥ los
potenciales efectos adversos en el desempeio de la Compadia. A continuacién el
analisis de los principales fesgos financieras:

1.4,

Riszqo de marcada:

Carresponde a los rigsgos aseciados ¢an 103 cambips en las tasas de cambic
monetario, en los carmbios en las tasas de interés.

Cambios en los fasas de cambio monetaria; Es e} fiesgo de que el valor

razonable o flujos de caja futuros de un instrumenta finandstera fluctilen debido
a las variaciones en las tasas de camblo monetarin. Les aperaciones que
deszmolia la Compaftia, las realiza en ddlares de ks Estados Unidos de
Norteamérica, rnaneda de curse legal en el pals desde el afio 2000, por lo
tanka, no se presentan efectos significalives en los estados financieros por
varlaciones de este tipa.

Cambios en las tasas de intarés: Fs el riesgo de fluctuacidn del valor

razonable dal fluje de efective futuro de un instrumento financlere, debido &
cambios en |as tasas de interds del mercado, [ exposicidn de este riesgo estd
principaimente retscionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades y las obligaciones emitidas con terteros,

Al final def perodo 2012 el mercado financlers presentc una moderada
volatiidad de las tasas aclivas referenciales de interés [utillzaga como
raferencia para esiablecer la tasa de interéds an las obligacicnes financieras).
la cual duranle et affio 2018 es B.78% (8.89% parse el afic 2018}, esta tasa
aurnentd en 0.09% en comparacién con e ado inmed|ate antenor,

La variagidn de esta lasa no generz impacto en fa determinacidan del valor
razonable del activo blolkdgico, por lo gue esta riesge se mitina ajustands la
tasa en &l céloule del valor presente.

Cambios en los precins de la madera; Es el desgo de la volatilidad en los
precios de la madera en el mercads, debido a camblos en la demanda v oferta

del producto, Este riesgo exdsia, sin embarge es bajo debido o la aila demanda
de madera de la India.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCGIERO: {Continuackbny

1.2

1.3.

14.

Diversificarién_de clientes: Ex el riezgo de concentracidn de ventas en

pocos clientes, en este caso existe concentracitn de ventas 2 clientes
principgiments en ta India. Bt riesgo asociade es bajo, debide a que el
mercado de 12 Indla s8 mantiene relalivamente estable y la demanda de
producto continda con tendencia aita,

Factor amblental vio climatico; Es el lesge asociade con los factores de
arden ambiental o relacionade con les cambios climaticos, los que pudieran
afectar el norme! crecimiento de las plantaciones. En Ecuador estas variables
so mantienen estables, ya que jas condiciones dei pals afrecen condiciones
dplimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Administracian tisne
amplia experiencia y considera estas variables en la estimacion de sus activos
bioldgices.

Riesgo de crédito:

Es el resgo de gque una coniraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o conirata suschito con un clisnta, o que
lleva a una pérdida financiera. En la elapa antes de [a casecha, el riesgo
crediticia es nulo, ¥a que no repoita cugenta por cobirar,

iesgo de liguidse olvensiz:

Ez &l riesgo de qua la Compafila ne pueda cumplir con sus obligacionas de
pageo, relacionadas con pasivas financiaros, La liquidez se contrala & fravés
de los vencimientos de sus aclivos ¥ pesives v la planificacidn financiera v
financiamiento de partes relagionadas, b que permite 3 la Companla
desarrollar sus actividades normahmente y en forma prolongada.

la gesBdn del riesgo de liguidez requiere mantener suficiente efectiva y
disponibilidad de financiamients, & través de ung adecuads cantidad de
fuentes de crédito comprormetidas y la capacided para liquidar transacciones,
principaimenta las de endeudamiento.

Riezqo de capital;

La Campalila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
comtinuar como emprasa en marcha mientras que madmiza el rendimignts a
sUs accignistas a través de |a oplimiacitn de los saldos de deuda v
patrimaonio.

La Administracién de ja Compafila 25 la encargada de revisar la estructura de
capltal sobre una base semastrzl. Como pare de esta revisidn, considera el
costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capilal.
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E. GESTION DEL, RIESGO FINANGCIERQ: {Continuacksn)

Loz principales [ndlcadores financieros de la Compaiila se detallan a
eontinuactan:

Al 31 de diclembrg

20148 2018
Capital de rabajo (USE 37 185.32) {US5H 19,845.71)
indice de liguidez 0.02 vecas 0,02 veces
Pasivos totales / Patrimonio 0.20 veces 0.29 vaces
Deuda financier § Activos totales 0.79% 0.43%

La Administracidn consideras que estos indlcadores financiargs astan dentro
de los parametros normales por las caracteristicas del gire del negocio. A
pesar que el Indicador "capital de trabajo” reflela Insuficlencia actuzl de activas
para cubrir gbligaciones a corto plazo, dichos pasivos no son de exigangia
inmedizata. La gestidn de la Gerencia con relacién al capital tiene como
objetivo maximizar ¢l rendimienta a los acclonlstas.

F. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre
2013 2018
Caja general 30.00 30.00
Banco lpcales {1) 202.03 16998
232.03 1953.58

1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas ¢orientes en el Banco del
Pacifico ¥ Banco Pichincha, estos valoras son de libre disponibilidad,

G, ACTIVOS FIJOS:

Durante el afic 2019, ks saldos de propiedades vy equipos no tuvieron movimients.

Al 31 de diclembre dal

2019 2018
Terrenos {1} 119,267.02 119,267.02
Maduinarias y equipos 8d4_21 844 21
Instalaciones 1,663,008 1.863.09
Equipos varios 1,448.40 - 1,448.40

123,422.72 123,42272
Depreciacidn acumutada (4,155.70) {4,155.70)

11%,267.02 119,267.02

{1] Corresponde a 154.8 hectareas de termenos donde se encuentran las plantacionas
de tece {130 hectireas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantdn Balzar,
Se presentan medldas a su valor da adguisicién.



LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) S.A. 26
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

Al 3 de diclambre def 2019 {Expresades en US Ddlares)

H. AC S BIOLOGICDS:
Corresponde a las plantaciones de teca en 130 hestareas ubicadas en el canton Balzar.
La Compailia vends a amplesas ecuatorianas exportadoras fos ralecs de las
plentaciones citadas, el desting principal de la madera es la India.

Al 31 da diciembre del

2019 2018
Siembra y viveTDs 2B, 570 54 B 26,379.94
tMantenimiento de Teca 128,265,558 125,295.58
Sarvicio de Transparte 1156,375.00 115,375.00
Servicios Contratados 115,142.03 107,862.03
Jornales Tercerizadas 16,063.01 16,063.01
Mantenimiento de Caminos 2,069,258 2,083,728
Depresiacion de Activas Fijas 4 1585 7Q 4 16570
Varios 6156210 £51,5682.10

468,247 64 461,952 64
Revaluacian de plantacion de teca 4.184,221.27 4,144 87107

(1)~ 4,633,463.51 4,606,8337F

{11 El movimienta de los acfives bioldgicos es coma sique:

Al 31 de diciembre del

_ 2019 2614

Saldo gf inicio def afio 4,606,933.71 4.558,367.18
Adiciones 7,260.00 13,672.80
Ganancia en el valor razonable () 19,250.20 36,893.62
Saldo al final del afia 4,633,463.97  4,806,938.71

fiy Al 31 de diclembre del 2018, las plantaciones de teca estan registradas a
su valor razonable, los pardmetros ulilizades para su determinacion
incluyen principalmente el precio estimado de venta por metro cibico de
madera a la fecha del corte y su volurmean,

La Administratién de ja Compafila se encarga de actualizar las
esfimaciongs cada afie partiendo de un precio histérico e informacion
técnica proveniente de ias parcelas de crecimienio del volumen de 1z
madera. En el avento gue fluctuaclones del mercado originen variaciones
en los supuestos para el célculo del valor razonable de [a2 plantaciones se
procedera a revisar los pardmetros, tales coma la tesd de descuanie,
porcentaje de variacion de precios, wolumen estimado J& rendimiento por
hectireas y costo del corte fnal,
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H. ACTIVOS BIQLOGICOS: (Continuacién)

Un detalle de las estimacicnes consideradas por la Compafila es como siguen:

Al 31 de diciembre del

2018 2113

Tasa de descuerin ih 11.53% 11.83%
Parcentzje de variacion de preclo fii) 2.50% 3.80%
Costo de corte fingl (i) 25% 25%
Volumean estimado de rendimiento .

por hectareas {n} 158 m3 165 m3
Valor razonable por hectreas U$ 35,6842.03 LIS5 35 .438.00
{ii Al 31 de diciembre del 215, lz Compailla mantiene la misma tasa de

{il)

(il

{iv)

descuenta que el 280 anterlor.

Durante el aflo 201% y futuras estimacicnes [a tlasa de descuente aplicable por
la Compaita para el proyecio carrespohde a 12 tasa activa efectiva mdxima
de los créditos productives para Pequefias y Medianas Emprasas (PYMES),
que en promedio es daterminado por el Bance Cendral dal Ecuador {BCE) en
11.53%.

Proyeccién del incremento en ef precio por metro cdblco de la madera, af 31
de diciembre del 2019 s= mantiene en relsclon al afo anterier, ubicdndose an
3.5(% anual, con base al andlisis de los precios histdrcos realizados a través
de los raleos ¥ su fendencia de crecimlento,

Cosla del corte final, e determina de acuerds a la tendencia histérica del
costo de los raleos efectuados en afos anteriores o por sus Compafilas
retzcionadas dedicadas al sembrio v cultivo de teca.

Yolumen estimado de rendimienlo por heclareas, la Compafils mide ef
incremanta del volumen anualmente a través de ias parcelas permanentes de
mueastres que se han establecida en la plantacidén, cambic que se produca dal
conte de los raleos realizados durante ef afio y asf determinar la cantidad
efectiva de madera a comerclalizarse. Al 31 de diciembre del 2019, las
estimaciones de volumen de madera a la edad de cortes son de
aproximadaments 155 m3 (165 m3 en el affio 2018).

. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diclembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood S.A. astienden a
USH1.750.00 que &3 & costo de adquisicidn de 8 acsiones a un valor nominal de
US%1.00 cada una, o que repiassnta ) 1% del capital de 1a compafila citada,
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J.

K.

L.

CUENTAS POR PAGAR AGCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de aftos antedores por pagar a los accienlstas, Durante el
afip 2019 se pagaron US%H1 73861,

IMPUESTO DNFERIDO POR PAGAR:

Caomesponde al registro del impuesto a la renta diferide por la medicidn del astive
biclsgico durante la etapa de desarrolio de las plantaciones de teca. A continuacion el
maovimients de esta cuenta;

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo 2l inicio del afio 1,036,242 77 g903,776.58
Walor cargado a resultados {1} 4 812.55 132,465.78
Saldo al final del afic 1,041,055.32 1036, 242.7T

{1} Corresponde a la estimacién de impuests a la renta diferido dal affo corrienle, que se
datermina per la ganancia en e! activp biclégico.

PATRIMOMNICY:

Capltal Sociat: Al 31 de diciembre del 2013, representa 850,000 acciones autorizadas y
guseritas en circulacidn a un valor nominal de US$1.00 cada una. Sus acciones cotizan
en Bolsa de Valares mediante oferta publica aprobada por la2 SCVS. A continuacin un
regumean de los accionistas:

Accloniatas Acciones %
L.U. Trading S.A B 116 &.02%
Trumat 5.4, 7,795 8.86%
Servicio de Cesantia de la Palicia Nacignal 7,850 8.50%
Barcos Manzur Betty Marla 4,000 4.44%
Fideicomiso Mercantil FIAS 3,700 4.11%
Fideicomisa Marcant Fonda Patrimonial ESPOL 3,600 4,00%
GRS Inmobiliaria 3.A. 3,489 3.87%
tras Acclonlstas < 3,400 Acciones 51,658 57 40%

80,060 100.00%

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente &n el Ecuador, la Compafiia debe
transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la reserva
legal hasta complatar por lo menos el 50% del capltal suscrito y pagado. Esla resarva
ne pueds ser distibulda a los accionlstas, excepts en caso de liguidacidn de la
Compafla, pero puede zer utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para sumentar ef
capital.



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) §.A. 29
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de] 2019 {Expresados en US Dofares)

L. PATRIMONIO: [Confinuacidn)

Reserva faciftativa: De acuerdo a la legislacien socletarla vigente en ai pals, s8
permiie a las sociedades constituir reservas especlales o da libre disposicidn, mediante
la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentafes y para los objativos
establesidos por gl Estatuto Social o la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados: Esta cuenta estd conformada por:

2018 2018
Ajustes por Adopcidn NIF (Valoracidn ARY 138084193 1,300,841.92
Férdidas y ganancias Boumuladas 1,848 003,32 1,754,422.36
Saldo final al 31 de diciembre 3.028,845.25 3,135,264.28
M. INGRESQOS ORDINARICS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Ourante el aio 2019, coresponde a tres rakeas sanitanios efectuades en agaste del 2015
por US%16 7494 B3 a Nirmala internatipnal 5.A.

N GA S ADMINISTRATIVOS;

Al 31 de diciembrs del

019 2018
Serviclos prestados 3,751.20 3,863.20
Heneorarios Legales 4 848,16 4.511.45
Hongcrarios Contables 488215 4,8682.71
Honorarios Audilores 3,808.00 4 480.00
Impuastos, cuctas, tasas, contribuciones 4 A7 A5 4,741.5%
Suscripciones SE86.43 TET.45
Hras 1, 74127 163233

24,475,256 24 878,73

. |[MPUESTC A LA RENTA:

El impuesto 2 ta renta s& lo calfcylz aplicando la tasa de impuesto vigente sobra la base
imponible determinada, ¥ 5a carga como gastos del pecfodo en que s gengra. Las
normas tibutarias vigentes en el pals establecen, que 138 sociedades conslituidss en &l
pais, asi coma las sucursales extranjeras domicilfadas en el pais v ks establecimientos
permanenies de sociedades edranjerzs no domicliadas, estaran sujetas a la tanta
impositiva del 25% sobre su base impenible, tarifa que sa mantiene fija desde el aflo 2018,
3240n io establace &l Cadigo Organico de fa Praduecion, comercio & Invereionee.

En los casos que parfe de A composicidn societarie de la Compafia sea residente de
paraisos fiscales o regimeanas da menor imposicidn, ¢5ta tarifa aumenta, y se la delermina
de forma proporcional en base a su participacisn acclonaria.
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C. IMPUESTO A LA RENTA; (Continuacidn)

Durante e| sjercicic aconémico 2019, la Compafifa reporta accionistas domiciliades en
paralsos fiscales, A continuacion detalls:

Accionlstas N* Acclones % Parficipatién Taza|R
Paralso Fiscal ) 4,975 5.53% 25.00%
No Faralso Fiscal 85,025 84.47% 22.00%

Total a45,000 100.00% 22.17%
i*) Fanama.

La Compafla registra un pasive y un gasto por concepte de este impuesto, Al moments
del pago, se descuanta del impuesto por pagar, el crédito tibutarko por retenclones en la
fuente recibidas de tilentas det afio 2015, A continuacién se detalla la base para el célguln

correspondiente;
Al 31 de diciembre del
2H9 2018
Ulllidad del ejercicio antes de impuasto a la renta;  9,289.5 26 048.75
{-} Valor Razonabla de las plantaciones {19,250.20} {38,893.82)
{+) Gasios no dedusibles locales:; 85.42 40,30
Perdida Tributaria {2.874.19) {(10,7556.87)

P, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIGNADAS:

A confinuacidn se detallan 125 ransacciones realizadas ¢on partes relacionadas:

1. Préstamas Recibidos:

Durante ¢! periodo comprendlds entre
el t de anero ¥ 31 da diciembre del

2015 2018
Valer Valar
HADERA 5,000.00 8,000.00
SINK REGRUB 420000 4 20000
LoD A, 200000 -
TRUMOT &.A. 10,200.00 -
30,500.00 12,200,849

Q. UTILIDAL {PERDIDA) BASICA DILLNDA PFOR ACCION;

Las utilidacdes {pérdidas) y el nimers de acclones ordinartas al valor nominal unitario da
UsS%1.00 utilizadas en el calcuio de la utllidad (pérdida) por accidn son los siguientes:
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Q. UTILIDAD (PERDIDA) BASICA DILUIDA POR ACCHON: (Conlinuachsn)

R.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Litilidad {pérdida) del aflo 4 477.04 (108,415, 04}
Numero de acclones ordinarias de valor nominal
Unitano de US%1.00 50,000 80,000
.05 {1.18)

COMYROL SOBRE PRECIOS D ANSFERENCIA:

Lz normativa para Precics de Transferencia vigente en Ecuader para el gjercicio
econdmico 2019, dispone que los conlribuyentes del mpueasto a la Renta qua hayan
efectuado operacionas con partes reiacionadas domiciliadas en el exterfor, dentro de
un misma pergde fiscal en un monto acumulado seperior a 15$3,000,000, deben
presentar al SRI e] Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplements
es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por compafi(a relacionada,

Anvelios contribuyantes gue hayan sfecivano OpETaCionNes CON DaNes Telacionadas
damiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumuiads
superior a los USS 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo menclonado
en el pAimer parafe, el Informe Integral de Preclos de Transferencia. Los momios
menciohaties, aplican para transacclones con partes relacionadas locales siempre gue
éstas cumplan unag de los requisitos establecides en la normativa referanta a precios de
transferencia en af Ecuador.

La administracidn Tributana, en ejercicio de sus facultades legaias, podra solicitar
mediante raguerimientos de informacidn a las eontribuyentas gue realicen operaclones
con partes relacionadas al interior del pals o en el exteror, la presentacidn de la
infarmacidn conducente a determinar s en dichas speraciones se aplicd €l prindpio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.,

Las reformas a la Ley de Ré&gimen Tributario Intermo que entrarcn en vigencia desde el
1 de anerc del 2010 determinan que los contribuyentas que realicen operaciones con
paries relacionadas quederén exentos de iz aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

*  Tergan un impueste causado superior al 3% de sus ingresss gravables.

*  Norealicen gperaciones con residentes an palses fiscales prefarentes, y

» N manlengan suscrito con el Estado contrata para 1a exploracion y expletacidn de
recursos no rendvables,

La Compafia no tiense la obligacién de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Intorme Intagral de Precinsg de Trasterencia, debido a que durante el
afio 2015, no reporta transacciohes con parles relaclonBdas que superen los limites
establecidos por la Ley pars su presentacidn, por lo lanto ne ha contrefado la
alaboracion del mencionade informe.



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

32
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S. CONTRATOS SUSGRITOS:

Contratante Facha Vigancla Dnjatn
Contratacidn de senvicios técnicos
especializados  consistentes en
asesorfa ¥y ejecucidn de

Cperadara Forestal F— actividagdes agricolas  como:
Los Causes . 1 Ak contrel de maleza, rakeo, laboras
{(FORESTALOP) S.A. de vivera, siembra, fartilizacidn,

fumigacién, deshiarba, poda,
deshija y aplicacidn de herbicidas,
elc.

{*) Contfrato con renovacion automalica.

T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta ia fecha de preseniacidn de los estados financierns no ccurrieran hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por ef periodo terminado al 31 de diciembre

del 2019,

el L
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OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

& [os Accianistas da
LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.,
Guavaquil, Ecugdor

Hemos auditado el estado de situacion financiera de LA RESERVA FORESTAL
(REFOREST) S.A. al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados, estada de cambios en € palrimonio ¥ de flujos de eleclivo por &l afio
terminado en esa fecha ¥, hemos emitido nuestra opinion sin salvedad el 02 de marzo
del 2024,

Nuesiro examen fue efectuado con ol propositc de expresar una opinién sobre fos
estados financieros considerados en su conjunto. Muestra auditoria fue efecluada de
aguerdo con Normas Internacionales de Auditoria {(NIA). Nuestras responsabilidades, de
acuerdo con ésas nurmas, es cumphir con los reguerimientos &ticos, planificar y realizar
la guditoria para obteney certeza razonable de silos estados financieros estén libres de
incorraccion material. Mosotras somos indapendientes de la Compatia de conformdad
con el Cédigo de Elica para Contadores Publices emitido per e Consejo de Nermas
Internacionales de Etica (/£58A por sus siglas en inglés) y, hemos cumpfida las stzas
responsabilidades éticas que se establecen en el Cadigo de Etica del Contador
Ecuatoriano ¥y en la normativa gue al respecto, fige en la Repubiica de! Ecuadar.
Creamos gue la evidencia de auditoria obtentda, nos provee base suficiente y apropiada
para nuestra opinfdn,

La preparacion y presentacion de la informacién complementaria es responsabilidad de
la Administracién de LA RESERVA FORESTAL (REFDREST) §.A. Esta informacion ha
sido sometida & procedimiantes de auditorfa, aplicados en el desarrolio de nuestra
auditaria a los estados financieroz y, en huestra opinfon, los resullados de esops
proceditnigmica no tevelaron siluacionas en ias actividades y obligaciones que se
consideren incumpllimientos de las disposiciones legales regueridas por Iz Ley de
Mercado de Valores (EMV] y ia Cadificacidn da Rescluciones Wonslarias, Financieras,
de Valores y Seguros (CRMFVS), en o aplicable.

Este informe debe ser leido en forma conjuniz con el inferme sobre los estados
financieros mencicnada £n el primer parrafo,

£ste informe se emite exclusivamente con ef propdsito de cumplir con las dispesiciones
establecidas en el Libra [, THuto XiX, Capitulo |, Saccidn ¥, Asticulo 8, numergles 1y 4
de la CRMFVS de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera para

Guayaquil urita <
Dvaddad 4! Ao, Pusit Sonin Ana Averda de o3 Shyns y Suacia (D GG.
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conocimiento de los accionistas y administracién de LA RESERVA FORESTAL
(REFOREST) §.A. y para su presentacion a la Superintendencia de Comparilas, Valores
¥ Seguros (Intendencia de Mercadoe de Vailores),

Nuestro informe no fue preparade para uso o distribycion al plklice en general, ni debs
sar reprodugide o usado con ningdn etre propdsito diferente al mencienade. No
asumiremos responsabilidad alguna por pérdidas ocasionadas por Fa distribucién,
publicacidn, reproduccion o use de esle informe para propdsitos contrarios a los
seftalados en este parrafo,

OHML o

02 de marzo del 2020
Guayaquil, Ecuadoer
RNAE - 833
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