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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A os Señores Accionistas ce 
La Resares Forest ¡REFOREST) S.A 

Guayaquil 7 de marzo del 20 8 

Hemos duditado les estados fnanceros que se adjuntan ds la Campaña La “teserva 
Forestal ¡REFORES”) $ A_ que comprenden et estado de siuacón fnangiera al 31 de 
oxembre del 2017 y lga conespendortes estados de resultados integrales Se cambios 
kn al patrmorto y 98 fos de S/gcIO por el aña terminggo a” esa fecha 951 como Un 
cesumn de les paltas contables egoíicemes y stas notas explicara. 

En muestro opIion los estados finencieras soyuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos matenales 1 Stuacion financiera de la Compaña La Reserva Forestal 
(REFOREST) SA al 31 ce dicerttro del 2017 a resultado de sus operaciones y sus 
Mos de efectwo ¿or el 2% termpado on esa fecna, de acuerco con las Normas 
Iniemacionales de Intarmacar Financiera - NIF 

   

Fundamento e la opinan 

Muestra audiona fue efectuada de acuerdo con No"mas Intemacionales ce Aucoria 
NA, Nuestra responsa idad ce acuerdo con dichas Normas +9 descnver más adelante 
enla secaión Responsabiga988 de auditor en relación con la autoria de los estados 
finaraisros da muestro forma 

  

Soma Independientes de la Compañia La Reserva Fores'al (REFOREST) SA ge 
acuerde con al Codigo de Élca para Protesinalos de la Cortablad del Consejo de 
Nonras Irermacorales de Enca para Contadores (IÉSBA por sus sglas en inglés) junto 
con 05 requenmertos de étca que son aplcattes a muesta auiara de los estados 
Tinancieros un Ecuador y hemos cympldo ¡as damás asponsatidades de ática de 
icuordo con e303 cequermuentas y son el cocigo ge ética de IESBA Consuieramos que 
la evsencia de audroa que hemos osiendo proporciona Lna hase suÑicerta y 
asecuRda para euBstra opinión 

  

Parrato lo ántasto. 
Tal como se expira en la Nota * 2 os estados Imancieros adjuntas las piantaciónes de 
Yeca ge la Compañia se encuentran er etapa de desarrollo y so asuma que al mas de 
coña de macera anrá apar Cel 289 2025 
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Alos Accionistas de: 
La Reserva Forestal (REPOREST) Buf 
Guayequi 7 de marzo del 2018 

Asuntos exgníficanos de la auditoria 
Los aguntos aves de ta acsitaria son aquelias 3 Tuvo Juico profesional, fueran las 6 
mayor signiicatwidad en nuestra aueltoria de los estados finanueros correspondientes al 
2M0 terminado el 31 de Giciembre del 2017 Ex'os asuntos han $00 talados en al 
contexto de muestra audtona y Para formamos 1uesta opmón sobre los estados 
Anarcseros en su cOrunto y no expresamos una oprión por separado de estos asuntos 

Asuntos signifcanvos 7 ESB enfocamos lós asumtonen 
nuestra en auaitoria 

Estimación del valor raronable del Activa Nyestios procecimentos de autora 
Siolgglso 

    

   
  

  
  

+ Solicitamos los fujos de mgrasos y 
.0s ingresos de la Compañía durante la costos proyectados de a Compañía y síapa de crecimiento der activo biológico — Pasta les fechas astrnades de cone 
[fiamaciones de teca) $e oginan — ynosreynimos conta Adawustracón 

Pmncipa mente de las ganancias en valor — para evaluar cado una de 198 
razonable resultado de las medeiones — Prctess apicadas 85 mas que 
posterores — eeabragas — Gesto su comesponden a los precie de la    
reconocimiento ¡nical hasta la ottencón de — (aca,  crscmiervos — esperadas, 
la cosecna Estas “nedinones son reaizadas — inflacion, costos Ce slembrs y 
de acuerdo con la NIC 41 Agrculera” y la 1 manienmmacta aolimenas cose. 
NIF 13 Madrión del Valor Razonable costos en el puro de venta ganes 

BOmnstratwos, sotre otros 
El valor razonaule de los activos islógicos 
se deterrana a traves del uso do técnicas de + Analizamos y detemnamos la 
valonzación aplicadas por expertos Intemos razonabilidad de toos lea costas Y 
de la Compañía por lo cue el valer — gastos proyectados versus los reales 
sazonable de actos biológicos se determina | — hasta el vere del ejercios 2017 
en base 9 los Huos netos de efecto 
(proyecaiones de ingreses y costos) 
descontados que se asperan obtener de loa 
respectvas plantaciones de teca, 

+ En base a los aos proyectagos 
hemos —aveluado la tasa de 
descuento que uliza la Compañva 
para desarmar el votes sazonabio de 

Debido a que el valor sazongble del Beto — fos aciwos biológicos validando de 
bolégico requere un pito grado £8 yauo de — (omo mteperciente el modelo 0% 
la Administración consideramos coma un — valoración de aciwos de caplal 
nosgo sgríficanwo cualquier postie cambo — (CAPS en ias hootesis ubizagas por la Compañia 
gobao a mcertumbres que rodean el 
mponte astimado y posibles cambios funuros. 
en las candcones del mercado que alecten 
e forma ir1portante el valor Tazonabia de 23 
plantaciones de teca 
AAA 

  

  

  

a
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Atos Acciomstas ce 
La Reserva Forental (REFOREST) S.A 
Guayaquil Y de varzo del 2018 

  

Mo outare, la Camosha acualda er caca 
cerre del s.erooo las "potes urizadas, y 
las páraxas y ganancias que sugar ge la 
riedón de "05 actos bro.bg:c0S, ORten.os 
«a la comparación entre 9! valor en Loros de 
les actos biológicos y 3u valor razonable. 
mentos los Costos ce vemas se reconocen en , 
el estado de resultados "iegrales er el 1 
periodo en el que Suar en la parda de 
Garanca'Péroda en valor razonabie cel 

  

Otra información 
Nuestra comión sobre "os estados fmancoros de la Compañia 00 mouye dema 
formación y na expresamos naguna lorma de aseguramiento D corcusión sobre la 
rusma 

En conexión son la audto%a ce los estacos Inanc-ergs "estra resporsebidad es leer 
dcha infomación ascienal y considerar si esta mformiación contiene nconsistancas 
materales en relación con los estados financieros con cuesta concomiento obtendo 
durante el oesamrolo ce nuestra auditoria y que deban ser reportadas 

Quando oltengamos e' unorme arwal ce tos Admrustradores a ta Junta Ganera de 
Accanistes SI exghora ur ento” matenal en esta información as Puastra obigacán 

reportar este asunto alos Accionistas de la Compaña 
Responsublidades de lo Admimstración de la Compañía sobro los estados 
financiaros 
La Admins.acón de la Compañía La Reserva Forestal (REFOREST) SA es 
responsable ca la preparación y presemtanón razoracia de estos antados hnaieros de 
acuerdo con Normas Internacionales de tnfarmac.ón Financiera = NIF y del contral 
interno que cons dere necesa para perru la prepa ación de artados financieros Nbres 
de acres materiales debida a fraude o errar 
Exia prevaracion de os estados financieros adurtos la Agrmnwtracón de ls Compañía 
es responsable de la evaluar la casocigaa de la Compañia para continuar como negocio 
e” marca revelando segun cortesponda los asunas relacionados con empresa en 
“marcha y «kizardo e prncgio cortate de empresa en marcha al manos que la 
Admestiacion tenga la ¡tención do | quisa" la CoMpañ o de cesar sus operaciones, 0 
ben no exe ora atera we resista 

  

  

La Admestación do la Compavo La Reserva Forestal (REFOREST) SA es 
responsable de la superan del proceso de información financiera de la Compaña 

a
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Atos Accsomsas de 
La Ftosorva Forestal (REFOREST) S.A. 
Guayaquil 7 de marzo del 2019 

Rosponsataldades del augilor en relación con ls auditona de los estados 
fnenciaros 
Los objetivas de muestra auditoria son obtener una seguridad razonanta de que los 
estados financieros er su conjunto están tbrea de exraren materisies detsdo a fraude o 
error y emde un informe de auduoria que mcluya nuestra opinión Segura razonable 
83 un alto grado de segundad gero no garanura que una autitona realizada de 
contormdad con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre datacte un error 

ral cuando exste Los errores matenales pyacien dsbersa 9 Íraude o error y 68 
consideran maternales s ingeaguaimente o sm ao conjonte potrian razonaolemente inflar 
en Bs decsiones económicas que los Usuanos toman Besánsoso en los estados 
hencieros 

  

Como parte de una pudtoía de contormdad cen las No mas internacional de Audioria 
apicamos nuestro julsta profesional y mantenemos una actuó de escenne mo 
profesional gurante toga la gucioria Tartién como parte Ge nuestra autora 
<=  Identficamos y valoramos 105 nesgos de error enatenal en os estados financieros 

sebo 8 fegude O eror dselfamos y aplicamos procedimentos de autoria para 
sesponcer 3 Gicnos esgos y obtenemos ewdenca ge pudtoma suficiente y 
asecuada para proporcionar una base para nuestra ogumár El nesgo de no desectar 
ya error marengl detido 2 yn fraude as más elevado que an el caso de un sor 
.natedat cegido a encr ya que el fiaude pueda Ímpicar cotus én, falgticación 
omsiones delsradas mantestaciones mmencionadamene erranoas 0 la vulneración 
de conta! interno 

  

+ Oitenemos concemiento del control ntemo relevante para la gualtora co al hn de 
diseñar precedrmentos de autoria que sean adecuados en función de 99 
Creunstancias y ro 201 la Msalidad de expesgar una opamián sobre la elcwnca del 
ontrolnterno de la Compoña 

+ Evaluamos $1 las pollisas contables aplicadas son apropiadas y la razonapilead de 
las estimaciones contables y 19 Comespordiente informacion revelada por ta 
Administración de le Comgala 

+ Conchumos sobte lo adecuado de la utización por pare de ls Armin stracón des 
precie contable de amgrasa en marcha y Telermngmos sobre ta bass 60 ta 
evienci de audtona cbtemga, a exe o no uno Ince-tiduTIbee Matera! relaoorada 
con hectos O condcienes que pueden generar dudas sgnicatvas sobre la 
capacidad de la Compañia cara continuar como empresa en marena S, corciumos 
que exste ama inceridumbra matenal, $9 fequiero que Hiamemos la atencion en 
uentto store de auditada sabre la correspanderte nto mación revelada en los 
estados fmancieras 0, s zas revolacianos No Son ¿decunoas que expreseros 
una opnión modificada Nuestras cantiuyaaes se bacan en lo gudenca ds augrona 
abtenisa hasta la Techa de Auesto informa de audiona Sm embargo, heches 0. 

(a)
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Alas Accion stas de 
La Reserya Forestel (REFOREST) S.A 
Gsayaqul 7 de marzo sel 20 8 

ondic ones futuras pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa. 

- Eveluamos la oresetacón global la estructura y el contenio de los estados 
frrancreros inoluda la plormacion revelada y silos estados fmarcieros representan 
las transacciones y hecras subyacentes de Ln modo que logran Su presentacion 
razonable 

Comun:camos a los responsaves ce ia Aammnstración de la Compañia en retarion con 
exe ciras cLestianos e alcance y el momento de realizacion ge la auditoria planficados 
y lox Patargos snicanwos de la guditeria asi como cualquier deficiencia signficatuaa 
de! cantrol interno que »entíicamos en el transcurso se la auciora 

También proporcionamos a los responsables as la Agrumatcacón de ta Compania una 
aeciaración de que hemos cumplido las requerimientos de énca aplicables en relación 
con la indepandenc:a y comunicado con ellos sos"ca de ¡04as las relaciones y demás 
cunstones de las qua 68 puede esperar zazonatlemente que puedan afectar a nuestra 
Pdspencercia y en su caso las comesponantes salvaguardas 

  

Entre los asuntos que "an so Objeto de comunicacion con los responsables de la 
Adrwnitración de la Compañsa detemmunamos los frás Signaicatwos en la autora de 
los estados financieros del per oso actual y que son en consecuencia 105 33Uno) clavas 
de la audterla Descnbrmos estos asuntos an nuestro infarme do audao «9 Salvo que las 
disposiciones egales o seglamenteries prniizan revetar púbticame”te estos asuntos 9 en 
ertunstansas extremadamente paco frecuentes deteimmemos que un E5UNo m0 98 
deberia comuncar en muestra rJorme perque cab FBzcnablemerte esperar quo 189 
consecuencias adversas Supereran los beneficios de itatés gubico del mamo, 

  

Informe sobra otros requerimientos legales y reglamentenos 
Nuestra spmén por el ejercicio termrado el 31 do demore del 2017 sobre el 
Eumplmignto de las atigaciones tbutarias como ¿gente de esten ón y percepción de La 
Reserva Forestal (REFÓREST) $ A. se ame por soparano 

E 

z 7 H E th 

lomera Gs 
umero e Registro enla Fetnando Casteranos R 
Sepenmiendenca de Representante Legal 
Compañias Valores y No de Reg tro 28169 
Seguros SC RNAE 2 760 

a]



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) SAA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado en dolares astadoundensas 

  

Reteroncia 
activo anos 291 206 
Regio comments 
Etostuo y onumlenes ao mirctso, 6 25433 1615 
mersiones a sto razonable 000 Cambios 
en resutacos 7 19.200 

Cuentas poe cotas cias 54 154 
Impuestos poe cacupesr " 70 E] 

Total activos cornentos 31509 2509 

Actvos no comentes 
Acvon volégicos 9 A4550g07 454175 

Propicades y oquipos 9 19287 118297 
irsemaooes en acciones. 10 750, 

Total acuvos no corrientes ASTIIBA 4980799 
Total actuvos 4TO03S ao 3a 

Las notas explcatwas anexas son pare: gore e les estados Francieras 

    

Se Par Sí Omar Ena” 
Presente Contador General 

«



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Espresaro en dé ares estadounidenses) 

  

  

Retericcaa 
Pasivos pr 207 2m0 
Pasivos coran 
Cusets po: pogsr 2792 3 996 
Deecentos or papas 2.358 $20 

Impuestos por psgor " 11669 zu 
Toral pasivos corelomtos 7 20 
Pasiuca co commanes 
tnpuesto diendo " sr 90 199 

Total pasivos no comentes 929717 901190 
Toral pasivos Ex pm 
Patrimonio 
Capaat cial 12 90000 90000 
Rasena lega “2890 927 
Resona faculatas. $ s3ss 516855 
Resultados ecumuiaens 3IBR3SO 3126.92 

Total patsimomto 3TOB O 3702100 
Tota! posivos y patrimonio 470B 329 «bla3ra 

Las 00 as expleateras erexas con pote megrente de los estados Srarmerns. 

    

f Sos , 
Ss 

¡ed x= AA 
Se Paspiatios 5 Úmar caian 
Presidente Contador Saneral 

m



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 
(Espregaco en dólares estadouruerrses) 

   

  

      

2018 

tngo 
Sarna en calor razoralsa del 30 10 puolegco e 11759 428801 

Ratas 8 161 322 
Irunceses ess 105 
oros 357 

TT A 
Conta de venta 1 169 53) 

Ustidas pra 2182 Aza 
Gaos operativos. 
De gcvinatación s as. a 
Fanaros. eu a 300) 

Utligad anton de empuesto La senta erre 05 ces 
impuesto a 10 cons “ (Emos 900% 
Ubuass neta y resullacio mtegral del año BS 

Retemos 
Mota 2017 

Uitngad pareció 50 a 

dl los estegos inancaras 

  

Loaritos epica aros sen pto ri - 
£ 

Y 
Y ai 
TS Prestar Contrda Gore 

 



LA RESERVA 
FORESTAL 

[REPOREST) 
S.A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
tEsprezado en dores cstacoomidenses) 
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Presagcnte 
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LA RESERVA FORESTAL (REPOREST) 5.2. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
FOR EL AÑO TERMINADO AL, 94 OE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dolaras estecoungansen) - 

  

  

rr 
Pu de electo de sas acid de operación 
Electo robo, sen 22 
Elecwo pagado a pra megores raros) or 
90 e impresos 1399) 189 
Elcaso n pTONSIO pOrTas acougados de oceaodn 2120 irera 
ojo e efecto de len actuitados de Imverain 
Asc0nts ds acros brolbgos. . 2050) 600 
Invacsronex de amos financieros 13s00 7000 
Each 91 prowato per ulrmado an) U2s artusades de inver 18080 maads 
ojo de afoctic de lan activados de finarciamipato, 
Dructenda auge an cio yor rasta. 22% 2 
Etechwo nel URIaCO on ar aztucados ce Mmanciomims ea ese 
Etactvo y equivalentes de oloctvo 
Incramomo (Dozmnuc os) net de afec yequamtenias mer ss, 

Eco yogonetents de efeemo 41 mico de ago LEX 6308 
Eterno Ysunatan:as de aci 21021 de aña 5 EA, 

Las notas explicativas aneyas son parto ntugrante de los estados financieros 

Vaio 
Sr PaciPaacos 

Presente 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) SA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREEl, AÑO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DÉ 2017 
(Excresado en dólares estado.ridonses)   

  

  

Retennca 
Floja e atactivo 90334 astiicadas de operación - =— 

Uataso reso y rosulado saga cel ano 4606 mas 
Tesrsrccones 0.n 00 sepreserge cosemotros 
neo 
Vos cazonabie acto pr ég 00. 8 Corso ies Daprcacos 2 
Hngues-o drorgo ' 260 q992s 

357 BA 
Comoros 08 acuroa ypsanos 
Cuetos por entrar 1e28m ss 
Cusmtas por pagar aa e 

Elcino neto prom portas artunates e operación Se _us 

Las rotas exaicatwas anexas son pare ntegcante do los estados Fnarosros 

a, 

  

— 5 Parco 
Presento Cortador General 

«y
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) $44. 
NOTAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 21 06 DICIEMBRE DE 2017 
fEsprasado sn dólargs ostadouricors0s) 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Conatitución y objeto social 
La Reserva Forestal (REFOREST) SA inicio sus actvidaces a part de abri del 2004 
desde su inscripción en el Registro Mercanti Su actdadezonorca prrapal es la 
siembra y Culiwo de teca para Su poster conecha y Comercialización Su domoio 
prnoial se:ancuentra en Guayaqui.prouncia del Guayas, 
3 Compañia está ragiicada en el Mercado de Valores como gmusor de ascones segun 
Resolución No 2005-GAMV CLOZ433, y negocia sus gcciones an las Bolsas de Valores 
de Guayaaul y Quit porto cual la actividad de la Compañia está reguiada por la Ley de 
Compañas Ley de Meroado de Va ores y cisposiciones de la Junta de Regulación der 
Mercado de Vatoras fantes Consejo Naciona. de Valores) y es cortriada por la 
Superirtendensa ne Compañias Valores y Seguros cet Ecuador 

    

La inversión total realizada por los accionistas ascaende a US$S72 642 12 cual ha sudo 
ulzada Pnncpatmente para la compra de ligera manejo agncola y adminstratwo y 
costos para «a futura cosocha de la madera En el año 2005 la Compaña efeco la 
sierra de 130 12 hectareas de teca y se espera que el sucio de core de madera se 
realice e parur 90! 260 2025 

  

Situación financiera del Pass 
La economia acuatorianz tuvo un mejor desempeño durante sl año 2017 con previsiones 
de cracimanto mayores 2 las proyectadas (1 5% ae 518 segun la fuente ofigl del Banco 
Central del Ecuagor) fomentado en buera parte por a mejora continua ds los procas. 
referenciales de perstlgo al meremento de la exponacianes a -aíz de la firma des Tratado 
de Libre Comercio son ta Unán Europea y ta elmriación presta de tes eobretasas 
arancetanas y los 2 puntos de disminución del IVA que generaron un mayor dinamismo 
enla esonoma Adicionalmente estas situaciones res las estrategias Gubernamentales. 
de reordenamiento ae las finansas públicas te prionzación de as inversiones estatales el 
fomento de la inversión extamiera la emión de toros de: estado y omtención de 
Framciamento a traves Qe organiémos memaconsles y oleos goniemos han ico 
Postlvgerento en la reducción del rissgo pRIS y la mejóra de las condiiores econor.cas. 
que se presentaron en años antenares. 

  

La Admewst ación de ta Coriaña conpaera que las situaciones antes indicadas, no han. 
ongerado efectos egnicamos en las operaciones de la Compara 
Aprobación de los estados ficancioros 
Los estedos Anancieros por el año terminago el 31 do dicarrbre del 201% han ao 
estos can la auoización de facha * do marzo del 2018 de la Gerarcra General y 
postenoimente serán puestos 3 consideración de la Junta General de Accioristas para su 
aprobacion definitiva 

ca
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST)S 4 
NOTAS DE LOS ESFADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBAS DE 2017 
¡Exorecaso en dejes estacoun     J0n598] 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A conuación se descniben lts pancpalas paliicas centables adeptacas en a preparación 
e estos estados tmanceros Tal como 1o requiere la Norma Intamaoonal de Información 
Financiera estas policas han san dseñacas en funaán a la NIF vigente al 31 de 
dicembro de 2017 y apicacas de manera unarre en lodos las ejeroos presentados ea 
estos estados fianceros 
Bases de preparación 

tos p esentes estados inanowros de la Compañia a: 31 de a:cembre del 2017 y 2016 
sión pepa ados de acuerdo con 1as Normas Intemac onalas de Inforr:acion Finarcera 
(NIF) emr.cas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiiias (IASB) “as. 
que han sido adontadas en Ecuador y representar sa adopgón riiegral explota y al 
reservas de las relengas nomas irte"naconales eplicacas de marera unforme en los 
esaromios que se presertan 

  

  

Los estados financieros de a Compañía an sido preparados de acuerdo con el prinepo 
del costo msrárco La preparacion de los estados Fnanciaros de acuerdo con NIF 
cequiere el Lso de ciomos estimados contables orcos También requiere que la 
Acmunstracón ejerza su juro en el proceso de apíicazi” de las políticas contabies gLa 
Campaña En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de jus 0 
complelciad_ las áreas donde los supueslos y estmacionos san 5 gniicatwos para los 
estados fmancieros Debido a la subjetividad inhererte en este proceso contaba .0s 
sesultagos rea as puesen dense 103 montos estmados por la Admwistracón. 

  

Nuevas normas, enruendas e interprataciones emitidas Intemacionalmente 

Ala fecna de emmsón de estos estados financieros 88 han publicado enrvandos mejoras 
8 Interpretaciones a las normas existentes que no har entrado en vgenza y que la 
Compaíra no ha asoptado con amvereción El (ASB Coneld a como neresanos y 
uzentes los siguentes proyectos aprcbados de anlcasión obligatoria a partir de 1as 

fechas indicadas a continuación 
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LA REGERVA FORESTAL (REFOREST)S.A, 
NOTAS 0E LOS ESTADOS FINANCIERAS. 
AL SI DE DICIEMBRE DE 2017 
Easprerato en dÓsares estecoundonsos) 
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La Adruristtacón conslera que la adopción gi las mueva normas snm andas a 
NIE 
estad: 

  

e rierpretaciones antes daserlas, n0 garra an un mpecio agaficatwo an los 
'5s fnanaieros de ta Compañia an ol ajereica de su aotcación 1 al 

Al caviar [3 NUF 9 y 15 la Adrunstración informa que concluida 8. anal respesto a la 
adopción de estas normas no maten mpacios sgriicatoos en a aplcamén de lan 

1as en base alo squiente 
NIE $5 as plantaciones de la Compañia se encuertran en etapa de crecimiento 
En el ao de acopuón de aste norma 10s "aleos coninuaran represemando el 
principal mgreso hasta 1 fecha de code siendo esta su urica auigagdr de. 
desempeña el precio de la transacción n0 contiene componentes vananles a los 
prevgmente pactados las costos uncumdos Para obtener y cumpie con los 
contratos de cientes son regados an el gasio del perioco detido a que son 
realizados al momento de la venta, por lo tanto no se esperan afectos en la 
aploación de esta noma 

  

  

NIF 9 Su preci 1estrumento financiro son las myeriones a valo! razonable cor 
combos en resutados. las cuales se mantendrán en asta clasificacion De acuerdo 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 
NOTAS OELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 0E DICIEMBRE De 2017 
(Espresago en dores estacguncienses) 

a ste análss no afere de lo presentado en los atados financieros de la 
Compañva al 31 de dlelembra del 2017 

23. Moneda funcional y de presentación 

Las paridas en los estados Enanc.ros de la Compañla se expresan en la moneda del 
ambiete economica primario donde opera la antclad (moneda funcional), Los estados 
rsancieros se expresan en dólares estadounide1ses, duo es la moneda funcional y la 

moneda de presentacion de la Compañia 

24 Efectivo y equivalentes de efectivo 
Es efecto y squvalentes de electo comprenden el electwo disponible y depósitos a la 
vsta en bancos Las mencionados valores sor de [bre cisponbitdad   

25 Activos y pasivos hnanc   

2.51 Clasificacion 
La Compañia clasica sus acidos frances en las eguentes categorias. “actos 
Enancreros 9 va'Or razonable Con cambios en tesulados  ETéstaries y 0uemas por 
cobrar” actwos firancieros MAMenIcos hasta su vencimanio” y activos Inancaros. 
dsponikles pera la vente” Los paswos fiensieros se ciasfican en las siguentes 
categorias 'pastvsa fVI8Ne.O1os a valor razonatis a vavés de ganancias y pbrddas” y 
“otros psswos fmanmaros La clasicacón depende del prepósto para ql cual se 
adquieran los actwos y contrataron los pasos Fnancieros La Admmistración determina 
la clasificación de sus acbios Y PUSNOS fmanciros a «a fecna de su reconcomiento 
ral 
Al 3% de dicemoro del 2017 y 2018, la Compañia mantuvo actvos Gnancieros en la 
categoría de aciwas Imanceres a valor razonable con cambios an resulados” y 
mano pasos fmarcieros en ta categoria ce “ovas paswos “nancieros" Las 
coraciensticas de los refardos v1strumentos financeros se oxglisan a somunuación, 
(a) Actos Aranceros a valor razonale son cartoos en resuliigos 

Un aciwo fmonciero es mantendo para negonar st har sio adquiridos con el 
proposito de $, venta a caro pazo Es siasilcado a valor razonable $ ost es. 
Gesgnada sema tel en el recongcemiento wea! Los actos fssnogros son 
cesinecos a valor razonable s: la Compama agrmnsisa tales anverpones y toma 
¡decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo coria 
admnelración de masgo Al reconocimiento mal "os Cástos atrbubles a estas 
trenangció“es se taconoren con cargo 3 13 muersión a recia que se incurren con 
contrapartida en resultados cel año, 
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LAREBERVA FORESTAL (REFOREST) S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2017. 
Expres99O en Soares ertacoundenses) 
  

  

(6) Orres pasos trancseras 

Represantados en el estaco de aruación fnantuera sor as cusntas por pagar 
proveegores y accionistas y etras cuentas por pagar Se :nciuyen en el paswo 
Soniente axcopta por 195 do vencimento mayar a 12 mesas cortados a partr de la 
ecna del estado de stuación Noanciera   

2.5.2 Reconocimiento y medición imclal y posterior 
Reconocimiento 

La Compañía reconoce un actwo o paso financiero an e estado de Situación financiera 
alla fecha de la negociación y Se reconccen cuando se comprometan a comprar o vender 
si aciwo o pagare pasa 
Mesón inicial 

Los ¿cues y pasivos financieros son medidos inieraimante a su valor razorabie más 
cualquier costo atrbuble a la transacción que de se- sgrifcalmo, as secongado como 
pane del activo o paswo siempre que el achvo o pasivo financiero no sea designado 
coma de “vater razonsole con cambios en resullados” y este e signifcatwo Con 
postemardad al ceconacim:amo iial le Compaíva valeriza las mismos como se dascrpe 
a contnuación 
Medición posteñor 

(2)  Actwos frangeres as'cr/azonanle con cambies en resutados 
Comesponder a inversiones on tiulos de renta fja los cuales se mude 
poslenomemte al vaor "azonalye y sue rendmintos Son reconocidos en 
resultado del eyeraca que ¡nchuye mgrasos por dadendos o interases devengados 

  

(0) Oros pastos financieros 
Postenor a su reconocrento inicial se men ai costo amortzada aplicando el 
metodo de merks síectivo La Compañia claslfica las agquientes cuentas dentro de 
esta categoria 

ty Cuentas cgr pagar Comesponcen a obigaciones pa servnos recibos de 
orcecos y dnagendos por pagar a accionistas, Se ceconacan a su valor 
omunal que es aquevalerte e su costo armcrtzado ya que son pagaderas en 
lazos "menores a 30 cua. 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS DE DICIEMBRE DE 2017 
Exgresado en entes estadomcerses! 

2.53 Deterioro de activos financieros 
La Compañía estables: una pronsión para paraiso pu: deteroro de cuertas por cobrar 
comerciales cuando exste esencia cbjerma de que la Comaañía no será capaz de 
cobrer lodos los importes que se le aceudan de asuerdo con los 16:m nos onginates de: 
las miemes La existencia de diisulaces fsarperas sgvicatwas por pare del deudos la 
probabilidad de que e deuder ertre en quitra 6 reorgarizacon fnanera y la fala o. 
mora en los pagos se consisten indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteroraso El detercra pa a aut pérdidas se establece po e mpore de la pártda 
ue 9e valora como la dferercia entre el poa en bros del actwo y el ¿alor actua de 
los fuos de efestivo futuros astmados descontado a 'a Lasa de eres eleciva eng nal 
sel acuyo fnanciero 

  

S1 en un penado posterior el monto de la pércida por geteroro dsmuruye y dcha 
assminuerón se relaciona oWebvamente 3 ur evento ae haya osuna despues de que 
52 reconoió dicho dete ota se reconoce en ef estado de fesullados integrales la 
seversior de sa páraigo previamente reconocida 

Al 31 de diciembre gel 2017 y 20"8 la Compañia ha deremnrado que na ext 
párdcas por dete 1oro de los actos Imangiros respectwamente que geban sor 
reconocidas 

    

264 Sala de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un actua narco se e runa cuando expran los deroshos a “ect los Nos es eleciwo 
de activo 0 $1 la Compaña trangl ero al acuvo 3 Un "ercaro sin serener sustancialmente tos 
ssgos y benetcios Ger eto LA pasivo es elmado cuanao >3s obigaciones de la 
Compañía especfcadas en mi contrato so man quedo. 

Impuestos y ratencionos 
Corresponden prinemalmiente 2 retenciones Cel impuesto 2 lo roma que seran 
recuperadas er un periodo menor a 12 reses y CIgado vautario dol impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Aamnigragón estena que Senos 9alcos no 
podrán est recups"ados se cargon a los resutacos del año 

Actwos biologisos 

Los actwos buologicos (plantacires de teca) henen un cito establecido de 20 años para, 
ls pnmera rotación y a partr de ela 12 años $e mugen en el “aconocimerto micisl y en 
cada techa de reporto a s. valor razonable menos los costos estimados en e* punto de 
venta de forma separada Se ¡os terrenos, estas mos se presentan en propiedades 
La mecición de 195 actos bioiégicos al vaor razonable se besa el metodo de flujo de 
caja descontade el sua! es Gicmmago por la Administración de a Compañis La 
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LA RESERVA FORESTAL (REFORÉSTI S.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 51 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en átares estaroundenes) 

expectativa de" valor presente ds ls flujos futuras asperados incluya los fijos de efactmo 
de oporacionas continues sobre Alanss Je came fnal de “eca consiterardo vanaoles 
tales como Crecimiento premia do teca tasas de descuento costos de siembra y 
manterimuento volumenes, cosecha costos en el purto de venta entro 0u0s, las cuales 
on revisadas periódicamente para asagurar su wgencra y represertaimgad por medio da 
parcelas de crecmento El mayor 9 menor valor resuilante sa regutra en ensultados del 
panodo. 
La arerarcia entre el valor en “bros de tos nonos bIologos y su valo» razonable es 
reconocida en los resultados megrales dm ejercicio, bajo e. concepto Ganancia an al 
valor cazonable de actros Biológicas” 

  

La Gompaña irciuye en el valor en libros de estos actwos los costos neuriaos en el 
transcurso gel año en fariización, mantsriminto manejo agricola y admasiración do 
las plantaciones de eca A gene del aña la Compara ajusta o: valor en Foros de estos. 
ACIWOS a su valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades están regrstrados al costo hstonco, Menos deprecaciores acumulasas 
y Páraids poe datenoro en caso de prodvorse Él costo inciuye los desempolsos 
Sirectamemte atribuibles a %a adeussion o construcción cel sctvo Los desembolsos 
postacaces a la compra e esquieón «Yo son cepralizados cuendo es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a ta inversión fluyan hacia la Compañla y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones a mantenimiento y son registrados on 196 resulagos 
Irtegrates cuando son imgutidos, 

Los temanos no se depracian La depreciación ce las propiedades es calculaca 
Iriealmente basada en la ga uti ostmada ge las propiecades y equipos o de 
componentes signifcarmos idantícables que posean vidas unos díerenciados, y no 
considera valores residuales denido a que la Adminstracón de la Comparta estra que 
el valor de feaización se sus propiegedes al termino de Su vda ul es relevante Las 
estimaciones oe vidas (ties y valores ressouales de los actwos “Jos son revisasas, y 
austedas stes necesara a cada fecha de vere de las as"agos Imanoeres 
Las vidas stles esumadas de promiecados son as siguientes, 

Tenseen gmero de años. 
nesiscines ” 

Las péracas y ganancias po- la vema de propiecaos se calcular comparando los 
Ingresos oblenos con e' valor en Koros y se Imcloyen en el estado de tesultados 
«ntegrales 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A 
HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2017 
[Exorgeaca en Soros evradouncersas) 

  

Cuando el valor en los de Ln actwo de propiedades axcede a su monto recuperaote 
ómo es reducido ¡nmesiatamente Pasta su valor secuperadio 

Los oreses y otros costos de endeudamerto se captalzan siempre y cuando estén 
relacionados can la construccion de actos calficables, Un actua calficable es aquel que 
requiere ce un tempo prolongado para quo esté reo para SL uso, pe=odo que la 
Agruristracon ha cefinia como mayor a un año Al 31 do Zicembre des 2017 y 2018 
togos los proyectos de la Compañ. se han Iquidado en plazos infenores a un año por lo 
que no se nas actuado costos ce enceudarmento, 

2.3 Inversiones en acciones 

Certespende a a parteiacin de! 1% de la compañía Ecowood SA y se muestra a su 
osto de acquaaon 

2.10 Deterioro de activos no financioros fpropiedades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los actwos suelos a dopreciación se someten e puebas de detenoro cuando se 
producen eventos 9 Crrunsiancias que ndican que posa no recuperarse su valor en 
Ios Los percidas 29r detencre cortesponden al orto an el que el vator en Kbros det 
aso excede a su valor FOCAGE/aDIe E valor recuparabo de los actwos comesponde al 
rayor entre el morto nato que se obtencra de su venta o su valoren uso 

Paro efectos de la evaluación por detengro 1s sctuos Se Égrupan a os mvalos mas. 
pequeños en "os que gensran flyos de efecto xdantcables (unidades peneragoras de 
etectvo; En al caso que el moro de, valor llos (el 6ctivo exceda a ss manto 
recuporabla le Compara regis Una pércida go deterioro en los asultados del jérsicto. 
Los saldos en lb os ce actes no francieros que han sido pleto de camtgos por 
detenoro se teusaa a caga fecha de sae da las estados Mmancieros para vericar 
posibes rexersions del ceteriaro 

  

Lo Compañ cvalva anualmente la exstarcia ue maicadores de detenora sobre sus 
activos no fmancieros Al Ít de Scembre sel 2017 y 2018 n0 $e han reccnacido perdidas. 
par celeioso de actwos no francesas detdo a que la Admmatración ha determnado. 
Que no enston rscacores de deteno o 

211 Impuesto aa ronta comente y diferido 

E gosto por impuesta a la senta det año comprenda al impuesto a la renta comente y et 
diendo El mpuesto se faconoce en el estada de 10s.Itador ¡Mograles excepto cuando, 
e trata co parudas que $8 reconasen dreciamento on al ost momo En osto caso el 
Ímpueslo tambien se reconoce en otros tegullados enfegrales O cissctamente en el 
patrmomo 

  

am
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) SA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 35 DE DICIEMBRE 0É 2047 
“Jlsgegondo er dólares astadouniesses 

o 

í7 

Irxuesto 918 santa sorperte, La provsión para Impuesto e la rarta se calculo 
meciante a taza de mpuesio apileatie a las utivdades gravables y se carga a los 
resultados del año en que 38 Sevengo con base en al impuesto poc pagar exigible 
Impuesto q 13 conta cesto. El impuesto a la renta gitendo se promsiona on su 
totalcad por el método del p3sevo Sobra las diferencias tempranas que sugen 
enteo las bases tabutadas de acivos y pastos y sus cespacalvos valores mostracos 
en los Bstados Gnarciorca preparados bajo NIIF El Impuesto 8 la renta aerido ss 
eterna usando tasas Irtbutanas que han so prorulgadas a la techa del estado 
e stuación financiera y que se espera serán aplicables Suanco el Impuesto a la 
renta dífenco aEtVO Es PARIO 0 El impuesto a 12 seto paso se pague 

  

  

Los actwos por impuesros díendas comprenden las cantrcades de impuestos sobre 
Yas ganancias a secuperar en penados futuros, rsiacionadas con 
(las diforencias tempranas dedcibies 
(1 la compensación de pórdeas abtemas en penodos antenores que todavia no 
hayan sio obyeto de deducción fiscal 
4) la compensación de crécitos tributanos no utizados precedentes de periedas 
antedores siempre y cuanao no se solito su devo ucion ante el Servera 48 Fentas 
Imemas y sea probable la dispomblicad de garanzias fiscales futuras para Su 
Uilzación. 

Los tupuestos 319 renta dferidos aciwos sólo se recorocen en la meda que sea 
probable que se produzcan beneficias tbutanos futuras contra los que se puedan 
Usar as Herencias temporalas 
Los saldos de impuestos a la remts dierdos activos y pasos se compensan 
¡cuando exa el derecho legal expgble a compensar mpuestos actos comentes 
con mpuestos pasos comentes y cuendo los mpuestos a la renta diferidos 
cbwos y pasivos se relacionen con la misma autoridad Lbutana 

  

Al 31 de dwembre del 2017 a Compaña registró en los resultados del ejercicio 
US$2 $07 (2018 U/S$91 025) de puerto dfero conespondierte alar raconatde por 
la medición del activo biolágico en su etapa de transformación 
La Compara mantiene pérdidas tibutanas de anos artenaras acpre las cuales no sa 
reconoce un mpuesto drtendo activo debido a que no existe segundad razonable que la 
operación genero utilidades y 98 produzcan beneficios ubutaros ar los próximos 3 años 
una vz reconocida esta pérdida 
Provislonos cortiantes 
Los promsiones se raconacen cuando € lo Cempañaa tora uno aulgacdn presea ya 
sea legal o empls"o, como resultado de eventos pasados (1) es probable vaya a ser 

eo
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) SA 
NOTAS PE LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
AL 33 DE DICIEMBRE DE 2017 
Esprevado er fóleses estadoumilenses) 

necesana Lna sala de recursos para guar la obligacion y fu) e momto ss ha estimado 
3e forma fable. os arontas reconocidos como provision son la mejor esteración ge la 
admmstración a le fecha de clene de los estados financig 08 de los desembolsos 
stesarics para lquida a obligación 

Distribución de dividendos 
Lo aistrbución de dsadendos a los accionstas de la Compañía se deduce des patemomo 
an al pariado en el que los dividendos Man sido apropadas por los acucmslas de la 
Compete, 
Roconocimento de ingresos 

Se reconoosn de la siguiente forma 

%) Emnonca en slats tacon de aves pógices So seguira anuelveme en ise a la vadracr de las plantaciones de tsso Al cerro de cada paneco, se 
Cog a como trgresos el valor remate del creGomento Macul de los 
Santacionos, expresado on el vals ratorabla meros 10% Costos estimados On al arto de venta 

ti Ingresos por falso Se orinan por la venta se árvotes jóvenes que son sustramdos 
yA 508 por zu mal crecimiento o para lograr una dsenbución Jalorme dentro de la 
Partacón La acuvidad de raloo os básica contro de las actwidaces siveunuraias. 
de la olamtación para regrar el mejor cracumerto de los Arboles que se mamendrán 
Hasta el coma final Estos ingresos sor recongcidos cuando la Compañia ha 
vansterido al compracor loa riesgos y vantajss de upo sigricamo denvados de la 
propadad de los drazlas, el importe da los mgresos y los costos mtumcos en 
relacion con la transacción pueden ser raecidos con fabuidas y la Compañia rece 
los peneño vs económicos asomanos cor la tansacoión 

(a) maresos porimtereses Son regstrados sobre una bese ds tempo con referencia 
Al capial penderie y a la 1a5a de vta es efechva asucgole fa cual 65 la tasa que 
:guala los fiyos de efactmo futuros oslimados a Is largo Je la veta ssperada del 
instrumento finangsero O Guardo sen adecuado en un Perico rrás coro con el 
pone eto en Mos en el seconocirianto ames 

  

  

Costos y Gastos 
Los costos y gastos Se segtran 33 costo ineluyen gasios auminstratwos y cestos de cateo 
prompaimente po Seleccion soe y monlizacion de áreotes al centro de acamio. Éstos 5e 
reconocen a meca en que se ncurren «ndependentemena de lafectia en que se realiza 
el pago de acuerco a los insarmientos dela D35e contable de acumulación (devengo) en la 
NIC 1 Presentacón de Estados Fmanciros 

en
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.8 
NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
MLS DR DICIEMBRE DE 2017 
[Expresado en dolares esoaounerses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Pastores de nesgo financiero. 
En el curso "crmal de sus 1egocios y actustades de Inanciamento la Compañía está 
expuesta a distros nesgos de naturaleza finaniera que pueden afectar de manera más. 
9 menta asgrificatwa er valor econgmico de sus Hlues y BCtvos y en consecuencia sus 
resultados 

La Comparta esta expuesta a riesgos financieros provenientes 09 cambios en los precios 
de la taca, La Comaria no aspera qua los precios de lg 18ca vayan 3 caer de forma: 
“grifeativg en el fura predecible y portanto no ha sezlzado contratos de derivados u 
Atos para gestionar el 625go de caida de los precios de la (gca La Comparta sevisa de 
foma regular el estado de los precios de teca, al *eccnstdarer la necesidad de gestión 
activa de" riesgo financiero 

La Compoña dispone de una organizacion adenustrada par el Prosidonto que permi 
“Cenulicar AIChos nesgos, determinar su magndua proponer medias de mitgación 
ejecutar dichas medidas y contolar su efectividad 
A conmuación se presenta ta celniión de las neegos más ampocentes que están 
expuestos los actos y Pasos financieros y ja desenpción de Iza mecidas malgantes 
adoptadas po" la Admunstración de l2 Compañia 

13) Reesgade tquidez 
La Administración tene 19 sesporsatiligso final por la gaston de Iquidaz La 
Agrunstracán de la Compañaa ha establecido un marco de trabajo asropiado para lá 
¡gestión de iquidez de manera que se pueda manejar 1OS requensrientos de flo 0 
corto, mediano y largo plazo 
Para efectos ce aplacamento del nesgo de Iguez la Compañía cuenta con un 
presupuesto de fio de caja el cual se fevsa mensualmente y empareja las 
inversores en activos fmansioros de tal forma que el fyo proveniente de éstas 
cumpla ton los requermuentos 2 pago, El ponaloto de nversones de la Comos 
esta conformado par wstrumactos con carecarísicas Ye Iqustacion mmeciata en el 
ento de as, necgsrarse 

Acministración del riesgo de capital 
Los objetos ce la Compañía al admmnistrar et captal sor el sawaguarda. la napacdad. 
¿6 la mmsma de continuar como empresa en marena con el propósito de generar retgrnos. 
2 $us accOssias. DeneTGos a QIOS grugos de mierda y mantener una estructura de 
capial pta para reducir el costo del capital 

as



LA RESERVA FORESTAL (REFORESTI S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE: DE 2017 
¡Expresaco an dolares astadoy” densas, 

La Adiunsvación ce la Compañra feusa las ¡SQuenmientzs presupuestanas de manera. 
mensual or base a la programación arial Es Irportante destaca que la Compañe no 
tere pasas Ivrancieros egrifcalves y tampoco pravecurnr an alos 

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGMFICATIVOS 
La preparación ce estados inanceros requere que La Coripaña sauce estimaciones y 
Unico supsestos que efeciar los monas 1clukdos en estos estados Ivianaieros y sus 
olas relaconadas Las esumaciones realeagas y supuestos utizagos por La Compaña. 
se encuenttan basadas en la experiencia Autorica cambras en da indusina y srfarmacion 
sumetraga por fuentes extemas caíicadas Sin embargo los resulados finales podrían 
fee de tas estimaciones bajo ceras contranes, 

  

Las estmaciones y peleas cortab es sigaticativas sen definidas como aquellas que son 
inportartos sara teflegr correctariente la Situacion Financiera y los resujados 09 12 
Compañla y/o las que requieren un ato graco de ju: por parte de 12 Ademmstracan 

  

(8) Vta us de las propieoades 

05 cambios en unastancas ¡9les como augroes tecnsiógicos combos en el 
uso planificado pogrlan hacer que la Vida ull fuera die-ente de las estaciones 
realzadas as estrraciones de basen principalmente en 1as proyecciones da uso 
futura de os actwos La determinacion de las vidas Lies se evalLa al ciemo de 

cada año. Ver Nota 28 
(6) Valor tazonos qe activo botogioo 

La Agmeistracion considera que la meción 00 las plan.acionos de teca la cuales 
rea izada por expertos miemos es conservadora y 58 encuenta apropladamente 
fuscdamentada És erucia” pata la moción de los smgrezos futuros. considerar el 
incremente en volumen de madera y los precios espsrados 9n el fura La 
¿terramación del valor razonabia y los datas «tiszados se evaldan al cierta de cada 
aña Verhola27 y Nota 6 

    

Al 34 ce dicema del 20 7 el valar razonsble de las actos biológicos 
corresponde at Mel $ centra de da jerarquia de valor raconable astaniecida por la 
MR 19 

$ — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
5% alegorías da motrumentos físangs   

(Véano nágna squiene) 

en
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5 A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE OMCIEMBRE DE 2017 

gresaco en dolares extadoyncenos) 

A comtruación se presentan los valoras an ros de cada categoria de instrumentos 
riancoros al erre de cada ejereicio 

2997 206 

  

Activon fnanciarga modidos al costo 

  

Etacovo y equsantes de eferiwo 1655 
ua 

Activos inancieros medidor a valor razonable con 
cambios en resultados 
bazares. 19.00 
Total acuvos hnaniciaros. 25 zres 
Pasivos financieros medidos al costo amoruzado 

Proweeccres y ovas cuentas pue pagar 575 40006 
Total pasivos tinameros 5750 7060, 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar sl valor ranonsble de un acuyo o paso frenciero puede 
pltcarse algunas de las sgulentes jerarquas de medicion 
+ Precios de sorización (no ajustados) en mernados actuas paca actos 0 pasivos. 

¡séntcos (nivel 1) 
= Información dista a precios de cotización inclucos er sl nivel $ que so pueda 

confimar para el ¿cto o pasivo, ye que sea directamente (predios) 0 
incitectamerte (que se denver do presos) (nivel 2) 

+ lefomación sobre st actwo O paso que -0 se basa en data que se pueda 
confirmar er el mercado Enlormación no observable) (ne: 31 

AL 31 aa diciembre del 2017 y 2018 los actos Ananceros Mecicos a valor rezenable en 
cambios en rosulados se valoran en base a muel 1 ya que tenen un Draco de 
cotzación en el mercado 
El valor en bros ce cuentas po" pagar y el efestivo se sproxma al valor razorable debido 
ala naturoleza de coño plaro ce estos metrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Compasicón 

(Vbace plana agente) 

es



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5 A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresso an gplares estadoue 

  

208) 

E 

  

25403 20 
Barcos (1 20 1585 

BIO] 1616 

(3). Incluye dopásttos ar los Bancos de Pacifico SA y Pichcha CA. los cuales san 
de bre disporibdad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

    

Composición 

pr acen 
Ende a as 

a renva E a. ee 

(1) AL21 go cigtembre del 2018 representan obigacionas princpalmiento con Plásticos 
deliuoral S A po-US$17 850 

ACTIVOS BIOLÓGICOS. 

AL31 de ascsemora del 2017 y 2018, corresponde a plartaciores 02 1008 £n una extension 
¿e 130 12 hectareas ubicadas en ol cantón Balzar 

Mowrsento 
207 20m 

Soo ral AS0t758 450790 
Costo de mantemmento. 2050 $0 

Ganancia par campIo en valor razongeo 1 758 428900 
AER abres 

Parámetros uiisgados en la determinacion del velor razonebig Los parámetros 
útizados para ta dotenmiación del var razonpDle Incluyen Principalmente el precio 
estmado de veria sor metro cubico de madera a la fecha de cone y el yo'omen de 

es



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) $.8 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
Exgresndo en dolares estadounidenses) 

madera po” hoctarea 8 cosechar Los parámetros artenores son el resultado «de 
estmaciones que la Adminstrecon ha realizado 2 parir de Precios fustoricos 8 
ntommacón técrica Provemente de las parcelas de crecimento los cuales pármron 
ostaclecar radicatos comiables de volumenes Cada amo estos parámetros son 

¡alzados para optener merores estrmaciones En el caso de un etencso en la calgad 
do la plartación osto posa conduear a una revisón a la baja de las prevsugnes de 
rezimiento rectos e ingresos 

  

En este sentgo, so hace reterencsa al hecho ce que un mercado eficente para estattecer 
$ pisco Se riadera Se teca ala aca de core es accesible gon cuando ro es accesible 
un mercado eticerto para las piontaciones de madera e teca toda vez que cada 
plantación contiene condicones particulares Es cecr 2 parpt de 1a estimación aprapida 
de volumenes ge madara 2 la sena de cone y una estmación fundamentada de prevos, 
se pueda conciur en el valor ca una plantación sm embargo cada estimación de 
volumones depende de cada plantación en particular y de sus metodos de merejo 
tores 

Ay crerro del periodo 2017 la Compalva ajustó ciertos parametros ubizados er la 
esuración cel vatos razonable (ales como 1a 1383 de descuento ¿recio de la madera y 
velumen de meisos cubicos gar hectárea como regulado el valor razonatie del acto 
botégico se ve disminuido serificavamente en relación a1 año anterior 

false: El raleo so refiere a la reducción del numero ue árboles, 009 el fin de dar mejores 
condimones de terreno para al crecimenta de drkoles remanentes de mejor calidad 
Dentro del pian siwcullural están programados 3 raleos El primers en el añ 6 luego de 
lo siembra que pof la calidad de la madera extraída no representa imgresos pora la 
compañia En el año 3 y 12 5e róalza el segundo y torcer ralmo respectivamente los 
cuplas se espe an $: den ingresos qarala Compañia 
Los prnicpales supuestos utllzados por la Compañia en lg datermnación del valor 
razonable de os actes bxológicos se detallan a conteraación 

aaa ama 
Pencóos proyectados 20- tz año 20 120h06 
Tass de descuento (9) 1% 15% 
eremanta de preciot3) 5 se 
Cesto e one Mata) 28% 25% 
Volimen extmado de rendimiento pornos ea 5) Rama ame 
Vasos razona por Nestares ussss or” Uss3s 504 

  

(a) Estos supuestos han sido apicados consstenterente por Admsnistacion y son 
revisa de forma anual por expertos internos de 1a Compañía 

es



LA RESERVA FORESTAL ¡REFOREST SA, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 3) DE DICIEMBRE DE 2017 
¡Exgresago er dolzes estadounidenses! 

(2) La tasa de descuento ublzada por la Compañia ha sido determinada en base al 
modelo de valoración de actwos de capital (CAPM gor sus sglas en ingles) la cual 
representa el rateino esperado por los accons'as sobe la inversion eatzada 
Este models requiera considerar o sguete 

Tasa 09 libra usggg Se considera el sndimento de los Bonos der Tesoro 
Americana a 20 ahos, que conesponde al tempo estmaco del primer cone de la 
plentación 
Bela: Sa considera el Beta sn aoasencarmento de- sector oestal corresponciente 
8.05 £3Ic.los por sectores de 1as Corpañsas De Estados Lotes 

Rendímenio Etnecio de meicado La Cempaña consera al promedio 
¡geomémico dal 2007 al 2017 de los rendimientos del mercago de Estados Unos 

- Bstaao.cas Se conser la secsenci naténsa dira de las “9sos pubicadas por 
sñanco Cont al del Ecuador duede al2011 Pasta el ene as coda aereo 

  

Esto método ce valoración es urizado por la Compara descs e! 2009 con la 
adopción os las Norrss -tesnacionales de Información E nanciera en Ecuador El 
resunego al pbrene” “a reriabudad esperada, es «rizado añ 54 vauor enzero 
El cambio en la 1353 de descuento sa vo afectado Cor faciores exteros ajenos al 
comporiamento de la operación de la Compaña 

  

(8) La proyección del iaramen'a en e pero del metro cúbico de madera a la eso de 
cone 59 estables an un 5% anual on base a andams de los procios matóncos 
realizados 4 traves de los raleos y su terdercia de crecimento. 
La Compafva efectod ¿na cor ección al precio 1 sal cl 2017 como consecuenasa a 
los cambros a regulaciones de mporación de la ingia asendo este el panipal 
destno de exportacion de la madera 90 Ecuador 

   

(4) El costo de corte fnal os determnago de acuerdo a sa tongencia det costo de rateo 
realizado en años antenores por la Compañía p de sus Compañaas relaconaoas 
echradas a la siembra y cu) wo de teca. 

  

(8) La mesicón del incremento del soturen se actuelza todos los años a través de las. 
parcelas permanentes ds muestreo que se han estapieciao en la plantación Las 
estimapones de" volumen de madera a la edad de core son de aproximadamente en 
el 2017 de 180 (2018 200) metras cúbicos por hectárea os deci 20 años después 
gela semora 
Este cambio se produce de la expeñercia de raleos resuzados por la Compañia 
deterrurando la cantidad efectiva de la madera comercial 

en



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.4. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2017 
JEsprasado en detras estadounadenses)     

En e1 año 2057 se realz0 Ln ralta a la membro cel 200$ generando ua toral as mpresas. 
soe UO$1a1 222 solocados de la sugueme forma, 1) en el mercado para exportación la 
contidag de 19.521 trazas, generando un venta de 799,38 motos cubicos de madera y 
un greso para la Compañía de US$TIA 111 4) Sn si mercado loca se vendieron 
USS2231 en trosas madera que por su Cmensión no cumpllan con los estándaros 
sequenios pora la exportación 

9 — PROPIEDADES 
Et mowrmento y los saldos de 13s propiedades 9e presentan a continuacion 

Tasa anar 
a qa decanto 

Temgnos (1) 119287 119287 
ogalacones 4156 45 09 

1210 “25423 
Menos. destecaosr acsemiaca 4158) 4158, 

A 
£1) Se incluyen terrenos ubicados en el cantón Balzar provncia del Guayas con una 

supericia toral de 54.88 "ictáreas en los cuales se desarrala 108 cuinros de teca 
seta Campaña 

10 TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
Es guiente es ur resumen de gs pmocpales transgeciones realizadas durante los año 
207 y 2018 con cormañias y Partes relacionadas Se incluyo bajo 18 denommación de 
compañías y pares rescionadas ar 1) las personas naturgles a juricicas (compañias) que 
directamente o ndreciamente controlan o sn cartroladar por la Compañía tenen control 
Corfo a ueno snrfcana (asociadas) 

(a) Sargos a1 21 de diciembre" 
Corresponde a myerssones en sccronos en la compañra Ecomod S A. por USSI 750 

11 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y OIFERIDO 
(21 Situación Becas 

Aia techo de omisión de los estagos finangeros, 12 Compañia no ha eo Aaclizada par 
las aulaogaces enttares De acuerdo coa lo nomatwa tiburarla vigente los años 2014 
012017 se encuentran aptertos a reusión por pane de las aulo"dazes fiscales 

es
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LA RESERVA FORESTAL IMEFOREST) S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANGIEROS 
AL S1DE DICIEMBRE DE 2097 

  

Impuesto a la renta 
La composition dol mpuesta a la renta es 1a spuente 

20 2018 
Impuesto ag renta cormente 9237 
Ampuasto ala sama 01erdo Ls Cargo alos resutados “tagrales del po. 3 55 

Coneillación del resultado contable tributario 

Elimpuesto ala roma de los 4109 2017 y 2316 se deterrunó como sigue 

  

2 206 
-nieas antes de impuestos sen 405.060 

Más Gastos ro astutos 5 > 
toos) 

Valor setorae de las plartgoonos (% eur qee 
Arconización de pe aa tisgrara 3%, 

Base mponoro a e] 
osa 68 mpuesso yla renta 2 2 

Impuesto 213 ama coudo ZII 

tf] Corresponde al alos saxcnsblo Ostermnaoo on cada año porlas plantaciones de 
1602 VerNole 8 

4%) Latasa del 22 16% del impuesto a lacerta fue f;ada de acuendo ala RO 4065 del 
29 de diciembre del 2014 o9ris se secios que la lang amposiiva será del 25% 
cuando la socienad enga accionistas sos, pameipes consiuyomies, 
horeinianos o simis"es ressdertes o estabiecidos 6n pa”2150s fiscales o regimenes 
¡de menor mposición con una pariepac:ón dvacta y ¡ndrerta individual o comunta 
igual o superior a, 50% «el caplla social 0 de aque! que conespana a /3 naturaleza 
de la sozedad Cuando 18 mencinada parrpocón 08 paraisos fscales O 
regimenes ce menor imposirán sea snfenor sl SO%. 13 tarta ge 2816 apicará sobre 
le proporcion 32 19 vase impomble que comasconda a Sicha Parioación de 
cuerdo ao ngicado en el regiamento 

es)



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A 
NOTAS DE 08 ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses! 

  

  

AL31 de dicombre de 2017 la detonación del mpuesto a a renta por pagar fue como 

   

sgue 
20 us 

puesto a l0orta causado 920 
sanos 

Releciónes an 13 fuente año 2017 pacas 
Salgo 2 0agar 280 

La provsión para impuesto 9 lg renta comente se calcula mediante 13 1953 de impuesto 
aplicacie a las ULtciaGes gravebies Las normas triputanas vgentes establecen una 1388 
de mpuesto a la renta del 22% aplicaba a las ulixiados disvibuidas <iche tasa se 
reduco al 12% si las utiigades son remvertdaS por e. contabuyente em actwos 
productos 

  

Reconciliación de la tasa elecuva 
La relacion éntre 6 gasto por mpuesto yla utigad antes de smayestos de los aos 2917 
y 2016 se rruestra a contmuación 

  

a 206 
Vigas antes deriguesta a lacas 115, Use, 
Tasa nvposta ugente ae 

“2009 
Etectotocss delos gastos na deducibles al 
Saleuiar a ganancia aca 1 
Electo Teal tos mgeesos 30 _ 
impueso ala rerta Bea 
Tasa efes e 

(8) Impuestos por recuperar y pagar 
Composición 

20 208 
Inesgalos Dor recuparar. Grano rániaro de Imaueeto 19 16nta ze 30 

E 

Ienpuesto la renta gor pagar 
Ouot mpuertos por pagar que 

dre 

  

e
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LA RESERVA FORESTAL (REFORESTISA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS 
ALÍ DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Exgresado on ¿Sw estadounidenses) 

Impuesto a lo remsa diferido 
Elangits de movesta dierido paso es el siguiente 

2 E 
mrpuestos áfendos pasos 
Impuesto endo pasoo que ae Iuris después de 12 meses S9TI7 901190, 

03777 5001 

El movimiento de la cuenta mouesto ala ron a diario 6s al siguiente, 

M1 og enevce 20 6 Bor 265 
Cargo 2 sesurados compuestos encos 30sas 
AR ce acariro ce 2998 090 
Cargo a resultados po mpuestos aengos. 2597 
ALI de diciembre der 2017 203777 

El impuesto ciendo paso esla cerformada por es resuñado dat va'or razonalia Gel 
aora bie 0gico durarte al perloco ge transformación brlop.a 
Otros asuntos 

   Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo 4 Art 41 de La Lay de Régimen Tmbytano 
Interno pubucada An el Registro Oficia 351 S del 29 de diciembre del 2010 oetnblece 
ue los Conti ayOMtas cuya actua economica sea exciusiuamente (4 nuconada con. 
roYeGOs graductuas agricolas, car etapa de sremiento superor a un año asaran 

xonerados del antapo cel impuesto a la renta durante los petisdos fsaales en los que 
no tecban mgresos gravacos que sean ongniados «e la etapa O meipal de cosecha, 

  

A331 de dipemore del 2317 las plan.acrores de la Compañía ss encuentran en tapo de 
Sesarreto por lo cua esta oxentz ns! pago del ancwpo minrmo de impuesta ele senta 

  

"Loy Orgémca para le Raactivación de la Economía, Fortalacimisato de la 
Dolarizoción y Modernización de la Gestión Financiera (Loy de Renctvación da la 
Esonomiaj" Él 28 ce dceribre del 2017 se mubicd la referda Ley en el Segundo 
Suplemento cel Raguko Oficial No 150 dondo entre olros aspactos se efectuan las 
guientes reformas deraladas 3 cotmegoca 

  

+ Incremento de la base imponte para pago de impuesto y la renta de personas. 
netursias e Incremento del 22% al 25% para sociegacos Para 105 catas de 
dociecaces can acconstas en pa assos fstalos, regimenes Fscales preferentes o 
"¡unscicciones de menor mposimón lo terfa pasara cel 25% al 28% an a paño 
Corrosponaionte a diera parteipacion 

  

6)



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 3.4 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2017 
fExoresado en Esares acacia 
  

+ Cambios en los crtenos para la reducción de taufa de IR por la remworsión as 
blidades Las sodadades exponaloras habiíuales ass como las que se dediquen a 
la producción de kuenes, inzkudas las dal sector manaciorero que pescan 50% 0 
más de componente nacional y aquellas Sociedades de tuno recepiva que 
femvertan sus utidadas an el país. podrán abienar una reducción de 0% ce ta 
tanta del impuesto a larenta sobre el monto remienido en activos productos 

« — Camisos en ips ceñenos para la reducen de tarta qu 1R por le remvorsión de 
tlidedes La reducción de la tanta de impuesta a la ranta fal 10% enbre el monto 
de uticades romvenicas Aplicana unicameme a 1) socedades exportadoras 
habituales, 4) a las que se deciquen a la progueción de Danes Ímstuas las del 
sector manufacturero que posean 50% p más Ge Componente nacional y 1d 
aquellas Sociedados ce "ungmno rece 

+ Exoneración del pago de impuesto a la renta para cago y pequena empresa. 
santo tres años contados a party del primer ejorciia Aca! en sl que generen 
ingresos operacionates Para exportadores habituales Ssia tanto 30 aplicara 
siempra que 6n €l Correspondiente ejercicio Ñlsca, se mantenga e Incramemo el 
empleo, 

  

+ Rebaja de 3% de la tanía mpostwa para muro y pequeña empresas o 
exportacaras havituales 

+ El Semcio de Rentas Intemas podrá devolver lotal y parcialmente al excedente 
entre sl antespo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la remta causado 
siempre que $8 venfque que 39 ha mantenido o incrementado el empleo noto Asi 
también para él cálculo del anticgo del Impuesto 212 Re11a se exoluvia 19S pesos 
relacionados Son queidos por agar 19 y 14" remgneracion, as: como aportes 
Patronales al seguro 0008! obligatono 

  

= Se establece la devolucion Impuesto a la Salón de Dsas para exportadores 
tabtuales, en a pare que no 503 Utiizade como crédito tnbutano 

+ Elrsmanión ge la Diigacian Se corras con estudio actuanal para sustentar la 
dedubiidad de la jnilación patrona y desatrucio sólo serán osducintes los pagos 
por estas conceptos slempre que No prevangan de ¿rovisones deciradas en 
eserios antenores 

+ Disminución del monto para la cbigatonedad ce efectuar pagos a través del 
Swema Firgniero de USSE00 a US$1 000 et monto dstermmado para la 
obigatonedad de utizar a cuaiquer unsicucion del sistema firarciero para realizar 
al pogo a través ce ques, 1ransíecencias de londos tanetas de credo y chao 
Eheques o cualquier oo medio ds pago electromco 

5)



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 8 A 
NOTAS BIE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¿Exaresado en dolar estacoun entes 

  

“Lay Orgánica para el Equélbrio de las Flanzas Públicas” El 28 de abri del 2016 50. 
aproto la Ley Orgánica para el Equilbro 98 as Finanzas Públicas” publicado er 6? 
Regswvo Ofical No 744 conde entre otros aspectos ss sfectuan las siguientes reformas. 
getallagas a comimuacón 
+ Devetución gel Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 

del IVA pagado cuando las transacciones 30m realizadas Con dviero electronico 
tagetas co debas “anela prepago o tayata de credo 

» Pagos efectuados pOr mecis electonteos seporarán deduzh idad de gastos para 
efectos dle Impuesto a la Rewsa y crécto tnburano de IVA 

+ Para etecios del calculo ce antpo de Impuesto a la Renta comescondiente a los 
ejerce 06 iseates 2917 al 2019 se excura ge la pane de las ingresos Costos y 
gastos aquellos cbtenidos y reaizaces con drmero electónico 

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuentos a los Consumos. 
Especiales generado en la contratación ce sercos de telefonia fa y mol 
avarzaca 

+ Na suscin al pago ce Impuesto a los Consumos Especiales sobe las 
edqusicones y donaciones de Exenes enttegados a entdases y orgariemos del 

sector publico 
+ Gravar contara ae Impuesto o los Consumos Especiales del 18% a los seruoios 

de telefonia Tha y planes que comerciicen Unicamente voz 9 en CONjunto voz, 
“alas y sus prestados a sociedades 

  

+ Exención de un monto anual de US55 000 cuando el naco generagor del Impuesto 
a ía Saída de Ouisas se prudyzra mese la ulicacion do saroras de credo o 
deba por consumos a. el as eloctusdos condo el exterior 

“Ley Orgánica Soldaria y de Corrasponsabulldad Ciudedana para la 
Reconstrucción y Reactwación de las Zonas afectadas por st terremoto del 16 de 
abril del 2016" El 20 de "mayo se aproó la Loy Otgámca Scidana y 
Conesponsatnidag Cudadana zara la Reconsttuccón y Roactivacón ge las Zonas 
afectadas por el terrerncto del 15 ga an del 2015" publicado en el Regutro Oiciar No. 
739 derce entra oIrOS aspeciós se atectign las eguientos rmlormas detalladas a 
contnsacón 

    

»  Commlbucán Solkarla sobre las uniacos gel 9% para sociedades scuatarianas. 
sugtos del impuesto a IQ renta (mclujendo Fidexcomsos que paguen o no 
PUSO) y cersonas nalurgies muntos el pago del Impuesto a la senta Con Lna 
beso mponie suponor a US$12 209, 

+ testamento al 13% gal Impuesto al Valor Agregada a part" del 1 de jusvo del 2018 
per un penado de 12 mesos. 
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(Exprogado en dolares estadoyidensas) 

+ Parsons ralurales sesiientes que mantengan yn patrimonio exstente al 1 de 
nero del 2018 ¡guel o mayor a un miión de dolares sento y fuera del pass 58 
revará al 090% del patimonio. Se excluye a personas corromadas mn área de 
infuenca y que naygn sufrdo una ateciacón decta en sus actwos 

+ Personas nalurales no residentes que mantengan un patrmanso exstánte al 1 de 
ensro del 20 $ kual o Mayor 3 un milón de dólares dento del pas se gravará el 
990% cel paramonio Se excluya a personas comsitadas en área de Infuencia y 
que hayan Sulndo una alectacin desa 901 acres 

+ Gravar os 1.8% sobra el avaluo catastral del año 2018 en caso de bares nruenies 
y SCbra al valor parrmonal proporcional en el caso de derechos representatos de 
captal las sociedades reesientes en el Ecuadar que mantengen bienes semueties. 
en el Ecuador y derechos reprosematmos de captal de soctedaces de propiedad 
dárecta de una sonedad residente en un parasso fscal o jfunsdecion sta menor 
"POSEAN D NO $e conozca su (esidenoa. 

  

«  Giravar el 0.80% sobre at avaluo cotasial del año 2018 en caso de benes 
¡FMUBDeS y SOLYa el valor patamomial proporciamal e caso de derecnos 
ceprasentaivos de cental las sociedades resicontes en el Ecuedo que mantengan 
bienes smueties en el Envador y dermcros represenalvos de capta de 
sociedades de propindad dracta de una Socegad no residente en el Ecuador 
Pralso fiscal o Jursgiccian de menor mpazión o po se conozca su resklencia 

De acuerdo con la Gerencia qe la Campaña no 58 esperan afectos 91 sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL 
El capta, autorizado suscnto y gagado de la Compañia al 21 de dinorbes del 2017 y 
2046 comprende SO 000 partcppaciónes acumlatwas e Inalvisaios o valor nominal 
US$1 cada una a continuación se presenta un Tesumen d8 los accionistas 

    

  

    

2, ame 
Maloratcad AS, z FE TE 
Estan TES poz o 
Pangmeña, 498 550 a0r 48% 

Españ ES 300 
Estaciones 1816 157% 016 045% 

exo 475 04 5 0 
Chilena 20 0 zo 0 
enzo 200 oz 20 022% 
Coloma 100 020% res 

CET CORMEETS 
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Bosarea egos 
Dg acuerdo con la egrslacién vigente, la Compañía gebe acrogar por la menos et 10% 
de la usticas rata del 200 2 una teserva legal "asia que el saldo de 
alcance el 50% del capral suscrio_ 13 reserva legal no está osponiale para distabución 
de deudencar pero puede ser capuaizada o utlizada para absorber perdidas 

Reserva Facutalns 
Conesporzs a aprapiscnes de as utivsades anuales y os de Pbro dispombeias previo 
disposició” Se 12 Junta General de Acao”is.as de ta Compañta 

      

Los ajustes provenentes de ia adopcior por primera vez de las Normas Intemaciónales. 
de n'ormación Financiera "NIE que se registra on en el palamomo an la cuema 
Resutados acumulados, subpuenta Resultados Acumulados provenientes de la 
acopción por prmera vez de las NIF" que generaron un saldo acreedor sólo podrán ser 
canitaLzados en o parte que excada as ualor de ¡as pérsidas acurtuladas y tas det Unmo 
ejercicio Econor ca concluido 5. las Mubiensa atizado en gosorter perdidas o cevuelo 
2 los aceonstas en el aso de Iguidación de la Corpaña 

  

  

Resultados acumulados 

08 resulidos (utigades o pérdidas) de cada ejgroico son Ínciudos en este rubro 
fmantemendo registros que permmlen identficar su ejercicio de ongen Con la aprobación 
dela Junta General de Accionitas y cumpliendo las disposiciones normacwas aplicablas   

les uilidades san AisinbLidas y pestinadas a "asórvas, rment as que las párcidas 8e 
irantenen en Resu tados acumusazos o se compensan con la Reserva legal Reserva d9 
espa! u otras reservas y Cuentas patr monules de Ica disposición da os acciomstas 

SOSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costes y gastos operacionales agrupados de acue do a su naturaleza son los 
sguentes 

(trae pagina aguento) 

sa
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Expresso en dolares estadounidenses) 

20 
Tas 

Senos peemacos eater 
mpgostos o lasaa erenteucoros 530 
Vanon gatos 320 
Honaranin rudos : «as 2 
acarasoa coragin 2909 2000 
Pionacas y os gasta 249 209 

Decmate 3009 3200 
Macedo 2097 227 
Sutmwaos de osea pl 18 
Agen a - se 
Sara eps ss ss 
cos tantas 4 «e 

E A A 

mee Conoce Gaats 
o Toa 

onarares y gasa aguas 4552 4882 
Eonoraros acdrcces eE De 

Irpuestos cues, tasas controucones <20 420 
Honaeanos cortas ERA EA 
pS 3800 200 
“Gastos lega ses E 
Sesenpaiones, 182 02 
Supoaras ds otra ds a 
Sonics prestagos pS 9 
Sent sarracas 15 EN 
anos gozos a Z 

TE A 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La Vidas por acción se calcula diviendo la uttdad neta del periodo para el promedia 
Ponidesado de las gociones en crow ación durant dicho perada Al Y" de diciembre del 
2017 y 201 asciando 2 830.51 y US$ 48 respeciamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Estse at 9! ue dicomre Cal 2037 y la leona de preparación de extos estaoos financieros, 
O $e scodujaron eventos que en a opán dea acimunstracrón de lo Compañía cugiaran. 
tener un gfocto EQUIAIN 200:o CTS esiedos tnancieros que no 3e nayan revelado ee 
los frismos y que amenten uno mayor exposición 

  

as




