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IMEGRME OF LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES
A os Betores ASCIpNIgas o
La Rexerdp Foranis {REFORESTY S A,

Guayaqul, 7 da marza del 2008

Hemgs audtads los eslades financ-erds que se adumtar ¢¢ la Compaitaa La Reserys
Foresigd (REFOBEST) £ A gue comprender ¢ estado de situacidn finangiera al 31 de
oueEmnite del 2017 v 190 gorespondiottes estadoa de redultadss integrales. ¢ camiigs
en &l patnriarie y de flags g efectivo per &t afa termligdd an ¢sa fecha, a1 como un
rRgamen g2 les nolitigan contables eaodicenyes y otras TOWRS mpicehyes

En muastre opinion, los egtagss finencieros adyuntos présoriin razonablgmenté. en fodcs
ios aspecles materda’es. fa sitvacién finpnsiera de Ja Compafia La Res¢rve Forestal
{REFOREST) S A al 31 o Somimbre dal 2017, & résulads de sus operaCiones ¥ sus
lpas de efectivo aor &£ ade  lermineds en esa fechd, de acuerco gon las Mormas
Internacignales de Infarmacidr Financiara - NIIF

Fundamonto gde [a opinign

Mapstrgd audicsnia fue etagilyada oo aouerdd o Momas Inleinacronales de Audlona -
MA Muestra respansaizdad ce asuerda con dichas Marmag s descodben Mas adetsnie
cn la s9sien "Responsabiigdades dei suditer an relafign con la audilaria de (05 estados
financieros” da russtra informg,

Somgs indeppndientes de |8 Companie La Reserva Forastal (REFOREST) SA. de
acyerds con &l Codige de ENMCO para Profesoneles o la Centzblidad gel Consejo de
Mormas Inernacorales da Ehda gara Torlzderes (IES0A por sus §¢les sn inglés) jurto
con oS requenmrerios g @uCd que son aploalbdes 3 Nueslra audilorae Jde 193 &3lados
fnancieros an Ecuador vy hemod cumplida jaa dmmas respgnsabisdades e étlcg dg
aounrdd San 30T requermientad ¥ con el cooiga de elica da IESEL. Considaramas qua
la evifencia de auditara gue hemes oolenidg proporcieng vha base suficientn y
azecy A pata nuastra cpinidn.

Parafo de enfaz|s

Tal como 5e SxFica on la Mela T 2 Tos estados Nnandercs adjunios, [as piantaciones de

Teca de la Cerpalfia g2 encuentran &r etepa de desarrollo v 50 AELMmMa QUE & imicio da
coacte de METerE 2Rt 3 pany ot ahe 1025,
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A [oe Auscionisias A8
La Reservay Foreslal IREFOREST) B.A.
Guayaquil, 7 de marzo gl 2018

Asuntosg significativas do la apditoria

LS Bt thanees A 1y aeditoria a0 SOoeiad, @ TVERTD [Uihh protesional, ueron 10a de
maysr significalvidad &0 nuesira suditoria de tos exlades linanperos correspandiantes Bl
afa termimado &l 31 de giciembis del 2017 Esioa asentos han sda alados en &l
conlenias de nyestrd audioria y parg formarnos uesi<a opimon 50bre 108 &6ados
ANEACARSY &0 54 CORUNLD, ¥ NQ Sxpresemes una qpinidn por feparade de estos asuntss

Asuntcs significativos . Como enfocamos (o8 asuntos en '|
nuesatra an Auditoria .
i
g:imanlgg de! valor raronable tel Activg MNueestios procedimientos te auditoda.

Biolgqlgo

« Solmtemos los flujos ge ngrasos :-' i
Los ingregos de 1B Compahiz curante @ costos proyestades de 1a Compania
Blapa de cregimients de! activwe Diclégico Pasta (a5 lachas Aslimadas de oote E
[Flamacienes de  tacgl, e onginan ¥ NOs reunimos oo ke Adminsiragin
principamenie o las ganancias en vaicr para evaluad c3da oha de 138
'razonable, resulado de las  medicicnes Pipites:s aphcadas. 19s mismas que |
pOSLEnrey reazhradas dasde 54y comesponden a ko3 precics de k@

recovooimiento (Mgl hasta [a sptencidn de leca, Lrecimianiss esparadas,
la cosecha. Estas meditores son realzradas | nflaan, costas & slemba v
8 acuerio con 3 NIC 41 ~Agrgutura® y g [ IRAE RirmdAs , WlImanas | ageesha,
MIIF 13 “Medigidn del Valar Razonable™, + Costas en el purdo de venta, gastos

sominstrativos, aalre olros
El valor razonaple de (o3 actlivos Digldgicos ;
ae determing a traves del uso do cnicas de ' « Analizamas y  determinamos  |a
velorizacidn splicadgs por expancs intermog  razonabilidad da tofdos bea costgs ¥
de la Compaffa. por lo cual, & valer:  gasics provecipoos versus 106 regios
rezonabla da activos bialdgices se delerming Fasia al cierne dal sieciog 20T
en pase @ jos fusy netos de faclivo
{provecciones  dé  ngrescs ¥ COSloR) ! o Em tase a3 lng flujos proyeciagos, '
desconialdos que $€ Gsperan abianer os e hemos evaluado la  fasa de
respechivas plantacignes gé& leca descuenip que uvhlza 12 Jompalca
para detarminar gl valer razanabls da

Dabide a que el valer razonpble de) sotneg los aclwas higldgicos. vahdands d9
Rilegico requisrs un elto grado 8 uiGa de e ndeperdgetit & modets Ok
& Administracedn, consideramos SOMo Jn valiwacihs e acinens de  capdal

nyEge signiicativo tualfquior positle cambio {CAPKE)
£n las hipdtesis ublzadas por 1 Compadiz,
datidg a incertidumbies gque rodean wl
impate aslimady ¥ posibles cambios raos
eh [3s cand-ciones del marcads Jqua afechan .

' g forma importante el vakor razanatile de ey |
plantaciones de fega,
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A b1 Accianiatas e
La Reserva Foreatal {(REFOREST) 5.A.
Guayagdl, ¥ de margs dal 2013

Mo otstante, fa Comaahia aglualza e Caca

cerre del aercico 1as igelesis Juhzadas, ¥

laz pérd<das v ganancas qua surjat de la

medcdn de 95 activag Diaidgcos, obten.dos

ca la comparacidn onire @l valgr on Lbres da

Izs activos Boldgicos v 3u valr razarakle '
mEnes 05 SOB05 00 vemat 58 reConcoan én i
e pslade Jde resullados mlegiales er el |
pengdo en ¢ gue Sufjar én la panda de

"GarznoaPérdada en valgr razonable gel
- gftivo BDlGg o

Otea informasion

MLesifa oxnigh edbre 105 astadns hrancerss de ta Compadia an moduye dha
["formacitn ¥ N2 eXprésamos mnguna loma de aseguramienls b concusidn sobda [a
misma.

En conexién con la acdtong ce lgs eslacos financerds nuesina responsabibidad es keer
dicha nformacidn acticienal, y corssderar i esta informacién confiere NOoNSEONCias
malgnales en relacidn con |gs estados financieros con nuestre conecimients sblando
durante el agzarroilo g nuestra audtorla ¥ que decan ser reportadas.

Cuande chtengames e nforme anudl ce fos Administradores a la Junta Ganera' de
Apgignizlas, s ewigtiara un erra rmatenal g esla informacidr, as nruagtra oblgacdn
reporar este asunte d los Accippiatas de la Compafia

Ragponsabliidades de (s Administracién de la Compatfa schro [ox estados
financiaros

ba Adminsiracen de la Corpafid la Reserva Forestal (REFOREST) §A o5
respaasakle ¢a la preparacion v presentacdn razgrabla da astos anlados hrnancisros ce
acuerdo con Mormas Intérnacionales de tnformacdon Fnanggta — NIF, y del contred
FUErAS qua cGhis ders Recasafo pars parrlivr la prepasacidn de gobidos hnancares libres
de erares materigles debida a fraade o arrmor.

E+t ia preparacson Jdé ‘os astados finandieros adjurtes, la Adminigtrecen de la Compedia
es respansable de fa svaluar |a cagacikiad de 13 Somaafla pRra SoAtNUET Como NEYOCID
en margha. revelands segun coredpenda 108 asunias relacionadas con ermprasa an
marcha v Jubzards e princigic contadfe de emprésa en marche @ mands que la
Adreustradion benga la mbencidn da | guldes | Compaftid o de <e5ar sug JPeracignes, o
bien ng ax 512 o'ra akernaliva reaiata

La Admiprstrasn oo o Compatro Lo Seserva Forestel (REFOREST) SA es
respensable da la supervadn del pragese Janfermacidn financera de [a Campatia.
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A log Accignmige de
La Reserva Forestal [(REFOREST) S.A.
Guayaquil. 7 de marza gal 2018

Responsabilidades del audilor én refackdn con 18 auditoria de los aslados
finenciaros

Los objetivos de nuestra auditoria San gblener Wna seguridad razonabte da que 95
astazdos Enancierss €n 85U conjuntd &stan hbres da arares materiales, detdo a frapde o
BfH, y emutle un infarme de audiviia que incluye NLastra opnidn. Segunded raronable
B3 un 2o gradd de Sequridad, g=ro ne garantafA Que une aotitoriz reslizada de
confarridad con las Marmps Imtemacionalss de Audiorlz giempre detecte un afror
material cuande existe. Los arrprés matenales puaden debarsm 5 fraude o &rmw y 58
Amslderan matanalne 5 indradoiTerie o 8T Ao Tt podrian FAEZbnITiemaenta nflur
Bn las decisones ecgnomicas 4ue 08 gsusrios toman basdndoas an oz estados
financieras.

Camo parte da una guditota de corformidad con @2 Noemas imermagenal e Audilofla,
aplicamos nuagho  uicia profescngl y mantendmos ong aciiiud de escephe Emo
profesional guranie loda 1a avditorfe. También como pana &g nuasics Budharia

+  lderdficamas ¥ valcramas o5 nesgos de errgl malengl en g5 2stados financierds.
ocebrdd & fravde o eaor diseliamos y aplicemos procedimentcs de audroria para
responder 3 dichos nesgos y cifenemgs évidencia e auddoria sufrgrenle ¥
atecuada para ropdroonar Uha Rase para nuestra agunidn El fesgs de no dedectar
Lt emor matendl detwda & o fraude 85 mas elevado que an 2l SE30 g8 un gTOr
mateial depido a amor, ya que & fraude pusde Imphear colus.on, falihcaclkn,
omsiones delibaracad, manifestacanes imencionadamente errsneas 9 la vulnarasion
de conlbraf interto

¢ Chivernsmes concoimiards dal contrgl injemg relevante fara la gudidena ¢on al fin g
disefar protadimicnios de auditprla que sean adecuados &0 funcidn ge g
circunstancids ¥ ro san la Anakoad de expresar una opinidn sobe |13 efcwncia dal
consnal imtarmo de la Caermpafiia.

r Evaluamgs silas polllicas conlables dplicadas 0n apropigdas v 13 razgnebddasd de
lag estimzcionas contables vy 18 comesporciente informacion revelada por ta
Administracion de la Compadla

v Conguimos sobre 1o adecuadds de la ulilzacdn. por pare de |2 Agmin'siras.dn, dei
princigis contable da ampresd an maichg y, Weamesmos Sobre & base G Y9
evdencia de gudtoria cbtends, 81 ExalE o 0o Uha hcetdumbde faletal relgoonida
can hechos © Condicrenes Gue posden pénarar dudas signiicatvas sobre 18
Capacidad ce ia Comgatia cara continuar £0mo ampiess en mareha S corcyuimas
que sxizle ana incertdumbrg matenal, 36 rEgudtrs que Hamemos |3 atengion en
nuaslrs isborme de audibgeia 30008 18 sorraspandienie nfgrmacedn myvelada en 0%
ealados FRangiengs 4, s dichas revelacianes No 3or adecyaods. que BxXpresemod
ura omnidn Moddicads. Musstras conclosiaags 2= haran an (g eidanon 98 waditend
obteriida hasta la fecha de Auesto informs de auditdria Sin embargo, hechas o

()
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A lws Accionstas do
La Reserva Foreatal {(REEOQREST) LA,
Guayaguil, 7 de marzs g2l 2078

condic ones fuluras pupdan e causa Jde Suo 13 Campafiia deje de Sar una emeresa
&n mancha.

=  Ewvsluamas a3 sresontacdn glohbal fa estruliura o &l contenize de o5 esledos
Aranciergs, eleda i3 rlormacion revelada, ¥y 51 los aztadas finarcieros representan
as ransacCicres ¥y hechgs subyatenaes de Ln mody gue mgran Sy presantacion
razonatia

Comurncamos a Ios raponsat¥es & i3 Admitistracidn 98 |@ Campania & r&agon &0,
entrg ciras cueshenes, ¢ glcance y el momenlo dé real@Ecdn de [a audidoria planificados
y los Falazges Egribicatvos de la qudiiona, A8 COMo cualguier defigtencia significatva
de! conlrel itarng que denificamos en el Irnscarco o & auditona.

Tamtuhn propoIGICNamos 3 log responsabies da la Admimslrgcion de B Compstia una
deciaracion de que hemos cumpiido los requenmenios ¢a dlica aplcabies en relacidn
con lg indepangenc:a y comuanicads con ellos acerta de igdas a5 relacanes ¥ demas
cudBbones de lgg gud 5 puede asperar razonatlemente que puesdan atectar a nuoalra
‘HigpENCErcA ¥, 8N SuU S0, las conespondiantes salvagusrdas.

Ertre los asunios qua han oo objele de comuniksdion con 9% responsables da la
Adminigtracén de la Compatia, determinamos o5 mas significaiivos en la awdilonz de
o8 eslados financierss del parode aclual ¥ gue Bon, &N CONgecyuensia, [o5 asunios claves
de la audtgrla Deschbimpg estos asuntos ea russins inforre de auditona salve gue las
diFpasignes i2gales o reglamentangs pobiban revalar poblicamele estos A5UNes o, en
CIFEUNSTANZIAE extremademente poaco frequentas, delemrmnemes gue i 850010 MO 38
deberia comumicar 0 ussine nforme porque cabe razooablaments ssperar qQus 169
COR3IECUENCias adversas superaran las bensficlos de inlarés gublice deal mismo,

Informae sobeg atros ragquarimiontos lagales y reglamentarios
Muestra gpinon por el ejerzicio lemmirsde el 31 de doemare gel Z017. schre el

cumplimienio de |23 asigacionas tributarias como agente de rmens dn y parcepesén de La
Rezervs Forestal {REFDREST) 5.4 | 58 amita por spparads .

L

H e Comcns

— : —.
Momero de Kegisire en |z Feinanda Castelanos R
Supennierdenda Jde Representanie Legal
Compafitas. Velores v Mo oe Regstro 26162

Segurog; SC-RMNAE-Z-TED
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LA RESERVA FORESTAL IREFOREST) 5.4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047

(Expresade gn dolares astadsy niddnaes)]

ACTIVO
hepvhk Ehbanies

Efeitngd y efund lenles do pimcfao

Iwersione: 3 walor rArcnabis con cambees
on resulados

Cugntag pof cobaar gias

Impues o3 DOr M uperar

Total activox corrisntas
ActlvDd NG Corientes
Activen haldgices

FPropadades v quipcs
EMuetrRssnEs &yl ACCOMES

Tolal Activos ng corrlantet

Total activos

Las ndtdg exphoatvas armxas san parrﬂygn_ta de K3 estados franckeras.
F o

Sr. Paul Falacios
Presidente

Beferencia
a tolas 207 2016
& 25 &3 1. E15
T - 18, &0
5435 154
ik g EH
31,525 2% 6eo
8 % S5a a7 d 547 TH3
] 119267 118 47
17 1,780 T TED
4 577 384 4 862 TS
4 709 123 4 BEA T4

o

T -

—_—r—

Sr. Omat Caldardan
Conigdor Genaral
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LA RESERVA FORESTAL [REFOREST) 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINAKCIERA
AL 3t DE DICIEMERE OE 2017
{Expresada en ddares estadounidensas)

Rulerarcia
PASIVOS a Motas

Fazivos comidntms
Cuiilpe pov paagarn
Crdenlica DOr PR
HOCUOTICE POC Prgr t1

Tital pasivos corrdonios

P adlath g LOTNATY Y
Impuadio d:iense "

Total pesivas no comrionles
Tatal paslvos

Fatrimonig
Capal social 12
Roasena legal
Resena faculiar.a
Resultadaz soumulegns

Tatal patrimonio
Total pasivol y patrimonio

217 2015
TS kb, S9G
A.558 G210

17882 214
17,431 41 02
ST 1 150
9oATTr a0, 140
g il B2 210
oG ol B0, 0

3 B0 T
RiG BES G4 B5S
J_1BR_A5H A 128,002
A TRBR 07 A742. 1684
£.708 222 & RA4 34

LAt noves explndiviad are%as oo pate inagratie de e eslodes STanTerne.

-~
.

v _
|lr.-.-_‘H"| T\‘h\ r'.. Illr -'II
. I-..II : A e
! f, .
N2 N ST
— — - -
- &r, Dmar Celderdn

Br. Paul Pglacias
Freskdgntad

Contadar Saneral



LA REEERVA FORESTAL [(REFOREST) 3.4

EESTADC DE RESH. TADDS INTESRALES
POR EL ANC TERMIMADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2047
(Expeazaco en dilares estadourdenses)

R .o
8 Motk £9:7 2018
Ingre st
Gansngia 8n 3o rgzanzbie dal aclivo Holdgie z 11.758 426,821
Ratma -] 141 342 -
Il Eaes B54 1.835
O . ALty
153 734 AZB2E]
Conts da vent 14 (B3.563) -
Lilded bruta B4 152 AZS 2R3
Caatod Oparetvoe:
e gAminlabtas 1o 14 i P L BERy
Frnartanms 7y 1 340)
LHlicad arlen de wnpwaeis a La Enta T TTT A3h Ofd
Impueio & 1A (&' 11 (158341 (93.525)
Udligad naka y resublade integral del afo a5 G923 311 19
Refemncea
a Moty 20t7 2076
Uniifad par Ascidn 5 251 1,48

Las notas expiicabivas oraxad 300 pato ir‘lyﬂ"r;r:; de loa estedas financaras
-
S

e
\[ x}\ M o ——
P el W H-__,——-—-—'—.#:? T
Se_Payl Paacas Sr . v T TeTsT
Fresidenta Conladay Genesl



LA RESERVA FOQRESTAL IREFOREST) 5.4,

ESTADO DE £ AMBIOS EXN EL PATRIMONIC
FOR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE LE 2017

mhﬁuﬁﬂmg &n difares estadounidaenses)

Saiooes A1 ghe pwiey ek 20300

Fit g g orkn it B Lol Dot of e bcCHvala
o 28 o roizg owel 2010

[Rorisary Bt
X de 3l r W ml ) il gt e
Satiy ¥ 3 i el e e el MR

Ao sl o IO

Jurdad e a y =l o eesgral Aol W

Sakis o 3t dacomibe a0 M

Ferbullsfion o umefacdos
AR pHrD P b apicacrcn
Capdl htutds I asemm Rrceno Lk g Pk e
faera CRHIITaCignan gsl A A ned e N SCUTRIA S Irdel
a1 10K AAT 57 B 50,211 1 360 843 143 111 3431075
[4R2 LAF| A £ 2 .
1 139 M
) . B 3t7 0166 Tam] HE | A TS I O T TA I
3577 (158N
4% Da) 5 Gy
on i T OEM BIGEES VB T Y Y

1 as nglaz expbeativas Nexas son pote integran E\.\am.._.am tsladas financieros.,

)

FEE et e 3 L
w_ _umE Palacers
Prasidenie

: .m. -
=

"~ Br. Omar Caldardn

Contador Geaeral
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LA RESERVA FORESTAL (REFDREST) 5_A

ESTADD DE FL.UJOS DE EFECTIVO
POR EL AR TERMINADD AL M OE DICIEMBRE DE 2647
(Expregade en dolaras sstadounmsnasg)

P s s
a luatag 27 2018

Aule de afectve 0o {ax sslividades e S Alcibn:
Efertnm rez’bido =47 273 2234
ENCtvo papade & S aesnras £m3T H5L) 2073
Pago ga Impugs s r3e¥) 189
ERcbvs igig provis kD 30 e JEbwdades o ST eritiin ¥ 120 15478
Ao an sfectivg de fan actividadey oo Ivergidn:
Adones da pohaes Bicldgioos 8 iz B50) (&.33a)
lrymesranay da gctives firancleros 15 BOL [ ealay]
Efactiag now proviabo mer i ulilimdds an ) 23 acliwdades de irnyeErsitn 18 858 13 838!
Ao de sfoetheg oo 28 3ctividudes o finane iInmapnts;
Diwdendsd gugatid 40 ublgobeg g Los STUBREML L2 3y 2 B3
Efectwd nésa utlEadn #h las gacivdadas o inancimm iwnls (2 292} {2 Sh3)
Blectiva y aguivalattas de electivo
Incrar entg (QurMimud 8] neit de alBrsWg yEquvalenha s 2]a:@ id 353
Efgitnvo ¥ squigMnibrs de =ecthe 3l inecio del ana 1614 L0 E
Lhctive v equinabeniet de efecthes 31 Snal dat gda =) a5 =33 t215

Las natas explicalivas anex3s SN parte intageanta oo 1oy estades finangieras,

-
"

L

N

b, .

Sr. Facl Palgsios B e SR Ll aren
Pras.cants Comtador Genargl
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.4,

ESTADD DE FLUJGS OE EFECTIVO
POR EL ANO TERMIKADO AL 31 DE BICIEMBRE DE 2017
{Exoresada en ddlares estadiandenses)

Rafarancia
a MaLss 2017 2015
Auja g s inms Jé Tag LG thidackas di o r b [Gar
Lahdad reld y res uhe ds atepal 24l ano 4L 5483 d1t.13%
Trane BLCcOnirs S Ao e py B L 10E Sha SrTitots sl
e e b
alor ramnable Ol ot Bedatlgit il 2t reds A26 931
miEoly o) ELN - aqd
hrpseEin diforde 1 2eav Y 025
6T £ BaT)
CHTI L f BTG ¢ BE e
Cuantps por egbrar 16 282 a8}
{upntos po- Foglr [Z5.359) A3 E£2F
EaCivg N80 BIOWVELD pof 13 achwiaoes CF Cpeacisn 9428 11 47

Las rotas explicativat ansxas son pane inlegrants do 106 estgdos fingroenos.

s

-~

oS
-
-
4
K

.. I..

e
) l‘.'..t,'_,.L.-:_f_{ e . . _ﬁ_____..;ﬂa"
8. Paul Palacios T S Owmal Calsardn
Presicente Cantador Saneral
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1A RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.4

MGTAS DE LOE ESTADDE FINAKGHERDE
AL 31 DE DICIEMBRE DOE 1T
(Expresado wn gilags estadounioersog)

INFORMACIGN GENERAL
Conatitusitn y objeto social

La Reserva Farmstal (REFOREST) 8.A. inigia sus aotividaces & partlr da apnl el 2004,
desde 3w inscripcidn ¢n & Registro Mercantil. Su acinmdad  eécondmica principal &5 |a
siembra ¥ cultvg de leca para s posterior copecha ¥ comarcidlizacion Su domiciio
pringigal 36-encuanira en Guayaquil, provincia del Guayas,

La Compatle esid ragislada en el Mercado de Valosss Co6Ma §miScr de ascorias $egdn
Regolucicn Mo, 2005-C-IMV-CCD2428, ¢ Megocia gus BCCiCnen &n 153 Bolsas de Yalores
da Guayaguil y Quile, por to cual. i aclividad de ta Compafia e$1d reguiada pof 1a Loy de
Compafias, Ley de Mercado ¢& Vaores v disposiciones da la Jurtd de Reguiacién dat
Mercads de Valoras (mmims Consejo MNacipnai da Valores) y =5 contoiads por la
SupeTTrenZenta f8 Compalias. Valores v Segurog cel Ecuador

La inversién iotal realzads por o5 acconislas ascende 8 USSEV2 442 15 cual ha sado
diilizada pfincpaimentie parh |4 compra de lstra, mangd agneola y administrative v
¢ostos pam i fulura cosecha de la madera En el afio 2005 13 Compadia efechys 1a
sigrahra g8 130127 haclarsas de teca ¥y se esperd que el nicio 48 Sorta Je madara e
realica g partr gel aho 2025

Situacidn inanciera dal Paig

La economia ssaatonana tuwe uh oéjor desempeflo duranta sl afto 2017, con pravisianes
e cracirmianic mayores & |ag proyestadas {1.6% de1 &8 segun 1a fuents ofial 2el Banco
Central gal Eqcuador). fomantada #nt busra pate por ¥a mejora continua oe 9% precias
referencigles de perrdlas, 4l incfernanid go i exponacianes a a2 de la firma dai Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Eurcpea y ta ellminagitn presvisiz de das sobratmaas
arancetanas y os 2 puntes o dismingchdn ded IVA gue QERerarsn un mayor dINATHSME
&n la exangamia. Adicianalmaente, estas situaciones. mas las esrateqias Gubsmamentalas
de regrdenamienta de |3z fingnzas pblices. te priorizacion de fze invers:ones dstatales. el
fomento de la invarmon exiranerd, la emisién de nonos del estado v ontencidn de
franciarments 3 raves de SrFANEMcE ntematigneles ¥y oles gomemas. han nflugdo
pasitivanernta s |3 raduccion del rissge fais v 1a megia de las condiciones éconcrttas
Que o peesenlaron an anss anierncres.

La Agministracidn de la Compadia considera que las sitbacones gntes indicadas, n¢ han
originadd efectos significaivas en lba opearasiones da I3 Compartia,

Aprobacidén de ios extados financieros

Lo estedos Aranceros por of affio termemago o 3 oo dicembre del 2017, han aida
amididos con la autcnzacitn de fecha 1 de marze da¢d 2018 de la Geranae General y
goslaroiamente serdan puastas a congideracion ga (3 Juns General 48 Acciarisias para su
aprobagion definidiva.

(12}



21

2.2

LA RESERVA FQRESTAL {REFQREST} 8.4,

WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M1 DE DICIEMERE DE 2017
{Exoresads an dilares edtadsundenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A ponunugcgn 98 describen (48 pincipates paliticas cantables adaptadas en [a pregparacion
oo e5ios eslados tinancergs Tal como o reguiere la Noma Inamaconal da Infamnacdn
Finpnikara. estas policas kan 340 deedadas en funadn a la NIIF yigente al 31 de
adicembog da 2017 y atdfa®as de manere ynifanre en todes los ejercicios prasentados on
es10s eslades fnanseros

Bazez do proparacien

Los prasentes estadcs fingnoetos de la Compaila al 31 de aciembre del 27 y 2016
eslan proparadss de acurerdn con 13z Mormas (ntemacecnazles de Infosracidn Fingroierg
(MIIF), @miagas per ¢ Congeg de Normas Internacisnales de Contabitdad (LASE). las
gQue han sido sdoiEdas en Ecusdor, y represeniay ia adopidn inizgral. explicta y ain
rasarvas e las refengas aormas inlernacipnales 2plcadas de manesa urifonne an bos
g;BrCiLics qua & presentan

Los eslages finenciercs o ia Compania han sido preparados de souerdd con é principio
del oeste hisldhicd, La preparacion de los estades Tnancieros de accerds con MIF
roquiere &l Lr5C de ciertos estmados cenlables oribcos  Tembidn reguere gque 13
Administramdn gjarza s¢ usie en el procese de aplicacién de las poliicas conlabies dla
Compafiia. En la Mota 4 se revelan las areas gue implican un mayer grago 48 jucsy o
complalidad, o las dress donde lpe supuesins v ashimaciones san Ealicatives Darh (0%
&slados financieros Cebide a la subjelividad inkererte en esie prosess contagi, os
fesultados reaids pusden difent da ipg mentos estimados por 3 Sdnuristracdn

Muevaa nommas, enmiendas e interprotaciones omitidas internacionalmante

A 18 fecha de emisitn da 241t estados financercs. s& han publiceda anmandas, majoras
8 Interpretaciones @ las normas existenies gue Ao han antrads &n yigensia y gus &
Compara no ha adoptada can antgicacidn, Bl (ASE consldara como necesarios y
ugentes, Ine siguienies provedios sprobados, de aplicasidn obligetoria 3 partir de ias
fechas indicadas a continuac on:

Sl gaacn ghhgaccin

el
MZ2E Maia hge-cidr dd . 0 idin 4l vl MLiErE0la 1 oa Bnera ded 3714
MWC At Exropda Tranaimung 8 G o s d wradrauin, 1 m erera des K18
AAF 1 NWetiara, Supfasicn o axatdtray 0 S0 e I R RI0pERnk 0 PRMET T 1 o wrgre ok 2018
MiF 3 Ewrierida, Do Sciac o v s S i Lo Spliskisvh 08 kg Dakadan &0 scdichan. 1 e prero del 2018
FAIF £ Erariwnday moabeegn o la ppiicaerin gy Iy MUF § (irgleprs o Fingoeenogh 1 e M g 201

(Vésse gaqine Lquiente)



LA REGERVA FORESTAL (REFOREAT) 8.4,

WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQE
AL 3 DF DICIEMERE DE 317
{Egeazado an daiares asladounidenseg)

B
HilF g
MF 135
CiMHF &2
MRC 28
HILF 18

HIIF 3
MIIF 1=

WIC 12

k¥ 23

CikgiF 25

HEE &

Mi=F ¥

Izmna

Kwje'n Rgwgicn hna' B W NIF S jinsta.mannes THMRNCHIES) Jut Mam0BZE & &%
[l 1eadat antaranraen™d v a 2 MK 39 Y JuE quinl Jp gphokzan

Majgré Recurimiarded ofre 'hionoodTkEntn de lRgeeADe QUE 3ENEAn & fod0d loe
COATRAL T et LANSRTAY Pl CATATGE G TREWIND ECAIrEsaN ou ERJurad @
Ingbistartes Ananoe™an). Ealg nomng MM LE 3 by NS 1 y Mis 16,
Irart<mincan Efgcpad di 135 vRngzond® 84 |04 foes 46 B,

ACardcHn pabie #| MEFSE B 1870 DIAZ0 de wwva ieseresdh gua ng o MEACANADR ad
vyl PRIRMANIE grgpansiaral

Pugiencida de In ngerl, “AtndamigriCe” aKA fiobmia reCrpLAThel b MG =T
Enrritizg, La WIE 1 clicifin conrdy w0 WS Hoiell CUMES) By o PEIESS Jua
BF W G yeniung, Yokive g medic HE FAlsEees prpak AR mErhesiZal 8t digha
MGHTG LN NIF 0 aclers aws sande wng entane sBlieon & ganprad SEURle 26
Jng CTEARE qQue pk WP ODetEcon CHEHDE, b ER] A viadel B TORF G
THrPAE DAY SO MALiSo £ ppk FTETAGE

Enrikrad Clyrfcg Jieb bl Ry orBEtsbrtas Op Tpakin a a rENk o B
TS s TR v et TR i e G TS 10T
Friptkla

Emmitrdy Acih iuvd M o0 ol BEORLECD DubiECE Cibnduntin Sl S0
Sk ¥ BT Py Rl g Td LB Dl B A0 € yEHA IR SY, SR Pk
Bo CPVIDNE o e O K Fiedlos gl il Beichid i a et mende £ HENEMS
RSN e LAy S BAERE ki de Rl s la gy gmlareed,

D TrE TR CHY Dol S0 ET O s GOy T, 5 TR TR A S TNy BOEr e
Caxfed ikl aabay ¢ W puEiD B kg il

Erersdnsh 4 ka NIF ¥ rliconads 0 Wy compaasdtisdes ragatuad 8 cefgs
Erdeney Je pagor Moinrindas

Fubhcacen di n fgema: "SAREacE Ji PRGUADS” Cun redMIpiazach a la WIF £

1 e @narg Jgl 2018
1 0= enero ol 2078
LN ol .0 eal]
= O B gl 2019

TR s S AG1E

5 e et Ol 2F

1 3 WG O 2TEd

| S drgry e 2013

Ol T gl 20

b Ok dAkT dal 21

Fdr A ael 2021

La Admirestiackin congders oum 3 Wopoon tb 19T Tubvag NDMas. sMTandos 4 las
MIIF & rterpretagiones anlgs descrltas, nd generassn un impacto sigaifigative an 1&5

estados fnancieras de (2 Comeafila &n ol ajercicio de su aphoacidn in:c.al,

Al mavisar [z MEIFE 8y 15 13 Adminigtracdn inferma gue goncluida S anghss faspesio ala

adapeién de eslas normad, no axiglan meoackas signbcalnes en ta apltacitn gy jbn
MiEMas. en base 3 1o siguients

" MIF 15 Las plantaciones da [a Compafia $¢ encusrstran en efapa 48 Crecimento
En el 30 de adopoidn da &dte nofma. 0% ralaps conknhuargn represenando &
prinzipgal ingress 2513 3 facha de conle. sendo eslad 5u dnica ohlgatvde Je
cesempenty & pretio GB 1 raNIactidn nd conhénde cemponentes vanables z jos
previgmenie paolados. Igs costos ncumded para obléner y cumpiic con tos
coniraios de Clentes son fepsirados an & gasio del pericdo dedide a que son

realizaics al momento deé ja vents, poc B2 amg o 58 esperan BfRcios an la
aplizatidn de egtg LOATA.

- NIIF 9 Su principgl instruments finarciaro son las invarsionss & valos razonghle car
cammos en resdtados. lgs cpales se manterdran an esta clasificazisn. De acusrdo

{143



2.3

2.4

2.3
2.6.1

LA RESERVA FORERTAL (REFOREST) S.A

HOTAS QE LOS ESTADOS FINANCIEROS
&L 31 OE DICIEMBRE DE 2017
(Erpresads en ditpres eslagoundenses)

a mste amdlss, no ditere de lo preseniadsd en |98 eslodos financieros de [a
Compafiita @ 31 de diclembra del 2017

Mongda funcional y de presentacién

Las panedas an log estados Onanc eros de Ja Compahla as s¥preszan en [a moneda del
ambigate sconamizg primadio dande apera la entidad {moneda funcianal). Las esladoes
financiaias 26 expresan 8n dblares estadounidanses, auve es 1a monede funcional v la
monada de presentge:dn de la Compadiia

Efectivo y aruivalantes de afectivo

Ei efectve ¥ ecumvalerdes de alecivo campeenden el elechve dispanikla, ¢ depdsitas a la
wisla en bancds Las mencionados valores sor de Lbre gispon:bilidad.

Activos y paslvoks financieres
Crasificacien

La Compafia clazifica sus activos finantieros e Yas sguieites categorias. 'ativos
financGeros a va'or razpnalble con cRmbios on resytados’, “présiamos ¥ CJantas por
cobrat', “athivos financieros marenices hasta su weNCIMAnNc” y 'aclives Tinarasrds
dsponicles parg |2 venia”. Los pasivo: finencieros se ashican an las sigusenies
cateqolias "pasivgs financ.eros a valer razonabie 4 aves de gananciay v plrdidas’ y
“‘oiros pasives financiaros”, Le clesficacidn deperde dal prepdsito para ol cusl se
adguireron (05 activgs g cantrataran (o5 pasivos Franckercs. La Administragidon determina

la clasificacion de =y acvos ¥ pasives financierss & 'a fecha de gu reconoomianio
risial

Al 3 de diciemigrg gel 2017 ¢ 2016, la Compatia mantuve dclivos Brancivcos &n la
categoita de "aclyas finenoercs 3 wvalst raronadls con carihiss en resulladas” v,
manid paRsives finarcercs 2r fa categori@ de “ofvos masives Rrancerpst. Las
caragclensticas de lgs refaridas inatromentas Enancercs o exslican g conunuasian,

[a) Actvos fnancwngs a valor mzonabie con cambrgs en resuliades

Un actwo hnancere g5 mantensda para nego@ar & har sido adguindas con el
popasilo g0 su venta a corta plare  Es dasilcado a valor razonable si este a3
dezcpradd fomo tal en el recongoimients wnicial. [ achvos GRanckNos son
degighacas a valdyr razongble sif@ Companiz admimnsira tales nversones y toma
Hecigonas de compra ¥ venia con hase a sus valoTes raZénables de actendo con ja
adminisiracidon de nesge. Al reconocimiehie moal (08 Cosios atribublas 3 esias
IrEREASCIONAL SA recoRoceEn COn CaArgo 3 W nversDn & T emdd Que & incurmen con
contrapartida en rasultados del sfo.
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LA REBERVA FORESTAL [REFOREST) 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERGE
AL 31 DE DHCIEMBRE DE 2INT
{EXPIRD00 4 S35 es aEtacaumdanes)

(b Cvres pagwos findnoomerds

Reprasantadcs en 2| éstado de stuacidn fingnosed 26r las cuantas per pagar
provesdores v gocione®ias ¥ oras cuentas por pagar Sl ngiuyent &noal [al- 1 FRlad
comnle axcopla par 95 ¢ vencimientd mayar & 12 Measas artados » parkr da la
fagha dal estada de styacidn financiera

2.5.2 Reconocimiente y mediclan iniglal y posterior

Raconagimignts

La Compania reconsce un astive O pasivo inarcierp an st 45tadd de shuacidn financera
a la fecha de la negodacidn ¥ 5€ reconacen cuands se compromMmBtan a camprar & vender
& agive 0 pagar el pasiva.

Maaizidn inicial

Los actwgs y pasivos financerss san medidos inicialment® 3 su valer raZorabiz mas
cualquier costo atrbuible a 12 ansICeon, gque de ser significativg, s raconadido como
pane del acifvo o pasive, skempdg que el activo o pasive financiere no sea daslgnade
Coma d& “valar raggnable con camoie$ en resuifados” Yy este £58 significalive. Con
pastanerdad al recongsimiantd inial bz Compafisa valasgza 9L mismes como 52 daseibe
2 tontinuaciden

Mredictdn postenor

(@) Aclivos financkarcs a vaicr faponable ctn cambios an resuliados

Comespander @ inverSiones an titulos Je rentd fja, s gudles se miden
posledoomente al vaior faIonalye v sus rendumientos o0 reconocidos en &)
resultado del epergicio que inchwye prgrasos por dividendos a interoses Jevengados.

(b}  Oos pasivos financkerds

Postengr 2 su reconocicvento inlcial se miden af costo amartizada aplicanda el

meéiodo de interes efediivg La Companla clasifica las aiguientes cuentas dentrs da
esla categoria:

iy Slenias por pagad Comesponcan 3 oblgaciones P 3eranios regbidoy de
torcwiors v Jnidenidas par pagar a agoignislas. € ceCondoen a su valgr
nominal que eg BQuialante a sy Cosld amocizads ya que son pagaderss en
Mazos mengras a 90 diag
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.4,

MOTAS OF LOS ESTADOS FINAKNCIERGS
&L 3 BE DICIEMBRE DE 2047
_(._'Expfesau-::u an oalaras eAEgouTic enes

2.5 % Neteriora de activas finantlaras

& Compadio astabiecs una predsitn para paTtGis pur deenimD B8 Susras pof Coofar
comerciales puando exsle evigencia chietva dB que la Compafdie no serd capaz de
cobrer todos los iMpottes que e b= adeudan de azuerdo con 0% férmings priginaies ge
la% misings. La exisiengia ge difisullades finaneends sigadicativas por parte de] deuder. 1a
probagilgisd de que e deudor entre en guiebra © recrgarizac ¢n financiera y (& faila o
mara en o8 pagss sB consideran wrpicadoret de que la clenid a oobral 52 ha
detar orazo. gl getericrd paqe qubrs pérddag se etfzhiese por el irposie Se e gl
gue 38 valora eomo e diferercia enire el impora &3 1oros del gfve y &l valor attua’ de
lo% Mujcs da efeclive Uturos astimados descontedt a '3 [asa de ierés afachva Crignal
el aciva financierc.

Si, en un pergdo peslerior, el mente de la pérdida por deterictn dismanuye ¥, dicha
disminweidn g0 relaiona gbetvamente @ Ln eyt cue haya oluTidd despuke de e
s2 raconacid cighe deleqara, 2 reconoce en &f eslado de resuilados nlegrakes la
sBVErsign de ia pardida previgment reéconooida.

al 31 de dicempre gel 2017 y 2096 la Compatia ha delemnrade Que ng exisien
pardedas por deleticrn de Ing activeg finangieros respectvamente, Qe Jeban sor
racenoCdas,

£.5.4 2aa do actlves y pasivos financheros

4.6

2.7

Lo aclivg frarsefa 52 ¢ imna quands exetan g5 dorechor a recifl kos fuos o efecuvo
de8 RClive o i la Compatia tansferg al aglivg § UN MCrEBrs Sir f&[BNar SLBIANGIFIMonie (1
Flasgos ¥ benaligles: del astive L D&SIVS &% el'mingds cyanad &% ohhgazones Jde la
ooroania eenacMadns Be b SeMTED ST an Nquaass

IMpUastes ¥ retenclonos

Corraspandan  principalments g ralensianes 8 impussic 2 13 rehta gQue  Seérdn
recUparadaes e Jn periodo menor a 13 meses ¥ GIedte Houtsrio Jel mpueste al valir
aqregada efeciuadas porlgrgags. Duands 1 AAdminEraceds esme gue Sithos salton th
podran BB Fecups’adss S8 cargan A 105 resutades de¢l afo

Actives binlogicos

L0o& activos tuold0lcos (plantac:anes de tecal heren un ciclo ssjablecide de 20 afos para
2 primera rotacion v @ partii de efla 12 afos, s miden en &l raconocinmesds inicial v en
cade techa da reporle a su valer razonable mepos o8 coslos eslimadas #m e punlo e
veria de forma caparada e iss tarrgngs, eslas olimos se presentan en promedades.

La mediziér de 105 Bctivos bioidgcns al vaior razonable se besd € Método g2 fujo de
cdje descontadg, Bl cudl es delérmingds por & &dminisiracidn de -a Companig La

(1T
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LA RESERYS FORESTAL (REFOREST) 5.A.

NOTAS DE LS ESTADDS FINANCIEHDE
AL 51 DE DICIEMERE DE 2017
iEApreyaly eh ddiares estadaundenses)

sxpactative del valor oresema ds lag flujos futurce azperados ingluye log flujos de efeddeg
te oparamiores continuas sobre @anas ga cote final de teca, considarards varables
lais como Gretimiento. precins de Yefa tases oo desclLemo. Costos de siembra y
manianimieris, volimenes, cosechd, cMains en el punlo 38 vanla, entre oifds, 1as cuakes
S0N révisadas penddicamants para asagurar 5\ wgenisd ¥ repraseniainvagad por medio da
parcalas dp Cragimignlo. Ef mayor O menor vakt resuilante so regislia an ogsutlados del
PRI,

La diferancea antre el valor en fores de los ackvos Bikigicos v su valar rafanable es
reconagidd @ 1o mtultados ntggrales O™ sjercicip, bajo € concagts “3anandia an al
valgr razorable da actvos Sioldgicas™

La Compafid Irciuye e el valor 8n ibrog da estos activos os sastos ineurmZos en al
transcurag o8 ade an fardilizacén, mantenimisnig, maneje agricola y adminlstragion oo
lay pantacionas da teca, A cigme del 874, 1a Compaliia ajusta 0! valar an D1os s eslos
attvos @ gu walor razonable.

Propiedades y pquipos

Las propiedadss, eslan ragistrados al costo hisldnge, mencs depreciaciznes acumulgias
y pérowdas por delenddd. en caso de producicas, £ costo nmoluye los desemDolics
directamente anbuiblés a la agguisicidn o construcsidn 2al activo. Los desembolsos
pastecwns A la somera & adauisician odla son Capralizates tubstto ey PTODETHE qQue
bereficios econgmices futungs asociados a i Inversidn fluoyan hacia fa Cempadla v Igs
costas pugden ser medidos razanablarmante. Los otroe desembolsos  postenoras

carregpondsn A Tap@racignes o mardenimiento y 990 registrados en 06 resultRODS
INtegrales guUando son inayridas,

Leg terrgnos no ze deprecian. L& depreciacion of lpe promedades. B5 calculasa
inealmente Basads en la vids il estimada g lBs propiecades y equipos, ¢ de
cornpenentes significaives identiicables que poaean vidas ubles dilwrencadas, y oo
tontidera valores residuales, gelido a que la Adminisirastin dg la Coempania estima que
&l valer ge readizacion ¢g tus profradades al términa de U wida Gt es rrelevante Las
SEimmaniones O vidas (ules v valores resoypales de 105 2ctves fjos son revisadas, y
Riustadas gi 88 necasars. a cada fecha de ciere de [og 8313008 inanoeros

Las vidas gtifes estmadas de prodedades son [as siguigntes,

T: Hiena T i

IhE:BIECNEs 13

Lok pérdidss v genancias par (@ vanla doe propiecades, $e cilcular comparands ks
ihgresox obtergos con 8l valgr &N EbroE v ee incluyen en el estads de fesuitados
intagrales,
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREET) 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE CICIEMERE DE 2017
[Expracand en dognes ssrsdaunigengast

Cuandd el valor en ligros da Lt acliva de propiedades sxceds & Su mManip recdparasie,
e8td o3 reducdo inmedidtamants hasta su valcr racuperahle.

Les nlereses y ofros costed de endeudarmientn s& capitalizan siempre y cuands egién
ralacionades $on 1& conatruccion de activos ¢alificables, Lin active caliicable ez aquel que
raqLiars ¢ o0 tiempe peolengads gdra quo aste ele para su ouso, pecodo gue la
Admiristrac.on Fa cefinidd come mayer a ua afg. A1 31 de dicermbre del 2017 v 2096
tados 192 proyectzs de (4 Compatia se han liquitado en plaZzes infenores & un ane, por la
que na &6 has activado ¢aslos Ce endaudarmiento,

Invarsionss: sh 2cciones

Carespends 4 @ partcibdcron del 1% 2o la compadia Ecowood 3.4, v 52 muestra 2 su
COSto de oqu. skan.

Deterioro de activos no financloros (propledades y equipos, ¢ inversianes 4n
acciongs)

Los achves sujetos a deprefiacids s semeten £ pruebas de delenoic cuando e
Froducen eventos ¢ cireunstancias que ndican gue pocrid N0 reclpaiarsa su valkor en
itrag. Las perdidas por delerors corfesponden al monto #n & que &l vaior en Lbros dal
aclivo excede a su valar recuperadi®x E velor recuparabie e 1og acthvos corresponce 3l
mayor entre el morto noto que sa obiendrd 42 su venta o 5U valer &b uss,

Pata =fecios o ja evaluatiGh por dEiEnor, (oS acTivag 52 AGrUpan 4 ios oivales mas
paquefos on 'os que ganaran fijos de efectivo identifcables (unidades gempradoras da
afagiiv), En o casg gua & merts del valer libree del agtive exceda a su manto
recuparable la Compadia registea una péicida par delgriors en |08 1asultades del sjersicio,
Loz oaldos en libsos ce actve: no frnancieres que han sido pbjete de castigoa por
deteriorg se revisan a cads fecha de ciare da lac esiades financeros para verdfoar
posibies reversiones del ceteriaro.

Le Compafis cvalua ancalments la ewxigtarcia oo pdicadores de delancra sobre sus
actves no nanceros. Al 3t de Zicembre cal 2017 y 2118 o $8 han recocnacida pérdidas
Pt deletirs of acives no firarcedns debdo @ que [a Admenistracisn ha delecmingds
Que np Sxsien REicadores 48 deteriom,

Impuesic & 1a ront: corrlenta y diferido

Ei goste por impaesta a 13 mnla del! ann comprande &1 imEwedsio 3 1a renta coymiente y et
diferido El impuestn &4 raconoce en 2l eslado de resstades inwgrales. excapto cuands
e trals ce partides gue & reconocen directamgnty on &8 salrmons. En oste caso el
impuesly tamkign Se reconoce &R etros fesglados iegraies o directamente en 2
paAtnmomo,
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LA HESERVA FORESTAL |REFOREST) 3.4,

HOTAS DE LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 31 DE QIGIEMBRE GE 2017

iExpreasds o gilates astadounid erses)

() lopussio 8 |3 renty sorpaple La provisidn para Impuasto 2 13 renta se £alcula
mediante 13 1253 de impussto spdicakie a tas otligpdes gravables v se caqa & 103
resultados dal ade en gua 38 Sevand e Con base wn Bl iMpussto pad pagar exiglbie.

{f |mpuesto g 13 ropty difends El impudslo a ke ranta difendo se provisiona &0 su
totaldad. por ef método & patyo, sobre las Jifaréncias l@mporarias Qe surgen
antre a3 bases tnbutarlas de ackivas ¥ pash/as v SU3 reESPACtiveS valdres mostraasca
&N 108 axtados fingnciercs preparados byo MILF  El Impoesto @ la ranta oiferdo 44
detarmina usanda lasas tnbutansa que han siwde promutgadas a [z fecha dal esiado
de siluacién fingneiara v que $8 50era serdn aplicables suanco & IMaueste ala
rénta diferido activo 58 redlke o el impuasta @ 12 rete pasive s& pagus.

Los acivos por imguesios dferidos campwandan las cantioades de impysstod 3ohre
138 gananaias a recuperal #0 penadas futuros, reacionadas con-

(i) 1as diforancizas termporadnas dadimibies,

{1 la compansaciin da pdrdidas abtenidas &n perigdes anterorés §ue loddvia no
hayan skio objeto de deduccdn fiscal,

(i) Ia compensacidn de cradtios tribularios no wilzados aracedentes de periodas
antefdores siempre y cuands ng se sohoite su geva'ution ante el Servicia 3w Rentas
Intemas ¥ sea probable la disporibilidad de garancias fiscals futures. para su
wifizacidn.

LOs IMpoesis 518 renta dfendes acives adlo s reconocsn &n |a medida que 5ea
probable que se prodyzcan berelicios tibutarios fturos contra 1os que se puedan
usar ias diferencias temporalas.

Los sakios de impuesicg 2 la reds diferidos active® y pasivos se compensan
cuandn exisla el derachy legal exigible a compansar smpuestos aslives cormertes
COn iMpuestos pagives Comentes ¥ cliando [os mpuaesias & la rentg diforldos
aclvas y pasivas se retacicnen con 13 misma autaridad ributaria.

Al 31 de dicembre del 2017 'a Compania registré &n 108 resulfados del epercicio
LSS2 58T 12015 USSR 875 48 impuests dfandn conesporomeis & i Tezonniie Lot
la medicton del active bialdgica &n sy etapa Ja tranefarmagidn,

La Campafia mantiane pardidas tnbulanas de afigs anterioraes achre 133 cuales no =8
IBQOonTCe un anpuesta diendo activg, debids a gua no &asle seguridad razonatda que |
cparacidn genagre Wilidagas v 48 produzean benehicios yibularias ar los préxirmgs 5 afos,
una vaI MConosida esta pérgido.

Provialonog cortantas

Las providianss e raconacen Suanda ) o Compafia tiefe ung ahligacidn grasenia, ya
ol Bgd] 0 mplicite, camg redyilddo da avenios pasadds. (1) &9 probable yaya a3 ser

2}
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LA RESERVA FORESTAL (REFORESTI 5.A.

MOTAS DE LOG ESTADUS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017¥
"Exoresado an dilaes =skadognidenses)

necesana Lna salica de recursds para Exwdar la abligagidn y {67 el monto g2 ha estimado
e forma fable. La® Montos recanpridds Como povisiDn Son [a mejor esisacnn ce ia
aadministracidn, 3 18 fecha de cierre de ks astados firancieros. J& 195 desembolses
recasanss para ligeidar .a obligacion.

LHtribucldn de dividendes

L& Jistribucian de dwidendos a los acCionstas de la Compania 5€ deduce dak patnmonia
Bn al patads en gl Gue 03 dividendos han sids aprebados por 105 acdonistas de la
Campenie,

Recotocirmiento de ingresos

Se reconocen de |a siguiente fomaa.

(1 Ganancia en Bl valdt fazonatie dy agives piotioicse - S50 Megistta snuaiments en
base a |3 vaoraneon de 33 plantagionss de teca. Al cerme de cada penoc), se
registra  cams iRgrescs el wvalor resultapie def cretiMienio naural de faE
prartagicnes, exprezade on ol valor razonable metos 195 CORI0E estimacos on &l
purto de venla.

fiiy  |ngresps par thles - S& originan por 1a venta de arboles jévenes qua £an suElraidos
¥a E@d por su mal crazimiento 0 pars lograr una distnbucidn umborme denirn de la
piantasidn, La adtividad de raloo nx b4slca Sontre on las actividaces Mivroulturiias
de |18 plamacitn =ara 'rﬂEFHr el mEy Cracimidnid de jog 4T00BE Qui 54 manendrdn
nesta ai corta final. Eatoy ingrasox son reconpcidos cuandgo la Compafia ha
wansferds pl compracor S8 riasgos ¥ vanlajas, de tipe sigrdicative, dervades da la
progeedad de los Araclas; al impore dea los dgresos ¥ 108 Coslos incumnded an
relgodn con |8 trargaccidn puedan s medides con fiakilidad, ¥ 1a Compadhla reqabs
log menplisos €50NGMIcos aE0DARns con [ rans3scitn,

(il lngresos per interesss - Son regisirados sobre una base 08 @MPS. con referencia
ai cagutal pendiente ¥ @ la 1aka de imaes Mechya agicable, i3 cual 85 1a tasa que
ipuala loa flyos de efsctvn futures esfimados B |z larpo o8 13 vida sspamda del
instrumento finatcerd ¢ Guanfo sea adecuads, &n un PAAGAD Mas Coto, con al
mparte Ao en fibros er el reconocirtienta iMicial

Costos v Gastos

Los coFIos ¢ gastos 56 [egistran a1 goslg . incluyen gasios sominstratives y oostes de ralep
prnCipaimenta par SSlEccion cole v movilizacion de aresdes al centne da acacic. Eslog se
FECONOCEN & medids &M que 5 inedrren, ndapendieniamenia da 12 fecha en que sareakiza
2| pago. d& acusrae & DS finaamientos de 1 base contable de acumulacidn {devangal enla
MIC 1 "Presemacdn 9o Eslades Financiarose”.
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LA RESERVA FORESTAL (REFORELST) 3.4

HOTAS OE 1O ESTADOS FINANCIEROE
Hu 3 OR TACIEMERE DE 2017
[Expresadp &t gdlaies extadiundenses]

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
Factares db riasgo flnanclerc

En al gursg nermal de sus negocios v activdades da fingnoiamienta. la Compadia esta
sxpueala a Jistinice nesgos de naturaleza Anznckrd qua pudden afscter de manera mMas
& Thanea vgnificatva & valor soonemico da su flujos y potivos v, en gonsacuancia, sUS
resultadas.

La Comparira ¢5t3 expuesta a rigsgos Inanciercs provanlgntas 0o cambiss en los presios
de g tmca, La Compadia no esperd que tps pradios de la teca vayan @ caef de forma
sigriieativg @0 & futurg predecitle ¥, por tanig, no ha raalizads confratos de dervados u
¢iros para gestonar el fes5g0 de ¢aida de fos precios da 13 22a La Compalia ravisa. de
forma regular. &l extade de fog precios de teca, al *econsidarar g nagesTad da goslicn
adtiva det ridsgo Iinangisro.

La Compait:a dispone d8 una organizacin adonvestrada pa¢ &l Pensidente, que parmite
wentibcar dichos nesgos, detarminar sy maghilud. proponar medidas de¢ mitigagidn,
eprcatar dichas medidas y conirplar Su electvidad

A continuazidn se prasénia la definichin de 95 resgas mAz wwpocefies que BAlEn
expuestas 05 achves ¥ paswos financhenss y Ja descripcién de lzs medidas melgantes
adoptadas por 1@ Admanistrecion de |3 Compantia

fa) Riesga de ligucer

La Admipmistracidn ltiens ro reaponsakiligesd final por la gestén Je lquidar  La
Adriniatrazion de 12 Cormpadia ke eslabienida un marso 2 trabaje arrapiado pars 18
geslidn d2 liguidaz d& manara qua 58 pueda mansjar 108 requermienios de flo,o o
eortp, madiang y [argo plazo.

Para ¢fectas de aplacemienic del nesgo de liquidez, 1a Compafia cusnla con un
presupLests de flje <o caja, ol tusl sa revisa mepsualments, y emparea las
invarsidres en activos financléros de tal foma que el flujo proveniente de Astas
SUmpda £on Igs requernrmentos 08 pago. El ponaldio de nvesiones de la Comadfdia
esla corformads par instrutssdSe oot carastarstoas o bgudacon mmetiata, en &1
ayantn 08 a5 necestarsa.

Adminisician del rlesgo de capital
Los obetivos de ia Compaliia al adminigtrar ¢ captal sar el saivaguardar la cangcidad
do 1a misma de conlinuar Comd srnpPrela n Mmancna con el popdsit de Jenerar relgrnos

B 3us FOCiOMUSias. Derelicios O orGs grupas oé nlerds ¢y manlener und esirgsiucad de
captal $ptima para reducir el coste del capdal

€2}
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LA RESERVA FORESTAL [REFOREST] £.A,

MNOTAS DE LOS ESTADGY FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
iErpretady an dalares aftadaundgnses!

La Admitistracion ¢e la Compaftia revisa 123 raquenmiantos peesupuestanos de manera
mensud. or Sase & 13 programadon arial  ES smportorta destacar que la Cempafiia o
liere pasvas inarciecss sigrifzalivas y lampags prave inzurrr s atlos.

ESTIMACIONES Y CRITERIDS CONTABLES SIGHIFICATIVOE

La preaparaicn o8 estados fnancergs requere que La Compania raaice estimacionas y
ulhee Supuestos Que afecian o5 mgriss ncluidos en #5a8 gstados financieros vy sus
nolas rélacianadas Las aslimacsengs realirades y supuestos gtigagas oof La Compatia
£8 SNCLERILAN basadas en L expenencey hisldiCa, cambng e & imdusing o arRuTracki
sumimsitada por luenlas axtamas cablicadas. Sin embargs, oS resuilades finales podiian
diferir da ias estimaciones bajo c-afas gondicones,

l.as esumacices ¢ fclincas contables signicalivas son dehnidas coma aquellas Gue son
imperantes fara refleiar correctamenle 18 sdudcidn fnancerg y ey resylados de i3
Compatly yio las que requisren Jn glio grada o2 jucp por patte de 18 Adminisiracidn,

(ad  \da ol de las propesades

LOB GRMENGS &N onpursianiciEs, \ales Sonto SUFToes ISonnlfgicds cambvos an #
usd planificade podrlan hacer gue e vida 4l fuera diferente de 138 eslimaciones
redlzadas. Las estimagianat ke basan principaimente B 'as provelcionas oo 3o
fulura de 'os astivos. La determinacion de las vidas Ulles se evalia al cera de
cadz zfio, Wer Mea 2 8

(b} Wl razonaoie del agtivo biokdglco

La Admunistracion considara que la medizion oo las planiacionos dé teca, la cual es
redizega gar expeitold Iniernos e consersadoara v Se wncueniré apropladamente
furtdamentada, B cruciai para la medicion de 198 ingragas futuros. sonsiderar el
increments an wolumen de maderd ¥ 93 pracics esparacos an & futonr. La
gt minacion 8| valar razonable y los deita ctiszados =r evallen al cierra de cada
afc, Ver MNala 2.7 y Neta B

Al 31 e dicembse dal Z04F, el valar rezonoble de oA activiog  bioldgicos

cofrespance 4! Mvel J Jerln? dd & jardnfuis 98 Vala® feronabld a3tanlpoids por la
MEF 13,

INETRUMENTOS FINANCIEROS POR GATEGORIA,

Calegorias de instrumenics financisroa

(Véana pagena Sxuicnie]

(23]
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LA RESGFRVA FORESTAL {REFOREST) 5.A.

HOTAS DE LO35 ESTADOS FINANCIERGE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprataca en dolams satadauiceniet)

A contruacidn 28 presentant (o3 valoras an hbros de cpda calegoria de instrurmentos

lingnceros & e de cada Sorcicia

anar 2016
LRrenis Sprnanta
Activos finenclargs modidos Ml casks
Elngiva v equivaiantes de efactive 25.431 1618
25433 1.815
Activoa linanglaros Medidos § valor mzang e cop
CAMBOS &0 huttadon
Crbieg BCione s - 19,800
Totgh nctivos Inanciknos 25431 21,415
Pazivos financieros medides al costo amonizade
Provesdorgs y 00 as Cuenlas e fagar S TS0 0. A0
Total pasivos Ninancwngs - B.7E0 40.B06

Valor razonable de Instruntentos financiercs

Fama fines de determinar # valor raganshle da un active © pasivo finrgnciero puade

aplicarse akiuras d= fas siguientes jerarquias de medicon:

- Precies de gotizacion (Mo ajwstadas] en mernados 2otivat fada aotivos O posivos

wiénticns {nivel ).

- Infevmiacidn distinta a poacas de cotizacion incluieps 2 91 nival 1 que sa pusds
Confimrar para el gdlivo o pashio, y& gQue sea directamente (precios) o

indirectamente igue & JENVEn da pracgs) fnivel 2).

" Informacdion sobre el actve 0 pasivo que Ao se basas en data gue 2o pusda

corfirmar er el mercado (nformacion o obaervable) {niver 3).

Al M aa disembre del 2047 v 016, los acivas francierss medidos a valar razarnable on
cambigsd an resullados. se valoran &n base a nivel 1, ¥a que Lienen un pracie de

cotiracrdr £n el mercado.

El valor &n libros 2e cusnias pot pagar v ol efective se gproxima al +alor razerable dedido

a [x naturalaza de cata slaze o8 aalos mekurmerias

EFECTIVOG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Compadisdn

{Vedeo pRging Bigwienta)

(R4)



La RESERVA FORESTAL (REFOREST) E.A.

MOTAS DE LOS ESTADDE FINANCIERGS
AL 3% DE DICIEMBRE IIE 20%F
[Exprasado an cilarss esladounidanees)

2017 2018

Cama 23.403 30

Barcos (1} 0 1.580
25433 1.E15
.

(1}  Ingluye depastos ar los BEances d2! Pacificg £ A y Pichingha C.AC los cu2ies son
de Libre disperiblgad

INVERSIONES A VALOR RATZOMABLE CON CAMBIOS EN RESULTADGS

Composicidn:
Tazaz amualns Piarce
ahe el i ApEd A
el . A S0 0REE .
il Frut - o I g it | et ]
Irmreges mayoieg p 3 rHT
Chogaticran (| . - - .l A 15 Bird

ML )
S —

(1) A3 de gicieembro dal 2D1E regrasentan obligationes principaiments con Pldsbcos
gt Lnoral § A 2ot USSP 550,

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de dieperabes Aol 2017 ¢ 2018, corresponde a tlartagiones 92 1803 £h una axtensan
e 130,12 hectareas, vbicadas £n ol cantén Balzar,

Mawvmignto:
r-{8h I =08
Saida 1sial 4 5a7 7RO 4107 8981
Coeto da manbeni e 2850 LA
Fanancia par campio 2n valol razshak e 11,754 428 921
4 585 35T 4 541.T56
o |
Parametros utilizades en la d ingcicn del veior able - Log parametros

wilzades para fa dMeminacitn del vaipr razpnable incluyen principaimenie, el pracic
eatimadn de werld sor metrp cibice de madeta a la fecha df GOMS ¥ & yOumEn ce

(25)



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADDE FINANCIERQS
AL M OE DICIEMBRE DE 2017
(Expresncs an dddares esladounidenseE)

madara por hoctarea & gospchar. Los parémetros actaricres son & resyltade da
sgtimacicnes que & Administragdn ha realizade 2 pardir de precios histodioes o
infapmacdn peonica proveriente de las pargelss de crecimeento. 108 cuaAlas permian
metatincar wicain'es configbles de voldmenes. Cada afs gstos pardmetcs 00
gcualizados para gplener me‘ores estimacionss. €n 2! caso de un detencso en la calead
g8 |4 plantacion, mslo podria condusir a ung revisidn a la baja de jas prewsiones de
crecimi®nto. pracioz & ivgresos.

En o518 senldd, s¢ hack referencia al hechn de que un mercadg eficente para eslablecer
25 pI&Th g8 madwta GF 1efa 3 ia egad de corle, es accesible. atn fuando o 25 FCcEsibie
unn marcada shigerts para las plantaciores de madera de tecd. toda vez gue cada
ptartacién contiens Condiconas paficulares. Es cecr, 3 partr de 13 estmacion apropuada
gde volumanas ge mddera a 13 gdad de £orte v ung eslimacn hundamentada de precios,
& pUega sonclur #n £ velor da ung partacon. &m embarge cada estimacdn de
valimenes depende da zada plantacdn an pardicular v de s mMelodos de mergc
farecial,

A cietre del pariedo 2017, la Cempafia austy Senos paramelras udlizados er Iz
Bsuriacitn del valar rezonable, [ales como 13 fass de descuerlo, Srocrp de Iy madera v
wolumiest g metres Cobicas par hettansa. como regsetado el valgr razonable del activo
Brdbgicn s& ve disminuida sigrfficativamante en relacdn a1 ade arterlar.

Rateo - El ralen sg refiere a la regdustibn cal ngmarsd de drbales, can ebfin da dar mejores
condicrores de terfene para & craGmients de grhcles remananies de malor calidad.
Dentra det plan silvidultural astadn grogramados 3 releos. Bl primerc an el 200 6 Wego de
la zembra, que por la cakdad de ia madara sxralg?d no rapeesenla ngresas para la
comparia. En el pfo 9 y 132 se realiza ol segundo ¥ tarser ralea raspectivamenie, Ios
crplBs S& 5peran g JA ingresns G R Compatia

Los poncipales sppuestos wblilzedos por la Compafia &n g datermingsidr. df valor
razonatte da ing actives Bioldgicos & detallan a contingacitm

E!!ﬂ" [11 a[!'lﬁ-"-']
Feriass privactados 20 =12 afos I - 13 afios
Tasd Ik Jascuania (7] 1494 -5
INgrarmanic de preslo 4% 5% 5%
Costd da pore Mgl (4] 254 25%
Valimen estimada de rendimignte par hactiea (5] TBIm3 raaialo v
Vlgr raranably por HEEkirga Uzs35.017 USh3a 84

{7) Esgtos mupuseslgs han sido aplicados consictentenente por 18 Admmnistrackén ¥ S0n
revisagog ¢a forma Anual por gxpartos intermps de la Compadia.

(2E)



LA RESERVA FORESTAL [REFOREST] 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERGS
AL 11 DE DICIEMBRE GE 2047
IExpresapo en dolzres ss@3douridenses)

(2]

£H

{4

(3

La tasa de descuento ublizeda par fa Cempafia hd gdo delerinada en baze &l
modelo de valorasion de activos ga capital (CAPM 291 sus siglas 2n inglés), 1a oeal
represeria & elene esperado gor los acsionisas sobie la inversion -eatizada

Este models requiere Sonsicerar io siguiente”

- Tasa oo fibre figeqg: Se cansidera el mandimiento de o Bonos del Tesoro
Americand 8 27 afivs, que coresponde al tiempo estimade el prmer cone de la
plastacion

Bela: Se conslderg el Beta sin saaansaments de: sactor forestal. cormespdndinntes
308 23k ps por spctores de fas Compadiar fe Estadss Lnsfos

- Bendjmpenig promedio oo mecady Le Doenpas’a corsideara & promedio
geomethes del 2LLT al 217 de los rendhmienles de! mercade de Esiados LIniins.

- Biggg0 paig. 5B cpns.ders @ secJancia his1inca diara de |as tasas pubhtadas por
ol Bancre Contral gel Equadst, desde al 2011 hasia e gierre S8 cagda opameio.

Esta mélpda ¢ valgracidn es utilizade por la Compatia desas & 2009 oen la
adnpotn e las Normas Hternacionales de Informacier Fnanciera an Ecuadar. E
reauads al ebienss i rerlabiidad ssparada, €% uriliZado an 54 vaDT SrEend

El cambic en (3 1253 de gescusnio 3e vo afedtdte por fagisres axiarnos ajenos al
comperamento de Ja operasion de 13 Compafa.

La proveccldn del incrameants en & gfecie Sl Metrs Cobico de madara 2 la edad de
corg 58 ostabilecd an un 5% arual en boss & andims de (03 Procios NLOOOCS
reglizados & travis de Joa raleos v su 1gndensia de crésimento.

La Comgnfia efaciog una corecidn al pracis in:5ial del 2057, comb Sonsatuansa a
Ips cambvos ar fejulacionse de imporiacids de la India, aende esie al prngpal
desting de exconacign de la madera 3¢ Ecuadar.

El coste de aorte fingl ¢s determinado de gouardn a ia andencia de! coglo de ralep
redlizado en afos: amiengret gof & Comaahia o de sus Compatias relacionaaas
dnchcadas a la siembra y crlivo de leca

La medicidn del incremeatis del vdtren 2@ actuglza (odos los alas a traves de las
patctlas fermanentas de muestren que sé ban estabenido en |8 plantacidn. Las
gstimanones det valumen de maders a la &dad de corte son de 2prodmadaments e
gl 2017 de B0 {2016: 200) metres clbicgs por hasidrea, s decir 20 a%os despuds
Jde |a skembra.

Esle cambo 28 produce de la expenencia de raleos resizades pof la Companfiia
doterrminando [a camtidad efectiva de la madera comereizl.

27
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LA RESERVA FORESTAL [REFQREST) 5.4

HOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROE
AL 3% DE DICIEMBRE OE 3017
{Exprirtadn eh Gilgrat exlagdoutidenies)

En o ahe 2077 sa reali2d un rales ab L serbre deal 2005 genargnds oo WoAwl 39 nprisos
wof 3514 2A% cofppgdon de lo siguiente forme; 1) 80 &) Mearcads para exportacion la
cantidad de 19,521 trozas, gensranda wta venta gn 73538 metras cabicos o8 madara y
un itgreso pare 18 Compania da US3138.0040 1 en ol mercads 100a se vendisron
LUSS2.231 en irozas maders que per su dimansidn as cumpllan cgn los estdngaras
raquerkdos para (3 expartacidn.

PROFIEDADES

Ef moviemianto y 195 Saklos da i3s Fropedages. 38 presantan a contingacion

Taza anwar
2017 2018 i Jepragisen
Targmas (1} 118 257 1159267
[pgrgbdiomes 4,156 a " EE_ T
123433 123,423
Mends - denteciands anyriukans . 4. 158, {4 156}

{1} Swa inchwen wecrenos ubicasos en el cantdn Balzar pravincia del Guayds, cord ung
superficie toral de (5488 nectireas. en los grales g desamalls 0w Sulives da Bca
fE ta Compatia.

TRANSACCIOMES COW TOMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Ef sqpuiecte 8 un Msurnsn 4o f9E pingipales rAfsacorones ealigadas durants b adfioa
T ¥ 20 con companias y partes melecdnadas. Se incluve Bare 1@ denominacidn de
compafiias ¥ pades meiacionadas a: iy 1as personas maturgles o (unidioss (companizs) que
degetamene o indractaments controlan & son constladas B lay Compalila, wWnen contro)
corpunto o influenca signiftcativg (asogadas).

Haldos al 21 de diclembra:

Comespand® a myersiones en Scoianags &n la compatira Ecowogd 3 A par USS1.TS].

IMPUESTS A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDS
Eituackin Mo

A ia fache O emisldn de los estados finenaeras, i3 Compatla no ha sids facatizags gar
iRy autandates tnhahalies. Da acoerdo con la normativa telbutarld vigenie. 196 aras 2014
ol 2017 ae arcunnican akiertos a reviskin por pana of [as autangazes ficales.

(28}
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LA RESERYA FORESTAL (REFORESTIS A

NOTAS DE LGS ESTADDE FINANCIERCE
AL 31 OE DI IEMBRE DE 2047
[Expresano on ddiamnms eindouhid srses)

Impuests a [a renta

La composizion del impuesta a [a renta es a siglienia:

2CTE 2008
Impretts & la renta Corriente 8247 -
it puesic & g rania S lpro L 587 843,926
Cargs a 05 rasutados ntegrakas del aho 1_1_.33:: 93 323

Conelllacidn del regutado ¢ontabla-tributaris

El impuesio a la rants Je los ases 2017 v 2016 se delemming comp sigue;

2017 2015
Jlidad anes de 1mpugelos Er 17 A5, Ol
tas, Gaghas me sadioiplas T ®
B oncs).
Valar TeggraTle Je (38 plantaeones (5] (14 T8 (B8 531)
ArnrtZacic: o8 Pl IS (NS0ara R T
Bage mponp'e 41 T2] (21.429)
TRIE GB FHpUasic g 1A renta 12, ryr Y8
IMpUESSE B I3 ‘AR SOUSHID GRat -
i1 Comdgpomnds 2 wrlof raronsblp dpieminaen on CAda ARG for las plantaconss de

(2]

tecd. far Nola B

LB taga gel 22, 16% dal impuesic a la repla fue fiada da acuendo 3 1a .0 405-5 del
25 de diciembre del 2674 gondiz se at?icg que @ 203 rmposiiva serg Ol 25%
cuahto la  Socisdad tenga  accionistys, soting,  ganticipes.  Sonstiuyanhtgs,
poreficianns o similates residentes 0 eslapiecidos &n paAisss fiscales o regimensas
de Menor MPasicidn En una pamicpactdn divadla o indiretta, individyal o conjunta,
igLal o suparior ai 0% gel sapila) sociat o de aguei gue comespondd a g ealurglesa
de 1§ gogiedad. Cuands @ mencionads patitipeodn dp paraisos fiscaws o
regimenes c& Menor (rposicidn sea infangr af 505 1a tarda fe 25% aplicard sobra
le progoscion e Ja tase imponible gue comesponds A cdicha pamicipacion, de
acuergn a 10 indicadd en gl reglamentt.
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L& RESERYA FORESTAL [REFOREET) E.A.

NOTAS DE 1.O% ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 BE OICIEMBRE DE 2047
(Expresado en dolares asladounidensas b

Al 31 da diclembie de 2097 [a daterrndacidn del impueste a Ta renta por pagar fus coms
LA

sty 2015
iMAauksin & 12 f0rts causada 4 a7l
LT LT
Raotesgicnss an 3 fuanie aho 2017 (1.464}
Salip 3 pagar 7.803
"

La provisldh para impuasts a 1y renta cormenle se cEXwia medhanle 1a 1358 48 iMpussia
aplicable a las ulihdages gravabies. Las normas idbulanas vagentes sstablecen vuna tasa
ge mpuesto 3 fa renla del 22% aplcable a las uliddades disoibuidas dche tesa sa
reduce al 12% s las otiidades =zon rekwertidsgs por & conbibuyente en activas
Preaudtivos

Reconciliation de la tasa afeclive

La refacen &nlre & gasle par empueiato v la utihgdad antes de imavestos de 09 afios 2017
Y 206 s rmuestra A gonhnuason:

2017 FNAL
LitlSad aptas del irmgeedtn 3 la ogeld - FERENE A5 NEA
Taga ipositva vigette 23164
12803

Efectn feeai de las gastas rey dadudiblea al
calkeular ;g ganancia figcal 18
Efecto fiscal otres ingresos S Eva)
impuesio a la rerta g 2a7 .
Taga afen’iva B .
[mpuestos por recCUparar y pagar
Composicidn.

mi AUl

r raf
Crradiie nbutdsa da [mousety ke renta T M
pis 30
— =l —
Hil H ) H

Imtpuasto @ |8 renla por pagar 7.ap3
Col mpuekios por pegar . 1=

11.BBD *14
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LA RESERYA FORESTAL {REFORERT) 5.A.

HOTAE DE LOS ESTADDS FINANGIERDS
AL 31 PE LNCIEMBRE DE 2047

(Exptanndp en diures pslacounidanses)

Impuazto a lo renta diferido

El andtisis da wmous g diferide pasnio es @l siguente:

Y 208
TpUgghed Qiferdos pasiyos
Impuessn diferde pasivg que e liguidary despuds de 12 meses ak.777 UL 190
an3 77 AN
=

El movimseeia 42 13 cuenta mauesko 3 [a rensa Jherido e a6l siguiente;

Al 1 oo ereo o FHFG BOT. 265
CAMe 2 resaiados oty magesios o fandas 29 925
& 3 te doiemboe de ZN16 SOt rEy
Cage a resutadds pormppesits dithaos 7 5§7
Al 37 de digiemnbre dej 2047 23 V7T

El impueslo diferidp pasve =618 carformada por @ resubado d=i wa'or raronabie osl
attus biodgico durarie al pRrlSSE ge transformecisn fBiclog:ea.

Otrog asuntas

Anticipo de impuesto a [ renta: De acueddo 81 At 41 de La Lay da Régimen Tribklatio
IMermg pubiicada #n el Rogwire Ofizia: 381.5 dal 29 de diziembre del 2070, satnblece
GUS los contrituyanies cuya actvidad econdmica cha eXcusVETEnts (3 MEGINITE o
provesws graduclivas agricelas, cor etapa da frecmientt superior a wn afd, asaran
axonerados del antizipo gl rmpuesto a la remta durante |95 patiages GScales &n 108 que
o fecban INGresds gravacos gLy saan onginados de @ stapa Dingipel J8 cosesha,

AF 3y dg digrerrbre gel 2217, Fas plamaciones de la Compariia 98 gncuenitan &n atapa de
cesarrcho. por 19 fual estd exenlz oel nago del AARcipS mIrnTo O (tauessT 8 18 /amia.

"Loy Qrgénica parz la Ruactivacion de la Economia, Fortalecimisnto da la
Dotarizocion y Modernizacitn da la Gestién Financiara (Lay da Reactivaclén aa 2
Econemia)”™ £1 28 o dicembre 48 2017 s publicd I3 refarga Loy en 2l Sequndo
Suplagments dal Régsus Cficial Ko 150, donde, erire olros aipactos, se efectipn las
sguenfey rafgimas gdeldianas & Condinggoicn.

L Ingramento de la base imponible para pagoe de impudslo g la renta de perponas
Aatureles & incremenic cel 22% al 25% para socledades.. Para 05 casos de
socihdades Con acoipnistas sn paraizos fisnales, reglmenas Gecales praferentes o
jurisdigciones de menpr mpasicidn, la tarifa pasarig del 25% al 28% Bn fa pane
forrpEgendicnie a dicha participacidn
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 8.4

NOTAR DE LOS E5TADDS FINANGCIEROS
AL 21 BE DICEMBRE DE 5017
(Exinerscio an SMades achacyms sl

’ Cambios en 195 crterios pam !z reduccidn de tarfa da |R per la einversldn os
ublidades tas sociadadet expartadoras habiluales, Bsi como [Es que 5o gadigLen a
la produccian de hienag, inokfdas tae gl wactar manefacteters, que peasan R0 b
Mmas de companente macional y squellas sagimdaoes de turiamo receptivo gue
reinviartan sud wtilidades an Bl pais. podran abtener una reduccidn de 0% geta
tarifa del impuastn & la renta gobre &l mante remeactidoe an asthvas productivos.

. =Hmbicg an IP% ceiterns pard [ redugoedn de tarda de MROper 1B reinvearsidn de
wilidedes. La reduccion da la tanfa de impussta 3 la rantg dal 10%, =abee a1 mono
de utZades reinvenigdas. gplicana Jrucamented a' i) socedades exporadoras
Rabitugles; i) A las qua se dediguen a la preduccion de Senes, mzluidas las del
sector manufztivrern, que posean 50% o Mas g¢ componentes naconal, yoouid
agquellay sociedades de lunsmiD FECEpyn.

. Exprnesagidn dél pago Se mpeeslo A la renta odra qedlQ y Deqpafia SmpLats
duearia ires atds conlados a partir dpl pnmed gercima hscal en al g generan
Ingresss oparecionales. Para exporacdodes haiktuales  4sla larfe 4¢ aplcara
SIEMMA Gue an e oeresnohdenie gercon fiscal se manlenga © incremente al
ampleg,

« Rebaa de 3% de 13 tanlz impostiva para migre y peduefaz emprasgy o
expodadaras habituales

. El Semvicio d& Remas [memas podrd dewver total o parciglmenta al oxcedants
entre &l arlicipe d& Imauesty a 1@ Kenta pagdada v el impussta a la renta causads,
sierrpre qua g vedfique gue 38 ha mantenida o inerermentado el amples nale Asi
tamtnen para &l ckloulo del anticips del Impuesio 2 iz Raqla 2a excluria 195 FESvVES
macionados GOn Sueides pdr gEQAr, 13% ¥ 14° remuneracicn, asi aomo apotes
patronales al gequre soc| obHgatorig.

0 3a eglablece 3 devilucign ImMpuesio a la Salide de Divitas para exportadoras
habitualag, ar 12 pane gue np 382 LiHZads comg orédio tnbutano,

v chrmackih ot e ohbhghTan GE LDMEr con eslucio goiuanal paia sustenlar i3
teducibilidad de 13 jumlacidn palrona’ y desahucio sdlo sardn deducinies (0% pagos
por asths concaplos Elampre Qua NG provengan d8 pavisnes decigradas en
ejercicios antaniores,

v Disminucidn del monte pard b obbgalonétiad de efecivar pagos a lraves del
Sigtams Fiogroeds oe USSLO000 o UST 000 & mepto determmago pera Ia
ebigatoriedad de vhfizar a coalguesr nsitucrdn del sistema finacciero para realzar
al pago. a raves de gings, [ranslerenoas de langes. lagetas de crédito y débdo
chegquas o cuakguier alrg medio d& pago electramcd

(3]



LA REEERWA FORESTAL {REFOREST) 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROE
AL M DE DICIEMBRE DE 2017
{Exgresady an dolams catatoundenses)

“Lay Organica para el EqQuilibrio de lag Finanzas Fablicas™: El 29 de abril del 2016 se
aproho fa ‘Ley Qrgdnica para ef Equilbng g8 (@3 Findr2as Fubliicgs™ podicads an ot
Regstro Chcisl Ng 744 donda. enlee alros aspeciys, sa gfectian &g siguientes reformas
detalladas a continacthn:

= Drevelucion gal Impueste at Valar Agregads (VAL por un equbvalente spire 1% . o
del IVA pagado cuandt 1as lransacoores son malizadas oon d-rero electranicn,
tanetas o debdo. fanela frepago ¢ 1aneta de credite.

. Pagod afetiugdos por medios alecronicos sopedaran deducliliged da gastos pama
efectos de Impuesio 3 1a Reata v crdgin inbstano de WA,

. Fara sleclds del cdlcdle de gnicpo da ImMpoeso & 1A Renia comaspondiente a o5
oercd 25 fiacales 2017 al 2070, se exciunra de |3 pare d= los ingiesgs. Costos ¥
gAaslas aquellos abtentdos y raslizades cont diners sleciidnicd,

" Deguccitn gel S0% de 128 pastos por conteptoz de Impuézios & los Consumes
Especiakds generado en g confrataciin e semvicns o2 belafania fna v mowl
avanzada.

* M3 suetiopn al page o Impueso a8 lgs Cansumos Especales sobm 13s
adquisitones y donasones de Bienes enlieqados @ enbdades y organmismos del
SECLer pyblizo.

* Gravar con tarifa e mpueste a log Cansumps Egpeciales Spl 15% a 108 Eervicws
de wlefoniz fjg v planes qua comercigiicen Onicamente vee, o &n Sonjunld woz,
datas y sug presados a sotisdacdes.

) Exencion de um monto anue| de USEE, 000 cyande ol heche genaraser Sel impussto
a g Janda ge Ohvisds 8¢ prpduzca mediamhs g uhidesicn Do laralas do crédio o
débita per consumes a fetins sfoctuadas desde al exteriar

“Ley Organica Solidarla vy de Corasponpabilldad Cludedana para  la
Reconstruccitn y Reactivacidn de las fonds afectadbs por ol terremoto del 16 de
abrii del 20M6*: El 20 de maye sa aprobd la 'Ley Orgamica Sclidana y de
Cormespansabiidad Cwdadana para la Fecoastrucedn y Roadlivesion de [as Zonas
afectadas por 8l terremeto det 16 de aoni el 20787 pubkicaoo an = Regiatng Cricia) qio.
732 darce. erntra olros aspedtla. se afecidan las siguientas refomas deteltedas a
corlinuacion

" Conlibucidn Sobdarla $obe fas utlaces gel 3% pere sd¢ietades scustorianas
suetos del smpuesto a 3 ronla Dnchoyénds Fdeicomisds gque paguen o no
ThPASIo) v parEonds naluealas suetos &b ppge del impuesto a la renta con Lna
Easl imponibla guponor 0 USET2 O3],

* frcramaentc al 129% dal impuesio 3 Valar Ageegada a panic del 1 de junio del 216
por WA parigdo da 132 mesod.
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST] S.A.

NOTAS DE LO% EXTADQS FINANCIERDS
AL % DE QICIENMBRE DE MY
[(Exprogadd en gifares ggtadoundensas)

* Fareanas rabdtales seniterios Que maniengan il BaErmMonio existanie al 1 98
anery del 2016 igual © mayor & un mildn de dilaras demiyo ¥ fuere del pais &
grevara al 0.90% del patimeaid, B exclyye & personas dom-Siadas & drea de
influencia v Gus Reyan sufnde wha aleciacion dlrecta en sus aglvos

. Ferzonas ngturales a0 resdenfes QuUe mantengan un pathmong exstanle al 1 Jde
enarg dal 206 igual & mayor 3 th milidn de dalares dentro det pais. &2 gravara el
0.90% del patimonie Sa exciyye 4 personas SomLliadas en area de influencia ¥
aue hayan dufice yna aledasdn deests a0 Sl Tives.

. Gravar a1 1.8% sobra ¢l gvaluo calastral del afio 2046 on caso de Dicres NmUehies
y Cbra ml valor painmonial proporconal ¢n el caso d& derechos repiesentatings de
cdpital, las A0Siedades regidenias en al Eovadar gue mEmand:n LEres nmuenhes
on el Ecuador y dergchos roapresemativos de capilal de sockedades de propedad
diretia de und spmedad resigents en yit paraiso fiscal o jurisdicoen da menor
IMPOBILGN O M S8 cON0ZOE SU (ASidenna.

. Gravar al 0.90% gobre 8 avaids catastral del afo 2016 eo casg da hienes
irmuablas ¥y sobre 8l valor patmonisl pioporcianal en Saso o& derechss
reprasentanvaes e candal (a3 socedades redicentes en el Ecuado- gue mamtangan
menes mreuvebes o0 el Eousdor y derachois represeriatives de AR du
siCMdndes da propirdad directa de ynad Socerdad no medidente en el Eougador,
paralze fiseal o jursdiccin e penar impoaicidn o no & Lonozea su resklsncia,

Ca gcuerda con 12 Gerencia G& la Campafila, nd 58 e5peran afecies 4% Sus gparacianes.
CAPITAL S30OC| AL
El capilar autorizads, suscito v gagade da la Sampadia 30 31 de dioemoee ge 2047y

2016 scomprende 0003 participagiones acumyiativas & Indlvisiplee de wvalor nominad
U531 cada una; a continuasion 8 présonta un Meaumen d& los accionintas:

Fuoekd Tl
MaclanaFyad ALCignas % Agcighad b
Ecadiorlana TH 154 a7 54k, A0 O BY. k%
Pangmafa 457 5,93%: 4 {75 »53%
Epgafag =N P ) LR X T3 kY Fl
Eeladounidense 1416 157% ard 0 4E%
e xes 475 0,47 % 425 0.3 75,
Chilena P 0.3 270 o300
"YRneazusla 250 w22% 209 2.22%
Cakeminans 180 0235 143 i ]
_ _?DDW 1% - _ﬂﬂﬂn’.‘l 19)‘4

{z4)
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LA REBERVYA FORESTAL (REFOREST) 5. A.

MOTAS UE LOS ESTADOE FINAMGIERDS
AL 31 DE QICIEMBRE DE 2017
([Expessada en Jdlares estadousanias]

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMUILADOS
Rosard egal

O acuerde con la legslacitn vigerte, B Compafila gebe aoropiar por 13 menos el 10%
de la viddad reto del attd 3 uta reservs legasl Rasa que el salda de Jdicha reserva
alcance al 50% dal copdal suscido L reserda lagal ro estd dusponibbe fara distrbuecian
de gridendas pare puade S&F capitairada o viiizada para ahsorber perdigas,

Regerva F3-u'ativa

Comaspan iy 3 apropiacicnes O as uliatades anvales y a2 de lbre disporitshdad. previo
digpogicion de jg Jurta GEneral de Actipnisias de fa Compadia

Los gusies provenentes da i@ adopcion por primeda vez de las Nommas intemaciondes
gde mfamacién Finangiara "MIIFY que se refisliaron en el palnmoto an la cuenla
Resullades acuriulados, subsusnta 'Resultados Scumuvlados provenignies oe Lz
adgpCion por primera vaz de [as "HiIF', que penerarcn un salde acresdor, solc podran sar
capital.zadas en la parte que exceda al va'or 48 Jas porJidas acumsladas y las del o
E|Rroicio Boondmica consiids, 5 fas Aol ailizade en apeorber perdidas: ¢ devuels
a las aceonistas en el casn JdE lquidacidin de la Cempafia

Fresgilt aumulades

03 resulades (utudades o pergidas) de cada Ejarpicio won nciuidés en aste rubio,
riantenends regisiras que pefmiten identiiicar U &jarcicio de ongen. Con la aprobadidn
¢e L Juhta Genergl de Actiohittas y cumclienda [25 digpgsicionas normanyas aplicables,
lzg Llidades san disiibuidas o destinadas a restryas, rmEniias que las pérdidas se
mankenen en Resuitados acumyazos o 2 cameentan con |4 R&sanva legal, Reserva s
capila! u atrag reservas y coertas patr moniales de lives dEpoRigidn da ios accionisias

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costce y gastos operaciong'es sgrupacos de aouarda & 30 n@luraleza 2on |05
giuientas:

(Viame plgina sigueenla)

(35}
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LA RESERVYA FORBATAL [REFOREST) 5.8,
NOTAS DE LOS EETADDS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE 0E 2047

|Exptdtads en Kilarey aslsdounidenses)

2037

Savwenad poaalecal

o R WA H PRREFT T B TR LT 2
W Jakie]

Mok auditares
Loy UL A
Hamaia mg ¥ QRIS DA
Dacavaly

VWandida

Sunpsneatrgy de gRong
Alnnoaan vyddt

Ga1ol el

Zamcrs ot Arios

20t

Flonaranss ¥ HASHoA Sqg)aa
Haroranns aygdnod s

e dlas, feegdas, Basas contrbugoe s
HpreHanoE Condaghes
Checeabe

Gastos egales

ol = gle =y 1

Trppinistros ¢p oficing
Layvicins praaladds

Cigabta Darnaos

Warida Gasios

UTILIDAD POR ACCION

Copte Je CAton
WALy [T ladLTE I HIE Tquy

B 335 T4 dha T
. = 3a0 5590
5228 T 43w
- L33% 4 52h
. 4 005 < B
£ 425 4425
p R 3400
Taar 2.25%7
- 158 19
147 147
- 54 55
- 44 a4

: @ : = 12 144 2] By

Lot e Zastas

4. 557 4.3532
4 7a4 & TER
Eeli | 4. 251
Iigty 395
3400 AEDD
- TES TaE
182 162
155 i85
47 &
115 115
i 25

= TEEENT T reany

= —= = ] o ——

La ufitdad par accidrt se calcula dividienda la wtindad reta del peripda pars of promedia
ponceradd de [85 Jociones en citarigoitn gurarte digho pasoda AL 3 de diciermiae el
2T v IOVE getignde 2 USI0 51 y US53 4B respactivements.

EVENTDS SUBSECUENTES

Eodrt wf 3% ge ditembre del 2047 v (a fecha de poparacion de ssias #x13ags inanciargs,
NS 4 Sroduperon Bvoritar gue, &0 '8 opinidn S ip Adminatracisn de & Cormpat i, pudinran,
tent un grfdcdo sigrifcatie Sobim Sorps astddas inonasron Gue ng se nayan revalado an
K35 MM ¥ QUi Amdfiden uie mayer xposickn,
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