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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 

La Reserva Forestal (REFOREST) S A 

Guayaqui 8 de marzo del 2017 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañra La Reserva 
Forestal (REFOREST) SÁ que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de 
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales de cambios 
en el palrimorno y de flujos de efectivo par el año terminado en esa fecha asi como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos 
los aspectos matenales la stuacion financiera de la Compañia La Reserva Forestal 
(REFOREST) SA al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus Operaciones y sus 
flujos de efecto por el año termmado en esa fecha de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros" de nuestro nforme 

Somos mdependientes de la Compañía La Reserva Forestal (REFOREST) SA, de 
acuerdo con el Código de Ética para Profesionates de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en mglés) junto 
con los requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabildades de ética de 
acuerdo con esos requerimientos y con el código de ética de JESBA Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión 

Párrafo de énfasis 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de 
Teca de la Compañra se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el inicio de 
Corte de madera sera a partr del año 2025 
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Alos acciomstas de 
La Reserva Forestal (REFOREST) 5 A. 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Asuntos significativos de la auditoria 

MOORE STEPHENS 
    

Los asuntos claves de la auditona son aquellas a nuestro juicio profesional fueron los de 
mayor significatividad en nuestra auditoria de tos estados financieros correspondientes al 

año termmado el 31 de diciembre del 2016 Estos asuntos han sido “ratados en el 
contexto de nuestra auditona y para formamos nuestra opimión sobre las estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos. 
  

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria 
  

Estimación del valor razonable del Activo 

Biológico 

Los ingresos de la Compañía durante la 
etapa de crecimiento del activo blológico 
(plantaciones de teca) se ongnan 
principalmente de las ganancias en valor 
razonable, resultado de las mediciones 
postenores — realizadas desde su 
reconocimiento micial hasta la obtención de 
la cosecha Estas mediciones son realizadas 
de acuerdo con la NIC 41 "Agncultura" y la 
NHF 13 “Medición del Valor Razonable" 

El valor razonable de los activos biológicos 
se determina a través del uso de técnicas de 
valorización aplicados por expertos internos 
de la Compañia, por lo cual, el valor 
razonable de achvos biológicos se determina 
en base a los flujos netos de efectwo 
(proyecciones de Ingresos y costos) 
descontados que se esperan obtener de las 
respectivas plantaciones de teca 

Debido a que el valor razanable del activo 
biológico requisre un alto grado de juicio de 
la Administración consideramos como un 
nesgo sigmficativo cualquier posible cambio 
en las hipótesis utilizadas por la Compañla 
debido a incertidumbres que rodean el 
importe estimado y posibles cambios futuros 
en las condiciones del mercado que afecten 
de forma importante el valor razonable de las 
plantaciones de teca   No obstante, la Compaña actualiza en cada   

Nuestros procedimientos de auditoria 

+ Solicitamos los flujos de ingresos y 
costos proyectados de la Compañia 
hasta las fechas estmadas de corte 
y nos reunimos con la Administración 
para evaluar cada una de las 
hipotesis apicadas las mismas que 
corresponden a los precios de la 
teca, — crecimientos — esperados, 
inflación, costos de siembra y 
mantenimiento volumenes cosecha 
costos en el punto de venta, gastos 
administrativos, entre otros 

+ Analizamos y deteminamos la 
razonabilidad de todos los costos y 
gastos proyectados versus los reales 
hasta el cierre del ejercicio 2016 

+ En base a los flujos proyectados 
hemos evaluado la tesa de 
descuento que utiliza la Compañía 
para determinar el valo. razonable de 
los activos biologicos validando de 
foma independiente el modelo de 
valoración de actvos de captal 
(CAPM)   

  

    

-(2 

 



MOORE STEPHENS 
  

Atos accionistas de 
La Reserva Forestal (REFOREST) 5.4 
Guayaquil 8 de marzo del 2017 

  [aisrre del ejercicio las iupótesis ullizadas y 
las perdidas y gamansas que sulan de la 
med-ción de ¡os activos biológicos obtenidos 
de la comparación entre el valor en libros de 
los actos biolégicos y su valor razonable 
menos los costos de ventas se reconocen en 
el estado de resultados integrales en el 
odo en el que sunan en la partida de 
'anancia/Perdida en valor razonable del 

activo biologico" 

    

          

   

    

  

Responsabilidades de la Administración de la Compañta sobre los estados 
financieros 

La Admstración de la Compañia La Reserva Forestal (REFOREST) SA es 
responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Infomación Financiera — NUF y del control 
interno que considere necesano para permitr la preparación de estados financieros libres 
de errores matenales, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos la Administración de la Compañía 
es responsable de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha revelando según corresponda asuntos relacionados con empresa en marcha 
y utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 
tenga la intencion de liquidar la Compañra o de cesar sus aperaciones, o bien no exista 
otra alternativa realista 

La Admrstracion de la Compañia La Reserva Forestai (REFOREST) SA es 
responsable de la supervisión del proceso de informacion financiera de la Compañia 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objeuvos de nuestra auditona son obtener una seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están fibres de errores materiales, debido a fraude o 
error y emitir un informe de auditoría que Incluya nuestra opinión Segundad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditona siempre detecte un error 
matenal cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fcaude o error y se 
consideran materiales si, individualmente 0 en su conjunto podran razonablemente influrr 
en las decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados 
financieros 
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Alos acciomstas de 
La Reserva Forestal (REFOREST)S A 

Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Como parte de una auditoria de conformidad son las Normas Internacional es Auditoria 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria Tambien como parte de nuestra auditoria 

+ — Identficamos y valoramos los nesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo de no detectar 
un error matenal debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error 
matenal debido a error ya que el fraude puede implicar colusión falsificacion, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneración 
de contro! mterno 

+ Obtenemos conocimiento del contro) intemo relevante para la auditor a con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las 
ercunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la 
Administración de la Compañla 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la bass de la 
evidencia de auditoría obtenida, sí existe o no una incertidumbre matenal relacionada 
con hechas o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en maruha Si conclumos 
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro nforme de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos 
una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañsa deje de ser una empresa 
en marcha 

«  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contemdo de los estados 

financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan 

las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria plamificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significatwa 
del control mterno que identificamos en el transcurso de la auditorla 
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Alos accionistas de 

La Reserva Forestal (REFOREST) S.A, 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Tambien proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requermentos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre os asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administracion de la Compañía, determinamos los más significatos en fa auditoria de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia los asuntos claves 
de la auditoria Descríbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohlban revelar públicamente estos asuntos o, en 
enrcunstancias extremadamente poco frecuentes determmemos que Un asunto no se 
deberia comunicar en nuestro nforme porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepción de La 
Reserva Forestal (REFOREST) 5 A, se emiten por separado 

More Css 

  

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R 
Superinterdencia de Representante Legal 
Compañias Valores y No de Registro 36169 
Seguros SC-RNAE-2-760   
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reterencia 
ACTIVO a Notas 
Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 
inverslones a valor razonable con camblos 
en resultados 7 

Cuentas por cobrar, otras 
Impuestos por recuperar 11 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Actnos biológicos 8 
Propiedades y equipos 9 
Inversrones en acciones 10 

Total actvos no corrientes 

Total activos 

2018 

1615 

19 800 
154 
30 

21 599 

4541 758 
119 267 

1750 
4662775 

4 634 374 

5 568 

12 800 
82 

19 454 

4107 991 
119.287 

1750 
4 229 028 

4248.402 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

=> PS 
pe led 
  

Sr Paul Palacios 
Presidente 

 



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
fExpresado en dolares estadounidenses) 

Referencia 
PASIVOS a Notas 2016 2058 

Pasivos comentes 
Cuentas por pagar 34 598 1 344 
Dividendos por pagar $210 8.803 
Impuestos por pagar 1“ 214 45 

Total pasivos corrientes 41 020 10.192 
Pasivos no corrientes 
Impuesto difendo, ” 201 190 897 265 

Total pasivos no corrientes 901180 1897 265 
Total pasivos 92 210 847 487 

Patrimonio 
Capital social e 90 000 80000 
Aportes para futuras capitalizaciones 1 - 482.642 
Resena logal 9217 9217 
Resena facultativa 516 855 34213 
Resutados acumulados 3128 092 2.814 953 

Total patrimonio 3742164 2.431 025 
Tota! pasivos y patrimonio 480437 4248482 

Las rotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

=> 

¿Cte LAA 
  

Sr Paul Palacios 5 Omar Uálderón 
Presidente Contador General 

m



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5 A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Referencia 
2 Notas 2916 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del activo biológico 3 426 931 

Intereses. 1975 
Otros 357, 

420 283 

Utilidad bruta 429 263 
Gastos operativos 
De aceranistración 15 (22 859 

Financieros 15 41 349) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 405 054 
Impuesto a la renta " (93.929) 
Utilidad neta y resultado Integraj del año 319 139 

Referencia 
2 Not 2018 2015 

Utilidad por Acción 16 346 3,40 

411 260 
3127 

dar 

414 387 

(17 438) 
(187) 

386 782 

180 477) 

306 305 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financ eros 

daa Ne 
Sr Paul Palacios r == Cálleron 
Presidente NS General
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5 A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
a Notas, 

Flujo de efectivo de tas actividades de oporación: 
Efectivo recibido 
Efectivo pagado a proveedores 
Pago de impuestos 
Efecino neto provisto por (ubllzado en) las actudadas de operación 

  

Flujo de efectivo de las actividades de Inversión 
Agiciones de activos biológicos a 
teversiones de activos fInancieros 
Efectvo neto (ublizado en) provisto por las actividades de mversión 

   

  

Flujo de efectivo cle lan actividades de financiamiento 
Didgendos pagados en efectivo a los accionistas 
Elecivo neto utlizado en tas actividades de Inanciamlanto 

Etectivo y equivalentes de efectivo 
(Disminución) incremento neto de afectivo y aqunalentes 
Efectivo y equivalentes de efecivo al Inicio del aña 
Efecto y equivalentes de efectivo al final del año 8 

2234 
9073 

59 
11478 

(6 836) 
(7990) 

(13 838) 

259 
(2 599) 

14 953) 
8508 
1815 

4194 
(19.209) 
143 650) 
(28 659) 

116918) 
59 744 
42829 

(6218) 
(5218) 

5952 
58 

8,568 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fmancieros 

Cao (Y 
8r Paul Palacios St Omar Calderon 
Presidente Contador General



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5 A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
2 Notas 2018 

lujo de efectivo de las actividados de operación 
Útilad neta y resultado integral del año 3 199 

Transacciones que no representan desembolsos 
de e'ectvo 
Valor razonabla dal activo DIolÓgIco 8 (a26 881) 
Deoreciación 20 
Impuesto diferido 1 99925 

Biésr 
Cambios en activos y pasos 
Cuen as por cobrar es) 
Cuentas par pagar 33421 

Efectvo noto prowsto por (ublizado an) las actudades de operación 11476 

2015 

308 205 

(411260) 
«8 

20.477 
1124307 

1087 
15 298) 
28959) 

Las rotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

IS) y 

/ cun 

  

  Sr Paul Palacios F Omar Calderón 
Presidente Contador General 

uy
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.4 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Reserva Forestal (REFOREST) SA., inicio sus actividades a partir de abril del 2004, 
desde su Inscripción en el Registro Mercantl Su actividad económica principal es la 
siembra y cultvo de teca para su postenor cosecha y comercialización Su domo 
principal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas 

La Compañia esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones según 
Resolución No 2005-G-IMV-0002439 y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores 
de Guayaquil y Quito por lo cual, la actividad de la Compañia está regulada por la Ley de 
Compañras Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Supenntendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador 

La inversion total realizada por los accionistas asciende a US$572 642 ,a cual ha sido 

utlizada principalmente para la compra de terra manejo agnoola y administratwo y 
costos para ja futura cosecha de la madera En el año 2005 ta Compañia efectuo la 
siembra de 130 12 hectáreas de teca y se espera que el mico de corte de madera se 
realice a partr del año 2025 

Situación financiera del País 

Durante el año 2016, la suación económica del pars continua afectada por los bajos 
precios de exportacion de los barnies de petroleo la cual es fuente principal de ingresos 
del pais as: como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense moneda oficial del pais 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales se destacan la pronzación de las Inversiones incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tmbutanos contnbuciones tributarias solidarias 
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
impuesto al valor agregado emisión de bonos del estado obtención de financiamiento a 
traves de organsmos internacionales y otros gobienos mantenimiento de restricción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelanos, entre otros 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobacion de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
emitidos con la autonzación de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 
postenormente seran puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva 

(12)
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresade en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen tas prnaipales politicas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de información 
Financiera estas políticas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Fmanciera 
(NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las 
que han sido adaptadas en Ecuador y representan la adopción integral explícita y sin 
reservas de las referdas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieras de La Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo historico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables cnticos También requiere que la 
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables dLa 
Compañia En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
compledad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para los 
estados “mancieros. Debido a la subjetwidad herente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas 
enmiendas mejoras e mterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatona en la preparacion de los estados financieros 
de la Compañia a partir de las fechas indicadas a continuación 

   
  

  

Apicarón ablontoda pas. 
alecsiclos nico ana 

Nau se. 
ner 140 0norodeIzom 
ner 140 0naroderzoW 

res cad: 
NIFIZ O Flora Aclaración del slcence de los requerimientos de ifomación arevetar — 1dvanerodeIzoW 

7 
Nc28 > Magma Mesón de lax pañieDadar sl valor enronablo ¿ena opción de — 1deanemgeIza 

ruso pormvermdn o una opcion de Poltica conerente?   

(Continua en la página sigutente) 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

        

      

  

     

Anicación ooloniona pas. 
esicoos modos apa 

Bars ama 20. NE4O — Enmienda Tmostacenciasde propisdados de inversión 140 anoto dal2018 
MF Mejora Supresión de axanciones a coto plexo pare los adoptantes porprimera Tae enero dal2018 
NIF2  Enmenda Clssficación y medición de las operaciones de pago basedesen — 18maneradal2018 
RIFA Enmendas latas ala apicación de la MD (ntrumentos Fmencieras) co anota dal2048 
MIFS — Mejara Reconocimiento y meósión de actiosstancioros 190 801o del20%8 
MIFO Enmienda Se ne seudo do foma aumancial la comtabiidad do coberturas — 13 0nsro detz01 

para permite reñejur mvejoslar actuidadoncs gentón de resgonde ion ostados 
Imancieros además pemto los cambos de los amados "créd 

NIFIS Mera Requedmientos paro reconocimiento de Ingresos a era del2018 
los contratos con cientes (excepto par contaros de lan 
. mancincas) 

ERC22 tema lasvarlaciónes: meno 190 enero serzos 
NIFIS — Publascdndelanoma Arrendamientos” esta nonas (00mplezar ale 017 e enero sa1z01   

La Admuistración de la Compañía estima que la adopción de las muevas normas, 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descntas considerando la naturaleza de 
sus actwidades no se generara un impacto significativo en tos estados financieros en el 
ejerciclo de su aplicación inicral 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equvalentes de efectwo comprenden el etectivo disponible, y depósitos a la 
vista en bancos. Los mencionados valoras son de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañia clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorias “activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados" “préstamos y cuentas por 
cobrar “actvos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “actos financieros 
dispombles para la venta" Los pasivos financieros se clagfican en las siguientes 
categoras “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas" y 
"otros pasivas finanuieros” La ctasiicación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los sctvos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determina 
la clasficación de sus aclwos y pasivos financieros a la fecha de su 1econocimiento 
¡nuera 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo actwos financieros en la 
categoría de "activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, y 
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” Las 
caracteristicas de fos refendos instrumentos financieros se explican a continuación 

(Vease pagina siguiente) 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015 
(Expresado en cólares estadounidenses) 

(8). Actwos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Un activo fmanciero es mantenido para negociar si han sido adquindos con el 
proposito de su venta a corto plazo” Es clasicado a valor razonable si este es 
designado como tal en el reconocimiento micral Los activos financieros son 
designados a valor razonable s1 la Compañía admunstra tales inversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la 
administración de nesgo Al reconocimiento wmicral, los costos atribuibles a estas 
trarsaccones se reconocen con cargo a la inversión a medida que se incurren con 
contrapartida en resultados del año 

(e) Ctros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
proveedores y accromistas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo 
corrente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero an el estado de situación financiera 
a la fecha de ¡a negociacion y ss reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el acto o pagar el pasivo 

Medición imicsal 

Los actwos y pasiwos financieros son medidos imicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo, es reconocido como 
parte del actwo o pasiwo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados" y este es significalwo Con 
posteroridad al reconocimiento inicial la Compañia valoniza los mismos como se describe 
a continuación 

Medicion posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Cor esponden a inversiones en titulos de renta fia los cuales se miden 
pos'erormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos sn el 
resultado del ejercicio que incluye ingresos por dindendos o intereses devengados 

(15)



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectvo La Compañía clasifica las siguentes cuentas dentro de 
esta categoría 

(0. Cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de 
terceros y dividendos por pagar a accionistas Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue sor pagaderas en 
plazos menores a 90 dias 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañla establece una provisión para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no sera capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras signficatvas por parte del deudor la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la perdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flyos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal 
del activo financiero 

$1, en un periodo postenor el monto de la perdida por deteroro disminuye y dicha 
disminución se relaciona objetivamente e un evento que haya acurdo despues de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 

reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañla ha determinado que no existen 
pórdidas por detenoro de los actwos financieros respectivamente que deban ser 
reconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o si la Compañra transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del actvo Un pasivo es elimnado cuando las obligaciones de la 
Compañía especficadas en el contrato se han liquidado 

   

2.5 Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un perlodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos na 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

(16)
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST] S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresaco en cólares estadounidenses) 

Activos biológicos 

Los activos biologicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establecido de 20 años para 
la primera rotacion y a partr de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en 
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos estos ultimos se presentan en propiedades 

La medicion de los activos biologicos al valor razonable se basa el método de fujo de 
caja descontado, el cual es determinado por la Admnmistración de la Compañia La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados incluye los lujos de afectivo 
de operaciones cortunuas sobre planes de corte final de teca considerando vañables 
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento costos de siembra y 
mantenimiento volumenes, cosecha costos en el punto de venta entre otros, las cuales 
son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y representatvidad por medio de 
parcelas ce crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
penodo 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable es 
reconocida en la utilidad del año bajo el concepto “Ganancia en el valor razonable de 
activos biologicos" 

La Compañia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el 
transcurso del año en fertilización, mantenimiento, manejo agrícola y administracion de 
las plantaciones de teca Al cierre del año la Compañía ajusta el valor en libros de estos 
activos a su valor razonable 

Propledades y equipos 

Las propiedades, están registrados al costo histórico menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro en caso de producirse El costo incluye los desembolsos 
drectamente atabulbles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalzados cuando es probable que 
benetcios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañia y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son incurmdos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
Inealmente basada en la vida Útl estmada de los bienes del actvo fio, o de 
componentes significatwos identificables que posean vidas utles diferenciadas y 
considera valores residuales, debido a que la Adeinistración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus proptedados al término de su vida Útil no es irrelevante Las 
estimaciores de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
¿yustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las vidas útiles estimadas de propiedades son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 
Instalaciones 10 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y ss incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recupesable 

Los tereses y otros costos de endeudamiento se capítalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables Un activo callficable es aque! que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso perfodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
todos los proyectos de la Compañía se han hquidado en plazos nfenores a ur año, por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participacion de! 1% de la compañsa Ecowood S A y se muestra a su 
costo de adquisición 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podía no recuperarse su valor en 
libros Las perdidas por deterioro corresponden al monto an el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los actos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en Uso 

Para efectos de la evaluación par deterioro los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efecto identficables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor líbros del activo exceda 8 su monto 
tecuperable, la Compañia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de actwos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de «erre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del deterioro 

La Compañía evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ss han reconocido perdidas 
por deterioro de actos no financieros, debida a que la Administración ha determnado 
queno existen indicadores de deterioro 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
Expresaco en dolares estadounidenses) 

2,10 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferdo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
painmono 

(a) Impuesto a la renta corriente 

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y ss carga a los resultados del año en que se devenga con base 
en el Impuesto por pagar exigible 

(b) — Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de aciivos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIF. El Impuesto a la renta difendo se determina usando tasas tributanas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se reatce o el impuesto a la renta 
pasivo se pague 

Los actwos por mpuestos ciferdos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en penados futuros, relacionadas con 

(9. Las ciferencias temporanas deducibles 
(1) La compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todawa no 

hayan sido objeto de deducción fiscal 
(u) La compensación de créditos tnbutanos no ublizados procedentes de penodos 

artenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponibiidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización 

Los impuestos a la renta diferdos actwos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de ampuestos a la renta difendos actvos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar Impuestos activos cormentes con impuestos 
pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autondad inbutana 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

241 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando () la Compañsa ene una obligacion presente, ya 
sea legal o imphcita, como resultado de eventos pasados (if) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (1) el monto se ba estmado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

necesarios para liquidar la obligacion 

212 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los aociomstas de la Compañia se deduce del patrimonio 
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los acciomstas de la 
Compañía 

213 Reconocimiento de ingresos 

$e reconocen de la siguiente forma 

(0. Ganancia en el valor razonable de actos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

úl — Ingresos por ralec Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraidos 
ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución uniforme dentro de ta 
plantación La actvidad de raleo es básica dentro de las actwidades silviculturales 
de la plantación para lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán 
hasta el corte final Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañia ha 
transfendo al comprador tos riesgos y ventajas, de tipo significatwo, dervados de la 
proptedad de los árboles, el mporis de los ingresos y las costos incunidos en 
relación con la transacción pueden ser medrdos con fiabilidad, y la Compañía recibe 
Jos beneficios económicos asociados con la transacción 

Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo con referencia 
al captal pendiente y a la tasa de interes efectwa aplicable, la cual es la tasa que 
iguala los flujos de efectvo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado en un periodo más corto con el 
importe neto en libros en el reconocimiento ¡meta! 

  

2.14 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, los cuales incluyen gastos administrativos y 
costos de ralso, pmncipalmente por selección, corte y movilización de arholes al centro de 
acopio Estos se reconocen a madida en que se incurren, independientemante de la fecha 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

en que se realiza el pago de acuerdo a los lineamientos de fa base contable de 
acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados Financieros” 

3. — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

31. Factores do riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actvidades de financiamiento la Compañía está 
expuesta a distintos niesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
9 menos significativa el valor economico de sus flujos y actos y, en consecuencia, sus 
resultados 

La Compañia está expuesta a riesgos financieros provenientes de cambias en los precios 
de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predecible y, por tanto, no ha realizado contratos de denvados u 
otros para gestionar el nesgo de caída de los precios de la teca La Compañía revisa de 
forma regular el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del nesgo financiero 

La Compañia dispone de una organización administrada por el Presidente que permite 
identificar dichos mesgos determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta la definición de los rissgos más importantes que están 
expuestos los activos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mitigantes 
adoptadas por la Administracion de la Compañia 

(e) Riesgo de fiquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez La 
Admunistracion de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requenmientos de flujo a 
corto mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja el cual se revisa mensualmente y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas 
cumpla con los requermientos de pago El portafolio de inversiones de la Compañía 
esta conformado por mstrumentos con características de liquidación inmediata, en el 
evento de asi necesttarse 

32 Adnunistracion del nesgo de capita) 

Los obietivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la risma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
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a sus accionistas beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Comparta no 
tene pasivos financieros significatvos y tampoco prevé imncurnr en ellos 

4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que La Compañia realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañia 
se encuentran basadas en la experiencia historica cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables siguficativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Adraimistracion 

(8) - Vida util de las propiedades 

Los cambios en crcunstancias, tales como avances tecnológicos cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas utles se evalua al cierre de 
cada año Ver Nota 27 

(b) — Valor razonable del activo blológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca la cual es 
realizada por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medicion de los mgresos futuros considerar el 
incremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos utilizados se evaluan a! cierre de cada 
año VerNota2 6 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2018 el valor razonable de los activos biologicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la 
N4F 13 

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

(Véase página siguiente) 
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Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2018 2918 
Comenta Comente 

Activos financieros medidos al conto 
Efectivo y oquialentes de efectivo 1618 0808 

1618 8.568 
Activos financieros medidos u valor raronable con 
cambios en resultados 
Obligaciones 19.800 12.600 

Total activos financieros 21018 19.388 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y otras cuentas par pagar 40.808, 10.147 

Total pasivos financieros     

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un acto O pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las sxguientes jerarquias de medición 

+ — Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 
identicos (nivel 1) 

+ Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el mvel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ Información sobre el activo O paso que no se basa en data que ss pueda 
confirmar en el mercado (Información no observable) (nivel 3) 

Al 31 de ciciembre del 2016 y 2015, los actos financieros medidos a valor razonable en 
cambios en resultados se valoran en base a nivel 1, ya que tisnen un precio de 
totzación en el mercado 

El valor e” libros de cuentas por pagar y el efectivo se aproxma al valor razonable debido 
ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Véase página siguiente) 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composición 

2018 2915 

Caja 30 30 
Bancos (1) 1585 8.538 

1615 6588 

  

(1) Incluye depositos en los Bancos del Pacífico $ A y Pichincha C A los cuales son 
de libre disporibilidad 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 

asar anuales Plazos 
e congenianta seroamados. 

Poriio de muerión a gn mesos. 
20 2 e A 205 

Inversignes meyores 1 3 meses. 
Oblgaciones (1 8 825 30.808 19320 12 800 

19.890 12.800 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2016, representan obligaciones pnncipalmente con Plasticos 
del Litoral por US$17 550 Al 31 de diciembre del 2015 con Mobisol SA por 
US$12 800 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, corresponde a plantaciones de teca cn una extension 
de 130,12 hectáreas ubicadas en el cantón Balzar 

Movimiento 

206 2015 

Saldo Inicial 4107 991 3679 816 
Costo de mantenimiento 6336 18.915 
Ganancia por cambio en valor razonable 426 931 411260 

5ar75d 7 4107991 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros 
ublizados para la determinación del valor razonable incluyen principalmente el precio 
estimado de venta por metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

madera por hectárea a cosechar Los parámetros antenores son el resultado de 
estimaciones que la Administración ha realizado a partir de precios hstóncos e 
informacion tecnica provemente de las parcelas de crecmiento, los cuales permiten 
establecer indicativos confiables de volumenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un detenoro en la calidad 
de la plantación esto podra conduar a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento precios e mgresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantación contiene condiciones particulares Es dear a partir de la estimación aproplada 
de volumenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios 
se puede conclur en el valor de una plantación, sin embargo cada estimación de 
volumenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 

Ralso - El raleo se reñiere a la reduccion del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan silvicultural están programados 3 raleos El primero en el año 6 luego de 
la siembra, que por la calidad de la madera extraida no representa ingresos para la 
compañía “En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los 
cuales se esperan sl den mgresos para la Compañía 

Los principales supuestos utilizados por ta Compañía en la deteminación del valor 
razonable ue los activos biológicos se detallan a continuación 

201811 20950 

Períodos proyectados 20 12años 20-12 años 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precio (3) 5% 5% 
Costa de corte final (4) 25% 25% 

Volumen est mado de rendimiento par hectárea (5) 200m3 200m3 
Valar tazcragla por hectárea. US$34,904, US$31 574 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administración y son 
revisados de forma anual por expertos intermos de la Compañía 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañia ha sido determinada en base al 
modelo de valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual 
representa el retorno esperado por los accionistas sobre la inversion realizada 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

Este modelo requiere considerar lo siguiente 
Tasa de libre nesgo Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Americano a 20 años, que corresponde al tempo estimado del primer corte de la 
plantación 

- Beta Se considera el Beta sn apalancamiento del sector forestal 
correspondiente a los cálculos por sectores de las Compañias de Estados 
Unidos 

- Rendimiento promedio del mercado La Compañía considera el promedio 
geométnco del 2007 al 2018 de los rendimientos del mercado de Estados 
Únidos 

- Riesgo país Se considera la secuencia histórica diana de las tasas publicadas 
por el Banco Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el cierre de cada 
ejercicio 

Este método de valoración es utlizado por la Compañia desde el 2009 con la adopción 
de las Normas Internacionales de Información Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje luego de efectuar este método de valoración, es Utilizado en su valor 
redondeado 

15] 

  

La proyección del meremento en el precio del metro cubico de madera a la edad de 
corte se estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios históricos 
realizados a través de los raleos y su tendencia de crecimiento 

18) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años antenores por la Compañía o de sus Compañras relacionadas 
dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

(8) La medición del Incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
200 metros cúbicos por hectárea, es deci 20 años despues de la siembra 

PROPIEDADES 
El movimiento y los saldos de las propiedades se presentan a continuación 

Tase anual 
de 

206 2045 depreciación 
Terrenos (1) 19267 119287 
Instalaciones. 4156 4156 10% 

123.423 123 423 
Menos: depreciación acumulada (4 158) (4 135 

19267 119.287 
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 mcluyen terrenos ubicados en el canton Balzar 
provincia del Guayas con una superficie total de 154,88 hectáreas, en los cuales se 
desarralla los cultivos de teca de la Compañia 

20. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sguente es un resumen de las prnojpales transacciones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compeñas y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jurídicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía tenen control 
conjunto o ¡fluencia signfcativa (asociadas) 

(6) Saldos al 31 de dicrembre 

Corresponde a inversiones en accrones en la compañia Ecowood $ A por US$1 750 

11, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situacion fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros la Compañra no ha sido fiscalizada por 
las autondades tributanas De acuerdo con la normatva tributaria vigente, los años 2013 
al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

(b) Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente 

2018 2015 

Impuesto a la renta diferido 99,925 90477 
Cargo a los resultados integrates del año 93925, 90-477 

(c)  Conerltación del resuitado contable-tnibutario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

206 20% 
Utildas antes de impuestos 405.064 396.782 

Mas Gastos no deducibles 3 s 
(Menos) 

Vaior razonable de las plantaciones (1) (425931) (411250) 
Perdida tributaria TT rarezsy 114395 

en



LA RESERVA FORESTAL, (REFOREST) 5 A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponde a! valor razonable determinado en cada afo por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

(d) Impuestos por recuperar y pagar 

  

Composición 

2016 2015 

im or recuperar 
Crédito tributano de Impuesto a la renta 2015 4 
Crédito tributano de Impuesto a la renta 2018 20 

20 

impuestos por pagar, 
Otros Impuestos por pagar 234 45 

214, 45 

  

(e) Impuesto a la renta diferido 

El análisis de mpuesto difendo pasio es el siguiente 

2016 2005 
Impuestos dilendos pasivos 
Impuesto diendo pasivo que se Iquidará después de 12 meses 801199 807265 

801199 807265 
  

El movimiento de fa cuenta impuesto a ta renta difendo es el siguiente 

AL de enero de 2015 716 788 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 90.477 
Al 31 de diciembre del 2015 807 266 
Cargo a resultados por impuestos diferidos 99.925 
Al 31 de diciembre del 2016 901190 

(Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tributario 
Interno publicada en el Registro Oficial 391-5 del 29 de diciembre del 2010 establece 
que los contribuyentes cuya actividad económica sea exclusivamente la relacionada con 
proyectos productivos agrícolas, con elapa de crecimiento superior a un año, estarán 
exonerados del anticipo del Impuesto a la renta durante los penodos fiscales en los que 
ho reciban ingresos gravados que sean originados de la etapa prinaipal de cosecha 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2016 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones de la Compañia se encuentran en etapa de 
desarrollo por lo cual está exenta del pago del anticipo minimo de Impuesto a la renta 

“Ley Organica para el Equilibno de las Finanzas Públicas”, El 29 de abril del 2016 se 
aprobo la "Ley Organica para el Equilbno de las Finanzas Publicas" publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas 
detalladas a continuación 

-  Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un Equivalente entíe 1% y 
2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dmero 
electronico tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 
Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibiidad de gastos 
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tnbutario de ¡VA. 
Para efectos del cálculo de antiapo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclurá de la parte de los Ingresos costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 
Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonia fa y móvil 
avanzada 

- No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector publico 

- - Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 16% a los servicios 
de teleforua fija y planes que comercialicen unicamente voz o en conjunto voz 
datos y sus prestados a sociedades 

- Exención de un monto anual de US$5 (000 cuando el hecho generador del 
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utlización de tanetas de 
credito o debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstruccion y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abmi del 2018": El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 
Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No 
759 donde entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
contmuación 

-  Conteizución Sclidana sobre las utiidades del 3% para sociedades ecuatonanas 
sujetos del impuesto a la renta (Incluyendo Fideicomisos que paguen 0 no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impueslo a la renta con una 
base imponible supenor a US$12,000 
Incremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junio del 2016 
por un periodo de 12 meses 

- Personas naturales residentes que mantergan un patsmonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un milón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el O 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de 
influencia y que hayan sufndo una afectación directa en sus activos 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 1gual o mayor a un milón de dólares dentro del pals se gravara el 
0 90% del patamonio Se excluya a personas domlclliadas en área de influencia y 
que hayan sufado una afectación directa en sus activos 

- Gravar el 18% sobre el avalío catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos 
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso 
fiscal o jurisdicción de menor Imposición o no se conozca su residencia 
Gravar el 090% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patmmonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador 
pararso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significatwo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscnto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende 90 000 participaciones acumulativas e mdmisibles de valor nominal 
US$? cada una, a continuación se presenta un resumen de los accionistas 

  

  

2016 2015 
Nacionalidad E Acciones % 
Ecuatoriana 80.004 89,99% T1AGA 798% 
Panameña 4975 55% 12978 1442% 
Española 340 382% 3740 410% 

Estadounidense. 418 048% 718 0.80% 
Momco 425 047% 425 047% 
Chulena 270 000% 270 030% 

Vanszuala 200 0,22% 200 0.22% 
Colombiana 190 020% 190 020% 

000 100%, 90 000 109%, 
  

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años antenores por parte de los accionistas de 
la Compañaa en efectivo 
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De acuerdo al Acta de Junta General Unversal y Ordinaria de Acciomistas, celebrada el 28 
de marzo del 2016, se resuelve que el saldo de la Cuenta de aportes para futuras 
capitalizaciones sea destinado 2 Lina cuenta de reserva facultativa 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente la Compañsa debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva 
alcance el 50% del capta! suscrito. La reserva legal no está disponible para distnbucion 
de diudendos pero puede ser capttalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Reserva Facuitativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad: previo 
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

    

tados acumulados de aplicacion inicyal 

Los ajustes provenientes de la adopción por pamera vez de las Normas Internacionales 
de infomación Financiera “NIIÉ" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provementes de la 
adopcion por prmera vez de las “NIE” que generaron un saldo acreedor sólo padrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio economico concluido, s: las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuello 
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compañia 

Resultados acumulados 

Los resultados (ublidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobación 
de la Junta General de Acciomistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distibuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u ctras reservas y cuentas patnmontales de libre disposición de los accionistas 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

(Véase página siguiente)
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Gastos Gastos 
adminsiraintes — financieros Total 

Honoranos y gastos legales 4.952 4852 
Honorarios auditores 4788 4708 
Impuestos,cuolas tasas contribuciones 4.294 . 4294 
Honoranos contables 3915 3918 

Decsvale 3.800 3600 
Intereses pagados - 1238 1293 
Gastos legales 786 - 786 
Suscripciones 182 182 
Suministros de otona 155 158 
Servicios prestados 143 143 
Gastos bancanos 116 - 18 
Comisiones pagadas - 107 107 
Varios gastos 28 28 

  

Gastos Gastos 
2016. adminstratwos — financieros Total 
Honorarios auditores. 4.480 4.480 
Impuestos.cuolas, tasas, contribuciones 4972 4072 
Gastos legales 3800 3500 
Honorarios contables 3.502 3502 

Suscnpciones. ES] - 597 
Varlos gastos 308 388 
Honorarios legalos 298 298 
Sumnstros de oficina 220 220 
Comisiones pagadas - 167 167 
Serácis prestados 134 136 

Website 74 - 74 
Gastos bancanos 73 73 

TE A RE 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del periodo para el promedio 
ponderado de las acciones en circulacion durante dicho periodo Al 31 de diciembre del 
2016 y 2015 asciende a US$3,48 y US$3,40 respectvamente 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañra, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos y que amenten una mayor exposición 
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