LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estades de situacidn financiera

Estado de resultado integrales

Estados de cambios en sl patrimonio
Estada de flujps de efectivo

Motas a los estados financieros

Abreviaturas usadas;
LISE - Dotar estadounidensa
NIIF - MNorma Internacional de Infammacian Financiara

Compaiiia - La Rezerva Forestal {(REFOREEST) 5.4



MOORE STEPHENS

v, Amaronas N21-14%y Robles, Of. 720 y BO2

T #5030 I506 BEG
to SSOR ) 55 G50

G Aw. Franclsco ce Drellang y Miguel H. Alchvar,
Camprd Empresarial Las Camaras, QF 401 y 502

¥593 [4) 1633 T30
P 4593 [4) 1683 B73

oy Fgares Lephaeng eoovom

INFORME CE LOS AUDITORES IKDEPENDIENTES
A los Sefores Accionistas de
La Reserva Forestal (REFOREST} S.A.

Guayagui, B de marzo dal 2017

Hermos auditado los estados financieros gue se adjuntan de la Compafiia La Reserva
Forestal (REFOREST) S.A., qgue comprenden ef estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondienteas astados de resullados integrales, de cambios
en el palrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en #sa fecha, asi como un
resumen de las polfticas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, 108 estados financierss adjuntos presentan raronablemente, en todos
los aspectos materales, |la situacion financiera de la Compafiia La Reserva Forestal
{REFOREST} 5.4, al 31 de diciembre del 2015, & resultadn de 5us operacionss y sus
fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con {as Normas
Intarmacionales de Informacién Financizra - NIIF.

Fundamento de la opinidn

Muestra auditor/a fue efectuada de acuerde con Normas Internaclonales de Auditoria -
MNIA MNuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante
an la seccion “Respoensabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de ios estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia La Reserva Forestal (REFOREST) S.A de
acuerdo con el Codige de Efica para Profesionales de la Gontabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requerimientos de éica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financigres en Ecuador ¥ hemos cumplide las demas respensabilidadas de élica de
acuerdo con esos requerimientos v con el cddigo de ética de IESBA. Consideramos que
iz evitencia de auditorls gue hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Parrato de énfasis
Tal comp se explica en fa Nota 1 a los estados financieros adjuntos, las plantaciones de

Teca de lz Compafia 56 encushiran en etapa de desamollo v se estima que | inicio de
corte da madera serg a partir del afo 2025,
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MOORE STEPHENS

A |log accionistas de
La Reserva Forestal [REFOREST]} 5.A.

Guayaquil, & de marzo del 2017

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguelias, a nuestro juiclo profesional, fueron |os de
mayer significatividad en nuestra avditoria de los eslados financieros correspondientes al
afg terminado e! 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han sido ‘ratados en ef
contexte de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinidn sobre los estados

financieros en su conjunto, ¥ no expresamos Una opinién por separadc de estos asuntos.

Asuntos significativos

Enfogue del alcance an la auditoria

Estimacion del valor razonable del Actlvo

Binlbgico

Los ingresos de la Compafiia durante la
efapa de crecimienty del active bloldgico
{plantaciones de teca), se& orginan
principalmenta de las ganancias en wvalor
razanable, resulfade de lag mediciones
posteriores realizadas desde sU
recanocimiento inicial hasta la oblencidn da
la cosecha. Estas mediciones son reslizadas
de acuerdo con la NIC 41 "Agricultura” y |a
MIF 13 "Medicidn del Valor Razonable”.

El valor razonable de os activos bioldgleos
se determina a través del uso de técnicas de
valorizacion aplicados por expertos internos
da fa Compafia, por o cual, el wvaler
razonabla de activos bioldgicos se determing
en base a fos flujos netos de efectivo
{proyecciones de Ingreses  y  costos)
descontados que se esperan obtener de las
respectivas plantacionas de teca.

Dehido a que el valor raranable dei activo
binlégico requisre un alta grado de juicio de
la Administracidn, consideramos como un
riesgo significative cualquier posible cambio
en las hipdtesis utilizadas por la Compafifa,
debido a incertidumbres gue rodean el
impons estimado ¥ posikles cambios futures
en las condiciones del mercado que afecten
da forma importante el valor razonable de las
plantaciohes de teca,

Mo obstante la Compaiiia actusliza en cada

Muesiros procedimientos de auditaria;

« Solicitarmos los flujos de ingresos y

cosios proyectades de la Compania
hasta las fechas estimadas de core
¥ Nos reynimos con 1a Administracion
para evaluar cada una de las
hipdtesls aplicadas, |las mismas que
corresponden a los precios de la
teca, srecimientos esperados,
inflacidn, costos de siembra  y
mantenimients, volimenes, cosacha,
castos en el punto de venla, gastos
administrativas, entre otros,

Analizamos y  deterrminamoes  |a
razonabilidad de todos los costos y
gastos proyectados versus |os reales
hasta el cisrre dal gjercicio 2016

En base & los flujos provectados,
hemos evaluado Ila tasa de
descuento que utliza la Compafila
para determinar &t valor razonable de
los actives hioldgicos, validando de
forma independiente el modelo de
valoracidn de actives de capital
{CAPM),
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MQORE STEPHENS

At0s accionistas de
La Reserva Forestal (REFOREST) 5.A.
Guayaquil, 8 de marzo dei 2017

| cierre dei ejercicio las hipstesis ulilizadas, y
i lae perdidag y ganancias tue sufian de ia
medicitn de ios actives bioldgicos, obtenidos
da la comparacisn entre €] valor en libros de
los activas biclagleos y su valor razonabls
menos los costos de ventas, se reconocen en
el estado de resultados integrales en el
pariode en el que surjan eh la parlida de
"Ganancia/Pérdida en wvalor rszonable dal
active biologice”.

-

Responsakilidades de la Administraclén de la Compafla scbre los estados
firanciaros

La Administracion de& ia Comparia La Reserva Forestal (REFOREST) S.A. es
rasponsable de |a preparacién y presentacién rezonable de estos estados financieras de
acuerda con Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIF, ¥ del control
interno gue considere necesario para penmitir la preparacion de estados financierps libres
de errores materiales, debida a fraude ¢ error.

En la preparacién de |os astados financiercs adjunios, fa Administracion de |a Compalia
es responsable de la evaluar |la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha, revelando segun comesponda, asuntos relacignados con empresa en marcha
y utilizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administracién
tenga |3 intencidn de liquidar ta Compafifa o de cesar sus aperaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La Admiristracion de la Compafia ba Reserva Forestal (REFOREST) SA. es
responsabls de la supervisién del proceso de informacion financiera de la Compaliia.

Responsabilidades del auditor en relaclén con la auditoria de los estados
financieros

Los objelives de nuestra auditoria son oblener una seguridad razanable de que los
estadas financieros en suU conjunto e3tén libres de errpres materiales, debido a fraude o
emor, v emitir un informe de auditerla que incluya huestra opinién, Seguridad razonable
g% un alto grado de seguridad, pero no gerantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |as Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un emor
material cuando existe. Los errores materiales puaden deberse a fraude o ergr ¥ se
ponsideran materiales si, individualmente o en su canjunto podrian razonablermente influir
en |as decisiones econtmicas que log usuarios toman basandose an los estados
financieros.
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MOQORE STEPHENS

A los accipnistas de
La Resaerva Foreatal (REFOREST) S.A.
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacional ce Auditoria,
eplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actifud de esceplicismo
profesional durante toda la auditerfa, También como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en log estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicemos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y cblenemos evidencia de auditoria suficiente y
sdecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgc de no detactar
un error material debido a un fraude es mas clevade que en el caso de un error
material debido a emor, va que el fravde pueds implicar colusidn, falsificacion,
gmisiones deliberadas, manifestacionas intencionadamente errdneas o fa vulneracion
de contro! interng,

¢+ Dbtenemos conocimiento del control infemo relevante para la auditor’a con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circurnrstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficiencia del
contrel interno de la entidad,

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v |3 razcnahilidad de
las estimacionss contables y la correspondients informacion revelada por la
Administracisn de la Compafila.

» Congluimos sobre lo adecuado de |la utilzacién, por parte de |a Adrministracion, del
principic contable do empresa en marcha y, determinamos sobre la base de |a
evidencia de auditoria obtenida, zi existe o no una incertidumbre material relacionaga
con hechas o condiciones gue puedsn generar dudas slynificativas sobre la
capacidad de 1a Compafila para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiers que liamemos |2 atancién en
nugstro informe de audiioria sobre la correspondients informacién revelada en los
estados financierns o, si dichas revelacionss no son adecuadas, que expresemos
una opinldn madificada. Nuestras conclusiones se basan en la avidencia de auditoria
abtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditoria. Sin embargo. hechos o
candiciones fuluros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ter una empresa
en marcha,

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
finrancieros, incluida la informaciin revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacantes de un modo que logran su presentacion
razgnable,

Comunicamos a [os responsables de la Administracion de la Compafia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el moments de reallzacion de la auditcria planificados
¥ los hallazgos significativos de la auditoria, asi comao cualquier deficiencia significativa
del cantral interno que identificamos en el transcursa de ka auditorla.
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MOORE STEPHENS

A los accicnistas de
La Resarva Forestal {REFOREST) §.A.
Suayaguil, 8 de marzo del 2017

Tambien proporcionamos a lof responsables de la Administracidn de la Compalila una
declaracion de que hemos cumplide los reguerimientos de ética aplicables en relagion
con la independencia y comunicade can elios acerca de todas las relacionss y demids
cuestiones de |as que se pueds esperar razonablemente gue puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, |as comespondientas salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compantia, determinamos los mas significatives en la auditoria de
los estadas financieros del periodo actual y que son, en consscuencia, 1os asuntos claves
de |a auditoria. Describimns estos asuntos an husstro informe de auditoria salve que las
disposiciones legales o reglamentarias prohlban revelar pdblicarnente estos asuntas o, an
circunstancias extremadarmente poco frecuentss, determinemes que un asunio no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar gue las
consecuencias adversas supararan los beneficios de interés pablice del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarins
Muestras opiniones por &l ejercicio terminado ef 31 de diciembre del 20168, sobre &l

cumplimiento de las obligaciongs tributarias como agente de rstencién y percepecion de La
Reserva Forestal {REFOREST) 5.A., se emilen por separade.

e Comens

Mamero de Registro en la Fernando Castallangs R.
Superinterdencia de Represantante Legal
Compafias, Valares y No. de Ragistro: 36169

Seguros: SC-RNAE-2-760
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.

ESTADOC DE SITUACICN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Refarancia

ACTIVO & Matas
Artives corrientes

Efectlvy v equivelenies de efective g

inverslones a valor razonable con camblos

en resuliados T

Cuentaz par cobrar, otras

Impuestos por recuperar 11
Total acHvox corrientes
Actives no carrigntas

Actives bicldgicos g

Propiedades y equipos 2]

Inversiones en acciones 19

Total activos no corriantas

Total activgs

2018 2015
1.618 6.568
19,800 12.800
154 B2
el 4
21.594 18,454
4 541 758 £1067.31
1192687 112.287
1.750 1.750
4,662.775 4.229.028
4,684,374 4,248 482

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

D / "“

5r. Paul Palacios
Prasidente




LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2046Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Refarencia

PABIVOS a Motas
Pasivos corrientas

cuentas por pagar

Divdendos por pagar

ImpUWesios por pagar 11
Teotal pasivos corrlantas
Paslvos na corriantas

Impuesto diferida 11
Total pasivos no carrlentas
Tolal pasivos
Patrimonia

Capital social 12

Apartes pare futuras capitallzaciones 13

Resena ngal
Reserg facultativa
Resutadocs acumulados

Total patrimonio

Tatal pasivos y patrimonia

2016 2015
34,598 1.344
g.210 £.803
21id 45
41.020 100182
o1 180 BO7.265
901,150 BO7 2685
942.210 817457
20.000 0.
- 452 642
8.217 217
516.855 34.213
3.126.9%2 2.814.953
3.742.154 3.431.025
4 584 374 4 243 482

Las retas explicativas anexas son parte integrante da los estados financieros.

<y

Vi I

3r. Paul Palacios Yo =8 Omnar Calderdn

Contador Genaral

Prasidente
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LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018
{Expresado en dblares estadounidanses)

Referancia
g Motas 2016 20145
Ingrascs
Ganancia en valor razonable del activo biolégice & 428 531 411,260
interesas 1.975 3127
Ctros 357 -
429, 263 414 387
LRilidad brutz 429 283 414 387
Gastos aparativos:
D adminigiragidn 15 (22,8500 (17.438)
Financieros 15 {1,340 {167
iilidad antes de impuesto a la renta 405 054 305 782
Impuesio 2 la renta 11 (93,925} {90.477)
Utilidad neta y resultado intagraj dal afio 3111350 S06. 305
Referencia
a4 Nota 2016 2015
Utllldad por Accidn 16 3,46 3,40

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financ eros

el Y

Sr, Paul Palacios F Caﬁerun
Presidents Cnntadc-r Ganaoral
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST] 5.A.

ESTADO DE FLUJQS DE EFECTIVQ
POR EL ARD TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Referancia
a MNotas 2018 2015

Flujo da efectlvo de las actlvidades de operacking
Efective reciblds 2234 4,134
Efeclivo pagado a proveedores 4073 {189.2003)
Fago de impuostos 1632 {13.850}
Efaclive neta provista por (uillizado an) las actividades de operacidn 11.478 {23.659)
Fluja de efecthvo de lae acthividades de Inverskin:
Adiciones de activos bioldgicos g (B8535 {168.915)
Inwarstonas de activos financieros {7000 AB.744
Efatlive nevo [ubilimada en) provale por |as actiidades de inersidn (13.836) 42 828
Flujo da sfective de lans actlvidades de flnanciamisnto:
COhdendos pagados en efectiw 2 108 accianiatas (2.593) (B8.218)
Efactivo nalo utlizado an las acthdades de financiam lanis [2.5u9) [BE.218}
Eectiva y aguivalentes de afactha
(CHgminugion) increments nato de efectivo ¢ equivalanias 4 353} &£ a52
Efactivo y squivalentes da elactive al Inizia dal ana G 5% 16
Efacive yequlwigntas de efactive al final del afio & 1615 1.558

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Ins-e;\tados financieros,

v | \ /

y LXecd ¥
%r. Paul Palacios S——"""5r. Omar Calderan
Prasldenta Contadar General
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LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) 5.A.

ESTADO DE FILUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Rafarsncla
a Molag 2318 2ME
RAujo da efactivs da las actividadas de operaclon:
Utilldad neka y regsubads wtegral del afio 1 005 IDE.30S
Transacciones que N répresentan desambolson
da afectwo:
alor razona®la dal astive Biolsgico g (426,831) {411.260)
Cepraciacion 20 L1:)
Mmaouesto diferido 11 H3 B25 80,477
{21847} [(14.430)
Cambics en activos ypasivos:
Cuenias por cobrar (28 1.087
Cuentas par pagar 33421 £15.298)
Efective noty pravsio por (utilizadg an) lag aclividades de cparacign 11476 (28,859

Las 7otas explicalivas anexas son pare integrante de ios estados financieros,

N R
/e R

Cﬂ?“"u_.\_____g

Sr. Paul Palacios

F. Omar Calderdn
Presidente Cantador (Genearal

{t1
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1.3

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST} 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
(Expresado an délares astadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y ohjete social

La Reserva Forestal (REFOREST) S.A, inicio sus actividades a partir de abril del 2004,
desde su Inssripcidn an el Registro Mercantl. Su aclividad econémica principat es la
siembra vy cultive de teca para su posterior cosecha y comercializacion. Su domicilio
principal s& ancuentra en Suayaquil, provincia del Guayas.

La Compania asta registrada en a| Mercado de Valgres como emisor de accionss segon
Resolucion No. 2005-G-IMW-00024323, y negocia sus acclones en las Bolsas de Valores
de Guayaquil vy Quito, por lo cual, la actividad de la Compania estd regulada por a Ley de
Compafias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulacion del
Mercado de Valores (antes Consejo Macional de Valores) v es controlada por la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Ecuador.

La inversion total realizada por los eccipnistas asciende a USEE72 642, ia cual ha sido
utilizada principalmente para [a compra de tierra, mangje agricola y administrative y
costos para fa future cosecha de la madera. En el afie 2005, la Compafia efectud la
siembra de 130,12 hectareas de tece y se espera que el inicio de corte de madera se
realice a partir del afo 2025,

Situacién financiera cel Fals

Durante el afio 2016, la situacidn econdmica del pais continda afectada por los bajos
precios de exportacion de los barrles de petrdleo, |a cual es fuente princigal de ingresos
del pais, as] como tambidn ofros aspectos tales como |a devaluacion de ofras monedas
en goemparacion con el delar estadounidense, monéda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, €| Gobierno ha disefiado diferenies alternativas,
entre Ias cuales se destacan la pricrizacion de las inversiones, incremento de [a inversidn
extranjere a través de beneficins tibutarios, contribuciones tributarias  solidarias
extracrdinarias a empresas y persanas naturales, incremento tempeoral de 2% en el
impuesto al valor agregado, emisidn de bongs del estado, oblencidn de financiamierto a
través de organismos internacionales y otres gobiemas, mantenimiento de restriccion de
impartagiones a través de salvaguardas v derechas arancelarios, entre otres.

La Administracién de la Compafils considera que las situaciones antes indicadas no han
eriginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
oparaciones de la Companfa,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre dei 2016, han sido
emitidos con ta autorizacion de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y
posteriorments seran puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

1)
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2.2

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.

HOTAS DE LS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2016 ¥ 2015
(Expresade en dolares gstadounidensas)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& continuscion se describen 1as principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financiergs. Tal coma lo requiere la Morma Intemacional de informacion
Financiera, estas peoliticas han sido disefadas en funcidén a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 v aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados finangieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de ia Compania al 31 de diciembre dal 2016 y 20115
estan preparades de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE), las
gue han side adoptadas en Ecuador, y representan la adopeién integral, sxplicita ¥ sin
reservas de las referidas normas internacionates aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

L.os estados financieros de La Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico, La preparacién de lps estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de cierlos estimados contabfes criticos. Tambign reguiere gue la
Administrazian eferza su juicio en &l progeso de aplicacidn de las politicas contables dLa
Compania. En la MNota 4 se revelan las dreas que implican un mayer grado de juicio o
comglejidad, o las areas donds los stpuestos ¥ astimaciones scn significativas para los
estados financieres. Debido a ks subjetividad inherente en este procesoc contable, los
resullados reales pueden diferir de los montos estimadaos por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intermacionalments

A |la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade nuevas nomas,
enmigndas, mejoras & interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en
vigencia. Estas son de aplicacidn abligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compahia a partir de las fechas indicadas a continuacitn:

Aphoacion pbipeioda pam,
flsrcipleainicedos apatic
lalnl:} Tema X
MIC T Ermmndas gue ineempamn myslacianas edicionalas qua pamiter aneliearlos 1deenamdel 2017
Ca™Jios an sus pasivos denvados de [as aclividades de fnanglacidn.
HIC 12 Er=andae. Reconocimiento ds aclivos porimpusslos difed o pos pardkine na 1dwanarm del 2017
resizadae.
HIIF 12 FAzjcre. Aclaracin del lcance de K rquaimenios deinfomacin & ravekar Tdw aneno del 2017
ar la NiF 12,
MKC 25 Majora. Medicidn de las paticpadas &l velor razonabse: ¢una apckn de T drdro del 2010

inversiGn pof inve rsidn 4 e opoedn da polltics cohamntat.

fContinda an la pagina siguienta}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL M DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Expresado &n délares estadaunidenses)

Apli n
Tema ;

MNES 4L Enmianda. Tmnafamnclas da propedads s de inve min. ide srnendal 2018
MEF 1 Megmm Supreskn de axenciones 8 corta fldxe pare e adeplaniss parprimara 1de enaradal 2018

VBZ.
MIIF 2 Enmianda: Classficasitn y madicidn de a3 cparacionas da page basedas en 1daaneradal 2018

socionas.
NIF 4 Enmigndas malivas 4 |2 apsecacidn de la NIF B Onstremanios Financeros). 1ceanoro dal 2048
HHF @ Mujare. Racanadimianto ynedic ibn de acthvos financaros. 1da a~ero del 2046
MEF B Eamignca, S¢ he mvisado de farma austenclal [a contabfBdad de coberums Tdm orarg el 208

PRra paTA K AT R meos ek actividadas de gastkn de risagoade oaeslados

financinrps: atemas. pemte oscambios de s lamedos "crédion proplos”.
HIIF 13 Mard. Requadmiantos pars neconccimients de ingresos que apbean slodos idesreradel 20w
s conimtos con cHenlas (Axcepto por contmton da lBesing, contmios de
ABQUME a Instrumanioa inancisrme).
FRIC22 mhimmmiacién: Efaclosde las varacionas d& s tipos de cambio. Tl gnarg dal 208
MIF 18 Publicecidn da la nonme: "Arkncds mdenio 57 e5la nomrad reompazack & ln WG 7. ‘2agnaro dal 2018

La Administracidn de |a Compafila estima que la adopcidn de [as nuevas normas,
enmiendas a las MI|IF & interpretaciones antes descritas, considerando a naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacie significative en los estados financieros an &
ejercicle de su aplicacldn inicial.

Efectivo ¥ equivalentes tde efectivo

£l efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, y depositos a la
vista en bancos. Los mencicnados valoras son da libre disponibilidad.

Activos ¥ pasives financieroes

2.4.1 Clagificacién

La Compafia clasifica sus activas financieros en las siguientes categorias: "activos
financisres a valor razonable con cambios en resuitados’, “présiamos v cuentas por
cobras”, “actives financieros mantenidos hasta su vencimisnto™ y “activos financieros
tisponibles para la venta” Los pasivos financiercs se clasifican en las siguientes
categarias: “pasivas financieros & valer razonable a través de ganancias y pérdidag” y
‘olros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adguirieron los actives o contrataron les pasivos financieras, La Administrazion determina
la clasificacidn de sus aclivos y paslves flnancieros & la fecha de su reconacimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuve activos financieros en la
calegoria de ‘activos financleros a wvalor razonabls con cambios en resuitados”; ¥,
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasives financieros'. Las
caracteristicas de fos referidos instrumentos financieros se explican a continuacian:

{Véase pagina siguients)

{14}



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2015
{Expresada en ¢dlares estadounidensas)

{a8' Actives financieras a valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es mantenide para negociar si han side adquiridos con sl
préposito de gu venta a cordo plazo. Es clasificade a valor razonable si este es
designado come tal en el reconccimisnto inicial. Los activos financieros son
designados a valor razonable si la Compaiia administra tales inversiones y toma
decisiones de compra y venta con bass a sus valores razonables ds acuerdo ¢on la
administracion de riesgo. Al reconocimiento inicial, ios costos atribuibles & estas
trarsacoiones & reconcCen con cargo a la inversidn a medida gue se incurren Con
contrapartida en resultados del afo.

fb)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de sltuacidn financiera por las cuentas por pagar
provesdores y accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corrienie, excepto por los de vencimisnto imayor a 12 meses cortados a partir de |a
fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento ¥ medlcidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasive financierc en sl estado de situacidn financiera
a la facha de ia negociacian y $8 reconacen cuando se comprometen a comprar o vender
gl active o pagar el pasive.

Medicién inicial

Los actives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonahle méas
cualguer costo atribuible a fa transaccidn, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempreé gue el activo o pasive financiere no sea designado
coing de “valor razonakble con cambios en resultadeos” y este es significative, Con
postericridad al reconocimiento inicial la Comparia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

{a} Actives financieras a valor razonahle con cambios an reésultados:

Corresponden s inversiones en titulos  de remts fija, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocides an el
resultads del ejercicio que incluye ingreses por dividendes o intereses devengados.

{13}



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

ib} Otrosg pasivas financleros

Posterlor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizads aplicando el
métado de intarés efective. La Companiia clasifica |as siguientes cuentas dentro de
esta categorla;

{1 Cuentas por pagar. Correspanden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros y dividendos por pegar & accionistas. Se reconccen a su valor
nominal que es eguivalents a su costo amerlizado ya gue sor pagaderas en
plazos menores a 90 dfas,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provisidn para pérdidas por deteriors de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que |la Comparila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerds con las tErmings Shiginales de
las mismas. La existencia de dificullades financieras significativas por parte del daudor, la
prababilidad de gque el deudor entre en guiebra o rearganizacldn financiera y la falta o
mara en los pagos se consideran indicadores de gque la cuenta a cobrar se ha
detariorade. El deteriore para cubrir pérdidas se establece por el importe de |la pérdida
que se valora como |la diferengia entre ! importa en libros del active y ef valor actual ds
los flujos de efectivo futuros estimadoes descontado a la tasa de interés efectiva ariginal
de! artive financiero.

Si, en un perindo posterior, € monte de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucidn se relacicna objetivamente & un evento que haya ocurmido despues de que
ee reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
raversién de la pérdida previamente reconocida,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compafla ha determinado gue no existen
pérdidas por deterioro de los activos financieros respectivamente, gue deban ser
raconocidas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieras

2.5

Un activa financiero se elimina cuandg expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Compaiiia transfiere el actlvo a un tercero sin retener sustancialmente los
risegos y beneficios del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafila especificadas en &l contrato e han liquidado,

Impuastos y retenciones

Comesponden principalments a retencionss del impusste a la remts gus serdn
recuperadas en un perlodo menor a 12 meses y crédito tributario del impusste al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuandeo la Administracidn estima que dichos saldos no
podran ser recuparades g8 cargan a los resultados del afio.
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NOTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS
Al-31DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2075
[_Efprg_saﬁo en gdlares estadounidtenses)

Activos biclogicos

Los actives bicldgicos {plantacicnes de teca) fianan un ciclo establecido de 20 afos para
la primera rotacién y a partir de ella 12 arios, s& miden en el reconocimiento inicial ¥ en
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de
vahta de forma separada de 105 temenos, estos Ultimos se presentan en propiadades.

La medicion de los actives biglégicos al valer razonable se basa el métode de fujo de
gaja descontado, el cual es determinado por la Administracién de la Compadia. La
expectativa del valor presente de los flujos futures esperados incluye (o8 Aujos de afectivo
de Operaciones comiinuas sobre planes de corte final de teca, considerando vanables
tates como crecimiento, precios de teca, lasas de descuento, costos de siembra y
mantenimiento, velimenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros; las cuales
son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatlividad por medio de
parcelas ce crecimiento. El mayor o menor valor resultante se registra en resultados dal
periodo.

La diferencia entre el valor en libros de los acllvos bicldgicos v su valor razonable es
reconccida en la ulilidad del afo, bajo €l concepto “Ganancia en el valor razonable de
actives biologicos”.

La Compania incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurrides en &l
transcurse del afio en feddilizacidn, mantenimianto, maneje agricela ¥ administracion de
las plantacicnes de teca, Al cierre del afig, la Campafila ajusta el valor en libros de eslos
actives a su valor razonable.

Propledades y equipos

Las prapiedades, estdn registrados al costo histarico, menes depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye fos desembaolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del active, Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizades cuando es probable qua
beneficios econdmicos futuros asociades a la inversidn fluyan hacia la Compania y los
castas pueden ser medidos razonablemsnte. Los ofros desembolsos posteriores
coffesponden a reparaciones © mantenimisnto ¥ son registrados en los resultados
integrales cUando son incwmidos.

Les terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedadss, es calculada
linealmente basada en la vida util estinada de los bienes del active fijo, o de
componentes  significativos  idenfificables gque posean vidas Otiles diferenciadas, ¥
considera valores residuales, debido a gue Ia Administracidn de la Compafiia estima gue
el valor de realizacién de sus propiedades al tdmino de su vida Gtil no es irrelevante. Las
eslimaciores de vidas Gtiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas 51 25 necesano, a cada fecha de ciere de los estados financiercs,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DIC!EMBRE DE 2016 Y 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las vidas Ctiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tipd de bienes Miamero de afios
Instzlaciones 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparande los
ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ so incluysn en el estado de resultados
integrales.

Cuando al valor en libros de un activo de propiedades exceds a su manio recuperable,
este s reducido inmediatamente hasta su valar recuperable,

Los intersses y otros costos de endeudamianto se caphalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un aclivo calificable es agqué! que
requisre de un Hempo prolongado para gue esté lislo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido come mayor a un afio. Al 31 de diciembre de! 2016 y 2015
todos [os proyactos de lz Compaiiia 88 han liguidade en plazos infericres a ur arfq, por lo
gue no s han activado costos de endeudamisnto.

Inversiones en accionas

Comesponde a la participacién de! 1% de la compaiiia Ecowood § A, y se muestra a su
cozto de adquisicion,

Detericre de actives no financieros (propiedades y eguipos, e inversiones an
acciones)

l.os actives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos ¢ circunstangias que indican gue podria ng recupeararse su valor an
libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al manto an el que &l valor en libros del
activo axcede a su valor recuperabla.  El valor recuperable da los activas corresponde al
mayer entre &l monto neto que se abtendra de su venta o su valoer en Uso.

Fara efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a 195 niveles mas
pequefios en los gque generen flujos de efective identificables (unidades gensradoras de
efectivo). En el caso que e monto del valor bros del activo exceda & su monio
reguperable, la Compantia regfstra una pérdida por deteriore en los resultados del gjercisio.
Los saldos en libros de activas no financieros que han sido ohielo de castigos por
deterinro s revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del detarion.

La Compafiia evalia anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
ectivos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no sa han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debidg a que la Administracién ha determinado
que no exlsten indicadores de deteriaro.
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HOTAS DE LOS ERTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
_{Epresado en dolares estadounidenses)

impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afie comprende el impuesto a la ranta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
se frata de paridas que se reconocen dirsctamenie en el patrimanio. En este caso el
impuesto también se recenoce en ofros resultados integralss o directamente en el
patimonc.

{a} Impuesto a larenta corriente:

La provisign para Impuesto 2 la renta se calcula mediante 12 tasa de impuesto aplicable a
las wtilidades gravables y 8 carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

iby |mpuestoalarenta diferido.

El Impuestc a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el métode dal pasivo,
sobre las diferencias lemporarias que surgen antre las bases tributarias de activos y
pasivas y sus respeclivos valores mostrados en los estades financieros preparados bajo
NIF. El lmpuesta a la renta diferido se determina usande tasas tributarias que han sido
pramulgadas a la fecha del eslado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto @ la renta
pasivo se panue,

Loz activos por impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en perigdos futurgs, relacionadas con;

{fi} Las diferencias teamporarias deducibles;

{i} La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anterinres que todavia no
haryan sido objato de deduccidn fiscal;

fiii) La compensacidbn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
arteriores, siempre y cuands no se solicite su devolucidn ante e Servicio de Rentas
Internas v s&a probable la dispenibitidad de ganancias fiscales futuras, para su
utiizacisn,

Les impuestos a la renta diferidos activos sdlo s reconocan en la medida que ssa
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra tos que se pusdan usar
las diferencias temporales.

Los salkdos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivogs se& compansan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar Impuestos activos corrientes con impuestos
pasivas corentes y cuando los impuestos a la renta diferidos actives vy pasivos se
relacionan con la misma autoridad tnbutara.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado an dblares estadounidensas)

Provisiones corrientes

Las provisionas se reconocen cuando: () la Compaiiia tiene una obligacién presenta, ya
sea legal o implicita, come resultads de eventos pasados, (i} &5 probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (li) &l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como pravisién son la mejor estimacién de la
administracion, a |la fecha de cierre de los estados financiercs, de log desembolzos
necesarios para liquidar la abligacién,

Distribucion de divideandos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Comparfiia se deduce del patimonio
en gl periode en el yua los dividendos han sido aprobados por los accionistas da la
Compafia.

Recanocimiento de ingrescs

Se reconocen de ia siguiente forma;

{i} Ganancia en el valor razonable de activos bioldgicos - Se registra anualmente en

base a la valoracidn de las plantaciones de teca. Al sierre de cada periodo, se
registra como ingrescs el valor resultante del crecimientc natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimades en el
punto de vents.

(i} Ingresos por ratec - Se originan por la venta de arboles jévenes que son sustraidos
ya sea por su mal crecimiento o para legrar una distribucién uniforme dentro de fa
plantacidn. La actividad de raleo ez basica dentro de las actividades silviculturales
de la plantacidén para lograr el mejor crecimisnto de los drboles que se mantendran
hasta el corte final Estos ingresos son reconocldes cuando la Compafila ha
transferido &l comprador los riesgos y ventajas, de tipo significative, detivados de la
propiedad de les &rboles; el importe de los ingresos y los costos incurridos en
relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad, v la Compaiila recibe
los beneficios scondmicos asochados con la transassion,

fiii} Ingresgs porintersses - Son registrados sobre una base de tiempo. con referancia
at capital pendiente ¥ a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es ia tasa que
iguala los flujos de efective futuros estimados a lo large de la vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado. en un periode mas corto, con &l
importe neto 2n lipros en el reconocimiento inicigt,

Castos y Gastos

Los costos y gastos s ragistran al costo, los cuales inciuyen gastos administrativos v
costos de ralso, principalments por seleccion, corta ¥ movilizacidn de arboles al centro de
acopio. Estos se reconncen a madida en que s8 incurren, independientemenla de la facha
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NOTAS DE [0S ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016 Y 2015
{Expresadn eh ddlares estadounidenses}

en que s realiza el page, de acuerdo a los insamientos de la base contable de
acumulacitn (devenga) en la NIC { "Fresentacidn de Estados Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Facteres de riesgo financiero

En el curse normal de sus negocios v actividades de financiamientg, la Compafla esté
expuesta a distinlos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa el valor econdmico de sus flujos y aclivos vy, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia estd expuesta a tiesgos financieros provanientes de cambins en los precios
de la teca. La Compafila no sspera que |os precios de la teca vayan a caer de forma
significativa en 2l futuro predecible v, par tanta, no ha realizado contratos de derivadas u
otros para gesticnar el riesge de caida de los precios de la teca. La Compadia reviza, de
forma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la nacesidad de gestidn
activa del riesgo financiero,

La Compafiia dispone Jde una crganizacitn administrada por &l Presidente, gue permite
identificar dichos riesgos, deferminar su magnitud, proponer medidas de mitigacién,
gjgcutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuacién se presenta la definicién de los rigsgos mas importantes gue estén
expuestos los activos y pasivos financierss y la descripcidn de fas medidas mitigantes
adoptadas por la Administracién de |z Compafiia.

fa) Riesgo de figuidez

La Adminfstracion tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracion de la Compafia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que s pueda mansjar los requermientes de flujo a
coito, mediang v largo plazo.

Fara efectos de aplacamianto del riesge de liquidez, la Compafila cusnta con un
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empargja las
mversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los reguenmientos de pago. El portafolio de inversiones de la Compafila
astd conformado por instrumentos con caracteristicas de liquidacidn inmediata, en el
avanto de asi necesitarsa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al adminisirar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar comp empresa en marcha con el propésito de generar retornos
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AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidensas)

a zus acrionistas, beneficios a otros grupos de interéds y mantensr una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

La Administracién de la Compafila revisa los requerimiantos presupuesiarics de manera
mansual, en basa & |a programacion anual. Es importante destacar que la Compartia no
tisne pasivos financieros significativos y tampoco preve incurrir en ellos.

4. ESTIMACIONES ¥ CRITERIQS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

La preparacidon de estados financieros requiers que La Comparia realice estimaciongs ¥
ufilice supuestos que afectan los montos incluidos en astos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en |a industria e infarmacién
surninistrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, [os resultados finafes podrian
diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimacionas v politicas contables significativas sen definidas comeo aguelfas que son
importantes para reflejar comectamente la siuacién financiera y los resultados de la
Companila yfo [as que requieren un alto grags de juicio por parte de la Administracién.

(@) Vida util de las propiedades

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en &l
uso planificade, podrian hacer gue la vida dtil fuera diferente de las estimacionas
reglizadas. Las estimaciones se basan principalments en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidn de las vidas dtiles se evalua al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.7,

{b} Valor razonable del activo blolagico

La Administracién considera que !a medicién de [as plantaciones de teca, la cual es
realizada por expertos interncs €5 conservadora ¥ se encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para la medicidn de lps ingresos futuros. considerar el
increments en volumen de madera ¥ los precios esperados en el futurp, La
determinacién del valor razonable y los datos utilizados s2 evaluan at cierre de cada
ano. Ver Mota 2.6 v Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razpnable de los activos bioldgicos

corresponde al MNivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la
MNIF 13

5. INSTRUMENTCS FINANCIEROS POR CATEGORIA
{Véass pagina siguisnta)
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE Z0ME Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al ciarre de cada ejercicio;

2015 2015

Corrignta Comente
actives fingncieros medidos al costo
Efective v equivalentes de efactivo __ 1815 6568

1.815 8568

Activas financieres medidos e valor raronable con
camkios cn resuitados
Qblgacicrzs 19,500 12 800
Total activos financieros 51 415 16386
Pasefvos financieros med|dos al costo amortizado
Proveedcres y otras cuentas por pagar 40 B08 10,147

Totzl paslvos inanciercs A0EQG 160,147

Valor razanable de instrumentos financieros

Para fines de determirar el valer razonable de un active o pasivo financiere puede
aplicarse algunas de las siguisntes jerarguias de medicidn:

* Frazios de cotizacidn (no ajustados) en mercados aclives para actives ¢ pasivos
identicas {nivef 1},

) Irfarmacicn distinta a precios de cotizacidn incluidos en &l nivel 1 que se pusda
confirmar para el aclivo o pasive, ya que sea directamenie {precics), o
indirectamente {que ss deriven de pracios) {nivel 2).

. Infarmacién sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pusda
canfirmar en &l mercado (informacion no obsarvabls} {nival 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, o3 actives financierps medidos a valor razonable cn
cambios en resultades, se valoran en base a nlvel 1, ya gque tienen un precio ds
eotizacion en el mersadao.

El valor en libros de cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza da corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Yé&asa pagina siguientsa)
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Composician:
£018 15
Caja 30 20
Bancos (1) 15850 6. .538
1.613 ©.5G8

{1} Incluye depdésitos en los Bancos del Paclfica 5.A. v Pichincha C.A., 108 cuales son
de ltbre disponibilidad.

ACTIVOS FINANCIERQS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Com pcsiciﬁn:
Tazak anuales Plarns
e sprimianta Bpraximedas
P M o jrivesidn S gn masnk
2016 pieik] picel” Uit A5 2003
Imvaraignegs mayores @ 3 meses
Cbligaciones (1) & 8.25 3B -48 45 18329 12 800

18.430 12,800

{11 Al 31 de dicilembre det 2016, representan obligaciones principaimente con Plasticos
del Litoral por USE17.550. Al 31 de diciembre de! 2015 con Mobisel 5.A. por
US$12.800

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, corresponde a plantaciones de teca cn una extensign
de 130,12 hectdreas. ubicadas en el cantén Balzar.

Movimiento:
28 £915
Saldo inlcial 4,107,991 3.BF9.816
Costa de mrantanimianto 6 835 168,915
3anancia por cambio en valor razonable 426531 411.260
4.541.7508 4107951
Pardmetros utilizados en ia determinacién del valor razonable - Los parametros

wilizados para la detarminacion del valor razonable incluyen principalmente, el precio
gstimado de venta por metro clbico de madera z la fecha de conte y &f volumen de
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresade en dolares estadounidenses)

madera por hectérea a cosechar. Los parametros anteriorss son el resultado de
estimaciones que la Administracidn ha realizado a partir de precios histdricos e
informacién técnica proveniente de las parcelas de crecimisnto, los cuales permiten
ezstablecer indicativos confiables de volkimenes. Cada afio estos perametros son
actualizados para obtener mejores estimaciones. £n ef caso de un deterioro en la calfdad
de la plantacidn, esto pedria conducir @ una revision a la baja de |as previsiones de
crecimiento, pracios & ingresos.

En azte santide, ae hase referencia gl hache de que un mersado eficients para establacer
el precio de madera de teca a 'a edad de corte, &5 acnesible, aun cuando no es accesible
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, loda vez que cada
plantasién contiene condiciongs particulares. Es decir, a partir de la estimacién spropiada
de volumenes de madera a |a edad de corte ¥ una sstimacidn fundamentada de precics,
se puede concluir an el valor de una plantacion; sin embargoe cada estimacidon de
volimenes depende de cada plantacion en paricular y de sus métodes de manejo
forestai.

Ralgo - El ralzo a2 refiere & la reduccion del ndmers de arboles, con el fin de dar mejoras
condiciones de terreno para el crecimienta de Arboles remangntes de mejor calidad
Centro del plan silvicultural estdn programadoes 3 raleos. E| primers en ef afo & luego de
la siembra, que por la calidad de la madera extraida no representa ingresos para la
compafnia, En el afin 8 y 12 se realiza el segundo y tercer ralec respectivamente, [os
cuales se esperan sl den ingresas para la Compafiia.

Los principales supusstos utilizados por ta Compadla en la detsrminacion del valor
razonable ce log activos bioldgices se detallan a continugcion:

2018 (1) 2015 (1)
Feriodos prayectados 20 - 12 afos 20-12 afgs
Tasa de descuento {2} 15% 15%
Incremments de pracio (3) 5% 5%
Costa da corta final (4) 25% 25%
Volumen estmado de rendimients par hectarsa {5} 200m3 200m3
Valar razeragle por hactires, U5534.904 LI8%31 571

{1} Estos supuestos han sido aplicados consistentements por la Adminlatracldn y son
revisados de forma anual por expertos intermneos de la Compafila.

{21 Lz tass de descuento utilizada por la Compadiis ha sido determinada en base al

modeln de valoracién de actives de capital (CAPM por sus siglas en inglds), la cual
representa el retorno esperado por los actionistas sobre 1a inversion realizada.
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2015
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Este modelo requiere considerar lo siguiente:

Tasa de [ibre resgo: Se considera ol rendimisnte de los Bonos del Tesore
Americana a 20 afios, que corresponde al tiempo estimado del primer corte de la
plantacién,

Beta: S5e considera el Bela sin apalancamiento del sector forestal,
carrgspondiente a los  caloulos por sectores de las Compafias de Estados
Unidos.

Rendimiento promedls del mercado: La Compafla considera &l promeadio
geomético del 2007 al 20168 de los rendimienias del mercado de Estados
Linidos.

Riesgo pais: Se constdera la secuencla histdrica diaria de las tasas publicadas
por &l Banco Central del Ecuador, desde e 2011 hasta el cierre de cada
elarclcio.

Este métodn de valpracién es utilizado por la Compaditia desde et 2002 con fa adopcldn
de las Mormas Internacionales de Informacién Financiera en Ecuador. El resullado &n
porcentaje luego de efectuar este método de valoracion, es utilizado en su valor
redondaado.

(3) La proyeccidn del ineremants en el precio del metrg cdbico de madera a 1a edad de
corte se establecid en un 5% anual en base al andlisis de los precios histdricos
realizados a través de |os ralegs y su tendencia de crecimiento.

{4} El costo de corte finzl es determinada de acuerds a la tendencia del costo de ralea
realizado en afios antercores por la Compalfia ¢ de sus Compafitas relacionadas
dedicadas a la siembra y cullive de teca.

{5} La medicidn del Incremento del volumen se actualiza tndes los afios a través de fas
parcefas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantacitn. Las
estimacionas del volumen de madera a |la edad de corle son de aproximadamente
200 metros cubicos por hectarea, es decir 20 afios después de la siembra.

FPROPIEDADES
E! mavirmiento y los saldos de las propiedades, se presantan & continuacion,
Tass anual
da
pidal:] ik depreciacidn
Tarrengs (1) 118,267 118 287
|nstalaciones 4 155 4 156 10%
123422 123423
Menos - dapreciacidn acumulade (4 158) {4.136)
119267 118287
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{1} Al 3% ge diciembre del 2016 ¥ 2015, incluven terrénos ubicados en el canton Balzar,
provingia del Guayas, con una superficie tolal de 154,88 hecltdreas, en los cuales se
desarrolla los cultivos de teca de la Compafiia,

TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente @8 Un resumen de |as principales transacciones realizadas durante  los  afos
2016 y 2015 con compaflas y pares relacionadas. Se incluye bajo la denominacidén de
companias y partes refacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
direclamente o indirectamente controlan g san controladas por la Compafiia, tienen control
canjunic o influencia significativa {asociadas).

Saldos al 31 de diciembre;

Corresponde a invarsiones en acciones en la compaiia Ecowood § A por US$1.750,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERICD
Situacion fiscal

Ala fecha de emisidn de [os estados financieros, |a Comparfia no ha sido fiscelizada por
lzs autoridades tributarias. De acuerdo con [a normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 201§ s= encuertran abiertos a revisidn por parte de Ias autoridades fiscafes.

Impuesto 2 la renta

La composition del impusste a la renta es |a siguisnte:

2018 2ms
Impuesto a 'a renta diferide #3.925 $1.4%7
Carga a |os resuitadas integrales del afo $3.9235 90477

Concilizcidon del resultada contable-tributario

Eil impuasto a la renta de fos afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

path: 2015
Litilldad anigs de impuestos 405 064 356,782
Mas: Gastos ng deducibles 38 B2
(Menos):
“Walor ragonable de las planiaciones (1) (426.831) (411,264)
Perdida trindtaria [21.829) {14,385}
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{1} Corresponde al valor razonable determinado en cada afip por las plantacignes de
teca. Ver Nota 8.

Impuestos por recuperar y pagar

Compesicion;
2016 2015
im or recuUperar
Cradito tributaric de Impuasto a la renta 2015 . 4
Créadito tributario de Impueste a la renta 2018 a0 -
— ¢ 4
bmpuest r r
Ofros Impuestos por pagar 214 45
214 45
Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:
ZHE 2015
Impusstos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasiva que se liquidara despuds da 12 meses 801190 807.285
801190 07 265

El movimiento de |a cuenta impuesto & la renta diferido es el siguiente:

Ab 1 da gnend de 2015 716.768
Cargo a resultados por impusstos diferldos Q0477
Al 31 de diciembre del 2015 807285
Cargt a resultadas por impuestos Aiferidos 53.92%
Al 31 de diciembra del 2016 01,180

Dtros asuntos

Anticipo de impuesta a [a renta: De acusrde al Art. 41 de La Ley de Eégimen Tributario
Interno publicada en el Reglstra Oficial 351-5 del 29 de diciembre del 2010, establece
quae los contribuyantes cuya actividad econdmica sea exclysivamente la relacionada can
proyectos productivos agricolas, con elapa de crecimiento superior a un adg, eslaran
exonerados del anticipo det impuesto a la renta durante los periodos fiscales en [os que
no reciban ingresos gravados que Sean originades de la etapa principal de cosecha,
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Al 31 de diciernbre del 2018, 1as plantaciones de |a Compadia sa ancueniran en elapa de
desamolle, par lo cual esta exenta del pago del anticipa minimo de impuesto a la renta.

“Ley Crganica para el Equiiibrio de las Firanzas Publicas™; E| 29 de abril del 2016 se
aprabd la “Ley Organica para ef Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en e
Regist-o Oficial No. 744 donde, entre olros aspactos, se efectlan 1as siguisntes reformas
detalladas a continuacidn:

- Devolucian del fmpuesto al Valor Agregado {IVA) por un equivalente entre 1% v
2% del VA pagado, cuando las lransaccionss son redlizadas con dinero
efectranico, tarjetas de déhito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

FPagos efectuades por medios electrénicos soportardn deducthilidad de gastos
para efectos de Impueste a la Renta y crédite tributario de 1VA,

- Para efectos del céleula de antizipe de Impuests a |a Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2013, se excluird de |a parte de los ingresos, cosfos v
gastos, aquellos obtenidos ¥ realizados con diners electrdnica,

- Deduccién det 0% de los gastos por coneeptos de knpuesios & 0s Cansumos
Especiales generado sn la contratacidn de servicios de telefonla fija y mowvil
avanzada,

Ne sujecidn al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre fas
adguisiciones ¥ donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publice.

- Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales dsl 15% a los servicios
de telefonia fija ¥ planes qua comercialicen Onicamente voz, o en conjunio voz,
datos v sus prestados a sociedades.

- Exencién de un monto anual de USS5 000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante |a utilizacion de tarjetas de
credite o déhilo por consumos o retiros efactiuades desde g exterior,

“Lay Organica Solidaria y de Corresponsabilidad CGiudadana para la
Reconstruceion y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 da
abrit def 201%™ € 20 de mayo se aprohd la "Ley Organica Solidaria vy de
Corrgsponsabilidad Ciudadana psra la Regonsiruccidn y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 publicado en &l Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion;

Conlribucidn Solidara sobre 1as uiiidades del 3% para sotiedades ecuatonianas
sujetos del impueste a la renta (incluysnde Fideicomists que paguen © no
impuesto) y parsonas naturales sujetas al pago del impueslo 2 1a renta ¢on vna
base imponible superior a US$12,000.

lncrementio &l 14% del impuasto al Valor Agregaco & partir del 1 de junio del 216
por un gperiodo de 12 meses,

- Persgnas naturales (esidentes gue mantengan un patrimomo axistenie 51 7 de
enero del 20156 igual o mayor a un millén de ddtares dentre y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de
infleencia y que hayan sufrido una afectacian directa en sus activos.
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- Pearsonas naturales no residentes que mantengan un pattimonio existentz al 1 de
energ del 2016 igual o mayor a un milldn de dédlares dentro del pals, s gravara el
0.90% del patrimonic. Se excluys a persenas domiclliadas en drea ds influsncia y
que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

- Gravar & 1.8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienas
inmuebles v sobre el vaigr patrimonial proporcional en &l caso de derechos
representativps de capital, las socledades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecvador ¥ derechos representatives de capital
da socicdades de propiedad directa de una sociedad residente en un paralso
figcal o jurisdiccidn de menor impesicion o no se conozea sU residencia.

- Gravar el 0.90% sobre el avaldp catastral del afo 2018 en caso de bienes
inmuebles ¥ sobre el valor patrimonial proporcional en cass de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan hienes Inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una socledad no residents en &f Ecuador,
paraisn fiscal o jurisdiccidn de mengr imposicion o ho 2& conoz2ea su residencia,

La Administracién de la Compafla consldera que las menclonadas medidas no han
tenldo un impacts significative an sus operaclones.

12. CAPITAL S0OCIAL
El capita! autorizada, suscrito ¥ pagado de la Compafia a! 31 de diciembre del 2016 y

2015 comprende 80000 participaciones acumulativas e indivisibles de wvalor nominal
US$1 cada una; a conlinuacidn sa presenta un resumen de los accionistas:

2016 2015

Hagtonalidad ACclones o Acclones %
Ecuatenana 80.094 B8.29% 71494 79,.44%
Fanamena 4475 5,53% 12,875 14,42%
Espafola 3440 3.B2% 3740 4,16%
Estadounidense 418 0.46% 18 0,80%
Mg rico 425 O 47% 425 0.47%
Chilena 2r 0,30% 270 0,30%
Yanazuela 200 0,22% 202 0.22%
Colombiana 140 {.20% 182 0,20%
20.000 100% 80003 100854

13. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Comresponden a aportaciones recibidas en anos antericres por parte de los accionistas de
la Compariia en efectivo.
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De acuerdo al Acta de Junta General Universal y Ordinaria de Accionistas, celebrada e 28
de marzo del 2016, se resusive que el saldo de la cuenta de aportes para futuras
capitalizaciones sea destinado & una cuenta de resarva facultativa,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva lenal

De acuerdo con fa legislacion vigente, la Compania debe apropiar per lo menos el 10%
de la uliidad neta del afo a una reserva lagal hasta que el saldo de dicha reserva
glcance &l 50% del capital suscrita. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos, pera puede ser ¢apitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales v es de libre disponibilidad, previg
dispRsician de la Jurta General de Accionistas de la Compafila.

Eesyladas acumulados de aplicacidn inicial "NIIF"

Los gjustes provenientes de |a adopcion por primera vez de [as Normas Internacignales
de \ripimacion Financiera “MNIIF" gue se registrargn en el patfimomo en Ta cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumuladgs provenientes de la
adopcién por primera vez de las "NIIF", gus generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizades en |a parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 1as dal ditimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubisren; utilizado en absorber pérdidas; o devuells
a los accionistas en el caso de liquidacitn de la Compaiiia.

Reasyltados acumulados

Los resultados {utifidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de crigen. Con |la aprobacion
de la Junta Genaral de Accignistas y cumpliendo las disposiciones normativas apficables,
lag ylilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resultades acumulados o se compeansan con |2 Reserva egal, Reserva de
capital u ctras reservas vy cuantas patimoniales de libre disposicién da los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

{WVease pagina siguisnta)
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2016
Hongrarios ¥ gastos legales

Hanorarles audilores

Impuestds, cuclas, tasas, contribuciones
Hongrarios canlables

Decavale

Intareses pagados

Gaslos legales

Suscrpcionas

Buminigtrog de oficina

Sarviclos prestados

Gastus bancarios

Comisiones pagadas

Yarlos gastos

Fathl=H

Honorarios auditores
Impusesiles,cuelas, lasas, contribucones
Gasios legales
Hohorarios contables
Suscripciones

Varlos gasios
Hanorarlos legalas
Suminislros de oficlna
Comisiones pagadas
SGervicios prestados
Webslie

{3astos bancanos

UTILIDAD POR ACCION

Gastos Gaslos
4 852 - 4 852
4. TE8 - 4,788
4204 - 4784
3915 - 35915
3.800 - 3.600
- 1.233 1233
7HE - TBE
182 182
155 - 155
143 - 143
116 . 1B
- 107 107
28 - 28
24 BEY 1340 FEREE]
(Gaslgs Gastos
administrativos financiarcs al
4,480 - 4,430
4072 - 4072
3600 - 3600
3502 - 3.502
07 - L1
368 - 388
288 - 248
220 - 220
- 167 167
134 - 134
T4 - 4
3 - 73
17 438 167 i7.e05

La ufilidad peor accién s& calcula dividiendo la utilidad neta del perinde para el premedio
ponderado de |as acciones en circulacion durante diche periode. Al 31 de dicismbre del

2018 y 2015 asciende a US$3, 46 y US53,40 respectivamente.

EVENTOS SUBSECLENTES

Entre &l 31 de diciermbra del 2018 v la fecha de preparacién da estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en |a opinion de la Administracién de la Compania, pudieran
tengr un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos ¥ que ameriten una mayor exposicldn.
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