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INFORME OE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1os accionistas de
La Reserva Forestal S A. [REFQREST}
Guavagu:l 14 da marze del 2016

Hemas auvditado los estados financieres que se acompafan de La Reserva Forestal
{REFUREST) S A que comprendan 8| estado de stluecitn financiera al 31 de diciembre
cel 2015, y los correspondientes estados de resullades integrales, de cambles en at
patfimonio y de fluios de efacltive por el ano terminadé en msa fecha. asl como un
resumen de las politcas contables significalivas v otras notas esplicativas.

Responsabilidad de !a Administrackdn sobre loa estados financlaros

La Adminisiracidn de La Reserva Forestal (REFOREST) SA. ey msponsabla de 1a
preparacion ¥ presentacion razonable de eslos estados financleros de acusrdo con
MNarmas Intemacionales de Informacidn Financiera {NIIF}, v del conlro! intemo necesario
para pefmitic la preparacion de estados financieras que eslén hbres de distorsiones
signficativas dehido a fraude o error

Regponsabiikdad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una cpinidn sobre eslos estados Fnancieros
bBasados en nuesira auditoria, Nuesira auditoria fue efectuads de acuerdo con Normas
tntarnacionates de Auditoria Dichas normas reguieren gue cumplamos con requisitos
gticoa y planfhiquemas y reabcamos fa audilorla para obtener cerleza razonable de que
los estedos financtaros no eslan afectados por distormiones significativas. Una audioria
comprende la aplicacidn de procedimentos destinadog a (a2 ochlencidn de la evidencia de
auditoria sobre |as cantidadées y revelaclones presentadas en los estades fingncieros Los
procedmisntos seleccionados depanden del juicio dal auditor @ incluyen la evaluacion del
nesgo de distorsionss significativas en los estados financleros por fraude o error. Al
efectuar esta svaluacion de riesgo, 8l auditor toma en conslderacién 0% controfes
internos de la Admimstracin de [a Compafia, relevantes para la preparacion y
prasantacién razonable de sus estados financieros, a fin de disedar procedimientos ge
suditerla adecvados a las circunstancias pergc no con al propdsito de expresar una
opirkan sabre la efeclwidad del contrel internc de |a Compafia. Una auditoria tarmbién
comprends |la avaluacion de que las paliticas comables uldzadas son apropiadas v de
gue las astimacionas contables hechas por la Administragion son razonables, asi como
:Na evaluacn de la presentacidn general de los estades financiercs. Consideramos que
13 evidencia da auditorla gue hemos obtenido es suficenta y apropiada para proporcianar
una base para expresar nUestra opinidn de auditoria.
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A& log acclormstas de
l.a Reserva Forestal (REFOREST) S.A.
Guayaguil, 14 de mavzo del 2016

Cpinidan

En nuestra apinion, los estados financieros mencionados en 2 primer parrafo presentan
razohablemante. en todos los aspectos impotantas 1a situacion finandera da La Resarva
Faorastal {REFOREST) S.A. al 31 da diciembre de 2015 vy el desempefic de sus
nperacionas ¥ sus flujos de efectivo par el a%o terminade en esa fecha, de conformidan
con Mormas nlernacionales de nformacidn Financiara (MIF)

Asuntos qua requieren anfasis

Tal como se explica en la Mata * 2 los eslados financieros adjuntod, las plantaciones de
Teca de la Compafia 58 encueniran en etapa dée dasarrcllc ¥ se estima que el inio de
corte de maoera serd a panr dei afio 2025

Sin calficar nuastta opition, iInformames gue 105 estados hnancieros adjumtes de La
Reserva Forestal (REFOREST) 5.4 al 31 de divemnbes del 2014, fusron examinados par
otros auditores cuyo dittamen fechado 13 de marzo def 2315, axpresd una gpinidn s
salvedades sotre dichos eslados financiergs
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Exprosado er ddlares estadounidenses)

Referen:la
ACTIVOD a Meotog

Aclivos carriantey
Efectlvo y equinadenies de efactivo ]
Inversiones a valor Rzonable con cambios
en resyitados T
Cuenias por cobrar
IFPAMEEIOS POT MG LT rar
Total actvos correntes

Astivos Mo corrlantas
Actnes binltglcos
Fropicdades y eqlhpos
Chros aclivos Ananc ks

-
pTw

Tatal actvos no cormriantas

Total aslivos

2019 2914
8.568 616
12.800 7L 5dd
B2 1.153

& -

10 454 74.313
4 107 991 3879815
1190 287 119,335
1 750 1.750
4 229,028 3.600 901
4.248 482 3.BT5 214

Las notas explicalivas anexas son pane integrante de los estados finangieros.
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Sr. Paul Palacios Sr. Omar Cakderan

Pragidenta Conmtador Ganeral
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LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) §.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estagounidenses)

FASIVOS

Paslvos comentan
Cueilas por fagar
Cvidendas p paga
IMpuEestos por pagaEr

Tolal pasivos cormianlos

Paslvos no cormantes
Impuesto difanno

Total pasivos no corrienies

Total pasives

Fatrimonig
Capisl Social
Apocte futurz capifalizacion
Reserya Legal
Resernya FacJiativa
Red.laaca aoumuledos

Tetal patrimonio
Total pasives y patrimanio

Referoncia
a Notag 2915 2014

1.244 2 493
3804 2.3458
45 13 595
10 182 10042
11 BUT J5% 116,786
EI 2E§ E‘F§ TBH
817 45T 7a5 831
12 Q0,000 B0 GO0
482 642 4872 642
9217 9217

34213 -
£ R4 USd il P T i
3431 025 3.139.383

Las notas explicativas shaxas o0 parle nfegrante da o estados financearos

Fresidente

Sr. Omar Ca'derdn

Contadoer General
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Rafarencia
aNotas 2015 2014
Ingreacos
(3anznca en valor razanable del actvo biokdgico B 411260 285428
Haleo - 139 345
Inteseses 327 L9552
414.387 427 338
Costo de ventas 15 - (=274
Lnitiged bruta 4i4 387 ATV 062
Ganios operativos:
Pe admmistracian 1% {17.438} [21.93%)
Financieros 15 {187 [363]
Ublidad ames de impuesto g 1g renta 395 TR2 354 764
Impuesto & & renta 11 K- T (77 BZ3)
Utilidad neta y resultado integral dol afn 308 305 276.83¢
L
Relerencia
5 Notas 2015 2014
Lithidsd por Acclan 1G 3 40 ige

Las notas explicativas anexas gon parte mtegrante de los estades fnancieros

Sr. Paul Palacios Er. Omar Caldertn
Presidente Corntador (Seneral
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST} 5.A,

ESTADO DE FLDJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo e #tective de [ae actividedes do operacion:
Efmclrd fmtifsidd

Fieetye pagado a proveedores

Fago ce N stos

Efactiva nalo [UMZadD &n) provisio fof la6 dcthrdacdes de 0paracn

Flupy de afactivo de i3 acirvidades of Inyermisn:
Adiipnes de actvos HOKRUTE

Inversucwey Je dotivas MENCLI06
Ffectw'n neto provmta por cutihzado &0 8 ActyidAtes 0 wneriain

Fiulo de efectlivg de las actividades de franciamisnts:
Dividenoos pagados an efaclivo & K8 ACCKMStEE

Efediwo tetd ubzada en ke gotiy(dadhed e s oigrtaento

Efeciivo y vouivalentes de afectivo

( Dimmwastion) incremento feto de efactive v equivalentes
Efactvt v squivakries de efectied M Iniic 08l Ao

Efactivg y rauivalenies do afeciivo & Mnal o8 8o

Referencia
B Moy PO Aol
4 104 141 0t
(18 203} 71 A5H)
L LLESN {1 35T
(24 B85} 67 TE1
g 16 915) (28 E3Z)
20 T4l (41, G}
42 B2A (G5 978}
(5 g18¢ .37
(8 218 1137
5053 (3567
514 4 183
& 588 818

Las nolas explicativas anexas son parte integramte de los estados finangiercs.
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LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
[Expresado en dolares astadounidanses)

Relerancia
a Notas 2015 2014
Flupx de ofggtive de [as aclividades de opar@acion:
Lthedad neta y resattads inagra: o8- ano G 305 278539
TIENSACCIOIMBE GUE MG MppTesentan desesm botgdos
de efectivo.
Walor razonable del Activa kg oo & (41 200 (8% 428)
Oz cide 44 384
Impuaste difends 11 o0 477 B, Pl
{14 430 b4 BBY
Cambios €n BClves ¥ DaSIveE
Disartay oy ol 1067 (207
CUWrilAs por ghagar (15,208 13 999
Efactive aeu {ubliz@do @y presesln porlas actvidades de oparscion 128 550 G7.781
R —

Las notas explicativas anexas aon parte integrante de los esiados financieros
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Sr. Paul Palacios " Sr Omar Calaeron
FPragikienta Contador Ganeral
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1.2

21

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST} 8.A.

NQTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
{Expresada en délares estadoun:denses)

INFORMAGCION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Resarva Forestal (REFOREST) S.A., micio sus actividades a partir de abeil del 2004
desde su inscripgitn en &) Registro Marcantii Su actividad econdmica principal es |a
siembra y cullivc dé teca para su posterior cosecha y comercializacion. Su domiciio
pnncipal se enclentra en Guayaguit, provincia del Guayas.,

La Compafia astd regisirada en el Mercade da Valoras coms emisor de accionas segiin
Resgalucton No. 2005-G-1Myv-0002438, y nagecia sus acclones an 1as Polsas de Valores
de Guayaquil ¥ Quits, por lo cual, la actividad de (8 Compartiia esfd reguiaga por fa Ley de
Coempanias, Ley de Mercado de Valores y disposicionas da |3 Junts de Regulacion del
Mercado de Valores [antes Consejo Naconsl de Valores) y as controlada por la
Superintendendia da Compafiias, Valores ¥ Seguros del Ecuador,

La inversidn total realizada por ins acoionistas asciands a LS$572 842 |la cual ha sido
ulilzada principaiments para la compra de lierra, manejo agricela y admmstrabive y
costos para la futura cosecha de la madera. En el afio 2005, ta Compafila efectud la
siembra de 130,12 heclireas de taca y s8 aspera que €l inicic de core de madera se
realice a partir de! afo 2025,

Aprobacidn dn lon estados financleros

Los eslados financieros por el afo leminads & 31 de diciembre del 2015 ban sdo
emitidos con la autenzacién de fecha 4 de febrero del 2016 de la Garencia General y

postanorments saran puastos a congideracidn de la Junta Ganeral de Accionistas para su
aprobosion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

4, continuacion se describen lag poncipgles polithcas conlables adoptadas an (3 preparagién
da egtos egtados financiores, Tat coms |o requiers la Norma internacional de rformacin
Financieta. estas poliicas han sio dissadas en funcidn a la NIF vigente al 31 de

diciambra de 2015 y aplicadas de manera uniforma en todos 108 alercicios presentades en
esfos eglados financieros,

Basas tde praparacion

Los presantes estados financieros de la Compantia al 31 de diclembre del 2015 y 2014
eslan preparados de acuerde con las Nomas intamacionalas de Informacion Financiera
{NIIF). emitidas por & Consejc de Normas internacioraies de Contabilidad (LASE), las
gue han side adeptadas en Ccuador, y representan ta adopoin integral, explicita y sin
resarvas da |33 refenidas normas intemacionales aplicadas dea manera uniforme an los
8j6roicios Gue B8O presentan,

Con el obleta de unlformar la presentacidn de los estados financleros del afo 2014 con
los del afic 2015, && han efectuado ciaras reclasificaciones y/o agrupaclones de los
estados inangiergs y sus nolas.

{81



2.2

LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) 8.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2014
{Expresda en dutares estagour denses;

Los estados financieras de La Compaiia ban sido preparados de acusrdo con el principio
del coslo Mistonce (A preparacian o8 las sstados financierps de acuerdo con NIIF
requizie ¢l uso de cwerdes ectimados comlables criticos. Tambn requisre gue ta
Administracion eierza sijurcio ¢n €l proceso de apliicacion de las politicas contabies dla
Compariia. En ia Nota 4 sa revelan 1as greas gue implican un mayor grada dé judio 0
camplejidad, o las areas donde los supuestes ¥ estimaciones son significalivos para los
estados financiergs. Debido 3 ia subjetividad inngrante en este proceso contable los
resUnades roates puaden diferit de log montos astimados por la Admilrustracian

Nuevas hormas, enmiendas e interpretaciones amitidas intemaclonalmente

A la fachs de gimiisidn de gstes astades finangieros, sa han pubhcado enmisndas, mejoras
& merpretaciones a las nomas existentes que no han sntrado en vigencia ¥ que la
Compafia no ha adoptado con anlicipacicn. El |ASB considera como necesanos y
Lroentes les Biguantes proyecias aprobados, 98 aplicacdn obligaioria a padit de las
fechas indicedas a continuacidn:

ApNiagon Qirloetons ORfd,
OGN IrCIBOTE & DRl

Yigerna Ixmw L2

SaLlF 1Ty Ervn-erila SobrR L3 vimp o ag ol de aciey s - ol dharsionmia v sl aeaciaca T ma WA o 2R

W I P =t L T

KIF * 1 Enrwndd  Sobm R pefebiianen de sopossclgoas de  parboipacdnies e 1 oy emero AW ZUE
St AGIGBE CardLETieE

hIIF 4 WEcrt Degormd Sos Rakioa 36 (40 castvES ot dilerimniemmtig dn mebod Sdes oLt t e wimarg e 2076
A o3 mordoe de QARITS 0 wgreo Dt re B PRSORGCEAAN GWTO aKNOE o
ST Gy pouprdl 3 DEFEeR LA TN e e CrATIlRe Worp renqedis pErE R
ondos

:E 3:_" Enmmidd ACIa RoIgr sobie W gRHI0E ACiHah Bl 30 GRpiaoIacien ¢ Aty 30N ! deepadaIng

MG &y Eneniendy Frantns o= o oghd N G cugied daidan Cortpbdizane Comg oo el Y chi RrErD Oen 26

NC 4y AL ¥ etupd. 8 QiFG s horcicrigmisnd &3 pemiler ul o ybvcackin

W™ Eremereld Parmibs que W e idsces uhilonn e rbtods Ggl wior 0drimeris pars. fas 1 g mrdra ok 2T
cortab{h P ATONGE B0 |3 inver 0rge @ §ubeatu g, b Goas cONUMol y EClEGR S
211 6u6 SR oF Tran Cread 430w addos Ok ALLweTh & RO 38

haIF B Mestats Clafl0gTion da CIRrID S L S |ede Leanaebon 3 13 Clalic ) ™ wnITe @ciivie ' ap auikg g Z0vE
rarteredGs pard ¥ VRNt & pard B IR

NILF T Mopoea Modifedonn do i rewcl b Joe K LOOT AL T8 S lacDn Jy eracrd Y e pules gl 301G
M whCI g ll‘qﬁ:-“lﬂls el b dtiadas imw iR

b= 1 Eririgwid Fevacicres r#ancngaes con mytanaddad, dogregasaon g sutHmabe, 1 du pap del 2018
NELEE ¥ ArgE resubid o wlegrales
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2.3

2.4
2.41

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2055 ¥ 2014

La Administracién de |3 Compafiia se encuenira en procese de evaluacion de Ios
impacios de la adopadn por (o pronunciamientos vigentes desde el 1 de energ del 2016
s smbargo. estima que, comsidarande 13 naturaleza de sus actnadadaes, no 9 generanm
urt impacio sgrificalivo &#n los eslades financiaros an af gjercicio de su aplicacion iniciat

Efectivo v squivalentes de efectivo

El efaclive y equivalentes da afective comprenden ol efactivo disponible. depdsitas a la
vista &n bancos y oiras inversiones de corlo plazo de ala fliguidez con veocimientas
originzles de tres meses ¢ menos. Los mencicnados vatores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos flnancieros

Clasificacidn

La Compania clasda sus activos fnanciecos en las siguientes categoriag: "activos
financieros a valor rezonabie a iravés da genancias y pérdidas”, “présiamos v cuentas por
cobrar’, "aclives financeeros mantenidos hasta su vencawndenio” y “aclivos hnancleros
disponitles para fa venta®. Los pasivos financlerss se clasifican en las siguientes
categorlas. "pasivos PHnanciercs a valor razonabie o fravés de gananciss y péroidas”™ y
‘olros pasives financkeros. La clasficacion depande dei propésitc para el cual se
adgutrieran los actvos o contrataron 108 pasvos financaros. La Adminislracon dateamina

la clasficaclén cde =us activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimento
imcial

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Compalhia maniuye actives financieros en las
categorias “activos financisrcs a valor razonable a fravés de ganancias y pérthday”, y
"préastamoes y cuenttas por cobrart ¥, mantuvo gnicemente pesivos Nnancwergs en la
categoria de "otros pasivos financleros”™. Las caracteristicas de los referidos inatromenios
finangieros se explitan & ¢ontifuachan:

fa} Activos financieroes a valor rezonabla a travées de ganancias y pérdidas

Un actve finencierg es mantenide para nagozar 8i han side adquindos con &l
propdsito de su vanta a corlo plazre. Es clasificddg a valor razonable 5i asta &%
designade como tal en el reconocimiento imicial. Los achivos financeros son
designados a valor razonable &i la Compafiia administra lales inversiones y toma
decisiones de compra ¥ venla con base a sus valores razonaides de acusrde con la
administracién de riesgo. Al reconocimienty ndcial, o8 costos atribuibles a estas
transacciones s reconicen con cargo a la inversion a medida que se Incurmen con
congapartida en resutados del afto.

{E} Préstamos y cuantas por cobrar
Representados an of astadc de sitwacidn hranciera por cuantas por cobrar

comersiakes v & compafiias rsfagionadas. Son activos financienos no dervados que
dan deretho a pagos fijos o determinablas y que no colizan &n un mercado active.

ity



LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2014

So incluyer &n | acobvs corfients, enceple par of ae vencimignte mayor a 12
meses corlados desde 1a facha del estade de sduacidn inanciera.

o

Otres pasives financigros

Representados e&n e estado de stuacian financiera por ias  Obigacionss
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafias reiacionagas y oiras
cuenias pof pagdar Se ncluyen en ® pasivo carriente. excepit por los de
vencimento mayor a 12 meses corlados a partir da 1a fecha del estado de situacion
financKara

2.4.2 Reconocimiente y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce yn active o pasive financierg en el estado de siluacidn financiera
a {a lecha de ln nagociaciadn y s& reconoces cuards se comprometen a comprar o vendar
&l activae o pagar &t pasivo

Medicidn inicial

Los aclvos vy pasives finanowros son medidos inicalmenie a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transactidn, que de ser significative, es reconceido come
parte del aclivo o pasivo, siempra que el active o pasiva financiero no sea desgnado
eome de “valor razonable a traves de pérdidas y ganancias™ v aste as significative. Con
postenondad &l reconocimientc smicial la Compania valoriza 1os mIEMos Como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

(a1 Achives hnanceros a valer razonable a través de perdidas y ganancias:

Corrasponden a jnversonas en tiulos  gm remta figa. los tuakes s miden
postenormente al valor raionable y sus rendimiantog son reconcckdos en el
resuliado dei ejarcio gue mchyd ingrascs por dividendos o interases devengados

(g1 Otros pasivos financieros
Posterion 4 Su reconocimients inicial s& mMidan al costo amortizade aplicands «

mé&tado de interds efecive La Compafiia las siguentes cusntas dentro de esta
categoria.

() QuUas cuentas por pagar: Corresponden a obligacionas por servitios recibidos
de tercargs. Se raconocen a su valor npminal que es aquivalente a su costo
amortizado ya que son pagateras en plazes menores a 90 dias.
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[Exprasado gn cbiares estadounidanses)

2.4.3 Deterloro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deteriore de cuentas pbr cobrar
comerciales cuando exste svidenoa objeliva de qus s Compaliis no serd capaz de
cobrar todos los wnporiss que se e sdeudan de acuerds con los leminos onginales de
las mismas. La existancia da dificullades financieras signdicativas por parte del deudor, fa
probabilidad de gue el deudor erire en gueebra ¢ reorganizacidn financiera y 1a fata o
mora en s pagos se considaran indicadores de gque la cuenta a cobrar se ha
deteniorado. Ei deterior para cubwir pérdidas se estabiece por el impaorte de |a pardida
gue sa valara como (@ diferencla entre o importe ert kbros dal aclive v of valer sctual de
los flujos de efectivo Futuros estimados descontade a ia tasa de Interés efectiva originai
dai actwe inanciero

5i. en un penodo poslerior, 8l monto de la pirdida por deterione disminuye v, dicha
disminuclén se reladona chigtivamente a un evento que haya ocurmide después de gue

so reconocit dicho defericro, sa reconoce en o estode de resultados integrales |
ravearsion Jde la pardida preyviamenie reconocida.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compafila ha determmado que ng ewsien

pérdaias por datenoros de los aclivos financiercs raspeclivamente, que deban ser
reconeidas.

2.4.4 Baja de actives v pasivos financlarcs

2.5

2.6

LUn activo financierc se simina cuando expiran log darechos a racibir (og fujos de efectivo
del active ¢ si la Compaftia transfiame el active a un fercerg sim retaner sustancialments los
riezgos y beneficios del actvo. Un pasivo es gliminade cuando las obfigaciones de la
Compafiia especificadas en e contrato sa han bauidade.

Impuesics ¥y Rtencionag

Comasponden principalments & rienclones dal impuesto a la renta que serdn
racuperadas an un periodo menor a 12 meses y orédite tributade del impuesto al valor
agregada sfactuadas por terceros Cuanad la Admismstrasion sstirma que dichcs salkdos mo
podrin ser recuperados se cargen a los resultados def aflo.

Propiedades y squipos

Las propiedades, eslan registrados al costa histérico, menos depreciaciones acumuladas
y perdidas pof deteriorp, en casc de producirse. El costo Incluye fos desembolsos
directamanta atribuibles a I8 adquisicidon o consiruccidn del activo. Los dessmbolsos
posteriores @ |a compra o adguisicidn sHlo son capitaizados cuando es probabla que
beneflcios scondmicos futuros asociedon a la inveraitn fluyan hacid la Compadia y los
coslos pueden ser madidos rezonabiaments. Los oiros desembolsos posteriores
comasponden 8 repaacdonas o mantermmiente ¥y son registrados en fos resultados
intagrales cuando son incurridos.
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Lo5 lertenas no se depreciat La deprecizcion de lay propedades, es calculada
Iingalmente basada en la wvida util estimada de los bienes det activo fijo, o de
componantes mgnificatvas igentibcables gue posean vidas Uliles difefenciadas, ¥
considera vaiores resitduates debido a gue ta Admimstracidn de la Compafia estima gque
et valor de realtizacién de sus propledades a8l l&rmmo de su vida Ot no ea irelevante. Las
estimaciones de vidas (tiies y valoras residuates de los actvos hlos son revisadas, v
ajlsladas Bi &8 Nnecesario, a cada fecha de cierms da lox estados financierss

Las vidas utles estimadas de p-opedades 500 [as miguientes

Tipu de Breney Humerg go #0375
INERid IO RS 1w

Las pérdidas y ganancias por e venta de gropiedades. se calculan comparando los
ingreses obtemdas con el vaior en bbros y se ingluyen en el estado de resultados
Integrales.

Cuando el vaior an libros de un active de propiedades axcede a su mMonts recuperaoke.
aste 25 reducido inmadiatamenta hasta su valor recuperatie.

Los nierases y Oros costos de endeudarmento se capitalizan sidmpre ¥y cuando esién
relacionados con la conslrucoion de activos calficables. Un activo calificable es aguel que
equiere de un liemps prolongadoe para gue esté listo para su uso, paricdo que la
Adminlsracién ha defimido como mayer & ua gt Al 31 de diciembre del 2015 v 2014

lodos los proyectos de la Compafia se han quidedo en plazos Inferiores a un afo, porio
que ro 5e han actlvado costos da andeudamanto.

Activos bichkégicos

Les activos bicldgicos iplamtecianas de leca) henan un acla establecids de 20 angs para
la pnmera rolaclon ¥y a parur ge ella 12 ahos, s8 miden en el reconocimiento wicial y en
cada fecha de reporie a su vaior razonable menos los costos estimados en & punto ds
vanta de forma separada de los terrenos, estos Ollimos s¢ pratentan &h propiedades,

-8 mediclon de 105 actives hioldqicos al valor rEzonatie se basa el método de flujc de
cayd descontade. el cyal es asierminado por la Admunistracidn de la Compafiia. La
expectativa del valor presente de ios flujos fuluros esperados incluye (0% fiUes ge efactivo
de operaciones contingas sobre planes de core fingl de teca. considerands variables
talea camo cracimientos, precios de lecs, tasas de descuants, costes de siembra y
mantenrmierto, volimeneas, casecha, costos an el punto de venla. entre olres: las cuams
son revisadas pentdiCameante para asagurar su vigancia y represaniatividad por medio de
parceias de cregmiento. El mayor o menor vakor resuitante se registra en resuitados del
penodo
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La dfecencia entre &l valar en libros de 'os achvos biclogicos v su valor razonable es
reconocida an la utilidad del afo, balo el conceplo "Ganancia en el valor razonabie de
activos biniogleos".

La Compaiila incluye en el valor en libros de astos acltwos (o8 CosI0s ncurridos an &
transcurso de! afe en fertlizaclkdn, mantanimiento, manejo agricola v administratdn da
las plantaciones de taca, Al cierre dal afo, ia Compafiia ajusta el velor an llbros de astos
activoe a suU valor razonable.

Inverslones an acciones

Cerresponde a la participacian del 1% de la compaftia Ecowpod S A y g8 muesira & su
costo de adquisicidn,

Deterloro de actives no flnancieros |propledades y eguipos, & inversionas en
accliones}

Les activos suplos a depreciacdn sa sometan a prugbas de detenory cuando se
producen aventos o circunstancias que indican que podria ng recuperarse su valor en
libros Las pérdidas por cetaroro comasponden al monto en el gue o valor an libros dei
aclivo excede a su valor recuperabla. El valor recupérable de los activos comesponde al
mayor entra | monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor en uso,

Fara efectos de la evaluvacidn por detencro, los aclives s agrupan a loa niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo} En el caso que ¢ monlo del valor libros del activo axceda a su monto
recuperable, la Compaliia regetra una péndida por detenoro sn [os resultados dal ajarcicko
Los saldos en libros de aclrvos no financieros que han sido obieto de casligos por
detorigry s revisan a cada fecha de cierre de los estasdos financleros para verificar
posibhas reversiones del dalenoro.

La Compafila svalla anualments la existencia de sndicadorss de delerioro sobre sus
activos no financierns, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han recenocido pérdidas
por deteriore de actives no financiercs, debide a quer la Administracién ha determinado
que no exisien indicadores de deteriorg.

Impuesio a la renta corrients y diferido

El gasio por impuesto a la renta del afo comprends of impuestc a la renta comenie y @
diferdo, El kmpuesto s« reconoce an el astado de resultados intagrales, sxcepo cuando
sé traia de partidas que sa reconccen directamente en el patrimonio, En este caso et
impuaslo tambidn e reconoce an oitos resulindos integraies o directamante en al
patrmanio

{15
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NGTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DHCIEMBRE DE 2013 Y 2014

iay  lmpuesio ala renta comenta,

La provisitin para Impuesto a la ranla se caitula madiants [a tasa de impuesto aplicable a
jas utiidatdes gravables y 52 carga a los resultados del arfo en que se devenga con base
an el impuests por pagar exighle.

fby  Impuesto a la renla difendc

E; impuesic & la rema dfenoe se prowsona an su totalidad per al mélodo del pasivo,
sobre 1as diferencias femporanas que surgen eplre las bases Wiburanas de achvos y
pasivos ¥ sus respectivos valores moslrados o los estados financeros preparados bajo
NIIF. El Impuesio a fa renta difendo se delerming usando tasaq thbutanas gue han side
promulgadas a la fecha del estade de situacidn financiera y que sg esper@ serén
aphcables cuande &l impustta 3 la rerla diferido active s realica o el impuesto 2 la renta
pasive 58 pague.

Los aclwos por impuestios fendos compranden las canbdades de impuestos scbre (as
Yanansias g recuperar en panados fulurog, relacionadas con.

{1} Las diferencias tamporarss dedudibles:

(i} La compenzacdn de perdidas obtenidas en perindos antenores que todawia no
Rayan sido objeto de deducclon fiscal;

i) La compensacitn de credilos tributanos no utiizados procedentes de peripdos
arteriores, si@Mpe ¥ cuardo no € solicie su devoiucion ane el Servicio de Ranias

Internas y sea probable ta dispenibildad de ganancias fiscales fuluras. para su
utilizacéén

Los impuestos a la renta diferides activos sélo se reconocen en la medida que sea

protiable que se produzean benehcios tribwlarios futures contra los gue o pusdan usar
lag dfarancias temporaies.

i.os saldos de impuestos a la rema diferidoy activos y pasivos sa compensan cuando
exista el derecho legal exgible a compensar impuestos activos comanies con impueslos
pasivos corrienies y cuando los impuestos s la renta difaridos activos v pasivos 6O
refacionen con la mesma auloridad tnoutana.

Provislonas correntes

Las plovisionas s8 feconcter cuando (i) la Compafila tiene una oblgacibn presents, va
sea legal o mpllcita, como resuitaddo de eventos pasacdos, 4y es probaté® vaya a sers
necgsaria una salda de recursos para hquidar 13 obligacion y (i) & monto sé ha esbmadeo
de forma fiable Los monios reconocidos como pravision 2on la mejor estimacian de ia
administracidn, a la fecha de carre de 108 estados financieros. de Ios desambolsos
necesancs para quidar la obhgacion.
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NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
&1 31 DE CICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Distribucién de dividendos

La distribucidn de divwdendos a los accionistas de ia Compafla se deduce del patnmonic
en ¢l periodg an el gue los dividendos han sido aprobadgs por 108 acoienistas de [a
Compaiia.

Reconocimisnic de ingresos
Se& reconocen de la siguenta forma:

[y Ganaria en activos bigldgi - S5e reglslra anualmente en
base a la valoracién de las plantaciones de teca. Al clerre de cada petiodo, se
regisira como ingresods &b valor resuflanie del crecimignto natural de las
plamaciches, expresado en &f valor razonable menos 105 Costos estimadas an el
funto de venla

iy lngresas por rgles - S8 atiginan por la vanta de arboles jdvares que son susiraidas
¥a S8a por su mak crecemlents o para iograr una distrbucion uniforme dentro de la
plantacidn. La actvidad de ralen es bisica deniro de las actividades silviculuroiss
de (2 plantacidn para lograr el mejor cracimanto de los arboles que se mantsndran
hasta ef corte final Estos ingresos son meconccidos cwando la Compaiia ha
transfendo al compradur log resgos y ventajas, da bpo significative, derivados de la
propiedad de los arboles, el mporte da los mngresos y los costos incumidos en
relacidt can ba iransaccidbn pueden ser medidos con fiabilidad, v 1a Compadia recibe
los berwficios acondmicos asociados con a transaccidn.

(i} InQreses por Miereses - Son ragisirados sobre una base de tempo, con refarencia
al caplal pendiente y 2 |a tasa de interés efactiva aplicable, ia cuat &5 la tasa que
iguala los fiujos de sfective fuluros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrisments financierg o, cuando sea adecuado. en un pariodo mas carto. con al
Imports neto en hbros en 8l reconoom ents imnclal

L ostos ¥ Ganstos

Los costos y gastor se registran al costo, los cuakes incluyen gastos sdminigiratives y
costes de raleo, printipalmante por selaccidn, corte ¥ maovilizackin de Srboles al centro de
gcomD. Estos so recongcen & medkda an gue se ncuren. independientemente de |3 facha
en Que ta reahza el pago. de acuerdo a 09 linmamienios de la base contable de
acumulacion {devengo) en la NIC 1 "Presentacidn de Estados Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

Factores de rleago financiero

En ef curec normal da sus pegocios y actividades de hnanciamients, ta Compafia esla
expuesia a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mag
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HOTAS BE LOS ESTADOS FINAKRCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

0 menos significativa el valor econamice de sus flyjos y activas y, =0 CONIBCUENGIA SUS
resLilados.

La Compatla esta expussta 5 1255068 BNAaNceros provenientes g cambios en ks precios
da la teca. La Compafia no etpera que 108 pTecins de la teca vayan a cdaf de forma
significabva en ¢ futuro predecible y. por 1ante, no ha reakizado contratos de osrlvados L
olros para geshonar el resgo go caida de log precios de fa teca. La Compadia revisa, de
forrna regulas, el estado do los precios de teca, al recongiderar la neceswlad de gaston
aciiva dal nasgo financiers,

La Compafia dispore de una organizacion administrada por el Presidente, gua permute
certficar dichos nesgos, determanar su magnilug, proponer medidas de mitigacion,
apecular dichas medidas y conlrelar 2u efectividad.

A continuacrdn s2 presenta ia defincidn de los fesgos mas importantes Que esfan

expuastas '0s activos ¥ paswes financeros v 1z descripcidn de 1as medidas milgantes
adopladas por la Admimstrasdn de la Compang

fa; Resge do hguidesz

La Admmistracion tiens la responsabiidad final por la gestién de iguidez. La
Administracion de la Compafiia ha establecido un marco Jde trabajo apropiado pars la
gastion ge iquidez de manera que e pueda manejar los requerimientos de flujo a
conte. medianc y largo plazs

Para efecies de aplacamiznto del nesge de liguikder, (3 Comparniia cuenta com un
presupuesto de fujo de caja el cual se rewsa mensualmente, ¥ empareja las
inversiongs en actvos financieros de tal forma que el fidjo provenientie de éstes
cumpla can los requenmientos de page  El porafolio de inversiones de la Compadila
estd conformado por instrumentos con caracterislicas de liguwdacdn wwmagdiata, en &l
evantn de asi nece sitarsa

Adminiastracion del riesgo de capital

Los objstivas de 1a Compartla al adminlstrar ¢l capital son el salvaguardar |a capacidad
e la misma de contnuar coma ernpresa an marcha con el propusito de generar retornos
& sus actienislas. benelicios & olros mrupts 08 interes y mantener una estructura de
capitai dpuma para reducr el costo del capital.

La Adminlstracon de la Compadla revisa (o5 requerimianios presupuesiancs (e manera

mensual, en basa 2 la programacion anual. Es importanie destacar que la Compaitia no
tiane pasivos financieros significativos y Lampoco prevé ingurrir en ellos.
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NOTAS DE LDS ESTACOS FINANGCIEROS
AL 31 DE DHCIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

{Expiesado an dilares estadounidenses)

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de astados financlergs requiere gus La Compadia realice estimaciones y
utilica supuestos que afactan los montos inclwdos an astos estados inancieros y sus
notas relacionadas. Las estimacionas realizadas y supuestos utlizades por La Compaftfa
e encuentran basadas en la expanancia histdrca, cambias en la ndustria e informacién
suministrada por fuantes externas calibcagas. Sin embargo, los resultades fingles podrian
dfenr de 1as astimaciones bajo clerlas condictones

l.as estimacignas y polihcas conlabias significativas son definidas como aqueltas que son
imperiantes para reflear comectamenta fa sduacion hnangiera y los resultados de 13
Compania yio las que requieren un alto grado de juicio por parte de |a Adminisiracldn.

{ay Yida aiii de lag propiedades

Los cambios en circunstantcias, tales como avances tecnoldgices, cambios an el
uss planificado, podrian hacer qua la vida (fil fuera diferonte de 133 estimaciones
reatizadas. Las astimacionea ss basan principaimente en las proyecciones de uso
future os bos aclives. La delerminacidn de las vides utiles &= avatlua al crerre de
cada ato, Ver Nota 2.8

{5 Valor razenable del activo bioldgico

La Adminisiracion considera Que lp madicidn de 1as plantaconas de leca, a cual es
realizada por expertos intarnos es conservadora y $e encuentra spropiadamente
fundamentada. Ea cruciat pars ia medicitn de jos ingresos futuros, considerar &
incremento en volumen de magera y 108 precics esperados en al futurg La
determinacion del valor razonabk v los datos wiilizados se evallan al ceire ds cada
ah2, Var Nola 8.

Al 31 da diciembre del 2015 el valor razonable de los actvos Molagicos

corresponda al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable establackda por la
NIIF %3.

5. INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

51 Categorias de ingtrumentos financieros

A conlinuacitn se presentan los valores en libros de Cada categorla de inetrumentos
financieros al cierre de cada ejerccly.

(Wéase pagina siguienle)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 201% ¥ 2014
|Expresado er giargs estadounsdenses:

Activos knancieros medidos al coslg
ctocrwo w gguivalenes de etectg

Activos financlkoroa medidos al costo amortizade
Crentas pof cobril COMercialax

Actheos financleros medidos a vaior razonable con
camblos an resultados
Uiz ann g

Total activert flnamcidr o

Paslvos financhrcs madidos al coste amortzads
Brovoedores y Qlras cugmMas par pads|

Total pasivirs Hnancieroa

Valar razonable de instrumentos financleros

2015 2014
Cormenta  Gowents
G 560 Big
6.56H 41
[ 1153
az2 1153
12 BoD Ful Baa
13 450 T4 314
10147 H. B
10147 5. 3148

Para finras de determinar el valor razonable de un active o pasivoe financlaro puede

aplicarse aigunas de las siguiertes jerarquias de medicion:

. Precios de coliZacion (no ausiados) en mercades activos para activos o pasives

kldnbeos (nivel 1)

. Informacion distinta a precios de cotizacion ncluiios en el nivel 1 gue se pueds
confirmar para el achvo © pasive, y3 que Sea drectamenle (precios) ©

indwectamante (Que se deriven da precios) (Mwel 2)

- Informacion scbre el actvo 0 pasivo gque no sa basa en data que ge pueda
canfirmar en et mercado ({informacion no observahle! (ruvet 3}

Al 31 ge diciambre dal 2015 y 2014, o8 actives financieras medidos manlenidos hesta su
yengimienlo s& vakoran en base a nivel 1. ya Que fienen un preco de cotizacién en e

mercatio.

El valor &n livros de cuentas por cobrar comercialgs cuentas por pagar proveadoras y el
slectivo se aproxima al valar razonable detwdo 2 la naturaleza de ¢onto plazo de estos

inslramertos
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NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL X1 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 1014
(Expresado en délares estadouncdenses;

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicion:

2015 PAEY
.aja 340 in
Bancos 6.538 Sbo

& Se0 816
_—

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Compassion:
Tasax anelet Finzos
o FEANTHEME AEGT A v
Por bed 98 |IDeEKE oD o5 0 Tlgs
2013 2014 e 2014 Fatil 014
HTWi RO Ml ITHIYO0EL 3 3 Matpa
DG s (1) 8.23 TEG-BIR 43 ?3-5h RFE. [+ B 25
TILLRA B0 TRy . 7.5 - 41 . 5344
Pagang - 11 83 - '] - T o0

2 860 2 5
L U — ]
{1+ Represantan cbligacionses con Mobasol 3 A

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde 8 plantaciones de teca con una
extansién da 130.12 hectireas, ubitadas on o cantén Batzar,

Mowvimrantc
2018 2914

Saldo inicia! 3E79.816 3,385 456
Costo de manterimmenio 15.91% 28 532
Ganancia por cambla an valar raranable 411. 280 285 428

4107 .9491 3875818

I

Par Hizados en la nable - Los pardmetros

uizedos para la determinacion del valor razonatle incluyen principalimeante, e pracie
astimado de venta por metro cibico de madera a la fecha de corte v &l volumen de
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NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2018 ¥ 2014

magera por hectarea s cosechar Logs pardmetros ameriores son el resufiado de
sstmaciones que la Adminstracén ha reslizade 2 partic de precios hialonicos e
wformacidn WBonica provenienle de 1as parcelas de crecimiento, KOS cuales pemmiten
establecar indicatives confiables 08 wollmenes Cada afg estos parametros son
actlualizados pare obtener majoras astimaciones. En el caso de un dateriore en 13 caidad
de la plantacidn ests podriz carducs a una rewsién a la bea de (85 Hevisones Jde
sracimiento precios £ ingresos

En este sentdn, se hace referencia al hecho de que un mercado aficianie para establecer
el pracio de madera de teca a la edad de corte, &3 accesible, aun cuando no es accesible
un mercady eficiente para 125 plantaciones de madera do teca, toda ver que cada
plantacian contrena condiciones padicularas Ee decir, a partir de la asbmacidn apropada
de yolimenes de madera a la edad de corte vy una estimacon fundamentada de precias
se puede conclur en gl valpr ge una plantacidn. sin embarge caga estimacion de

volimanes depecde de cada plamtacdn &n partcular v de sis mélodos de manajo
Torestal

Raleo - £f ratey so refiere & la racucsdn del nomero 08 arbclas, oon el fin de dar mejores
condigignes de tarrena para el creamignto de arboles remanentes de mejer calidad.
Centrg del plan silviculiural estan progremades 3 raleos, El primers en st ang § lueyo de
la s:8mbra, que por |a calkdad da la madera exiraida ng reprocenta iNQgresos para A
compania. En el afg 8 y 12 s realiza el segundo y fercer raiec respectivaments, los
cuales se asparan si den ingresos para la Compadla.

Los prncipales supuestos Ulliradps por la Compafia en la determinacén del valor
-azonable de log actwos baltgicos se datallan a continuatidn:

L0735 (1} 221441
Ferotins proyeciagos 25 - 12 afos 20 - 12 afos
Tasa de dastudnto (2 15% 5%
noramanto do precx 3] o 5%
Caslo de cana final §4) 5% 25%,
Wodlrmen eshmact g8 ramdmme i por hectdrea (5 Z00ms3 200ms3
Waky razoneble por hectires US330 870 LIS328 260

{1 Estos supusesios han sidp apbcador conmistentemante por la Administracién y son
revisados de forma anual por expertos internos de la Compahta,

(2) La tasa de descuenlo uilizada por |a Compaflla ha sido delermunada en base al

modelo de valoracion de achvos de capdal (CAPM por sus siglas en ingras), ta cual
representa el retomo esperade por os acclonistas scbre (a inveresidn reabzada.

1221




10.

LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.

KOTAS DE LOE ESTRAOOS FINARCIERDS
AL 31 DE CICIEMBRE DE 2045 Y 2014
{E¥presada en dlares estadounmdensas;

(3) La proyeccidn ded incremento en ef precio del metro ¢ubicy de madera & la edad de
corte se establecid en un 5% anual en base al andlisis de los precios histbricos
realizados & través de lns ralaos y au tepdencia de crecimiento.

{4} Ef costo de rorie final es determinado de acuardo a la tendencia dei cosio de raleo
raalizado en afoe anledores por fa Compabia o de sus Compadilas relacicnadas
dedicadas a (g siembea y cuitive ds leca.

{5} L= medicibn del incremento de! voluman sa actualiza todos log afos a traves de ias
parcaelas permanentes Jda muesirac que se han astablecido en la plentackin. Las
estimacones del volumen de madara a [a edad de ¢ore sen de apmximadamanie
200 metros cubicos por haclarea, es decr 20 afs después de fa siambra,

Durant= = afin 2014, la Companla efactud ol pamer rales de 787,71 melros cubicos da

jeca y generd ingresos por US$135.548.

PROFIEDADES

El mowimients v ios saldos de 1as promedades, s& prezentan a continuagion:

Tasa arnsal
dw
2015 2014 depreciacin
Temenss (1] 115 287 116287
BTG e 4. 155 4. 158 10%
123 423 125 423
Menos - defraciatkan scmmlada (4 1) [ .(WBH)
115 287 111.335

(1) Al 31 de dicvembre del 2015 y 2014, incluyen terenos ubicados en el cantén Batzar,
provincia det Guayas, con una supericie total de 154 B8 heclareas. en 0% cuales se
desarrolla los cultives de leca do la Compalia.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sgjuiente 8s un resumen da |las principalss ransacciones replizadas durante  |os 208
2015 y 2014 con compaliias v parles melacionadas. S& ncilye bajo (3 genominacidn da
compaias y cartes relacionadas a: 1) las personas natutdies o juridicas {(compatias) gue
directamenta 0 indirectarmente controlan o son controladas por 1a Compafiia, benen control
conjumo g influenda significativa (asociadas),

(3}
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LA RESERVA FORESTAL {REFOQREST) §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 ¥ 2014
(Expresade en dolares estadounidenses)

Saldpes al 31 de diciembre.

Corresponda & inversipnes en accicnes &nla compafia Ecowood S 4. por U351 750

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal

& |a fecha de emision da los estacos financieros, la Compania ne ha sido hiscalzada por
las autoriades tributarizs. De acuardo con la normativa tnbutana vigents, los affos 2012
af 2015 se encuentran aberos & ravieidn por parte de lag auvtoridades fiscales

Impuesto a la renta

La cormposweian dal impuesto a |a renta 9s la slgusnte:

2015 014
st a ia renta comente - 15031
Ir1pueslo a la renta difendo a0 477 ﬁ_g’. %%
Carge a 108 resuftados indegrates, de: ang a0 4AT7T 77
Conciliacion del resuitado contable-tributario
El mpuesio a {a renta da ios 4005 2015 y 2014 se determind como sigue:
2013 2B14
Julidad antes da O impuestos 308,782 354 764
Mas Gastos nG geducihles a3 202
Mag Gastos winculados con rentas axcentss - 1013
M enost
walar rasenabie e as plantozniones (1) 141 260) (285 428;
Ingiesot axentog i 225
(Parchida tribeigria;: Unhdad gravable (14.325) 68 322
Tasd 3 (Tipueshs a . rata - 22 D05
WTIpLUESIT 8 18 ranta cornente por pagar - 1503

(1} Corresponde al valar razcnabi determinadc en cada afio por las plantacones de

teca. Ver MNpta 8.
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 5.A.

NOTAS DE L8 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 205 ¥ 2014

{Expresado en dolares estadoumdenses)

Al 31 de dicrembre de 2015 y 2014 1o galermunacién del smpuesto a la renta por pagar fue
COMD Sige:

2013 20114
mpUeRio @ la menta causacks . 15.0M
Mengs
Retgnciches sfectuddss en e afo - {1 .4E0)
Saldo a pagar - 13.5M1
Impuests a la Renta Diferido
E! andlgis de impuesto dileride pasive es al siguiente
Z0t5 014
IMpues ol cifendoE pexios
Impuesta dimtids pasivD Que e U e despadd de 12 meses BOT 285 718 788
B0O7. 285 715 7BE

Et movirmenta de a cuerta impuesta & la renta diferide &s 8! siguents:

A1 ey gnero da 2014 653 o4
Cargt g resutados por impuasicos diferkdos 82 Tad
&131 de dicienbre del 2014 ¥16.788
Cargo a reatados por impuestos diferdios o0 477
Al 31 da diciembre gen 215 boF 265
E——,

Otros gaunios

Anticipo deo Impuesta g In renta: De souardo al At 41 de La Ley de Régiman Tnbutaric
Interna publicada en &l Reglstro Oficial 351-5 del 28 de diciambre del 2010, establece
que log contribuyarles cuya acthidad econdmics saa exclusivamenis 1a relacionpda con
prayactes productives agricalas. con etapa de crecimiemo superior & un aflo, estaran
exonerados del anticipo gel impuesto a la rerts durante los periodos fiscales sn los gue
no faciban ingrisos gravados que sean onginados de a etapa prindipal de cosecha

Al 31 de diclembre del 2015, ias plantaciones de la Compafila s encueniran en etapa de
desarrolio, por 1o cual azta exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta.

Ley Orgénica de Incuntivos y Provenclon det Fraude Fiscal; Mediante decreto No

539, publicada en al Registra Oficlal Ng. 407 el 29 de diciembre del 2014, 5= axpida &
‘Raglamente a la Ley Organica de incantivos a la Produccién v Prevenclon del Fraude

i25)
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

Fiscal”. mediante el cual se astablecen anre oiras |as siguwenles reformas al Reglamentio
para la Aphcacion de la Ley Drgdnica de Régimen Tributario Interno

Amphacion del concapts de residencia fiscal para peratnas naturales.

. Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo,

. Cendivianss bajo las clales serdn deduciblas las remuneragionss ¥ benglicios
sociales.
Condiciones para la daducibilidad de detenoro de los  aclives financreros
coreespondienias a crédnos iIncokrables.

- Se estabiecen los piazes Jde amoriizason y 05 casos ¥y condiciones para su
deducibiugacg

- Porcentaje maximo para la deduction de 108 costos y gastos incumdos en
promod:dn ¥y publbcidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicabis esta limite

- Limies y condisones pata la deducibiidad del page de regallas, seracios £onicos,
administrativos y de consulterla, asl come la deducibiligad de los gastos de
establecimianto o puesta en marcha de gperaciones.
Casos y zondiciones para e reconocmienls de acivgs y pasivos por impuestos
gdifarigos

- Modificaciin de [as reglas establecidas para k2 deduccion de los pagos al extendr

- Modificacidn de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesic s la renta de
sociedades cuando la compositién societaria correspondiente a paralsas liscales o
regimenes de menor impas«widn sea infarior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar & impuesio a8 la renta sghve |a uliidad en 'a
engjenacion de derechos represaniatives de capital U Stros derechos.

- Se modifica el articulo relative a las retanciones en la fuenle de impuesto a |3 renta
por pagos al exterior

- Se dispone |z aphcacon de la retenzidn en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por contribuyantes especizles a oiros contribuyentes
especiales

CAPITAL SOCIAL

El capital aultrizade suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 80 000 padicipacicnes acumulativas e indivisibies de vaior nominal
US%1 cada ung; a conhinuacion se presenta un resemen de los accionistas:

(WVease pagina siguisnte;

(28)
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LA RESERVA FORESTAL (REFOREST) B.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERCE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Exprasadn #n gblares esfadounidenses)

[P Te gt ek As A *

Efupiongna 7145 1 44%
Froamedia 12975 WX 6
Ewpaficla F 74D 416%
Estadoumidan se TG GAL%
Meaxco 425 047%
Crdena Zm 0.30%
WRne UGl 20 0 ZEn
Colpsbs 180 020

B Q00 t00%
-

APDRTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas an aitos anterores por parte de 08 accionistas de
2 Compafia en efectiva.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMUL ADOS

Feserva lagal

De acuerdo con la legisiacidn wgente, a Compattia deba apropiar par i menos & 10%
de la utiligad neta del afio 2 una reserva legal hasta gue e saldo de dicha reserva
aicance e 50% dnl capital suscritc. La raserva legal no estd disporsble cara dismmbucion
de dividendos, pero puedsa s capitaiizeda o utiizada para absorber pérdidas.

Reserva Facyllatrva

Comesponde & agropiaciones de las ulilidades anuales v 85 dg libre disponibilidad, pravip
disposicidn da la Junta Ganeral de Actiomisias de la Cornpafia.

mulados i&n inicial “NHF"

Lot ayustes provenienilas de la adoptdn por primera vaz de las Nomas [nternacionales
de informacion Financiera *NHF" gue se registraron en el patrimonip en |z cusnia
Rasullades acumiladpos, subousnta “Resuftados Acumuolados provenientes de ia
adopoidn por primera vez d8 ias ‘NIIF', qua generaron un saldo acreedor s&lo podran ser
capitalizados en 1a poarte que axceda al valor de las pérdidas acumuladas y l&s del atimo
epercico econdmico Concluide, 3t 1as hubieren; ulilizade en atsorber pérdidas; o davuello
a los accionislas en o caso de liquldacidn dal Fldeicomino

Resuliados acumulados
Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son ncludos en esle rubeo,

manteniendo ragistros que permiten identiicar su ejercicio de origen. Con la aprobacisn
de i8 Junta Genaral de Accioristas y cumplisndo 135 disposicionss normativas aplicabies,

(27}
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LA RESERVA FORESTAL {REFOREST) 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1Expresade en dolares estadounidenses)

las utivdades san dstnbuidas o destinadas a reservgs, mignlias que tas péndidas sa
mantienan &n Resultados acumulados o 58 comgensan con la Reserva legal, Reserva de
sapital u otras reservas ¥ cuenias patrimoniates de libre disposiciin de fos acciomsias.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos y gasios operacionales agrupados de acuerdo a su naluralega son fos

siguienias

Fival]

Senacios prestad oy
Hurks awys cortabies
Hong arvak legales
Horarars auvlineses
CRLlon Darraron

I s 08 Cuolas \§6a6, CoOrnDUs
Gastos wiales

VINDE (asios
Suministros e ohicina
Vieneie

e P T o e T
Comisones pagadas

o
Lk}
=

Vaos

Sgnagios preslados
o 5 ighe

Al arwas Cuhtables
bimorares w gastos legeles
Hamararias audloras
Gaslos Dancanos
ImpuBsioE USLAS, lasas. contribug
WVanos FAdiss

Suminisiros e ofvna
Vabeile

SUsTpCKEnes

AlENCIONSY vEarAS
Cormsaings pagREas

o8k de Gasios Gostos
NEuL] i uula. ]S e Ananceres Toial
- 134 . 134
3 50 - 3802
Ton 288
A 450 4 480
72 13
4072 4 072
1 &0 3800
284 kL
220 220
74 74
Q7 . a7
- . 187 167
1T 438 187 17 &%
Cosly e Casins Gastos
yentg administrativos nancieros Total
17 ADA . 175068
KRR T 124 32 105
ToOh - - 75
- 4 [k - 4 (3
6008 - g J08
S BO0 - 5800
124 - 124
3 BBEG - 3680
34 - 374
- 253 X!
1008 1.008
G4 had
128 - 128
- k| RiER ]
G0 274 21 935 353 Td.57d
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tA RESERVA FORESTAL {(REFOREST) S.A.

NOTAS DE LDS EATADOS FINANGIERGS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2015 Y 2014

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por actidn sa calcula dvidlende la utilidad neta de! periodo para st promedico
ponderado de las accones en circulacion durante diche perleds, Al 31 da diciembre del
2015y 2014 asciende a U5$2.40 y US%3.08 respectivamants.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2l 31 do digiembre del 2015 y Iz fecha de preparatsdn de estas astados financieros,
no se produjsron eventos que, en la opinidn ds la Adminstracion de la Compadtia, pudieran
jener un efecto significativo sobra dichos estados financierss. gue no 3e hayan revelads en
105 hismos ¥ que amerien una Mayor exposicidn,

{49



