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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
La Reserva Forestal $ A (REFORESIJ) 

Informe sobre los estados financieros 

llemos auditado los estados financieros adjuntos de 1 a Reserva Forestal S A (REFORLEs !) que mcluy en el 

estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de tesultado 
integral. de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen 
de las políticas contables significativas y Otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Admimstración por los estados financieros 

La Admimstración de la Compañta es responsable de la preparación y presentación tazonabk de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finaricreta - NOE. 3 del control 

interno determinado por la Adumnistración como necesario para permitn la preparación de Jos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auhtoria Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas mternacionales de auditoría Estas 
nonmas requieren que cumplamos con requermientos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria pata 

obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores materiales 

Una auditonia comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria subre los, 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen 

del jucro del auditor. meluyendo la evaluacion de los riesgos de error maternal en los estados financieros 
debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en considetación fos controles 

itetnos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la € ompañta a 

fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pera no con el propossto de 
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compañia Una auditoria tambien 

comprende la evaluación que las pohticas contables utilizadas son apropiadas + que las estimaciones 

contables hechas por la Administración son razonables así como una evaluación de la presentacion goneral 
de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente 3 aproptada para propoteronar 
una base para nuestra opinion de auditoría 
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Opinión 

En nuestra opmión, los referidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de La Reserva Forestal S A (RPFORES 1) al 31 de diciembre del 2013, 

el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 

Normas Internacionales de Información Financiera - NliE 

Asuntos de énfasis 

Lal como se explica en la Nota 1, la Compañia se encuentra en etapa de desarrollo Pn el año 2005. la 
Compañia etectuo la siembra de 130 12 hectareas de teca Hasta la presente fecha, la Compañía ha 

realizado labores de mantenimiento de las hectareas cultivadas La lecha estimada de corte de la madera 
sera a partir del año 2025 

elo 8 rca 
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LA RESERVA FORESTAL S. A. (REFOREST) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Plectivo y bancos 

Acuvos financieros mantemdos hasta su vencimiento 

Activos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados 

Impuestos cornentes 

Lotal actrvos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTPS 
Propiedades y equipos 

Acuvos biológicos 

Ouos activos financieros 
Total activos no corrientes 

JOTA! 

Ver notas a los estados financieros 
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 
  

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 6.391 6.379 

Impuestos corrientes 26 65 

Potal pasivos cofrrentes 61417 6,444 

PASIVO NO CORRIPNTE 

  

   

  

Impuesto a la renta diferido 7 653 994 

Total pasivos 660,411 

PATRIMONIO 9 

Capital 90.000 90,000 
Aportes para futuro aumento de capital 482,642 482 642 
Reserva lega! 3.786 3.786 
Utilidades retenidas 2,286,016 255 

Potal patimonmo 2,862,444 683 

TOIA! 3,322,853 3,260,830 

    
Si Omar Caldmón 
Contador General 

 



LA RESERVA FORESTAL S.A. (REFOREST) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

Aportes para 

  

  

huturo 

aumento de Ruserva Utilidades 
Capnal Capital Lepal Retenidas Total 

(en US dolares) 

Saldos al 1 de enero del 2012 90.000 482.642 3.786 1,745,927 2,322,355 

Utilidad del año - 30328 343328 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 90,000 482,642 3,786 2,089,255 2 665,683 

Utilidad del año o _ _ 196,761 _ 196701 

Saldos al 31 de dictembre del 2013 90,000 482,642 3,786 2,286,016 2,862,444   

Ver notas a los estados financieros 
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LA RESERVA FORESTAL S.A. (REFOREST) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
hiteteses recibidos 5,553 9,891 

Pagado a proveedores (18,488) (15637) 

Puyo neto de efecuvo utilizado en actividades de operación (12.935) 10,140) 

PLUJOS DE EFPCTIVO DE ACTIVIDADES DF INVPRSION 

Inversiones 43,685 35,970 

Costos de mantenimiento 27799) (29,818) 

Flujo neta de eloctivo provemente de actividades de inversion 15,891 6,152   

FLUJOS DE FLECIIVO EN ACTIVIDADES DE 
TINANCIAMIENTO 

Dividendos pagados 123) — 8) 

PELCTIVO Y BANCOS 

Incremento neto de Efectivo y bancos 2828 37 
Saldos al comienzo del año 1,355 — E 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 4,183 

  

Ver notas a los estados financieros 
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2.4 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se 1ealiza una compra o venta de un activo financiero 

La Compañia clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta su vencimiento, al valor 

razonable con cambtos en resultados y cuentas por cobrar La clasificación depende del 
propósito con el que se adquirieron los mstrumentos financieros 1 a Administración determina 

la clasificación de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento imcial 

2.3.2 

Activos financieras mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no 

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo. que la administración de 

fa Compañta trene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento $1 la 

Compañsa vendiese un importe sigmficativo de Jos activos financieros mantemdos hasta 

su vencimiento. la categoria completa se 1eclasificaria como dispomble para la venta 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción Posteriormente. son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de 
la tasa de interés electiva menos cualquier deterioro | os mgresos por intereses son 

calculados utilizando el metodo del costo amortizado y se reconocen en resultados del 
periodo 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son imstumentos 

financieros mantenidos para negociar o designados a valor tazonable cn el 
reconocimiento micral por la Administracion de la Compañía Los instrumentos de esta 
categoría se clasifican como activos cornentes y los cambios cn su valor razonable se 

registran en resultados 

Propiedades y equipos 

24.1 

2.4,2 

2.4.3 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos 
se miden incralmente por su costo 

Fl custo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición mas todos Jos 
costos directamente relacionados con la ubreacion del activo, Su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Administración 

Medición posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento inicial. las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada En 
caso de requerrio la Compañía registra perdidas por deterioro de valor de activos 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia 
de acuerdo con el metodo de línea recta La vida util estemada y método de 
depreciación son revisados al final de cada año. siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva 

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación de instalaciones y herramientas 

son de 10 años 

  

   



25 Activos biológicos 

2.5.1 Principios de medición de los activos biológicos - Los activos brologrcos (plantaciones 
de teca) con un ciclo establecido de 20 años para la primera rotacion y a partir de ella 12 
años, se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor 

razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
tenenos. 

La medición de los activos biologicos se basa en el metodo de Mujo de caja descontado 
La expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados esta basada en la 

cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantación y los costos 

en el punto de venta El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
periodo 

Impuestos - Ul gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la tenta pot 

pagar corriente y el impuesto diferido 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o 

deducibles Fl pasivo de la Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada período 

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 

bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diterencias temporarias deducibles en la medida en que resulte probable 
que la Compañta disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporartas deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 

se espera sean de aplicación en el pertodo en el que el activo se realice o el pasivo se 

cancele 

El impucsto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 

normativa tributaria, la reestimacion de la 1ccuperabilidad de los activos por impuestos 

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valo: en libros de un activo se reconoce 
en el resultado integral del periodo 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable en base a Mujos de caja 

descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo 

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o perdida en los activos financreros 

  

2.7.1 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente 

por la valoracion de las plantaciones de teca Al crerte de cada periodo se registra 
como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado 

en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

2,7,2. Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo. con Ie lerencia al 

caprtal pendiente y a la tasa de interes efectiva aplicable



2.16 Normas nuevas revisadas emitidas pero an no efect 

Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurtidos, independientemente 

de la techa en que se efectúe el pago, y se registran en el perrodo mas cercano en el que se 
conocen 

Norma nueva y revisada emitida sin efecto material sobre los estados financieros 

NIE 13 - Medición del Valor Razonable 

La Compañia ha aplicado la NUF 13 por primera vez en el año en cuiso La NUE 13 establece 
una Única fuente de otlentacion para las mediciones y revelaciones electuadas a valor razonable 
El alcance de la NIP 13 es amphro, los requerimientos de medicion del valor razonable de la 
NIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros para los 
cuales otras NIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre 

las mediciones efectuadas a valor razonable. excepto por pagos basados en acciones. los cuales 

estan dentro del ambrto de aplicacion la NUT 2, pagos por arrendamientos los cuales estan 

dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos, y mediciones que tienen algunas sumultudes 
con el valor razonable . pero no son valor razonable (por ejemplo. el valor neto de realización a 
efectos de la medición de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de detertoro) 

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibira por vender un activo O el 
valor pagado para transferir un pasivo cn una transaccion de mercado principal (o el mas 
ventajoso) en la fecha de medición en las condiciones actuales del mercado 

El valor razonable segun la NIF 13 es el precio de salida, independientemente de sí ese precio 

es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de valoración 

La NIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del | enero del 2013 Adicionalmente, las 

disposiciones transitorias específicas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los 
requisitos de revelación establecidos en la norma, en referenera a la mtormación comparabiva 
proporcionada por periados antes de la aplicacion micial de la norma 

A parte de las revelaciones adicionales. la aplicación de las NIF 13 no ha tenido ningun 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados linancicros 

  

is - La Compañia no ha aplicado las 

siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y Normas Internacionales 

de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aún no son electivas 

NuUE Litulo Efectiva a partir 

Nur 9 Instrumentos financieros Pnero 1 2015 

Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligatona efectiva de la NIP 
NUF 7 9 y tevelaciones de transición Enero 1.2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y pasivos 
l mancieros Encro l 2014



Enmuendas a la NIF 9 

La NIE 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación + 
medición de activos financieros Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual meluyo 
los requisttos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como la baja en los 
estados financieros 

+ Un requenmvento clave es el reconocimiento y medicion de los activos financieros que se 

clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocetan 
posterior mente a su costo amortizado o valor razonable 

- La Admimstración de la Compañia preve que la aplicacion de la NUF 9 en el futuro no 
tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financicios de la Compañia Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese etecto hasta que un 

examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

  

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de 

los activos financieros y pasivos financieros 

La Administracion de la Compañía no preve que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 

32, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compañia en 1azon a 

que la entidad no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para set 

compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIE requiere que la Admimstracion 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la 

entidad, Con el proposito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros En opinion de la Admimstracion, tales estaciones y Supuestos 

estuvición basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales 

podrian llegar a diferir de sus electos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 
RESULTADOS 

A131 de diciembre del 2013, incluye principalmente obligaciones en las compañías Etinar S A por 
Us$15,300 y Hotel Boulevard Elboulevard S.A por LS$16,250, los cuales generan mieres anual del 
8% con venermiento en junio del 2018. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

A131 de diciembre del 2013. representa principalmente terrenos ubicados en el canton Balzar 
prowvmera del Guayas. con una superficie total de 154 88 hectáreas por US$1 19,267, en los cuales se 

desarrollan los cultivos de la Compañsa 

-11- 

 



6. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos biologicos comprenden plantaciones de teca con una estenston de 130 12 hectarcas 

6.1 

6.2 

63 

Conciliación de cambios en el importe en libros de activos biológicos 

Diciembre 3) 

013 2012 

(en L 5 dolares) 

Lo     

  

Saldos al inicio del año 3.068.158 2 584,879 

Costos de mantenmmento 27,794 29,818 
Ganancias por cambios en valor razonable 269,504 453,461 

Saldos al final del año 3,365,456 3,068,158 
  

  

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los paramettos utilizados 
para la determinación del valor 1azonable son el valor comercial estimado por metro cubico de 

madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los parametros 

anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administración a partir de precios historicos 

€ Informacion tecnica provemente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer 
imdicativos confiables de volumenes En el caso de un deterioro de la calidad actual de la 
plantación, esto podria conducir a una revistón a la baja de las previsiones de crecimiento, 

precios e Ingresos 

  

Pn este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aún cuando no es accesible un 
mercado eficiente para las plantactones de madera de teca, toda vez que cada plantación 
contiene condiciones particulares. Es decir, a parti de la estmación apropiada de volumenes de 
madeta a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios. se puede conclun en el 

valor de una plantación, sm embargo cada estimación de volumenes depende de cada plantación 
en particular y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal. 

El activo biologico desde su reconocimiento imicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable menos el costo de mantenimiento de los arboles y menos los costos estimados 
en el punto de venta tomando en cuenta el crecimiento de la plantacion 

Para la determinación del valor razonable del activo brologico, la Administración utiliza la tasa 

de descuento del 15% y el precio de madera de US$375 el metro cubico para el año 2013 La 
tasa de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de actrvos de capital la cual 

considera vanables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversion y retorno del 
mercado Fl precio de venta fue determinado en base a precios de madera comercializada en el 
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual, ajustado segun los precios 1 

tendencias del mercado. 

Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo biológico - La Administracion considera que la medición de las 
plantaciones de teca por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
lundamentada Es crucial para la medicion de los mgresos futuros, considerar el incremento en 

volumen de madera y los precios esperados en el futuro



6.3.1 Incremento en volumen - La medicion del meremento del volumen se lo realiza todos 
los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la 

plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de 

aproximadamente 200 metros cúbicos por hectarea, es decir 20 años despues de la 
siembra 

6.3.2 Aumento de precio - l a proy eccion del crecimiento en el precio del metro cubico de 
madera a la edad de corte se estableció en un 5% anual en base al analisis de los precios 

histoneos y su tendenera de crecimiento 

  

. IMPUESTOS 

7.4 Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañra presento perdidas tributarias, por lo cual no genera 

impuesto a la renta corriente por pagar en dicho periodo Una conciliación entre la utilidad 

según estados financieros y la pérdida del ejercicio, es como sigue 

, 2013 201 

(en US dolares) 

>     

Utilidad antes de impuesto a la renta según estados 
financieros 256.052 343.089 

Menos 

Valor razonable de las plantaciones (269,504) (453,461) 

Ingresos exentos (5.333) (9,879) 

Gastos no deducibles 132 4,027 
Gastos vinculados con rentas esentas 844 688 

Pérdida tributaria del ejercicio (17,809) £15,936) 

7.2. Aspectos tributarios 

+ Con techa diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 331 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
otros aspectos tributarios, la reducción en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 
22% a partir del año 2013 (23% - año 2012) 

«  laLey de Régimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actís idad 
economica sea excJussvamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con 
etapa de crecimiento supertor a un año, estarán exonerados del anticipo del impuesto a la 
renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean 
origmados de la etapa principal de cosceha Al 31 de diciembre del 2013. la Compañta se 

encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del antierpo minimo de 
impuesto a la renta 

7.3 — Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferido se determina por la diterencia temporarta imponible del valor 
razonable del activo biologico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 22% 

2132 

 



Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen 

LS 013 2012 

(en LS dolares, 
  

Saldo al inicio del año 594.703 494,942 

Provisión 59,291 99,761 

  

Saldo al final del año 653,994 394,703   

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

8.1 Gestión de riesgos financieros 

Tn el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía esta expuesta 
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos 

significativa el valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados 

La Compañia dispone de una organización + de sistemas de informacion, que permiten 
identificar dichos resgos, determinar su magnitud. proponer medidas de mitigación, clecutar 
dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta la definicion de los riesgos más importantes que estan expuestos los 

activos y pasivos financieros y la desermcion de las medidas mitigantes adoptadas por la 

Administración de la Compañia 

8.1.1 Riesgo de liquidez 

La Admnistración tiene la responsabilidad final por la gestión de Iiguides La 
Admuustracion de la Compañra ha establecido un mareo de trabajo apropiado pata la 
gestión de fiquides de manera que se pueda manejar los requerimientos de fuyo a corto, 

mediano y largo plazo 

Para efectos de mitigar del riesgo de liquidez. la Compañía Cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las inversiones en activos 

financieros de tal forma que el flujo provemente de estas cumpla con los 

requerimientos El portafolio de inversiones de la Compañia esta contormado por 

instrumentos con caracteristicas de liguidacion inmediata, en el evento de as) 

hecesttarse 

8,.1,2 Riesgo de capital 

la Compañta gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de su patrimonio 

La Administración de la Compañia revisa los 1requermuentos presupuestarios de manera 
mensual en base a la programacion anual Es importante destacar que la compañia no 

tiene pasivos financieros significativos, así como tampoco preve contar con ellos



Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable 

de Los activos financieros 

Fl valor razonable de los activos financieros es determinado por la Compañra de la siguiente 
torma 

+ El valor razonable de los activos financieros con terminos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados líquidos actrvos se determinan con referencia a los prectos 

cotizados en el mercado 

+ St el mercado para Un activo financiero no es activo, la Administración de la Compañia 

establece el valor razonable empleando téemcas de valoración que mcluyen el uso de 
valores observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas 3 debidamente 
infoumadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente snilares 

PATRIMONIO 
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Capital emitido - El capital emitido consiste de 90,000 acciones de US$! valor nominal 

Unitario 

Aportes para futuro aumento de capual - Repiesenta valores aportados po: los acciormstas de la 

compañía El modelo de negocios de la Compañra contempla la recepcion de valores como 
aportes para futuras capitalizaciones. los mismos que son utilizados para las inversiones 
imiciales de la compañia y flujo operativo. 

Reserva legal - La | ey de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social 

Fsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad 

Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue 

Diciembie 31 
2013 2012 

ten US dólares) 
  

  

Utilidades acumuladas — distubuibles 905 174 708.415 
Resultados acumulados provenientes de la 

adopcion por primera vez de las NIF 1,380,842 1380,842 

Total 2,286,016 2,089,25% 
  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF — Incluye los 

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIF, el cual 

según Resolucion emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2012 solo 
podiá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del 

ultumo ejetcieto economico concluido, « las hubieren, uihizade en absorber perdidas, o 

devuelto en el caso de liquidacion de la compañía 
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Diciembre 31 

    

    

2013 2012 
(en US dolares) 

OULOs dolio firraricter Os 
Acciones de Ecowood 5 A 1,750 1,750 

Costos de mantenimiento 
LL Iradnmg5 A 14.420 15,414   

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobación de los estados financieros (marzo 6 del 

2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros. 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros han sido aprobados por la Administración y su emision ha sido autorizada el 6 
de marzo del 2014 
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