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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
La Reserva Forestal 5. A (REFOREST):

Informe sobre los estados financieros

Iemos auditado los estades financicros adjuntos de La Reserva Forestal $.A. (REFOREST) gue incluyen ¢!
estado de situacion financiera al 31 de dicicmbre def 2013 vy os correspondientes estados de resultado
integral. de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen
de fas politicas contables significativas y oiras notas explicativas,

Responsabilidad de 1a Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de a preparacion v presentacion razenable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian Financiera - NUF. y del control
mterno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financicros (ibres de errores materiales, debido a fraude o error.

Respoensabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiguemos y realicemos la auditoria para
abtener certeza razonable gue los estados financieros o contienen crrores materiales,

Lina auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre Tos
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financigros. Los procedimientos seleceionados dependen
del juicio del auditor, incluyende la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financicros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en considetacion fos controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiia
fin de¢ disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero na con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables uilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de Tos estados financieros.

Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente ¥ apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién. los referidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos

-

importanies, la posicion financiera de La Reserva Forestal S. A (REFOREST) al 31 de diciembre del 2013,

¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NLUF.

Asunlos de énfasis

Tal como se explica en la Nota 1, la Compaiia se encuentra en etapa de desarrollo. Fn el afo 2005, Ta
Compaiiia efectud la siembra de 130,12 hectdreas de teca. Hasta la presente fecha, la Compariia ha
realizado labores de mantenimiento de las hectlireas cultivadas. La lecha estimada de corte de la madera
serd a partir del aio 2025,
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LA RESERVA FORESTAL S. A. {REFOREST)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Frectivo y bancos

Activos financieros mantenidos hasta su vencimignto

Activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados

Lmpuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos

Activos bioldgicos

Otros activos financieros

Total activos no corrientes

TOTAL

Yer notas a los estados financieros

Notas 2013

(en U.S. ddblares)

4,183

4 31,550
197
35,930

: 119.719
G- 10 3365456
10 S WY,
3,486,925

A1

1.355

60.000

120133
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
lmpuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
impuesto a la repta diferido
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Aportes para futuro aumenio de capital
Reserva legal

Lhtitidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

9

6.391
26

6,417

653.994
660,411

90.000
182.642
3,786
2,286,016

2.862.444

2012

. dolares)

0.379
63
6.444

90,000
482.642
3.786

2.663.683

3,022

[t
Nt;
L
i

3,206,830

Contador General
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LA RESERVA FORESTAL S.A. (REFOREST)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes para

luturo
aumento dc Reserva Utilidades
Capital Capilal Lepal Retenidas Total
... {en LL.S, dolares) ...
Saldos al 1 de enero del 2012 90,000 482,642 3.786 1,745.927 2322355
Litilidad del afio i _ 343.328 343328
Saldos al 31 de diciembre del 2012 90,000 482,642 3.786 2.089.235 2.6063.683
Ltilidad del afio _ . 196,761 _196.761
Saldos al 31 de diciembre del 2013 90,000 482,642 3,788 2,286,016 2,862,444

Ver notas a los estados financicros
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LA RESERVA FORESTAL S.A. (REFOREST)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012

{en U.S. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

hitereses rectbidos 3.353 9,891

Pagado a proveedores _(18,48%) (13.637)
[Fujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacién _(12.835) (5,740)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones 43683 35,970

Costos de manienimiento (27.794) (29,818}
tlujo neto de efective proveniente de actividades de inversion _ 15,891 6,152

FLUJOS DE FEFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENT(:

Dividendos pagados 128) — (28
FFLCTIVO Y BANCOS:

Incremento neto de Efectivo y bancos 2.828 378
Saldos al comienzo del ano 1353 _ 977
SALDOS AL FINAL DEL ANO 4,183 1333

Ver notas a los estados financicros

5t, Paul Palacios
Prasidente Contador Cweneral
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2.4

Activos financierps - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo linanciero.

La Compariia clasifica sus actives financieros como mantenidos hasta su vencimiento. al valor
razonable con cambios en resultados ¥ cuentas por cobrar, La clasificacion depende del
prapasito con el que se adquiricron los instrumerttos financieros. 1.a Administracion determing
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

231

Actives financierns mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financicros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimicnio lijo, que la administracion de
{a Compafifa trente 1a intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos linancieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria compieta se reclasiticaria como disponible para la venta.

Fstos activos financieros son medidos iniciaimente al valor raranable mas los cosips de
transaccién. Posteriormente, son medides al costo amortizado utilizando el mdtodo de
la tasa de interds electiva menos cualquicr deterioro. 1.os ingresos por intereses son
calculadas utilizando el metodo del costo amortizado y se reconocen en resultados del
periodo.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a vafor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compania. Los instrumentos de esta
categoria se clasifican como activos corricntes v los cambios en su valor razonabfe se
registran en resultados.

Prapiedades y equipos

2.4.1

2.4.2

243

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos
s¢ miden ipicialmente por su costo.

i21 costo de propicdades ¥ equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamicnto segun io previsto por la Administracion,

Medicion posterior al reconocimiento - Despuds del reconocimiento inicial. las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada. £in
caso de requerirlo la Compania registra perdidas por deterioro de valor de activos.

Meétado de depreciacidn v vidas afiles - El costo de propiedades ¥ equipos se deprecia
de acuerdo con 2! método de (inea recta. La vida dtit estimada v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquicr cambio en
¢! estimado registrado sobre una base prospectiva.

b.as vidas itiles usadas en el calculo de la depreciacion de instalaciones y herramientas
son de [0 affos,
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Activos biolagicos

251

Principios de medicidn de loy activos bioldgicas - Los activos biologicos (plantaciones
de teca) con un ciclo establecido de 20 afios para la primera rotacion y a partir de ella 12
anos, se miden en ¢l reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor
razonable menos los costos estimados ¢n ¢l punto de venta de forma separada de los
terrenos,

La medicion de los activos bioldgicos se basa en el método de Mujo de caja descontado.
|4 expectativa del valor presente de los flujos Tuturos esperados cstd basada en la
cosccha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plantacién v los costos
en el punto de venta, £l mayor o menor valor resultante se registra en resultados del
periodo.

Impuestos - El gasio por impuesto a la renta representa ta suma del impucsto a la renta por
pagar corriente v el timpuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesty corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de [a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. Bl pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados linancicros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impucsto dilerido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleandeo las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el gue el aclivo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuaestos o en fa
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar ei valor en libros de un active, se reconoge
en el resultado integral del periedo.

Reconocinmiento de ingresos - Se caleutan al valor razonable en base a Hujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal v la contraprestacion cebrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimade de cualquier descuento o pérdida en los activos financieros,

2.7.1

2.7.2

Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biologicos - Se registra anualmente
por la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se registra
comao ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones. expresado
en ¢l valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta.

Ingresos por interesey - Son registrados sobre una base de tiempo. con referencia al
capital pendienle y a la 1asa de interés efectiva aplicable.
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Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en quc sc efecttie el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

Narmua nuevae y revisade emitida sin efecto material subre lox estados financieros

NIITF 13 - Medicion del Valor Razonable

l.a Compaiifa ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curse. La NITF 13 establece
una Unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.
El aleance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor ruzonable de la
NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no financieros. para los
cuales. otras NITF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre
las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones. los cuales
estan dentro del ambito de aplicacidn la NIIF 2; pagos por arrendamientos. [os cuales estan
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; ¥ mediciones que ticnen algunas similituces
con ¢l valar razenable | pero no son valor razenable {por ejemplo. el valor neto de realizacion a
efectos de 1a medicion de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NHIF 13 deline el valor razonable como ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagadoe para transferie un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mis
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razenable segln la NIUF 13 es el precie de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra (éenica de valoracion.

La NIIF 13 requiere la aplicacian prospectiva a partir del | enero del 2013, Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, eslablecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, fa aplicacion de las NHF 13 no ha tenide ningdn
impacto signiticativo sobre los importes reconocidos en los estados linancicros.

2.1 Normuas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ Nermas Internacionales
de Contabitidad {NIC) nuevas revisadas gue han sido emitidas pero atin no son ¢lectivas:

NHE Titulo Efecliva a partir
NIIF ¢ [nstrumentos financicros Enero 1. 2013
Enmicendas ala NIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIF
NIIF 7 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 20153
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y pasivos
Iinancieros Encro 1, 2014




Emmicadas a fa NIIF 9

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyo
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como la baja en los
cstados financieros:

- Un requerimiento clave es el reconocimiento y medicion de los activos financieros que se
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran
posteriormente a su ¢coslo amortizado o valor razonable.

- La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIF 9 en el futuro ne
tendrd un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los actives financieros y pasivos financieros de la Compania. Sin
embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la N1C 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financicros y pasivos financieros.

L.a Administracién de la Companiia no prevé que la aplicacion de las modilicaciones a la NiC
32, no tendrdn un impacto significative en los estados financicros de la Compania, en razon a
que la entidad ne mantiene activos financiceros ¥ pasivos financicros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NUIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad ccondmica de fa
entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn. tales eslimaciones ¥ supucstos
esluvicron basados en Ja mejor utilizacion de la informacién disponible al momento. los cuales
podrian llegar a diferir de sus electos finales.

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente obligaciones en las compariias Etinar 8. A por
LUS$15.300 v Hotel Boulevard Elboulevard S.A. por US316,250, los cuales generan interés anugl del
8% con vencimiento en junio del 2018,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en el canton Balzar.
provincia del Guayas, con una superficic total de 154.88 hectdreas por US$119,267, en los cuales se
desarrollan los cultivos de la Compafiia.
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6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 130.12 hectareas,

6.1

6.2

6.3

Conciliacion de cambios en el importe en libros de activos biologicos

.. Diciembre 31, ..

2013 2012
(en LLS. dolares)
Saldes al inicio del afio 3.068.158 2.584.879
Costos de manicnimiento 27.794 29.818
Guanancias por cambios en valor razonable 209,504 453,401
Saldos at final del afe 3,365,456 3.068,158

Pardmetros utilizadoy en la determinacion del valor razonable - Los parametros utilizados
para la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro clibico de
madera a la fecha de corle ¥ el volumen de madera por hectdrea a cosechar. Los pardmetros
anteriores son consecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de precios historicos
e informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten cstablecer
indicativos confiables de volumenes, En el caso de un deterioro de la calidad actual de [a
plantacion, esto podria conducir a una revisién a la baja de las previsiones de crecimiento,
precios ¢ ingresos.

Fn este sentido. se hace referencia al hecho de que un mercado cficiente para establecer el
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, ain cuando no es gacecsible un
mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda ver que cada plantacion
contiene condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volimenes de
madera a la edad de corte ¥ una estimacion lundamentada de precios, se puede concluir en el
valor de una plantacion; sin eibargo cada estimacion de voltimenes depende de cada plantacion
en particular y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal.

El activo bioldgico desde su reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte es medido o su
valor razonable menos el costo de mantenimieno de los arboles ¥ menos los costos estimados
en el punto de venta, tomando en cuenta ¢l crecimiento de la plantacion.

Para la determinacion del valor razonable del activo biologico, la Administracion utiliza la tasa
de descuento del 15% vy ¢l precio de madera de US$375 el metro cibico para el ano 2013, La
tasa de descuento es determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital. la cual
considera variables como la tasa de riesgo pais, tasa de retorno de la inversion y retorno del
mercado. El precie de venta fue determinado en base a precios de madera comercializada en el
mercado internacional, considerando un incremento del 5% anual, gjustado segn los precios v
tendencias del mercado.,

Revelacion de los supiiestos refacionados con el futuro s lay incertidunilres de fax
estimaciones relativas af active binlégico - La Administracion considera que la medicion de las
plantaciones de teca por expertos internos es conservadora ¥ se encuentra apropiadamente
lundamentada. Es crucial para la medicion de los fngresos futuras, considerar €l incremento en
volumen de madera v los precios esperados en el futuro.
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6.3.1  Incremtento en volumen - [.a medicion del incremento del volumen se lo realiza todos
los afios a través de [as parcefas permanentes de muestreo que se han establecido en la
plantacion. Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de
aproximadamente 200 mcetros cibicos por hectarea, es decir 20 afios despuds de la
siembra.

6.3.2  Aumento de precio - La proyeccion del crecimiente en el precio del metro cubico de
madera a la edad de corte se establecid en un 5% anual en base al andlisis de los precios
histéricos ¥ su tendencia de crecimiento.

7. IMPUESTOS

7.1 Impuesto q la renta reconocido en resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2013, la Compariia presentd pérdidas tributarias, por lo cual no genera
impuesta a la renta corriente por pagar en dicho periodo. Una conciliacion entre la utilidad
seglin estados financicros y [a pérdida del ejercicio, ¢s como sipue:

2013 2012
{en LIS, délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta seg(n estados

financieros 256,052 443,089
Menos:
Valor razonable de las plantaciones {269.504) (433.461)
[ngresos exentos (5.333) {9.879)
Gastos no deductbles 132 4,027
Gastos vinculados con rentas exentas 844 688
Pérdida tributaria del ejercicio (17,809 {15,536}

52 Aspectos tributarios

« Con techa diciembre 29 de 2010 se promulgé en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 331
el Codigo Organico de la Produceion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre
olros aspectos tributarios, la reduccion en fa tarifa de impuesto a la renta para socicdades del
22% a partir del aio 2013 (23% - aflo 2012).

« LaLey de Régimen Tributario Interno establece gque los contribuyentes cuya actividad
economica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con
etapa de crecimiento superior a un afio, estaran exoncrados dei anticipo del impuesto a la
renta durante los periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean
originados de la etapa principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia se
encuentra en etapa de desarrollo, por lo cual ¢s1a exenta del pago del anticipo minimo de
impugsto a la renta.

2.3 Saldos del impuesto diferido

El impuesta a la renta diferido se determina por la diferencia temperaria imponible del valor
razonable de! activo biologico en cada fecha de reporte. aplicando la tasa fiscal del 22%.

- 13-




Los movimicntos de pasivos por impuestos diferidos son como siguen:

b

0 2012
{cn L.S. délares)

Lee)

Saldo al inicio del afio 394,703 494 642
Provision 59,291 99761
Saldo al final del afo 653,994 594,703

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.7

Gestign de riesgos financieros

['n el curse normal de sus negocios y actividades de financiamicento, la Compariia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pucden afectar de mancra mas o menos
significativa el valor econdmico de sus 1lujos y activos y, en consecuencia. sus resullados.

La Compaiifa dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, que permiten
identificar dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion. ejecutar
dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacion se presenta la definicion de los riesgos mads importantes que eslan expuestos los
activos ¥ pasivos financieros ¥ la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administraci¢n de la Compafiia.

8.1.1  Riesgo de liguidez

La Administracidn tiene la responsabilidad [inal por la gestién de liquidez. La
Administracion de la Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de fiquider de manera que se pueda manejar los requerimicntos de Hujo @ corto,
mediano v largo plazo.

Para cfectos de mitigar del riesgo de liquidez, la Compatiia cuenta con un presupuesto
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y emparcja las inversiones en activos
financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas cumplia con los
requerimientos. El portafolio de inversiones de la Compaiila esta conformado por
instrumentos con caracteristicas de liquidacion inmediata, en el evento de asi
necesitarse.

8.1.2  Riesgo de capital

l.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mienlras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de su patrimonio.

l.a Administracion de la Compania revisa los requerimicntes presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacion anual. Es importante destacar que la compania no
tiene pasivos financieros significativos. asi como tampoco prevé contar con ¢llos.




Féenica de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable
de los activos financieros

El valor razonable de los activos financieros es determinade por la Compaiiia de la siguiente
forma:

+ El valor razonable de los activos financieros con términos y condiciones estandar v
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados cn el mercado.

- Si el mercado para un activo financiero no ¢s activo, la Administracién de la Compaiiia
establece el valor razonable empleando téenicas de valoracion que incluven el uso de
valores observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas v debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares.

PATRIMONIO
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9.3

9.4

Capital emitido - B capital emitido consiste de 90,000 acciones de US$! valor nominal
unitario.

Aportes para futuro aumente de capital - Representa valares aportados por los accionistas de la
compaiifa. El modelo de negocios de la Compaiiia contempla la recepcion de valares comeo
aportes para fuluras capitalizaciones, los mismos que son utilizados para las inversiones
iniciales de la compafiia y flujo operativo.

Reserva legal - La ey de Compafiias requicre que par lo menos ei 10% de la utilidad anual sea
apropiado como rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30% del capital social.
Fsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2013 2012
(en LS. délarcs)

Utilidades acumuladas — distribuibles 305,174 708,413
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIF 1,380,842 1,380,842
Total 2,286,016 2,089,255

Resultados acumuladoes provenientes de la adopeidn por primera vez de fas NITF — Incluye los
valores restiltantes de ios ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF, el cual
segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias ¢l 14 de octubre del 2012 solo
podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejerciciu econdmico cancluido, si las hubieren; wilizado en absorber pérdidas o
devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compariia.




10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
013

[{)

20]2
{en LS. dolares)
Crox aetivas firtarcieros.
Acciones de Ecowood S, A, 1,750 1,730
Costos de mantenimicnto:
L.L.. Trading S, A. 14.420 15,414

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 6 del

2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

t.os estados financieros han sido aprobados por la Administracion ¥ su emision ha sido autorizada ¢l 6
de marzo de! 2014,

- 16 -




