ACTA DE LA JUNTA GENERAL Y ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA compPaNia LA
RESERVA FORESTAL (REFOREST) §.A,, CELEBRADA EL VEINTIOCHO DE MARZO DE
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DOS MIL DIECISELS, mneveswassnrmrooummm = msmsmam s mmmm s oo oo mmrm s

tr 1a ciudad de Santiaga de Guayaguil, a 195 vrniochs dias def mes de marzs de das mil diecisés, serdo
las Gre Teras N Beirks y 405 minuas, e ek Bankars Qlub, whicado en ol olso 32 del Cdificie La Previsora,
situzdo en Maleodn Siman Bolivar ¢ P, Yresa esguing, s@ racnen kis acclorsias Ot compafla LA RESERWA
FORESTAL {REFQREST} S.A.:0 Ei sefor CARLDS PATRICIO ALARCON RUIZ, detudamente
representada por le senorits Maria Jacinta Féfne Banchaz, #n su calidard de Apodersda, por sus propios y
parsanakes derechos, propistano de clen { LG sociones; 1z compalia ALBTON CASA DF VALORES 5.A.,
detadamente represcreada por 1a sefiorita Masia Jacint Féiu Sancher, on su calidad de Apoderada, segin
cara-pocer que presentd, propistena oo un mik doscentas (1.200) acciones, ¢l sehor JOSE FERNANDO
ARCE SUAREZ, debiamente representadn par la sefiora Marla Fernanda Sanhstevan Marzo, en tidad
m Apaderada, poF 5us Propios v personates cerechos, propiatana de scestionlas dimciséts {616) acciomes; Ia
sefore MAREA CRISTINA ARCE SUAREZ, debidamente representads por la sefionta Maria Jacinta Félix
canchez, en su calidad de Apoderada, segun garta-poder quo presents, propiataria de dosclentas (0%
acciones; i3 seiora GINES ARROYS GRACIA, debldamente reprosentada per la spiiorila Mana Jacirta
Félim Sanchez, en Su calidad ge Apoderada, seoon carta-peder Que presenta, propetans of un mi
novecientas {1.900) acownes; |3 compaia AVISAN CTA, LTDA,, dotidaments repragantads por | sefnnta
Ftara lavinta Félx Sanchez, on su colidad de Apocerada, seqin carta-poder que presenta, prodietaria de
gas mil £2.G09) acciones! # sefiar ANDRES HERMAN BALLERIND MOELLER, dehidamente representads
por ta sefara Maria Femanda Santistevan Marzo, en s calidad de Apoderada, por sus prapos y personales
derechos, propistarka de doscientas cintuenta (259) acciores; 13 sefiora TERESA ISABEL BAQUERIZO
CORMEID, debidaments reprosentadd por fa sencrita Marie Jacinta Felin Sdnchez, en su cafidad de
Apodorada, seoln carta-poder gue prasnats, profietaria de ocn (100§ acannes; la seiora BETTY MARTA
BARCOS MANZUR. debidamonte represcnizda por 18 sefiora Marla Fomanda Sankistevan Maren, gnoswe
catidad de Apaderada, seqlr ada-Godor oue presenta, propietaria de cuatrg mil (4.000) acciones; €f sefior
IAVIER JORGE ANTONIO BUPNDIA ASTUDILLG, debidamente representadn por la sehora Maria
Fermandz Santisievan Margg, on su calidas de Apcderada, par sus prapkas y personales dereches, propietang
de descientas (200% aecwones; o sehor ATBEN DARIC CALDERON AVILA, debidamente represantada
nor la sefiorma Maria Jaoma Fél Sanchez, en su caldad de Apocderada, seqan carta-poder gue presenta,
prapietans ce trenta (30) acciones; el sefiaor JUAN CARLOS HERACETTO CASAL RIZZIO, debsdamente
tepresargade por 3 sefionta Mana Jacinta Falkx Sanchas en se catidad oo Apcderada, segin cara-poder
e jresonta, Fropictarko de cen (100] cocienes; el sefor ALVARD NHOOLAS DAHIK GARZOZI, por sus
propios v personaies derecos, progietana de wn mil (L0008 acclones; @ menor AMIRA INES DAHIK
VIERA, debidaments representads pod su padre, ol seRor alvarc Dahw Garsze, peopictoria de cienio
fancuenta (150} acciones; B3 meanor FATIMA SDFIA DAHIK VIERA, debldaments representada por su
padre, & sefgr Ahara Dahik Garrozi, wropetana de oento cncueenta [150) aociones; @ sefior MARD
ALMAL FIGUERAS, debidamente :ep.--esen’lnadn par b sefiorta Maria Jacinza Félix Sanchez, on su calidad
de Apoderada, segin cAarMd-pader Que presenta, propetanc de ur il (1033} accianes: o sefior RAUL
ARMANDO DE LA TORRE RONCQUILLY, debidaments represertado por 13 seford Mada Femanda
Santistevan Marro, on sy Calidad de Apodeidcda, por SUS propigs ¢ personabes dennchas, propietard de cient
ochaneg (1BDY acciones; 'a sofors PRADO DEL HOYO SALCEDD, detidemente ropresentsda por la
seficrta Marla Jecnta Féke Santher, b o=u calidad de Apodersda, saqun carta-poder gue proscnta,




propietana o¢ trescisntas {300} sociones; 12 senors XTTTYLE CECILLIA DE LOURDES DIAZ GRANAROS,
debidamente representeda nor |3 sefiora #ana Fernanda Santisievan Magzo, en su calidad de Apoderada,
segun carta-poder que presenta, propetaca de cen (100} accwnes: o sefior RICARDO ALFREDO
ESTRADA ESTRADA, deoramente rejreson@da par 12 seficnta Marla lacints Pélix Sanchez, en su cabdad
He Apoderaga, Segun carta-poder que presenta, prophetaric de Tes il (3.000) acclanes; \& sefiora
ROSEMARLA ESTRADA FSTRADA, delrdamomte repras@i N ana 0o la soforita Mana 1atata Féllx S3nchaz,
el su calidad de Apaderada, Seqin Carte-poder Que presenta propwtaro de s mik (3.600) 2ccignes; o
FIDEICOMISO MERCANTIL M-02-0D1103 FONDO AMBIENTAL NACIONAL FAN, debidamente
tepresentaso par 13 sefionta Marfa Jacinta Félix Sanchez, ensu caldad de Apbderada, segun carta-poder
que prosenta, propetanc de tres Ml seteclentas (3760 acoones: la compalliz FODERBAQ S5.A.,
demdariante represenrada par La seiicrta Marla Jacinte Pl Sdncher, en sy calided de Apoderada, segun
cata-pode: que Dresenta, propietana de ocen (1D0) acoones; el FOMDD COMPLEMEMTARIO
PREVISIONAL CERRADD DE CESANTIA DEL PERSDMAL DE LA EMPRESA ELECTRICA QUITOD,
cetidaments representado por el doctor [ o Francisca Cavallps Sancher on su calided de Apoderads, segun
carta-pacer que presenta, propetaria oo un mil cienle satenta {1.170) acciones; o sefior JAIME ALBERTO
GRANADOS MUTIS, debidamente representado por 13 s2ficra Mana Fernanda Sanfistevan #arzy, on su
caigad de Apoderads, sogun cata-poder que preseala, wopetano de ceento ochenta [180) acciones;
serfior ANGEL LUIS HERRERA BELLIDO, debidamente representatio gar 13 seodity Maria Jacinta Félix
Sgnchez, en su cabdad de ADodareda, seg.in racta.-podar que presants, propisaria de centn naventa (1803
acciones; b ompafa HODOVEN PROPERTIES IHC,, deindamentc representmds poe (@ sofwz Maria
Fernanda Santistevan Marzo, #n so calidad de Apoderada, sag0r carta-poder que presenta, propietasia de
tos mal setentz (RO70] acclonos: b sefiorta KARIMNA JOSEFINA MUNGRIA QOCHQA, debidarmente
representada por |a seforta Maria Jacnia Félix S3ndhar, on s calidad de Apodoradas, sealn carta-poder
Cup presenta propietana 0 veinto (207 acconas, o metgy RICARDO ANDRES INTRIAGO TAVALA,
debigemente repraseatalo 20T i3 senord Mang Fernanda Sanfistevan Marzo, 8n s ralidad de Apoderada,
segon carta-poder que presenta, propietana de cento veinckres {173) acciones; el sefipr DIGGENES
ARMANDG JACOME SANCHEZ, dehidaments representado pov 12 seficrd Maria Fernamda Santistovan
Marzg, en su calidad de Apoderada, segsn Carta-poder que presenta, propielanp fe CeRD Sesentd ¢ siate
{17 acciames; {a cemaariia LU, TRADING S.A., debddamente representadd por |a sefiodta Mara Jacinta
Filix Sgacter, on 5u calviad 88 Apoderads, segln carta-podar que prasenta, orogmetana de ocho mil oento
dlocméis {8,118} actinnes; o seior GUILLERMO ALFRATOM LARREA FLOR, dabidamens ropresantadn
por la schosg Maria Fernanda Santisteyan Marze, en sucalidad de Apoderada, for sus propios ¥ personakes
dercchos, Lroglictarno de trescienlas [0 2cciones; A comeafiia LATIN AMERICAN BOTTLING
COMPANY LNC, debidamente representada por |3 sefanta Mana Jacmta Feliy Sanche?, en su falided de
Apoacerada, seqein Rta-poder gua prosseta, propekdd 28 Sonta sesenta v siete (1673 acclones; W sefor
EVELYN PACLA MAYORGA CORDOVA, debswiamente representada por la serorita Maria Jacinm Folix
Sinchez, on sy calided do Apcdetaga, seqin caria-poder cue presanta, prosietaria de sen [ 100] #o00nes,
&l sePor MIGUEL TGHACIO MENIHDZA SOLINES, dedldarmente reprosertads par fa sofewita Maeia Jacinia
Fdlix Sanchpz, &0 su eabided de Apoderada, seglin carta-podes que prosenta, prometans oe doscwntas
sespnta ¥ Sérs (FEE ) aociones; of sefar JGIRGE EDUARDO MDRALES TELLO, debuwlamente reprosentacds
por 'h sefiorta Maria Jaciniz Félp S3nchez, on su calidac de Apoderada, segun carta-poder que Drasenis,
promeiang de ochenta (B80) acaones; & soficr CARLOS MUR RIDIA, depdamente represertado par la
seforita Marg Jacinta Féls Sanchez, mn s caldad de Apodorada, seon cara-poder gue presanta,
prometanc de oento treinta (1305 deckancs; el sefior EDUARDO ANTONIQ PENA HURTADO,
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pOf SUS propos y personakes derechos, propietano de nowvacentas dncuenta (9500 acoones; la sefiora
MARTA DEL MAR SANCHEZ VIDAL, debidamente rapresentad2 por fa sefonita Mada laginta Félix
Sénchez, en su calidad ge Apoderada, sequn Carma-pader que presents, prapetana de selenta {70) acciones;
@ compaiia SCARFYNG S.A., debidaments repressntada por ia s#ivarita taria Jacinta Felix Sanchez, en
s calidad de Apadarada, seQur Caits -poder que presorsa, ampietana de vmomll {10 acowones; el
SERVICTO DE CESANTIA DE LA POLICIA NACIONAL, debitlaments representads por el sefiar Chop.
Flatll Frrique Alvarade vergara, en sy (alldad de Apaderado, seglin carta-poder que presenta, propietano
e sieta il sEBCIENOSs tincuenta (7.650) accicnes; ta compadia STANFORD ASSETS S.A., debulaments
tenreseniada 0or geficra Mara Foeanda Sankstevan Margo, 2n se cpbadad de Apodereda, segon <ana-poder
que presente, propeetatla de das mil selenta {2.020) scciones; la menor ALEXANDRA CORINA SUAREL
MOMNTLEL, deidamente representada por la sefora Mang Fomandd Santistovan Marza, en st calidad de
Apcderada, por sUs prepios y personakes derechos, popielaria de cnoventa (500 acciones; a3 menor
ANDREA CRISTINA SUBREZ MONTIEL, debldamenta represcniaca por 12 sefiore Mang Fernanda
Santistevan Marzo, on su vahdad ¢e Apodernda, por sus progios ¥ personales derechas, propsetaria de
ancuerta (%)) acceones; ol sofior GERARDD MARTIN SUAREZ NAPOLITAND, debwlamentc
representadn por b sefore Maria Fenianda Santistevan Marza, en su taidad de Apoderada, por sus propios
¥ personales derconos, propieanic de oen {L00] scoanes; |a corpaliva SUMINISTROS DEL LITORAL
ECUATORIANA SUMLIEC S.A., debrdamente representada por i sefiorite Maria Jaonta Féhx Sdnchez, o
s calcad ce Apoderdds, segun cAA-OOOEr que gresenta, propetana de dosoentas (M10) arsates; 3
comnpafiz THE MANHATTAN GROUP INC,, debdamente representada por 12 seflorita Meria Jacmita Féix
Sénchez, en su calidad de Apoderada, sequn carta-poder que presenta, propiotana de siete mil nchocientas
treardta ¢ 1ees (7.833) accones; el sedor CONSTANMTIN PHILIP VON CAMPE WITTE, debidamante
represcrizde por iy sefiorg Maria Fernerea Santistevan Marzo, en su catidad de Apniterada, sequn Cara-
pobor que prasenta, propetana de conicntas (SO0} acciopes; Todas l#s acdomes son ofcinedas y
roeninativas de un valor nomingl de un célar de los Estades Unides de Amdérica cada wna .- Asiste ambién
el [ngeriero Alejandne Canlenas Yastone:, en sU calidad de Comisario.- Freside |z sesidn ol sedor Paul
Enriue Palcos Martneg, @n su calgad de Presklente, menda awmstids en la Secretaria por e Gersme
General, sefier Martin Lmpidrre: Gantia - £ Secretario manifiesta a 1a Sala goe se ha conformido ¢ quorum
legal regquents, ¥ por tanto, e Fresidente dedara Instalada Iz sesidn, pidierdo que por Scorctasia so di
loctura ! texio de la convacalora eferiuada en ol Diano E|l Telégrafo, 8n su oo:eidn Nk, 7,798, tublicada
el jeeves 17 de marzo de 216G B Secrefario da lectura al bowtn carrespondionte ¢ mesmg que dica:
VONWOCATORIA A JUNTA GENERAL CWREANARIA DE ACCIONISTAS D5 1A ComMPAREA (A AESERVA
FORESTAL (REFOREST] 5.A, - 52 Oyhixe & los Sorloees aeciorestas ¢ /3 companiia LA RESSRYA FORESTAL
(REFOREST) 5.4, & kanip Goneral Ordinana de Acoomstas a ofpctuarse of oor funes 28 de mares g 2006,
& e LIR30 e ef Bankere Cluls, whisats en & pisg 37 dof Bfifcio Ly Pravisars, STusde sn of Makaedn Sumdn
Bofivar p P Yoaza coquind, o e5ta oudad de Guaydquil, pavd conocer v rasolver sotve ef shyudente ordert dat
2 I.- iforme ded Administradey, del Camisano ¥ Auclores Extermos, referenta af efarcicio econdmico gel
affe 0I5 X Baiance Oenardi of lo compaia y del Extaon de Pendidds y Ganancias, comespondienes af
epertico ecoadnucy tef afo JOL5. 3. - Dieniucidn de uildadey de 2 compails, comespamkontes 3l diercxs
seonanven del afio 2015 de Desigracon oo Ios Audtores Fxtarmos, pard &f perbdo econdmicn 2006, 5. -
Lesting de 13 cuemla de apoitas fard Rluras capiTaizacionss, - | oy dotiimentos Mencenados 50 oncuentran
o EposiciaT e fow aocionistas en b oficina Vo 2208, Do 22 dad ERiffci La Frevisora sEoaco &t 1 Avenax
5 do Cethlre Moo 190y Maleedn, de esls onmiad do Guavagui - 5¢ convoca de manora esoocial e
wdhidualnionte af Comsant 02 12 compaddi, sofer ngenigre Algandro Neooledn Cirdenss Vasconos, o
QuRn B8 i olificacd en suw domiCie WERE ¥ en 2 cludadets Crrmaverd | Mz O 2 villa 18 dei canit Durda.-




Guayaguil, marzg §7 de 2016, p, LA RESER VG FORESTAL (REFORES T} 5. A. - Mavtin Oridre Urnpriarres Garcia, -
(Farentr Gomerdd T+ Ao seguido, o Prescente soherta a 13 5ala, pasar a watar el primer punto el orden
del dia, para 1o cual procede a dar lactura al informe del Administrador v luege solicita que per Secretana
s¢ o lectuia o informe dod Comisgrlg v Aoditor Externo_- Leidas que fueron denes infgomes, son somelidos
a tonslgderacan de 12 Tunta.- La Junta General de Acclonistas stuerda poe wnanimidad, ks aprobacian de los
infermes d Adminstrader, ded Coesisario y £ Auditor Exterms, COmespancientes i elerand ssngmco de,
afp 2015, los cuales se adiurian A f& oresnnts &CA comp Anesas abmors uho 1), dos (2) v wros (3D
respectivamente- A continusaon, & Presdesde sobcltz a 1a Sala, pasar a watar o sequndo puntco dal
orden del dia, ¥ para ello, realiza yna expeacldn, v breve andllss de .as cifras contenidas en el Baiance
General v ol Fotaco de Pérdidas y Ganandias de la compaiia, correspondmnbes al efercicio sconsmicy del
afic 2015.- Luegs de ello, pane a conslderacdn de ja Jueta, B aprobacien de dichas estados finarciesss, -
Analizadas que fueron las dffas contenidas en ks estados financmros memtionadas, la Jura Gengral de
Arcionistas acuerda por wnanimideg aprosar o Balance fseneral v ol Estado de Pérdidas y Gananoias ya
refericos, lag nigmas que so adjuntan a la presente acta om0 ARGXDS RLMErD CuttT (4] § NOAWsro Cngo
(5).- iwego de esto, el Presclente soicia A ta sala pasar 2 Yrater @l tercgr punto ded orden del dia,
sefarente 4t distibuedn e e uhhdades mespondientes al ejerdelo copndmeo ael J015, pam la cual. e
Presdente ranlficsta 2 7 sale gue, confomee o o oressacd de les ofras sobre 0 eietcke £00menlkeo 20714,
s generarsn uiilidades liguidas para re3arorpal 1 gue no haiia purdo para resobeer al respecto, staacdn quo
oy goeoEds pod Unanmilad po- ‘g honta Geoar de Aovionstas, Luego de esdo, v conforme 2l cuarbo punto
del arden del dia, &1 Presiderta soicita @ 1a Sala pasar & destgrtar a 1o firma awdtora para el ejercico
econdmico ded 2016.- El sehor Presiderte propane e designe a la comparia MGORE STEPHENS &
ASDCIADOS CIA. LTDA, comd fima audtora paca el cericio econbmice del 2016, molion que es
gpranada por ueanimidad per la Junta General e acclpnestas autgrizarda & 1a admimsiracion & pacar o
honoranc a pagar.- A conbinuanidn, el Pres:dente solcita a la Sala, pasar 3 tratar &l quinto y dltime punto
dal grden dei dia referente a8 Destng del spide Jde 1o cucnta de aportss para futuras capilimaciones, £
Presidents marsfiesta a log presenibtas gus o Shenokn 2 que las romnas NIFF determanan que (05 saking acumulados
B k3 cuents de aportes para TAUAS capitaizanonas debe rockeifitarse ©03 MG UNR PASNYG O 583 COMG rapisy,
mociante iy respactiva caphizacse medlante resoluodn de jurla Ge Acomslis, ¥ NG tonskierarse 0ormo una runma
cie! pabnmonio, 25 por slp Que 1a adnirisreccn con el Anima g martener frtaleckn &l patnmonio g 12 empraca,
sugiere cue o sakdo de B cuenta do aportes para futuras captaiZackones s83 goestinado & und ouenta de roserva
faculativa, Mocon que es aprooada por Lnacumdad por s sefitres acciomstas.- Mo habiendo otro zsuntz
que tratar, & Fresidonte declarg conduida ésta sesidn, sierdo |ag once Pords CroEenta v un ntinutos.- Para

constancia firman o Presidente ¢ 8 Seoitang Quien oertifiog, - - mmmm e o rem e

£] Paul Palacios HWartinez, Praszadante; I} Martin Uepierrar Garcia, SscIgoazio-
Garante General. - CERTIFICO: {ua la prasencéd acta es fiel copis de su ofiginnl.
al Tiaon qoe ceposs an el Libirg de Aotae de Junta Genorales da Accoonifitas de

Lla pompatia, al que me renitire Ar cagd 08 NOI PWEOALAT IO, ST Tessso——=—-—=a e -——m

Fuayaquil, 28 de maczo de 2036
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