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Informe de los Auditores Independientes

L]
AUDITSA

Apuditores EXIermos

A los Accionistas de
CORPECEL 5. A.

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPECEL 5. A, que comprenden los
estados de situacidn financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

b

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financleros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control
interno determinado como necesario por la Gerencla, para permitir la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencla de
auditoria sobre los saldos vy las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluyen la evaluacion
de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaifila, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditorfa también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la
presentacion peneral de los estados financieros.
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L]
AUDITSA

A pdifores Externny

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros menclonados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CORPECEL
S A al 31 de Diciembre del 2015, v los resultados de sus operaciones, los cambios en ¢l
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de [nformacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades [ NIIF para las PYMES)

b
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CORPECEL S. A.

Estados de Situacién Financiera

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo en caja ¥ bancos [Nota 3]
Deudores comerdiales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentax por cobrar a compafilas relacionadas y accionistas (Nota 5)
Inventarios (Nota &)
Seguros pagados por anticipadao
Activos por Impuestos corrlentes [Noto 9]
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propledades, planta y equipos, neto (Nota 7)
Total sctivos no corrientes

Totl activos

PASIVOS Y PATRIMONID

Pasives corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8]
Cuentas por pagar a compafiag relocionadas [Noba 5}
Pasivos por Impuestos corrientes [Nata 9)

Total pasivos corrientes

Pastvos no corrientes
Cuentas por pagar a compafias relacionsdas [Nota 5]
Obligacidn por beneficios definidos [Noto 18]

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio (Nota 12):
Capital pagado
Aportes para futuro aumento de capital
Resarva lagal
Défigit acumulado:
Ajuste de primera adopcdn de las NITF para las PYMES
Pérdidas [utilidades) scumuladas
Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

Fer notas adyuntas

31 de Diclembre
2015 2014
[US Délares)
10,034 65,531
41,198 208901
49312 164,962
395357 460,873
= llm
20497 30,385
516,398 936,551
__ 672420 688274
672,420 HHA2T4
1,188 818 1,624,625
372,907 448,280
91,973 91973
490 19698
465370 579959
321,159 1B&, 707
736,508 64074
1,057,767 950,781
_ 1,523.137 1,530,740
100,000 100,000
48,000 A,
[41,448) [41.448)
(440871) (24.467)
(334319) 94085
1,188818 L&624B25




CORPECEL S. A, B

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas (Nota 5)
Costo de ventas (Nota 5)
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 13)

Gastos administrativos [Notas 5 y 14)
Costos financieros

Otros, netos (Nota 5)

Pérdida antes del impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 9)
Pérdida neta del afio

Otro resultado integral:

Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultados integrales del afo

Ver newas acfuntas

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
346,971 1,179,820
(337,959) (909,460)
9,012 270,360
(77.845) (161,017)
(405,118) (288,777)
(743) (2.607)
75,895 176,166
(398,799) (5.875)
(14,041) (18,592)
(412,840) (24,467)
(412,840) [24.467)
4



CORPECEL S. A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2013

Absorcidn de pérdidas de afios anteriores (oo [2)
Aparte pari huturs simanto de Gpital (Nebe 12)

Pirdida neta del afio, 2014

Saldos al 31 de Diciembre def 2014
Transferencia
Ajustes, afios anteriores [mpuesto a la Renta
Merdida neta del afo, 2015

Saldos al 31 de Diclembre del 2015

Fer notas adiuntas

[Déficit Acumulado)
Ajustes de
Aportes PFrimora
para Fuliirns Adopeion de  Utilidades
Capital Aumentos Reserva NIIF para ks [Pérdidas)
_ Pagado de Capital Legal PYMES Acumuladas Total
(1S Dddares)
L0000 &TZ120 L (746,197} 27.567 58,552
(6721200 [5.062) 704,749 [27.567)
- 0,000 &0, 00
- = [24.467) [24.467)
100,000 &0,000 [41.448) [24.487T) 04,0485
= [1z000) {1200:0)
= [3.564] [3.564)
s = = (412,840) ([412840)
1100, (100 48,000 - [41.448) (H40ETL) ([(334319)




CORPECEL S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efective de actividades de operachdn;
Recibido de cllantes
Pagado a proveedores v empleados
Efectivo (usado] generado por ks opotaciones
Iniereses pagasdos
Impeesto a la renta pegado
(o ingresod netos

Flujo neto de efectivo de sctividades de operacido

Flujos de efective de actividades de inversion:
Compras de propledades, planta ¥ equipos

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)

14,587 1.337.423
__(s17583)  (L295188)
2.976) 42,235
(743) (2807)
(14.041) (18.592)
TEES 0000 151061
5R,135 173,097

—Ip99) 2@ @ (48438)

Flupn nets de efectivo de actividades de inversion (599 (49.128]
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Dismimucion en sobiegiro bancario ¥ (12002}
Pagos de beneficios definidos i113,033) [99.953)
Aparie para aumenio de capital = e (MY
Flujo netn de efective di actividades de financiamiento [113,0083) [63,955]
Aumento {disminucidn ] neto en efective en caja y banco (5549T) 0,07 4
Efectivo &n caja i banco al principio del ddfio 65511 5517
Efectivo &n caja ¥ banco al final ded afio [Noto 3] 10,034 5531
Conclliacion de la pérdida neta con ol Nujo neto de efectivo de actividades
de aperackin:
Pérdids meta [412840) [28.467)
Ajustes pars conglliar 1o pérdida peta oo ol Aujo neto de efective de
actividades de operackin
Depreciacidn de propiedades, plansa ¥ suyuipos 16,451 6,030
Provisidn de benelicios definidos B5 46T 21,200
Reversion de ingresod por impuesio difends % (49,6506
Cambins en e capital de trabajo:
Disminucidn #n deudores comerciales ¥ oITas Cuenlas por cobTar 167,703 221,540
Dizminucidn (aumenio) en coentas por cobrar a compafiias relacionmdas 107 Ah0 {154 822
Disminucion [sumenio} en inventarios 65517 [ A495]
Disminucidn en ectivos por impuestos Corrientes 6,323 5188
Disminuckdn (aumento] en seguros pagidos por antcipados 1,899 [ .80
(Disminocidn) aumento en areedores comerciales ¥ otras cuentas por
FagaT (75381} 51639
Anmentn en curRlal por pagar o compaitias relanonadas 134 552 id0E18
[Disminwcidn] aumenlo en pasivos por impuesios cormientes (19.200) 20,654
[Hsminucitn en ingreso diferido - |65 000)
Flajo neto de efective de actividades de operacion G135 173,007
Ver notas adjunias ]



CORPECEL S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compania es el diagndstico, reparacién y comercializacion de
equipos mecinicos, eléctricos o electronicos de uso industrial.

La Compafifa fue constituida en Ecuador el 18 de Junio del 2004, con el nombre de
CORPECEL Cia. Ltda.. El 26 de Marzo del 2009 cambid su denominacién social a CORPECEL
S A, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios.

El domicilio principal de la Compaiiia donde desarrollan sus actividades es la provincia del
Guayas, Cdla. Mapasingue Este calle Tercera No. 132,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantenia 29 y 27 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

La Compaiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza ¢l US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
dltimos afos:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 167T%
2013 2.70%

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medlanas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al clerre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a los periodo que se
presentan en estos estados financieros,



CORPECEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial,

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en doilares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liguidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos,

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados,

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes,

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compainias relacionadas. Los pasivos financleros
se clasifican en las siguientes categorfas: otros pasivos financieros. La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.



CORPECEL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Instrumentos Financieros {continuacion)

Activos v Pasivos Financieros [continuacion)
Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. S5Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Compaiias Relacionadas v Accionistas

Las cuentas por cobrar a compafia relacionada son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen de préstamos
realizados. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compaiias relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos
de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando ¢l método de la
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos linancieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,



CORPECEL S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

Cuentas por pagar a Compaiias Relacionadas

Las cuentas por pagar a companias relacionadas son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando ¢l método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar
todos los montos gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, la Compafila ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus
condiclones actuales a constituido una provisién para cuentas dudosas de aquellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Bajas de Activos v Pasivos Financieros

La Compafila da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, La
compafila da de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

10



CORPECEL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado, El valor neto
realizahle representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta

La Compafia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constiuyendo la oportuna provision cuande los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rehaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades, Planta y Equipos

Los elementos de Propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un Incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que sé iIncurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, el terreno, ¢l edificio, las mejoras en propiedades,
las maquinarias ¥ equipos, los muebles v enseres, equipos de computacion y otros estin
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida dtil estimada y método de depreciacidon son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.



CORPECEL S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

El terreno se registra de forma independiente del edificio que puede estar asentado sobre el
mismo y se entiende que tiene una vida Gtil infinita y, por tanto, no es objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de clerre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades peneradoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargoe
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.



CORPECEL 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacidn Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigoe del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afos o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipitesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion

D acuerdo con el ocadigoe de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la Compafila pagara a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.
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CORPECEL 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos {continuacidn)
Indemnizacion por Despido Intempestive / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerdn en
resultados como gasto en el periodo en gue ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una aproplacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF para las
PYMES, sdlo podrad ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
econdmico incluido, si los hubiere,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluclones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago delinidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

14



CORPECELS, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
Ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen én transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaidia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando la Compadia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financlera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.



CORPECEL S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidon)

Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafia, con el propbsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinion de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provisién para cuentas dudosas

La compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 1B0 dias o mas debido a que la experiencia
histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas o mds de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presten una antigtiedad entre 90 y 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un anilisis de la
posicion financiera actual de la contraparte.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida atil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva,

Las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida utll estimada
Minima = Maxima
Edificios 60 60
Mejoras en propiedades 10 10
Maquinarias y equipos 15 15
Muebles y enseres y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3
Otros mobiliarios 10 10
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CORPECEL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)

fmpuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legisiacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con €l organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales fueron las
siguientes:

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn
(continuacidn)

31 de Diciembre
2015 2014
% Yo

Tasa de descuento 8.68 8.68
Tasa esperada del incremento salarial 1.00 1.00
Tasa de incremento de pensiones 4.00 4.00
Tasa de rotacion (promedio) 7.60 4.50
Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM IESS 2002)
Antiguedad para jubilacion 25 afos 25 afos

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.
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CORPECEL S. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacién)

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en
el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superdvit por
revalorizacidn), segiin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el
31 de Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Caja 54 1,950
Bancos 9980 63581
10,034 65,531




CORPECEL S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
{US Ddlares)
Deudores comerciales:
Clientes 47,156 214,772
Provisidn para cuentas dudosas (5,958) (5.958)

41,198 208,814
Otras cuentas por cobrar:

Empleados - 87
41,198 208,901

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de motores, sistemas de
bombas, tableros eléctricos, repuestos y accesorios, con plazo de hasta 90 dias v sin interés.

El movimiento de la cuenta "provision para cuentas dudosas” fueron como sigue:

2015 2014
{US Dilares)
Saldo al principio del afio (5,958) (5958)
Provision con cargos a resultados - -
Saldo al final del afio (5.958) [5.958)

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
Sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
(U5 Délares)
Por vencer 26,501 971
Vencidos:

1 - 30 2.546 161,270
31 - a0 - 3737
a1l - 90 - -
91 en adelante 18,019 48,794

47,156 214,772

19



CORPECEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas

Saldos v Transacciones con Companias Relacionadas y Accionista

Las cuentas por cobrar y por pagar con compadias relacionadas y accionistas, consistian de lo

siguiente;
Naturaleza de
la Relacion Pais
Cuentas por cobrar:
La Liave 5 A De Comercio Relacionada Ecuador
Ing. Armando Rios Morales Accionista Ecuador
Cuentas por pagar:
La Llave 5. A. De Comercio Relacionada  Ecuador
Ite Ingenieria Cia. Lida. Relacionada  Ecuador
Clasificacion:
Corriente
No corrlente

31 de Diciembre
2015 2014
(LIS Délares)
49312 156962
. 12,000
49312 168,962
3531878 219,326
59,354 59,354
413,232 278,680
91,973 91,973
321,259 186,707
413,232 278,680

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas representan principalmente facturas por

mantenimiento de Instalaciones, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas representan préstamos y pagos realizados por
las compafias relacionadas, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afos 2015 y 2014, la Compafia realizo las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:



CORPECEL 5. A,

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas y Accionista

31 de Diclembre
2015 2014
(U5 Ddlares]
Ventas, netas:

Repuestos 32,258 160,230
Costa de ventas 2,855 42,901
Gastos de administracion

Asesoria financiera 21382 46,764
Otros ingresos:

Arrlendos - 1,090

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestidn de la
Compaiiia CORPECEL 5. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de Diclembre del 2015 y 2014 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Durante los anos terminados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el Directorio no realizé pagos
por asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2015 y 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes,



CORPECEL $. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios

Al 31 de Diclembre, los inventarios estan constituidos como sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)

Productos terminados 22,738 14324
Productos en procesos - 25,348
Materia prima 75,940 99,844
Repuestos y accesorios 296,678 292,243
En trinsito . 29,114

395,356 460873

La Compafia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del estado
de situacién financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias.

7. Propiedades, Planta y Equipos
Propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:
31 de Diclembre
2015 2014
(US Ddlares)

Costo o valuacion B20336 823,905
Depreciacion acumulada y deterioro [(147,915) (135631}

672,421 688,274

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:



CORPECEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades, Planta y Equipos {continuacion)

sakdos al 31 de Diclembre dat 2013
Adicianes
Ventas ¥/o retiros

Saldea al 31 de Diclembre dal 2014
Adicianes
Ventas ¥fo retiros

Sabdos al 31 de Diciembra del 2015

Saldca al 31 de Diciembra del 2613
Adicianes
Ventas yfo retires

Sualdes 5l 31 de Diciembre del 2014
Adiciones
Vartas /o retlros

faldes &l 31 d¢ Diclembre del 2015

Muebles

Mejoras em  Maguinarias y Equipos de  Diros
Terrenn  Edificie  propledades v equipos EREEES :pmj:plndﬁn__n‘ln:h_l_l_i.g_rl:qg: Tl
[US Dablares)

2135998 34,5495 angl4 118,728 15477 5,422 B022 TTEHASE
- - - 1% 151 - 46 9087 O LZR
- - : (12200 (B59] (2,079}
213598 34,995 inzig 119498 15,620 4563 55,009 H23905
599 - o4
: foa6)  [8504] [1,519] #1469}

213,998 384995 in214 118452 14423 1,044 55009  BIndas
(250%6)  [16822) [51.244) {10.3&7] (1L590)  (e564) (111680

[3.794) {5063 [11.203} [1401] [1.632) (B35}  [ZREO)

- - _ 1220 - B59 2079

(30.892] [21,505) (61227 (1LT7&3) [2.367) (T4} (1356310

[2415) [Z.151] 9552) ([2137) (1.082) 12.116) [16453]
- - B4 1,804 1,519 4,169

(332307) [24,1356] {66,933) ([12,096) [1.926) [9.517) [147.915)

8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores
Anticipo de cliente
Beneficios Sociales
(ras

31 de Diciembre
2015 2014
(U8 Dalares}

133,881 337746
233,000 70,252
- 23,892
6,026 16,398
372,907 448,288

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y sin interés.

Anticipo de clientes representan principalmente anticipos recibidos de clientes para compras de
equipos mecinicos y electrénicos de uso industrial,

Los movimientos de las cuentas beneficios soclales y participacion de trabajadores por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:
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CORPECEL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {continuacidn)

Participacion
Beneficios de
Sociales  Trabajadores
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 33,024 11,256
Provisiones 115420 -
Pagos __ [124552) (11,256)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 23,892 -
Provisiones 31.842 -

Pagos (55.734) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 -

9. Impuestos
Activas y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 Z014
(US Ditares)
Activos por Impuestos corrientes:
Hetenciones en la fuente 20,498 30,385
20,498 30,385
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 404 38,646
Retenciones én la fuente de impuesto a la renta por
pagar 86 1,052
490 39.698

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:



CORPECEL §. A. N
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos {continuacion)
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes {continuacidn)

2015 2014
(US Ddlares)

Saldo al principio del afo - -
Provisidn con cargo a resultados 14,041 18,592
Pagos (14.,041) (18.592)

Saldo al final del afio - -

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2015 2014
{US Dalares )

Gasto del impuesto corriente 14.041 18,592

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso
de diferencias temporarias . . ) =

14,041 18,592

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
Sigue:

2015 2014
{18 Dilores)
Pérdida antes de impuesto a la renta (398,799) (5.875)
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 2,757 6,561
(Pérdida) utilidad grabable (396,042) 686
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 151
Impuesto a la renta minimo 14041 18,592
Retenciones en la fuente __(14041)  (18592)

Impuesto a la renta por pagar




CORPECEL S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos {continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provision para ¢l Impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.  De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en ¢l Codigo de la Produccidn, la tarifa de
impuesto a la renta, en el ado 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaifiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la
renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, el
que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracidn para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en gue vence ¢l plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (ili) en un
afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos,

Reformas Tributarias

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publicd la
Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y la Inversion Extranjera en
donde se reformd la Ley de Régimen Tributario Interno, se menclonan los camblos mds
importantes:

a) Se sustituyd el numeral 15.1 del articulo 9 que trata sobre los exencion del pago del
impuesto a la renta los rendimientos financieros en los siguientes términos: “Los
rendimientos ¥ beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o no
en el pais, por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asl como por
Inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del
pais o del Registro Especial Bursatil, incluso los rendimientos y beneficios distribuidos
por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversion y fondos complementarios
originados en este tipo de inversiones. Para la aplicacion de esta exoneracion los
depdsitos a plazo fijo e inversiones en renta fija deberan efectuarse a partir del 01 de
enern de 2016, emitirse a un plazo de 360 dias calendario o mas, y permanecer en
posesidn del tendedor que se beneficia de la exoneracion por lo menos 360 dias de
manera continua.”
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CORPECEL S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

b)

c]

Esta exoneracion no sera aplicable en caso de que el perceptor del ingreso sea deudor
directa o indirectamente de las instituciones en que mantenga el depdsito o inversidn, o
de cualquiera de sus vinculadas; asi como cuando dicho perceptor sea una institucion del
sistema financiero nacional o en operaciones entre partes relacionadas por capital,
administracion, direccién o control”

Se agrega a continuacion del Gltimo numeral del articulo 9, agréguese los siguientes: “23)
Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o
mas emitidos para el financiamiento de proyectos piiblicos desarrollados en asociacidon
piblico-privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los referidos titulos.
Este beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas. 24) Las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de una fraccién basica gravada
con tarifa cero del pago del impuesto a la renta.”

Se Sustituye ¢l numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: "3.- Los pagos originados en
financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas

como tales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en el Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de
Poliica y Regulacion Monetaria v Financiera a la fecha del registro del erédito o su
novacion; y si de hecho las excedieren, para que dicha porcidn sea deducible, se debera
efectuar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta
de sociedades sobre [a misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se
debera realizar una retencidn en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la
renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y Financlera,
determinard gue no se puedan deducir los costos financieros del crédito,”
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9. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

d]

Se afade a continuacién del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos: "Cuando
se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en ¢l
Ecuador que es propletaria directa o indirectamente de una socledad residente o
establecimiento permanente en el Ecuador; se entenderd producida la enajenacién
indirecta siempre que hubiere ocurrido de manera concurrente lo siguiente: 1. Que en
cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se produzca la enajenacidn, el valor
real de los derechos representativos de capital de la sociedad residente o establecimiento
permanente en Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor real
de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que
dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses anteriores a la transaccion, la
enajenacion o enajenaciones de derechos representativos de capital de la sociedad no
residente, cuyo enajenante sea una misma pérsona natural o sociedad o sus partes
relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracclones badsicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales.
Este monto se ampliara a mil fracciones badsicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales, cuando dicha transaccion no supere el 10% del total del capital
acclonario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario efectivo
que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o
establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, en los términos
establecidos en el Reglamento.”

Se¢ Agrega a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacion del
articulo 63, el siguiente: "Art. (.}~ Retencion de IVA en proyectos de asociaciones
piblico-privada.- Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos piblicos bajo la
modalidad de asoclacion pablico-privada actuarin como agentes de retencion de IVA en
los mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas pablicas.”

Se Agrega al final del articulo 39: "No se entendera producida enajenacion directa o
indirecta alguna, cuando la transferencia de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de fusion o escision, siempre
que los beneficiarios efectivos de las acciones, participaciones o derechos representativos
de capital, sean los mismos antes y después de esos procesos,”

Decreto No. B66 donde se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno en donde incluye el titulo (..) Régimen simplificado de las organizaciones
integradas de la economia popular y solidaria.
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Resolucion No. CPT-02-2015 reformese la resolucidon No. CPT-03-2012, publicada en el
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucion
No. CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento del registro
oficial no. B59 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion No. CPT- 02-2013,
publicada en el registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; y, posteriormente reformada
mediante resolucion No, CPT -04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cuarto
suplemento del registro oficial No, 152 de 27 de Diciembre de 2013; establécese el listado de
materias primas, insumos y blenes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague ¢l impuesto a la salida
de divisas que, a su vez, podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago
del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios fiscales, de conformidad
con la normativa tributaria vigente.

Se emitid Circular No, NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberdn tomar en cuenta
para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta.

10. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consiste de lo sigulente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Dalares)
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 736,508 701672
Bonificacion por desahucio - beneficios por
terminacién - - 62402

736,508 764074

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue;
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10. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo {continuacidn)

2015 2014
(U5 Dalares )

Saldo al principio del afio 701,672 682,782
Costo de los serviclos del periodo corriente 121,226 40,982
Costo financiero 28,522 1,707
Ganancias [ pérdidas) actuariales (60,711) 2618
Beneficios pagados (54.201)  (26417)

Saldo al fin del afio 736,508 701,672

Bonificacidn por Desahucio - Beneficio por Terminacidn

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidon por desahucio fueron como
sigue:

2015 2014
(1S Délares]

Saldo al principio del afio 602,402 160,045
Ganancias [pérdidas) actuariales {3,570) (24,106)
Beneficios pagados (58,832) (73.537)

Saldo al fin del afio - 62,402

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015, 2014 por un actuario
independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2015 2014
(US Délares)
Costo actual del serviclo 121,226 40,982
Costo financiero 28,522 1,707
Ganancias [pérdidas) actuariales (64.2681) (21,488)

85,467 21,201
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11. Instrumentos Financieros
Gestidn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compafia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liguidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos luturos de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de interés
y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compaiia no mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafila son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interds,

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.
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11. Instrumentos Financieros {continuacidn)
Gestidn de Riesgos Financieros [continuacidn)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
[principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compadiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.

12. Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 100.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de U551.00.

Los aportes para futuro aumento de capital fueron constituidos en ¢l 2014 mediante aportes en
efectivo por US$60,000; y en el afio 2012 mediante aportes en efectivo por US$200,000, cesidn
de acciones de la compafia Stolfitop 5.A. por US$B00,000 y compensacién de crédito a favor de
los accionistas por US$150,000.

E! Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de Junio del 2014, autorizi
enjugar las pérdidas acumuladas con las cuentas aportes futuro aumento de capital por
US$672,120, reserva legal por US$5,062 y utilidades acumuladas por US$27,567.
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13. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Sueldos y bonificaciones

Honorarios Profesionales

Beneficios sociales

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Gastos de viaje

Servicios bdsicos

Seguros

Otros

14. Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn consisten de lo sipulente:

Sueldos y beneficios

Servicios de asesoria

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Servicios prestados

Depreciaciones

Seguros

Honorarios profesionales

Servicios de auditoria

Telecomunicaciones

Otros

2015 2014
(L% Ddlares)
14,500 38,311
53,694 44 400
4,972 21,326
489 41,434
1,099 3,890
L 961
- 1,268
2,647 9,427
77,845 161,017
2015 2014
(U5 Dilares)
30,714 105,523
22,566 46,764
282,085 67,894
1,330 5,059
5,634 13,991
5,262 4297
1,520 1,453
1,050 2514
1,873 1,885
53.084 39397
405,118 288,777




