
iXUDITSA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

In fo rm e d e l o s Au d i t o r e s In d e p e n d i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Accionistas de 

CORPECEL S. A. 

In tro ducció n |  

i . Hemos aud it ado los estados financieros ad jun tos de CORPECEL S. A., que com pr en den el 

estado de s it uación financiera a l 3 1 de Dicie m b r e d e l 2 0 1 3 , y los cor r espond ien tes 

estados de r esu lt ado in t egr a l, de cambios en el p a t r im on io y de flujos de efect ivo por el 

año t e r m in ad o en esa fecha, así como el r esumen de las polít icas contables sign ificat ivas 

y ot r as notas exp licat ivas . Los estados financieros de CORPECEL S. A. p or el añ o 

t e r m in ad o el 3 1 de Diciem br e del 2012 fuer on aud itados p or ot r os aud itor es quienes en 

su in for m e de au d it or ía de fecha 26 de ju n io del 2 0 1 3 , expr esar on una op in ión s in 

salvedad sobr e los r e fer idos estados financieros. 

Re s po n s abi l idad de la ge re n cia s o bre los e s tado s financieros 

2. La ger encia de la Com p añ ía es r esponsable de la p r ep ar ación y p r esen t ación r azonable 

de estos estados financieros de acuerdo con Nor mas In ter nacionales de In for m ación 

Financier a par a Pequ eñ as y Medianas Entidades [NIIF par a las PYMES), y de su con t r o l 

in t e r n o d e t e r m in ad o como necesar io por la Gerencia, par a p e r m it i r  la p r ep ar ación de 

estados financieros que no contengan d is tor s iones im p or t an t e s , debido a fr aude o e r r o r . 

Re s po n s abi l idad de l audito r 

3. Nuestr a r esp on sab ilid ad es la de expr esar  una op in ión sobr e los estados financieros 

ad jun tos , basados en nuest r a aud itor ía . Nuestr a aud itor ía fue efectuada de acuer do con 

Nor mas In ter nacionales de Au d it or ía , las cuales r equ ie r en que cumplamos con 

r eq u e r im ien t os é t icos , p lan ifiquem os y r ealicemos una aud itor ía par a obtener cer teza 

r azonable de si los estados financieros no con t ienen d is tor s iones im p or t an t e s . 

Una aud itor ía com pr en de la e jecución de p r oced im ien tos para obtener evidencia de 

aud itor ía sobr e los saldos y las r evelaciones presentadas en los estados financieros. Los 

p r oced im ien tos seleccionados dependen del ju icio del au d it o r , que incluye la eva luación 

de los r iesgos de que los estados financieros con tengan d is tor s iones im p or t an t e s , debido 

a fr aude o e r r o r . Al efectuar esta eva luación de r iesgo, el au d it or  t om a en con s id er ación 

los con t r oles in t e r n os r elevantes de la Com p añ ía , par a la p r ep ar ación y p r esen t ación 

r azonable de los estados financieros, con el fin de d iseñ ar p r oced im ien tos de aud itor ía de 

acuer do con las cir cunstancias, per o no con el p r op ós it o de expr esar  una op in ión sobr e la 

efect ividad del con t r o l in t e r n o de la Com p añ ía . Una aud itor ía t am b ién incluye la 

eva luación de si los p r in cip ios de con t ab ilid ad son ap r op iados y si las est imaciones 

contables r ealizadas p or la gerencia son r azonables, así como una eva lu ación de la 

p r esen t ación gener al de los estados financieros. 
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á zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDITSA 
f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Consideramos que la evidencia de aud itor ía que hemos ob t en id o es suficien te y 

ap r op iada par a p r op or cion a r una base para nuest r a op in ión de au d it or ía . 

4 . En nuest r a op in ión , los estados financieros mencionados en el pár r afo 1 p r esen tan 

r azonablem en te , en todos los aspectos im p or t an t es , la s it uación financiera de CORPECEL 

S. A. a l 3 1 de Dicie m b r e der  2 0 1 3 , y los r esultados de sus oper aciones, los cambios en el 

p a t r im on io y sus flujos de efect ivo p or el año t e r m in ad o en esa fecha, de con for m id ad 

con Nor mas In ter nacionales de In for m ación Financier a par a Peq u eñ as y Medianas 

Ent idades (NIIF par a las PYMES). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinió n 

Pe dro B. Vi l la lta - Socio 

RNC No. 2 3 9 5 9 SC-RNAE No .2 -8 8 3  

7  de  Fe bre ro de l 2 0 1 4  
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CORPECEL S. A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estados de Situación Financiera zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1 de Dicie m bre 

ACTIVOS 

Activos co rrie n te s : 

Efectivo en caja y bancoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 3) f 

Deudores comerciales y otr as cuentas por cobr ar  (Nota 4] 

Cuentas por cobr ar  a com p añ ías relacionadas^yVoto 5) 

Inven tar ios (Nota 6) 

Activos p or impuestos cor r ien tes (Nota 11) 

Tota l act ivos cor r ien tes 

Activos no co rrie n te s : 

Propiedades, p lan ta y equipos, neto (Nota 7) 

Inver siones en acciones (Nota 8) 

Tota l act ivos no cor r ien tes 

Tota l act ivos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pas ivo s co rrie n te s : 

Pr ést am os (Nota 9) 

Acreedores comerciales y ot r as cuentas p or pagar  (Nota 10) 

Cuentas por pagar a com p añ ías r elacionadas (Nota 5) 

Pasivos por impuestos cor r ien tes (Nota 11) 

Tota l pasivos cor r ien tes 

Pas ivo s no co rrie n te s 

Cuentas por pagar a com p añ ías r elacionadas (Nota 5) 

Ingresos d ife r idos 

Pasivos por impuestos d ife r idos (Nota 11) 

Obligación por beneficios defin idos (Nota 12) 

Tot a l pasivos no cor r ien tes 

Tota l pasivos 

Patrim o niozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 14): 

Capital pagado 

Apor tes para fu t u r o aumento de capital 

Reserva legal 

Déficit acumulado; 

Ajuste de p r im er a ad op ción de las NIIF para las PYMES 

Utilidades [pér d idas) acumuladas 

Tota l p a t r im on io 

Tota l pasivos y p a t r im on io 

2 0 1 3 2 0 1 2 
(US Dólares) 

5 ,5 1 7  1 1 8 ,0 2 4  

4 3 0 ,8 4 7  4 7 5 ,6 0 1  

2 ,1 4 0  2 ,981  

4 5 1 ,3 7 9  5 2 3 ,2 2 3  

3 5 ,5 7 3  4 0 ,8 3 3  

9 2 5 ,4 5 6  1 ,160 ,662  

6 6 5 ,1 7 6  8 2 ,9 1 6  
- 8 0 0 ,0 0 0  

6 6 5 ,1 7 6  8 8 2 ,9 1 6  

1 ,5 9 0 ,6 3 2  2 ,0 4 3 ,5 7 8  

1 2 ,0 0 2  5 7 ,0 6 6  

3 9 5 ,6 4 9  7 0 1 ,9 9 9  

1 0 1 ,7 2 7  1 4 3 ,0 4 8  

1 9 ,0 4 4  5 3 ,7 2 1  

5 2 8 ,4 2 2  9 5 5 ,8 3 4  

4 6 ,1 3 5  2 4 1 ,1 6 1  

6 5 ,0 0 0  -

4 9 ,6 9 6  2 ,741  

8 4 2 ,8 2 7  8 1 7 ,2 9 2  

1 ,0 0 3 ,6 58  1 ,061 ,194  

1 ,5 3 2 ,0 8 0  2 ,0 1 7 ,0 2 8  

1 0 0 ,0 0 0  1 0 0 ,0 0 0  

6 7 2 ,1 2 0  9 7 7 ,7 2 1  

5 ,0 6 2  6 2 7  

( 7 4 6 ,1 9 7 ) [7 4 6 ,1 9 7 ) 

2 7 ,5 6 7  [3 0 5 ,6 0 1 ) 

5 8 ,5 5 2  2 6 ,5 5 0  

1 ,5 9 0 ,6 3 2  2 ,0 4 3 ,5 7 8  1 ,5 9 0 ,6 3 2  

Ing. Raúl Velásquez Gar cía 

Gerente General 

Econ. Luis Jara 

Contador General 

Ver notas adjuntas 3 



C O R P E C E L S. A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estados de Resultado In tegr al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Añ o s Te rm in ad o s e l 

3 1  de Dicie m bre 

Ventas netaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 5) 

Costo de ventas (Nota 5) 

Utilidad bruta ' 

Gastos de ventas (Nota 15) 

Gastos administrativos (Notas 5y 16) 

Costos financieros 

Otros, netos (Nota 5) 

Utilidad (pérdida] antes del impuesto a la renta 

Gastos por impuesto a la renta (Nota 11) 

Utilidad (pérdida] neta del año 

Otro resultado integral: 

Otros resultados integrales, neto de impuestos 

Total resultados integrales del año 

2 0 1 3 2 0 1 2 

(US Dólares) 

2 ,2 7 8 ,5 6 1  1 ,7 3 4 ,8 0 0  

fl ,7 5 3 ,6 7 0 ] (1 ,4 6 9 ,6 1 2 ) 

5 2 4 ,8 9 1  2 6 5 ,1 8 8  

( 2 1 7 ,9 1 9 ) (1 9 6 ,0 4 8 ) 

( 2 5 1 ,2 0 3 ) (2 6 6 ,6 8 9 ) 

( 6 ,1 8 0 ) (2 0 ,7 0 6 ) 

1 4 ,1 9 3  2 8 ,7 4 8  

6 3 ,7 8 2  (1 8 9 ,5 0 7 ) 

( 1 9 ,4 2 9 ) (1 3 ,1 3 8 ) 

4 4 ,3 5 3  (2 0 2 ,6 4 5 ) 

4 4 ,3 5 3  (2 0 2 ,6 4 5 ) 

Ing. Raúl Ve lásqu ez Gar cía Econ. Luis Jara 

Gerente General Contador General zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ver notas adjuntas 
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CORPECEL S. A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estados de Cambios en el Patr imonio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( Dé ficit Acum ulado ) 

Ajus te s de  

Capital 

Pagado 

Ap o r t e s Prim e ra 

p a r a Futuro Ado pció n de 

Aum e n to Re s e rva NzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1IF para las 

de Capital Le gal PYMES 

Utilidade s 

( Pé rd idas ) 

Acum uladas To ta l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

Saldos al 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 1 400 ,000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 627 (7 4 6 ,1 9 7 ) (5 8 7 ,5 6 2 ) (9 3 3 ,1 3 2 ) 

Red ucción de cap it a l (Nota 14) (3 0 0 ,0 0 0 ) - - - 3 0 0 ,000 -

Ap or t es p a r a fu tu r as capitalizaciones (Nota 14) - 1 ,1 5 0 ,000 -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 1,150,000 

Ab sor ción de p ér d id as de añ os an t er ior es (Nota 14) - [1 7 2 ,2 7 9 ) - - 172 ,279 -

Ajuste impuesto a la r en t a añ o 2 0 1 1 - - - - 12 ,327 12 ,327 

Pé r d id a neta del a ñ o , 2 0 1 2  - -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - (2 0 2 ,6 4 5 ) (2 0 2 ,6 4 5 ) 

Saldos al 31  de Diciem br e del 2012 1 0 0 ,000 9 7 7 ,7 2 1 627 (7 4 6 ,1 9 7 ) (3 0 5 ,6 0 1 ) 26 ,550 

Fusión de com p a ñ ía s (Nota 17) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - - - ( 1 2 ,3 5 1 ) ( 1 2 ,3 5 1 ) 

Absor ción de p ér d id as de añ os an ter ior es (Nota 14) - ( 3 0 5 ,6 0 1 ) - 3 0 5 ,6 0 1  •  

Ap r op iación •  - 4 ,4 3 5  - ( 4 ,4 3 5 ) -
Ut ilid a d neta del año, 2 0 1 3  - - - 4 4 ,3 5 3  4 4 ,3 5 3  

Saldos al 3 1 de Diciem br e del 2013 1 0 0 ,0 0 0  6 7 2 ,1 2 0  5 ,0 6 2  ( 7 4 6 ,1 9 7 ) 2 7 ,5 6 7  5 8 ,5 5 2  



CORPECEL S. A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estados de Flujos de Efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Años Terminados e l 
31  de  Diciembre 

2 0 1 3 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Flujos de efectivo de  actividade s de ope ración: 

Recibido de clientes 2 ,2 4 0 ,0 7 1  1,713,481 

Pagado a proveedores y empleados ', ( 2 ,2 5 2 ,8 5 5 ) (1,614,825) 

Efectivo (pagado) generado por las operaciones ( 1 2 ,7 8 4 ) 98,656 

Intereses pagados < •  ( 6 ,1 8 0 ) (20,706) 

Impuesto a la renta pagado ( 1 9 ,4 2 9 ) (13,138) 

Otros ingresos netos 1 4 ,1 9 3  28,748 

Flujo neto de efectivo de actividades de operación ( 2 4 ,2 0 0 ) 93,560 

Flujos de efectivo de  actividade s de inve rs ión: 

Compras de propiedades, planta y equipos ( 2 6 ,9 2 2 ) (699) 

Flujo neto de efectivo de actividades de inversión ( 2 6 ,9 2 2 ) (699) 

Flujo de efectivo de actividade s de financiamiento: 

Pagos de obligaciones a cor to y largo plazo ( 5 7 ,0 6 7 ) (178,090) 

Aumento en sobregiro bancar io 1 2 ,0 0 2  -
Pagos de beneficios definidos ( 1 6 ,3 2 0 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Aportes en efectivo - 200,000 

Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento ( 6 1 ,3 8 5 ) 21,910 

Aumento (disminución) neto en efectivo en caja y banco ( 1 1 2 ,5 0 7 ) 114,771 

Efectivo en caja y banco al p r incip io del año 1 1 8 ,0 2 4  3,253 

Efectivo en caja y banco al final del año (Nota 3) 5 ,5 1 7  118,024 

Conciliación de la utilidad (pé rdida) ne ta con e l flujo neto de  efectivo de  

actividade s de ope ración: 

Utilidad (pérdida) neta 

Ajustes para conciliar  la u t ilidad (pérdida) neta con el flujo neto de efectivo 

de actividades de oper ación: 

Provisión (r ever sión) para cuentas dudosas 

Depreciación de mobiliar ios y equipos 

Provisión de beneficios definidos 

Cambios en el capital de tr abajo: 

Disminución (aumento) en deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar  

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Disminución en inventar ios 

(Aumento) disminución en activos por impuestos cor r ientes 

(Disminución) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagar 

Aumento en cuentas por pagar a compañías relacionadas 

(Diminución) aumento en pasivos por impuestos cor r ientes 

Aumento (disminución) en ingreso difer ido 

Flujo neto de efectivo de  actividade s de ope ración 

Ing. Raúl Ve lá sq u ez Gar cía 

Gerente General 

4 4 ,3 5 3  (202,645) 

7 8 0 

2 3 ,5 9 8  

4 1 ,8 5 6  

(7,707) 

13,605 

99,339 

4 3 ,9 7 5  

8 4 1  

7 1 ,8 4 4  

( 7 ,0 9 1 ) 

( 3 0 6 ,3 5 1 ) 

3 1 ,6 7 2  

( 3 4 ,6 7 7 ) 

6 5 ,0 0 0  

(78,089) 

(909) 

73,085 

17,447 

232,107 

143,778 

13,374 

(209,825) 

(2 4 ,2 0 q>— zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA9;?r560 

icón . Luis Jara 

Contador General 

Ver notas adjuntas 6 


