
BLOQCIM$.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 1 - INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida el 28 de mayo del 2004 en la cuudad de Guayaquil, provincia del 
Guayas. Su actividad principal es la fabricación y comercialización de bloques, adoquines, tejas y 
productos similares para el sector de la construcción 

A partir de julio del 2015, la Compañía inició la operación de su nueva planta de fabricacion de 
bloques y adoquines en el Kim. 18 %4 vía a la Costa con un costo total de 6.442.813, gran parte de este 
proyecto fue financiado a través de la contratación de obligaciones con entidades financieras privadas 
y préstamos de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía reporta un défic de capital 
de trabajo de 271.304, generado por el endeudamiento mencionado y por la dificil situación 
económica del país durante el período 2016 que ha tenido un impacto importante cn la disminución 
de las ventas de la Compañía. El déficit será reducido en la medida en que se mejoren las condiciones 
económicas y de mercado a nivel del país, y con la generación de ventas y Mujos futuros con los que 
se pagarán las deudas, 

  

Según se menciona en la Nota 23(a), la Compañía mantiene un acuerdo de distribución de bloques y 
adoquines con una compañía especializada en la administración, operación y control de canales de 
comercialización de productos de construcción: El 59% de lus ventas son generadas a través de ste 
contrato (84% en el 2015), 

Entorno económico del país- 

Durante cl período 2016 la situación económica del país continuó afectada por la importante 
disminución del precio del petróleo, Esto ha generado un importante déficit fiscal en el presupuesto 
general, contribuciones del Fstado, desaceleración del aparato productivo, incremento en indices de 
desempleo, restricción en el acceso de líneas de crédito de las entidades financieras, entre otros 
aspectos. Adicionalmente la apreciación del dólar americano frente a otras monedas ha generado un 

  

natural ocurrido en abril del 2016, un terremoto que afectó ciertas provincias de la costa ecuatoriana y 
“generó cuantiosas pérdidas materiales y económicas para el país 

El gobierno nacional ha implementado una serie de medidas económicas como la priorización de las 
inversiones, fomentar la inversión extranjera por medio de alianzas público- privadas, ajustes en el 
gasto corriente y en el presupuesto general, contribuciones tributarias exigidas a empresas y personas 
naturales e incremento temporal del impuesto al valor agregado, financiamiento del déficit fiscal u 
través de la emisión de bonos del Estado, financiamiento a través de gobiernos extranjeros, y el 
mantenimiento de un esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas e incremento 
de derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial y que deberá ser desmontado 

julio del 2017 

  

  

      

La Administración de la Compañía considera que los asuntos antes indicados han afectado sus 
operaciones y esto ha generado una importante dismnución de las ventas en el 2016, Debido u esta 
situación la Administración implementó medidas como: la reducción de costos y gastos de operación, 
optimización de los recursos en los proyectos de inversión, mayor gestión de mercado para la 
captación de nuevos clientes y la restructuración de los pagos de las obligaciones bancarias u largo 
plazo. (Véase Nota 11).



Aprobación de estados financieros- 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorización del 
Representante Legal de Bloqcim S.A el 4 de abril del 2017 y posteriormente serán puestos a 
consid leración de la Junta General de Acciomstas para su aprobación definitiva, 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme 1 todos los 
años que se presentan en estos estados financieros. 

2), Bases de preparación de los estados financieros — 

Los estados financieros de Bloqcim S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Intemational Accounting 
Standard Board (1ASB) vigentes al 31 de diciembre del 2016 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histórico. 
excepto por los beneficios post-=mpleo que son valorizados en base a métodos actuariales 

  

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de 
estimaciones contables, También ex1ge a la Admimstración que ejerza su juicio en el proceso 
de aplicación de las políticas contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las areas que 
implican un mayor grado de juicio o complenidad o las áreas donde los supuestos y 
estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferr de los 
montos estimados por la Administración 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía 
no ha adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partr de las fechas 
indicadas a continuación: 

  

Aplicación obligatoria 

  

Norma Asunto paa ejercicios Incados 
A part des 

NOT nienda que Icoporn revlcioesadcorales que permiten alzar os GAMDIOS 0 3US go 4 2017 
pasivos derivados e ls ncvdads e nunca 

Nc Fnmiendos que establecen el reconocimiento de cvs po impuestos ierios por pérdidas 
"o selizadas, y ala como santa los activos por impuesosdieidos, olacimados | deceo de 2017 
Con msiramenes de deuda mesidos valo razonable 

MOR Megas relacionadas con medición de una socida o una pres cotas valor ¡escri carnal 
NICO Enmienda que clasifican apocos referentes a a ransferencia de popredados de Imersin y yace dcz0 

que las mueas deben reales cundo hay un cam demostrable cel no dl activo cn 
5) Enmiends relacionadas 4 a clíminació de as xenciones cono plazo para los plan ero 201% 

por primera vez con respeto a la NIE , la MIC 19 y Nil 10. 
a Fimends que aclaran como comal determinados tips de operaciones de pago 1 de ero de 2014 ES zas e ciones 
Nur Eniends la II 4 “Contratos de seguros” reaias al plicacin dela NI! Y ESA 

nstrumentos Firancieros)



NurO Comesponde ala revisión final dea NTF 9, que reemplaza ls publicadas anteriormente y 
lANIC 39 y ss guías de aplicación. 

Nuerz Mejoras ton respecto ala cvificación del alcunc dela norma Información a retar sobre 
1 deceo de 2018 

  

participaciones de ctas entidades A: nec ie00 
Ns Publicación dela nocma "Reconocimiento delos ingresos procedentes delos contratas con bad 

los clients". esta norma reemplazará la NIC 11 y 18 Ydremode2918 
NE 16 Publicación dela norma "ANrendamenos” esta norma reemplazará la NIC 17 1 enero de 2019 
ERIC 22 Aclaración sobre transcciones cb moneda extranjera o partes de transacciones e las que ai 

existe una contraprestación denominada o asada cn una muneda extranjera 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las 
nuevas interpretaciones antes desentas, no tendrá un impacto significativo en los estados 
Financieros en el ejercicio de su aplicación inicial 

b) Moneda Funcional y de Presentación — 

Los estados financieros udjuntos se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
de curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentación de la Compañía: Las 
cifras en los estados financieros y sus notas se presentan en dólares estadounidenses 

e) Efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la 
significativo de cambios en el valor, 

  

ista en bancos y no están sujetos a un riesgo 

4) Activos y Pasivos financieros — 

Clasificación: 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos 
Financieros a valor razonable con cambios £n resultados, préstamos y cuentas por cobrar, 
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la 
venta. 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados, y otros pasivos financieros La clasificación depende 
del propósito para el cual se adquicron los activos o contrataron los pasivos financieros. La 
Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiento inicial. 

  

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“prestamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican 
seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo. Se moluyen en cl activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros, representados en el estado de situación financiera por las deudas 
bancarias y financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a partes 
relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de



vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 

Reconocimiento, medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de 
¡tuación financiera cuando cs parte de los acuerdos quo los generan y se compromete a 

comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

    

Medición inicial y posterior= Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a 
su valor razonable más cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo 
financiero no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados Con 
posterioridad al reconocimiento inicial, la Compañía valoriza los acuvos y pasivos como se 
describe a continuación: 

  

Préstamos y cuentas por cobrar, Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

(i) Cuentas por cobrar clientes Corresponden principalmente a los montos adeudados por los 
clientes por las ventas de bienes en el curso normal de sus operaciones. Estas cuentas se 
registran a su valor nominal que es equivalente u su costo amortizado pues no generan 
interés y se recuperan en el corto plazo 

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a anticipos a proveedores, 
préstamos a empleados cntre otros Estes cuentas se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo 

   Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria: 

(1) Obligaciones bancarias: Se registran micralmente a su valor nominal que no difieren de su 
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos 
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se 
miden al costo amoruzado utilizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados 
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se 
presentan en el estado de resultados integral en el rubro gastos financieros. Los intereses 
pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de situación financiera como 
parte de las obligaciones por pagar. 

(ii) Cuentas por pagar proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
aadquaridos de proveedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderas en el corto plazo 

  

(ii1) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde a préstamos de accionistas que 
generan interés y que no excede las tasas de mercado 

(iv) Otras cuentas por pagar; Corresponde principalmente a Iiquidación de haberes 
pendientes por pagar



Deterioro de activos financieros: La Compañía establecerá una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista videncia objetiva de que la Compañía no 
será capaz de cobrar todos los importes que se le adcudan según los términos originales de 
los acuerdos. 

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran 
los derechos a recibir los Mujos de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a 
un torcero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del actvo. Un pasivo 
financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se cancela o expira. 

  

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compañía tiene el derecho legal de 
compensarlos y la Administración tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de 

realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

e) Inventarios — 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El 
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias 
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una 
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las 
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los 
inventarios El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el 
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el 
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

f) Propiedad, planta y equipos — 

Las partidas de Propiedad, planta y equipos se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. 
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente 

Los otros desembolsos posteriores corresponden 4 reparaciones menores o mantenimiento y 
son registrados en los resultados integrales cuando son incurndos, 

El terreno no se deprecia. La maquinanas y equipos son depreciadas por el método de unidades 
producidas (línea recta hasta cl período 2015) y la depreciación de los otros bienes de 
Propiedad, planta y equipos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes que conforman un grupo o de componentes significativos identificables que posean 
vidas úules diferenciadas y no se consideran valores residuales, debido a que la 
Admuistración de la Compañia estima que el valor de realización de sus activos 
deprecibles al término de su vida útil será irrelevante 

Las vidas útiles estimadas son las siguientes 50 años para edificios, entre 6 y 26 años para 
maquinarias y equipos, 10-años para muebles y enseres, $ años para vehículos y 3 años para 
equipos de computación.



La vida util y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados st fuera 
necesario, a la fecha de cada período que se informa para asegurar que el método y el 

lo de la depreciación sean Consistentes con el beneficio económico y las expectativas 
de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipos. 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipos, se calculan 
comparando los mgresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integral 

£) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

  

Los activos sujetos a depreci (Propiedad, planta y equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrá recuperarse 
su valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara 
el valor del importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos 
relacionados) con su valor en libros neto. El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de 
evaluar el deterioro, los acvos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera 
Nuyos de efectivo identificables (unidades gencradoras de efectivo) En el caso que el monto 
del valor libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compañía registrará una pérdida 
por deterioro en los resultados del periodo Al 31 de diciembre del 2016 no se ha identificado 

la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de uctivos no financieros. 

h)_ Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido El 
Impuesto a la rent se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en cl patrimonio. En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta por el año actual y por años anteriores son 
medidos al valor que se cstima recuperar o pagar a las autoridades tributarias El cargo por 
impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que sc devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son remvertidas 
por la Compas    

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la 
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación, 

  

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha 
del estado de situación financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 
imponibles



Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales. 
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probuble la disponibilidad de la utilidad tributaria 
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributanas amortizables 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado 
de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que cxista 
suficiente ganancia imposutiva para permuur que se utilice la totalidad o una parte de dichos 
activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del 
estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la 
utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos 

  

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera 
sean de aplicación en el período en el que el activo se realice y el pasivo se cancele, de 
conformidad con las disposiciones legales vigentes, 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste, Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en cl patrimonio. 

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho 
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivas corrientes, y 
si los activos y pasivos por impuesto diferido se relacionan con la misma autoridad tributaria. 

1) Impuesto sobre las ventas 

Los mgresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo: 

  

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del acuvo o. como parte del 
gasto, según corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en 
el estado de situación financiera, según corresponda 

i) Arrendamientos — 

  

Los arrendamientos en los que unu porción sigmificanva de los riesgos y beneficios relativos 
a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos 
Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (ncto de cualquier incentivo recibido 
del arrendador) se reconocen como parte de los costos de producción y gastos de 
administración en el estado de resultados sobre la base del método de línca recta en el 
período del arrendamiento



k) Provisiones 

  

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente como 
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la 
obligación y so puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones sc revisan en cada 
fecha dol estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se 
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es importante, el monto de 
la provision es el valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el 
incremento en la provisión por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por 
interés 

  

1) Beneficios a los empleados — 

Beneficios de corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los 
doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los 
servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto 
plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de estos beneficios se mcluye la parncipación de los trabajadores en las 
utilidades y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

  

Beneficios de largo plazo: Pro 
fondeados): 

iones de jubilación patronal y desahucio (no 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyos vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el empleador 
bomificará al trabajador con el vemtiemco por ciento del equivalente 4 la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados al mismo empleador 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con 
cargo a los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado 
y representan cl valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion 
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de eliccuvo a una tasa de 
746% (6.31% en el 2015) anual. equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en 
la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

  

Las hipótesis actuariales en adición a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa 
de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento. futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambias en los supuestos actuariales se reconocen en otros resultados integrales en el 
periodo en el que surgen. 

  

m) Distribución de dividendos = 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos comentes en los estados financieros en el periodo en el que los 
dividendos se aprueban por los aceronistas de la Compañía



1) Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las NIEF= 

De acuerdo a Resolución No. SCICICPA IFRS.G 11.007 de la Supertendencia de 
Compañías emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor por 840.501 proveniente 
de los ajustes por adopción por primera vez de las NIIF, podrá ser capitalizado en la parte 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

0) Reconocimiento de Ingresos— 

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas 
realizadas en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de 
pago definidas contractualmente, sin incluwr impuestos. Los mgresos por las ventas de sus 
productos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los. 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y la 
Compañia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia se transfieren los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no se mantiene cl derecho a 
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos 

p) Reconocimiento de Costos y Gastos =— 

Los gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengado, 
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los 
cuales se relacionan, 

4) Costos por interés — 

Los costos por interés que sean directamente atribuibles a la adquisición, construcción o 
producción de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un período 
de tiempo sustancial antes de cstar preparados para el uso previsto o la venta, se uñuden al 
costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos están sustancialmente 
preparados para el uso que se pretende o la venta, El resto de los costos por interés se: 
reconocen en los resultados en el periodo en que se incurren. 

r) Contingencias — 
Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso 
contrario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. 

Los activos contingentes no se registran en los estados financicros, pero se revelan en notas 
cuando su grado de contingencia es probable 

5) Eventos posteriores — 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financicra (cventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no 
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

    

,



NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estumaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía están basados en la experiencia 
histórica y cambios en la información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 
los resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones Las estimaciones 
y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar 
correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y requieren un alto grado de 
uicio por parte de la Administración 

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos. 

+ Propiedad, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se ovaliian al cierre 
de cada año. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro 
de los activos. 

+ Beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación 

patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes, 

+ Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para 
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los 
¡mportes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del estado de situación financiera, 
incluyendo la opimón de expertos independientes tales como asesores legales y 
consultores. 

+ Impuesto a la renta diferido. La Compañía ha realizado la estimación de Sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria 
de sus activos y pasivos se revertirán en el futuro. Adicionalmente, la Administración de la 
Compañía consideró que las disposiciones tributanas vigentes desde el 1 de enero del 2015 
no permiten la reversión de diferencias entre las bases contables y tributarias que se 
originan en la provisión por jubilación patronal. 

    

  

NOTA 4- ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Los principales pasivos financieros de la Compañia, incluyen las obligaciones bancarias, cuentas 
por pagar a proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar La finalidad prinerpal de 
estos pasivos es financiar las operaciones e inversiones de la Compañía. La Compañía mantiene 
cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y cfectivo que provienen directamente de sus 
operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, 
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, 
medición y monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso



de manejo de riesgo es crítico para lu rentabilidad continua de la Compañía, El programa general 
de admmistración de resgos de la Compañía se concentra principalmente en la gestión de los 
costos de producción y los riesgos relacionados con la obtención de créditos para garantizar sus 
inversiones y liquidez. 

La administración de estos riesgos y la evaluación de los potenciales efectos negativos están bajo la. 
responsabilidad de la Gerencia General de la Compañía 

Riesgo de mercado 

a.- Riesgo de tasa de interés 
La Compañía asume riesgos mínimos en fluctuaciones de tasas de interés, debido a que se 
mantiene préstamos contratados principalmente con instituciones financieras locales, con tasas 
reajustables, las cuales son comparables a las del mercado, durante la vigencia de los contratos 
de dichos préstamos. La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en las tasas de interes 
no afectarán sigmticativamente los resultados de operaciones futuras de la Compañía 

    

Riesgo de tasa de cambio 
El riesgo de tasas de cambro es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tasas de cambio. La Compañía realiza 
todas sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal 
en el país, por lo tanto, no está expuesta al riesgo de tipo de cambio 

  

- Riesgo de precio 

La Compañía para mitigar el riesgo de precio de las materias primas negocia el volumen de las 
compras de cemento con un proveedor local con el que se fija un precio para el año. Para las 
demás compras de materias primas la Compañía mantiene proveedores por cada insumo con los 
que se negocia directamente y mantiene créditos directos Cuando sc presentan fluctuaciones de 
precios de materia prima, se renegocian los precios de compras de las materias primas y a la vez 
se hacen los estudios de revisión de precios de los productos, para transferir de la mejor manera 
los impactos de incrementos de matertas primas, en el precio de venta de los productos 

Riesgo de crédito 

El meso de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financicra, La 
Compañía está expuesta a un nesuo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en 
cuentas por cobrar a clientes) 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e 
instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que mcluyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas La Compañía mantiene 
cuentas por cobrar significativas con una empresa. Sin embargo la Gerencia considera que el riesgo 
de crédito es mínimo debido a su alta rotación de recuperación. No existen saldos vencidos de 
cartera, Respecto de bancos e instiuciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas 
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad 
y respaldo a los depósitos de la Compañía (calificación mínima “AAA=") 

   

  

   

Riesgo de liquide: 

La Compañía monitorea este riesgo usando un fluyo de caja proyectado 3 corto y largo plazo. El 
objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una Mlexibalidad de los mismos a 
traves del uso de préstamos El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones de la 
Compañía a la fecha de cada estado de situacion financiera, basado en los montos contractuales a 
desembolsar no descontado



valor 

  

  

Nominal 
impone<a Esm2y3 — Emeays — MasdeS 

lios Hess tao sos años Total 
ALL de dcibro del 2016 
Obigacione bananas 1055409 MOE LIA AS IA SIS 
Pares rlacionadas —cionista 219407 > 219401 S 29407 
Cuentas por pagar provedores 76217 ren ' > mn 
Otras cenas por pagar 320 nm ' A 2 

ASTOIOS EISISEZ LSO ISORA STGO 61600 

ALL de diciembre deL2015 o 
Obligaciones Bancarias 33516 HORES LORA LIG935A LAY CJAIOSaS 
Panes rlucionadas accionista 144748 ETS - Latas 
Cuevas po pagar pruvedores 876330 16830 a 5 1650 

SMODAS RONDA AMAS ODIA IO BL ASO 
  

      

(*) Incluya    lereses por 1.516 191 (1.080.779 en el 2015). 

Gestión del riesgo de capital 
La Compañía administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. 
Lo adecuado del capital de la Compañía es monttoreado usando, entre otras medidas, los ratios 
establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que cl 
“Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situación financiera, son 

  

(9, Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha y 
enerar retornos a los accionistas; y 

(40), Mantener una estructura de capital óptuma para apoyar el desarrallo de sus actividades. 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participación al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, son como sigue" 

  

2016 % 2015 % 

Total del pasivo 4868618 58 5797865 66 
Total del patrimonio 3508s5m 3039913 E 

Total del pasivo y patrimonio 3377189 100 883778100



NOTA 5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha. 

  

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros 

  

“A131 de diciembre del 2016 — AL de diciembre dl 2015 

Comente Nocorriente Corriente _No corriente 
Activos financieros medidos ul to: 

Bei ns - 117449, 
Activos financieros medidosaal susto amonizado: 

usas por cobrar clientes Bu . 297.188 
tras cuentas por cobrar 7498 - m5 . 

Total clvos inanctetos 209.379 - 441892 

  

Pasos fimencieros medidos a costo smortado. 

Obligaciones hancarias PROL AÓBR2IR 59 E9 2660301 
Fon por pre pais rem - 476330 * 

Cuts por pagar partes relacionadas. 29407 30402 02 
'Orras cuentas pur pagar. 2. . - - 

Total pasivos fmacierss MIO FAST 177530 07M 
      

El valor en libros del efectivo, cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, proveedores 
y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable, debido u la naturaleza de corto plazo de 
estos mstrumentos. En relación a las obligaciones bancarias y cuentas por pagar a relacionadas, 
debido a que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se 
encuentran a valor razonable. 

 



NOTA 6 - EFECTIVO 

Composición 

2016 2015 

Fondos en caja 1.000 1.000 
Bancos - cuentas corrientes (1) 70.644 116.449 

71.644 117 449 
  

(1) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales y del exterior, están denominadas en 
dólares estadounidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de 
efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición 

2016 2015 

Saldos corrientes 230.140 _ 297.188 
230.140 297.188 

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan en dólares, no gencran intereses y el plazo de 
crédito promedio es de 30 días. Al 31 de diciembre del 2016 el 56% del saldo Corresponde 
Construmercado $ A. (72% en el 2015) (Véase Nota 23(a)) 

  

La Admimstración de la Compañía no ha reconocido ninguna provisión para cuentas dudosas 
debido a que considera que no existen indicios de deterioro de la cartera 

  

La Compañia considera que no mantiene ningún colateral u otras mejoras crediticias sobre estos 
saldos ni tiene el derecho legal de compensarlos contra ningún saldo adeudado por la Compañía a 
la contraparte. 

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

2016 2015 

Anticipo a proveedores 620 17 795 
Empleados 3611 5923 
Otros deudores 3.264 3.537 

7.495 27.255, 

Las otras cuentas por cobrar no generan intereses y el plazo de cobro es de hasta 360 días 

Durante los años 2016 y 2015, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro para las otras 
cuentas por cobrar



NOTA 9 - INVENTARIOS 

Composición 

  

2016 

Productos terminados 24.976 

Materias primas 27324 
Materiales y repuestos 254711 
Importaciones en tránsito m9 

307.140, 

NOTA 10- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

Composición 

2016 

Terreno (a) 347.100 
Edificios (a) 3.410.363 
Maquinarias (a) (b) (e) 5.024.317 

Vehículos 18242 
Equipo de computación 48.120 
Muebles y enseres 28.936 
Equipo de laboratorio 
Obras en curso (a) (d) 

9.092.251 
Menos 
Depreciación acumulada (1.367.007) 

7.725.244 

  

(a) A partir de julio del 2015, La Compañía imució la operación de su nueva planta de Fabricación 
de bloques y adoquines ubicada en el km 18 1/2 Vía a la Costa Hasta el 30 de junio del 2015 
sus actividados administrativas y operativas se desarrollaron en las instalaciones arrendadas 
de propiedad de Holcim Ecuador S.A. (Véase Nota 23(b)) En julio del 2015 la Compañía 
reconoció 3.410.363 como parte del costo de edificio y 3 032.450 como parte del rubro de 
maquinarias instaladas en la nueva planta, reclasificando un total de 6.442.813 del rubro de 
Obras en curso Los bienes inmucbles están garantizando las obligaciones que se mantienen 
¡con una institución financiera local, (Véase Nota 11). 

(b), Incluye maquinarias que han sido prendadas para garantizar obligaciones con una institución 
financiera local. (Véase Nota 11). 

  

119.222 
54.040 

269.044 
728 

443.034 
  

2015 

347.100 
3.410.363 
5.024.318 

65712 
48120 
28.936 
1.548 

203.652 

9.129 749 

(1.208.096) 

3



tc) 

(d) 

La Administración de la Compañía evaluó y consideró que en el periodo 2016 existió un 
cambio srgnificativo en el patrón de consumo de los beneficios económicos futuros sobre las 
maquinarias y equipos En base a un estudio técnico realizado por un experto independiente 
decidió cambiar el método de depreciación de línea recta por el método de unidades 
producidas. El efecto neto del cambio fue una disminución en el gasto de depreciación por 
148.000 aproximadamente. 

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a maquinarias y equipos que están pendientes de 
ser instalados en la planta,
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NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

      

  

Composición 

A de dcembre dl 
2016 015 

Ios 
asco Paco (1) 07 Tie 7953976 29088208 
BAC Ford a 2) » 325 250000 
Interes por paz 1638 

33seoO 
Mens porción ones aso e 
Porción no conde 100288 osos 

o 

e 

Entre noviembre del 2012 y septiembre del 2014, la Compañía contrató siete obligaciones 
para la construccion de la nueva planta de producción de bloques y para la compra de 
'maquimarias y equipos; con vencimientos trimestrales hasta julio del 2022, En Octubre del 
2015, la Compañía obtuvo de parte del Banco del Pacífico la aprobación para la 
reestructuración del pago de estos pasivos y la aprobación de un crédito nuevo para 
recuperación de inversión. siendo el nuevo plazo por operación de hasta 8 años, con períodos 
de gracia para el pago de capital de hasta 30 meses y una tasa de interés anual del 9.76% 
reajustable cada 90 días. Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía reestructuró | 230 531 
de los préstamos que mantenía pendientes y recibió un nuevo préstamo por 50 000 con 
vencimientos mensuales hasta 2023, Durante cl 2016 la Compañía ha reestructurado 
1.719 246 de los préstamos que mantema pendientes y recibió dos nuevos préstamos por 
400.000 can vencimientos mensuales hasta 2024, Todas estas obligaciones se encuentran 
garantizadas con un terreno, edificios y maquinarias. 

  

Corresponde a un préstamo cuyo pago venció en mayo del 2016 y que fue renovado hasta 
mayo del 2018, Los fondos recibidos fueron unlizados en la construcción de calderas a vapor 
para la fabricación de bloques. La deuda se encuentra garantizada por los aceronistas



AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones bancarias a largo plazo tienen los stguientes 
vencimientos anuales: 

ALI de diciembre 
Años 2016 

    

  

2017 
il 193209 

209 m2 

200 369251 
a ema 
2 6852: 
a 726268 

14507 

  

150288 

  

301788 
418370 
558265 
385255 
273 
290.893 
2650 

200050 

  

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Composición 

  

2016 

Materias primas 319685 
Matenales, repuestos y otros 442.487 

(7817 

(*) Incuye saldos vencidos por 405.444 

NOTA 13- PARTES RELACIONADAS 

Composición. 

2016 
Préstamos de Accionistas por pagar 

Corriente - 
No comente (1) 219.407 

  

(1) Préstamos pagaderos a partir del año 2018 que devengan una tasa de terés 

2015 

319.769 
557.061 
876.830. 

  

304.502 
1.110.243 

del 3% snual 

  

Los fondos recibidos fueron utilizados en la construcción de la nueva planta y como capital 
de trabajo El 20 de diciembre del 2016, los ucciomistas aprobaron un futuro aumento de 
capital de la Compañía mediante la compensación de 1 200 000 de los créditos por pagar 
(Vease Nota 18 (a)) 
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Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave: 

La gerencia clave de la Compañía incluye la gerencia general, jefe financiero y jefie de operaciones 
Durante los años 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones, beneficios y 
compensaciones de la gerencia clave de la Compañía, se presentan a continuación: 

2016 _ 2015 
Remuneraciones y beneficios sociales (corto y largo 
plazo) 224,256 246.140 

NOTA 14- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición 

  

Ing. Luis Son Martin (1) 

(1) Corresponde a liquidación de haberes por acta de finiquito pendiente por pagar. 

NOTA 15 - PASIVOS ACUMULADOS 

  

  

Composición 

Saldos 
micial Incrementos isminuciones Saldo final 

Año 2016 
Beneficios sociales (1) 74819 82288 (99.083) 

74.819 82.288 (99.083 5802 

Saldos. 
“micial Insrementos — Disminuciones — Saldo final 

Año. 
Beneficios sociales (1) 103 64 106.867 —— (135.690) 74819 
Participación trabajadores en utilidades (2) — 38.078 - (68.078) - 
Provisión desmontaje de instalaciones (3) — 106,740 - (106740) - 

248.460 106.867 280.508) 74819 
  

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarlo sueldos y otras 
compensaciones laborales reclamadas por los empleados. En el periodo 2016 las disminuciones 
incluyen un ajuste en provisiones de vacaciones y décimo cuarto por 25256 (40.837 en el 
2015) (Véase Nota 21). 
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(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la Compañía en un 15% aplicable sobre la utilidad contable anual antes de 
impuesto e la renta 

(3) La Compañía mantenía una provisión para cubrir los costos estimados de demolición para la 
devolución del inmueble arrendado, de propiedad del Fideicomiso San Eduardo, sin ninguna 
estructura o instalación existente a la fecha de la entrega. Sin embargo, el 1 de julio del 2015 se 
estableció en el contrato de servictos de demolición que los costos y gastos por este concepto 
serían asumidos por el Fidercomiso San Eduardo, razon por la cual esta provisión se ajusto 
contra el rubro de Otros ingresos. (Véase Nota 21). 

  

   

NOTA 16 - IMPUESTOS 

  

¡tuación tribut: 

  

(a) 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución (mayu del 2004). De 

acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 
presentadas por la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya 
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2013 al 2016, están 
abiertos a posibles revisiones de la autoridad tributaria. 

    

(b) - Determinación y pago del impuesto a la renta- 

  

impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto 4 
la renta. 

Las sociedades nuevas que sc constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta 
por el período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se 
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de 
cientos sectores económicos. 

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al 
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su 
anticipo por el período de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 

(6) Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% durante los años 2016 y 2015. En caso de que la 

Compañía reinvicrta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece la 
Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno, podría obtener una reducción en la tasa del 
Impuesto a la renta de LO puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando 
efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año, 

  

(d) Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior, uplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos



te) 

(m 

saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será 
compensado con el impuesto a la renta causado y no €s susceptible de devolución, salvo 
casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

  

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los 
gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en 
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los 
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones. 

Dividendos en efectivo- 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a 
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los dividendos que se 
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades 
domiciliadas en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, están sujetos a retención 
en la fuente adicional del impuesto a la renta. 

      

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente: 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior 

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de 12 meses. 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

      

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de 
tarjetas de crédito. 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital « intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un 
año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

  

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE).



+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto 
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten domiciliadas en paraisos 
fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

izado como crédito tributano para la 

  

El Impuesto « la Salida de Divisas (1SD) podrá ser u 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que scan 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comite de Política 
Tributaria. 

   

    

(2) Impuestos por cobrar y pagar- 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se 
formaban de la siguiente manera 

  

   

2016 2015 
Por cobrar + 
Retenciones de IVA 2.606 377 

Total 2.606 3722 

Por pagar. 
Impuesto al valor agregado (IVA) 12.643 
Retenciones de IVA 3212 2.557 
Retenciones en la fuente 2564 4,562 
Impuestos y contribuciones 9612 16957 
Impuesto a la renta (ver literal (1)) 10.832 10-405 
Provisión Impuesto salida de divisas 12.500. 12.500 
Total 51363. 62 506 

(a) Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se compone de la siguiente manera, 

2016 2015 

Impuesto a la renta corniente 55.525 59987 
Impuesto a la renta diferido (8.858) (8.504) 

46.667 51483  



  

Conciliación tributaria contable - 

La determinación del impuesto a la renta a pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es 
como sigue. 

2016 2015 
Perdida antes de provisión para impuesto a la 

(707.241) — (99759) 

    

  
  

    

renta 
Más - Gastos no deducibles 74424 122091 
(Pérdida tributaria) Utilidad gravable (2). — 232 

Tasa de impuesto 2% 2% 

Impuesto a la renta causado - 4913 
  

   E 59.987 
9.987 

Anticipo minimo de impuesto a la renta 
  

  

Impuesto a la renta comente (9 55525 
    

     (*)  AL31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor del anticipo mínimo es mayor que el 
impuesto a la renta calculado con base a la utilidad gravable, debido a esto la 
Compañía ha reconocido el valor del anticipo como Impuesto a la renta corriente 

del año 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por 
pagar fue como sigue” 

    

2015 
Provisión para impuesto a la renta corriente 59.987 
Men 

Anticipo de impuesto a la renta pagado enn) (15.169) 
Retenciones en la fuente del año (23 582) (64413) 

Impuesto a la renta a pagar 10832 10.405 

(i) Impuesto a ha renta diferido- 

Al 31 de diciembre del 2016, el movimiento del ctivo por impuesto diferido es el siguiente 

  

  

Saldo al 1 Saldo al 31 
deenero  Recomocidoen — de diciembre 
2016 resultados 2016 

Activo por impuesto difendo atribuible a. 
Provisiones por pagar 8.504 8.858 17.362 

8.504 8.858 17362



NOTA 17- RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicta dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada 
en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda Según la Ley de Seguro Social 
Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo. los empleados que por 
veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus Empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido 
hubicren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido 
tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

  

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendria un pasivo por 
indemnizaciones — con los empleados que se scparen voluntariamente bajo ciertas circunstancias 
Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por 

el trabajador; el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador 

El saldo de la provision para jubilación patronal y desahucio ul 31 de diciembre del 2016 y 2015. 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada por un profesional 
independiente para todos los trabajadores que a esas fechas se encontraban prestando servicios para la 
Compañía.   

Al31 de diciembre del 2016 y 2015, la obligación por beneficios a empleados es como sigue: 

  

2015 

Jubilación patronal 67.695 69.089 

Desuhucio 21.340 45.206 

89.036 114,295 

Las siguientes tablas resumen los componentes del costo neto por jubilación patronal y desahucio 
reconocido en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situación 
Financiera 

    

  

Jubalación patronal Desahucio. 
2016 2015 2016 2015 

Saldo al inicio 69.089 65322 45206 36.837 
Costo laboral por servicios en el periodo 291 16427 $358 12 

Costo financiero sobre la obligación laboral 43% 42n 2804 237 
Costos por servicios pasados me » 6424 

Ganancia actuarial reconocida (*) (15.668) (9777) (6.898) (7.304) 
Reducciones y liquidacionés anticipadas Can is) 5130) ' 
Beneficios pagados - (6936) 

Saldo al final 69.089 21340 45206 

  

  

(*) El efecto neto de 22.566 de la ganancia actuarial reconocida en el período 2016 (17.081 en el 2015) por 
ubilación patronal y desahucio se reconoció como parte del Orro resultado integral 
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Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado 
separado de situación financiera al 31 de diciembre de 2016, siempre que las otras suposiciones se 
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes 
importes 

  

Jubilación 
Patronal Desahucio 

Tasa de descuento - aumento de 0.5% (6.545) (2.081) 
Tasa de descuento - disminución de 0.5% 7.358 2.342 
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.59 7.657 2437 
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0,5% —— (6843) (2.175) 
Tasa de mortalidad - aumento de | año 1.942 612 
Tasa de mortalidad - disminución de 1 año (1961) (618) 

Las principales hipótesis actuartales usadas fueron las siguientes. 

Al3L de Al3L de 
diciembre del —— diciembre del 

2016 2015 
Vasa de descuento 7.46% 631% 
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa de rotación 14,30% 11.80% 
Vida laboral promedio remanente 74 72 
“Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 — TMIESS 2002 
Antigedad para jubilación (hombres y mujeres) 25 años 25 años 

NOTA 18- PATRIMONIO 

(8) — Capital Social - 
“Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compañía está representado por 578.000 
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas. 

A continuación, se presenta la composición accionaria al 31 de diciembre del 2016 y 2015: 

    
  

Accionistas 

Luis Alberto San Martín Guerrero SOD0% 289.000 289000 
María Antonicta Jaramillo Alvarado 500% 289.000 289.000 

  

—— 00.00% ——STR.000. — 578.000 
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10) 

Aumento de capital - 
Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 6 de noviembre del 2015, se 
aprobó el aumento de capital de la Compañía a traves de la capitalización de utilidades no 
distribuidas por 100.000, La escritura de aumento de capital fue inscrita en el Registro 
Mercantil el 30 de noviembre del 2015 

Aportes para futura capitalización — 
Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 20 de diciembre del 2016, se 
aprobó un futuro aumento de capital de la Compañía mediante la compensación de créditos 
de saldos pagar de los accionistas por 1.200,00 

Reserva Legal - 
La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del espital social. Dicha 
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de 
la Compañía, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para 
capitalizarse. 

  

Ajustes por adopción inicral de las NIIF - 
De acuerdo a Resolución No. SC.ICLCPA JERS G.11.007 de la Supermtendencia de 
Compañías emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopción por 
primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). que generaron 
un saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicro económico concluido, sí las hubieren, utilizado en 
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

  

NOTA 19- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Composición: 

  

  

    

2016 2015 

Sueldos y beneficios sociales 374.023 439.574 
Seguridad 5.099 34.056 
Honorarios 40639 33610 
Imp municipales, tas 40922 29.818 
Servicios básicos 16,707 23.027 

Seguros 26.295 19.484 
Arrendamientos - 19.440 
Depreciaciones 15614 17.702 
Mantenimiento y reparaciones 23744 16.861 

14816 Mantenimiento y servicios de software 
Gastos legales 
Combusubles y lubricantes 
Alimentación 
Servicios de mtemet 
Gestión 

Gastos de viajes y viáticos 
Otros    
 



NOTA 20 - GASTOS DE VENTAS 

  

Composición 

2016 

Materiales y repuestos 18.939 41844 
Publicidad y propaganda 7.392 26946 
Atención a chentes 8.493 14.361 
Sueldos y beneficros socrales 12.563 10.088 

      

Estudios de mercado y ventas 9.200 
Seguro de vida - accidentes médicos 6391 

Combustible 2.995 3.427 
Capacitación, seminarios y talleres - 153 
Otros 2472 6768 

65019 119158 

NOTA 21 - OTROS INGRESOS 

Composición: 
2016 2015 

Ajustes de provisiones (1) 25.256 154,732 
Venta de vehículos 10.578 - 
Venta de pallets y chatarra 1171 
Otros 3.029 

40.034 258,259 

(1) Corresponde principalmente a provisiones no utilizadas relacionadas con beneficios a 
empleados por 25256. (En el 2015 corresponde a provisiones no utilizadas por 
desmantelamiento de la antigua planta por 106,740 y beneficios a empleados por 40,837) 
(Véase Nota 15)



NOTA 22- GASTOS FINANCIEROS 

Composición. 
2016 2015 

Intereses por obligaciones bancarias 336228 186717 
Intereses por préstamos de los 

accionistas 40262 38.656 
Gastos bancarios 3474 4.407 

379964 229.780 
NOTA 23- CONTRATOS 

(a) Contrato de suministro 

La Compañía mantiene vigente un contrato, no exclusivo, de suministro estable, periódico y 
permanente de bloques y adoquines con Construmercado S.A. quien es la operadora de un 
sistema de franquicias de comercialización de materiales e insumos para la construcción 
dentro del terrtoro ecuatoriano. Entre las condiciones acordadas se establece que la 
determinación de precios, calidad y el cumplimiento de normas técnicas de los productos 
comercializados son de responsabilidad de Blogeim S.A. El contrato tiene un plazo de 
vigencia hasta mayo del 2019 

  

(6) Contrato de arrendamiento 

Hasta julio del 2015 la Compañía mantuvo un contrato de arrendamiento con el Fideicomiso 
Mercantil San Eduardo sobre un bien inmueble en donde desarrolló sus actividades de 
fabricación de bloques, adoquines y tejas, y 4 partir de esa fecha la Compañía imició sus 
actividades operativas y administrativas en su nueva planta ubicada en el km. 18 % via a la 
Costa. 

    
  

  

Durante el año 2015, la Compañía reconoció bajo este contrato gastos de arriendo por 77.760 
que se encuentran registrados como parte de los costos y gastos de administración en el 

estado de resultados integral de ese período, 

NOTA 24 - CONTINGENCIAS 

La Compañía mantiene en su contra una demanda laboral por concepto de haberes e indemnizaciones 
por 14258. De acuerdo al asesor legal, la Inspectoría de Trabajo dio una sentencia favorable a la 
Compañia con el visto bueno de la terminación de las relaciones laborales, y actualmente este proceso 
se encuentra en ctapa de impugnación por parte del extrabajador. En opinión de la gerencia. la 
resolución final de este caso no tendrá un efecto mportamte sobre los estados financieros 

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos no mcluycn ninguna provisión para el 
pasivo adicional, de haber alguno, que podría resultar de la resolución final de los procesos señalados. 

29



NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros (4 de abril del 
2017) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de Blogcim 5.4, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos 

 


