
BLOQCIMS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3L DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL. 

La Compañía fue constituida el 28 de mayo del 2004 en la cuudad de Guayaquil, provinora dol Guayas 
Su actividad principal es la fabricación y comercialización do bloques, adoquanes, tejas y productos 
similares para el scctor de la construcción. La direccion registrada de la Compañía es Kan. 7 %4 vía a la 
Costa campamento San Eduardo. 

   

Segín se menciona en la Nota 22(a), la Compañía mantiene un acuerdo de distribución de bloques y 
adoquines con una compañía especializada en la administración, operación y control de canales de 
comercialización de productos de construcción, El 93% de las ventas son generadas a trayés de este 
contrato (92% en cl 2013) 

AL 31 de diciembre del 2014, la Compañía reporta un défient de capital de trabajo de 253000 
aproximadamente. En febrero del 2015, se recibió un prestamo de uno de los aceiomstas por 250.000 que 
permitió estabilizar la posición financiera de la Compañía, 

Aprobación de estados financieros- 

Los cstados financieros al 31 de diciembre dol 2014 han sido emitidos con ls «wtonzación del 
Representante Legal de Bloqcim S.A el 6 de Abril del 2015 y postenormente serán puestos a 
consideración de la Junta Gieneral de Acciomstas para su aprobación defintiva. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

A continuación se desemben las principales políticas contables adopladas en la preparación de estos 
tados flanercros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas do manera wnilonme a todos los años 

que se presentan en estos estados financieros 

a) Bases de preparación de los estados financieros — 

Los estados financieros de Blogcim SA han sido preparados de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NFIT) emitidas por el Intemational Accomtmg 
Standard Board ([ASB) vigentes al 31 de diciembre del 2014. 

Los estados finanoxeros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo lustorico, excepto 
por los benoficros post-empleo que son valonzados cn base u métodos sefuariales. 

La preparación de los estados financieros conformo a las NITF requiero el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicro en el proceso de aplicación de



las políticas contables de la Compañía. Fn la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juxcio o compleyidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigmficativos 
para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esto proceso 
contable, los resultados reales pueden diferar de los montos estimados por la Admimstración 

A la fecha de emisión de estos estados financicros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
inferpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia uo ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicacion obligatoria a partar de las fechas indicadas a 

  

  

  

continmación: 
Aplicación obligatoria 

Noria Tipo decamblo nta ejercicios iictdos pertr de: 
A mica lativa a la adquisición de una participación on wn. oo 1 decacrode2016 
NICISYAR  Faomiendas actas Nommasrtacionadas con lo tados de depresión y amonizción. 1 deco de 2016 
NIC 16 41 Enmiendas a ostas Normas relacionadas con las plantas (sctrvo biológaco) portadoras de: 

frutos y su inclusión como part dl mubro"Peopiedad plata y aquipo” 1 oencro de 2016 
NIE 10 y NIC28 > enmiendas sluconadas con la vent ol spostación de bienes catre unanveror y su lo enero de 201 cc o mogocio cumunto. La 016 

    

    

NIC27 Esunenda qu tata e la inclusión del método de valor patemomal propoxcranal (VP?? para 
Ja valoración de ivatsiones. e ptrznle 

Nue Publicación dela nv *Iastruments inanoros", verán complet. 1 de ener de 2018 
Nuea Publicación dela nora "Cuentas de Difviienos de Aetvidades Rogaladas" 1 de caco de 2016 
NIE IS Puxeron de Ja orma "Reconocmento de los gros procedonis de los cotrlos con : 

los clientes", cta nomna ¡oemplazar aa IC 1) y 18, 1d se 017 
NIE Mejoras que laica corts temas de clasificación ene acuvos, E dejao de 2016 
Mie Megas que modifican lo rlacionado alas acolacionss do ls contratos de prestación de. o 

servi y Ls revelcronsrequendas par Js est os fiegaccrosineinos Edo ANS dElS 
NIC19 Mejoras quo elisa cl ndo do determinar a ts de descuento paras obligaciones por o 

beneficios post-ompen 1 de alo de 2016 
Nic Mejoras ue clasica Jo relucionado von la Jarmación revelada cn cl upon nero y ls dejalo do2016 

  

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas a las NITF antos 
deserilas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 

aplicación inicial.    

b)  Mbneda Funcional y de Presentación — 

Los estados financieros adjuntos sc expresan cn dólares estadounidenses, que es la moneda de 
curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentación de la Compañía, Las cifras en 

los estados finaneicros y sus notas se presentan en dólares estadounidenses. 

e) Efectivo 

Tncluye cl efoctivo disponible y depósitos « la vista en bancos y no están sujetos a un nesgo 
significativo de cambros en el valor



Activos y Pasivos financieros — 

Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías" activos financieros a. 
valor razonablo con cambios cu resultados, préstamos y cuentas por cobras, activos financieros 
manterados hasta su vencwmiento y activos fnancseros disponibles para la venta 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes catogorías. pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados, y otros pasivos financieros. La clasificación depende del 
propósito para el cual se adquineron los «chvos O contrataron Jos pasivos financieros La 
Acinmistración detenmma la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
roconocimento mieral, 

  

    

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” Do 1gual forma, la Compañía solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 
explican seguidamente, 

Préstamos y cuentas por cobrar represcmlados cn el estado de situación financiera 
prncipalmente por los Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no denvados que dan derccho a pagos fijos o determinablos y que no cotizan en un 
murcado activo. Se incluyen cp el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 4 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros" representados en el estado de satuación financicra por las deudas 
bancarias y fimancicras, cuentas por pagar a prowcedores y cuentas por pagar a partes 
relacionadas. Se incluycn en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a part de la fecha del estado de situación financiera 

  

   

Reconocimiento, medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromnsto a comprar o vender 
cLactivo o pagar el pasivo 

Medición inicial y posterior- Los activos y pasivos fInancieros son medidos imeialento a su 
valor razonable más cualquier costo atribmible a la transacción, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiera 
no sea designado como de valor razonable con cambnos en resultados Con postenoridad al 
reconocimiento mcral, la Compañía valonza los activos y pasivos como se describe a 
contnuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su recomocimiento inicial se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compañia presenta las 

siguentes cuentas dentro de esta categoría



(1) Cuentas por cobrar clientes Corresponden principalmente a los montos adeudados por los 
clientes por las ventas de bienes cn el curso normal de sus operaciones. stas cuentas se 
registran a su valor nominal que es oquivalento a su costo amortizado pues no generan interés y 
se recuperan en el corto plazo. 

  

(í) Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a anticipos a proveedores, préstamos a 
empleados entre otros, Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan interoses y se recuperan en el corto plazo. 

  

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
de unterés efectiva. La Compañía presenta las siguientes cuentas 

Otros pasivos financrer 
aplicando cl mótodo de la ta 
dentro de esta categoría. 

    

(9 Obligaciones bancarias" Se registran incialmente a su valor nomunal que no difieren de su 
valor rszonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de 
transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Postenommento se miden 
al costo amortvado utilizando las tasas de interes pactadas. Los intereses devengados quo 
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el 
estado de resultados integral en cl rubro gastos financieros. Los míereses pendientes de pago al 
cierre del año se presentan en el cstado de situación financiera como parte de las obligaciones 
por pagar. 

    

(ú) Cuentas por pagar provcedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquwridos 
de proveedores locales cn el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no goncran intereses y son pagaderas en el corto 
plazo. 

  

(ni) Cuentas por pagar a partes relacionadas. Corresponde a préstamos que generan interés y 
que no excede las tasas de mercado. El saldo de esta obligación se incluye en el pastyo no 
comento. 

Deterioro de activos financieros: La Compañía establecerá una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuendo exista evidencia objetiva de que la Compañía no será 
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan según los térmnos originales de los 
acuerdos. 

Baja de uetivos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran los 
derechos 4 recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un 
tercero sun retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un pasivo financiero es 
dado de baja cuando la obligación de pago se cancela o expira. 

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compañía tiene el derecho legal de 
compensarios y la Admimstración tiens la atención de cancelarlos sobre ma basc neta o de 

realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

  

Inventarios — 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El 
costo de los productos termnados y de los productos en proceso comprenden. las materias 

 



  

pnumas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una 
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
«condiciones necesanas para su venla, netos de descuentos atribuibles 4 los mventarios Fl costo 
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio 
ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribución. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados 
con la importación. 
Propiedad, mobiliario y equipos, neto — 

Las partidas de Propiedad, mobiliano y equipos se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro scumulida en caso de producrse. El costo incluye 
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los 

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son eapitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañía y los 
costos pueden scr medidos razonablemente, 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son 
regastrados en los resultados mtegrales cuando son incurridos. 

El terreno no se deprecia. La depreciación de los otros bienes de Propiedad, mobiliario y equipo es 
calculada Hnealmente basada en la vida útil estimada de los bienes que conforman un grupo o de 
componentes sigmficativos xdentificables que poscan vidas útiles diferenciadas y no considera 
valores xesiduales, debido a que la Admmnistración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus activos depreciables al término do su vida útil será irrolovanto 

      

Las vidas útiles estnadas de Propiedad, mobuliano y equipo son las siguientes, entre 10 y 50 años 
para maquinarias y equipos, 10 años para muebles y ensezes, 5 años para vehículos y 3 años para 
equipos de computación 

    La vida únl y el lo de depreciación seleccionado son revisados y ajustados 51 fuera 
necesano, a la fecha de cada período gue sc informa para asegurar que cl mátodo y el periodo de 
la depreciación sean eonsistontes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las 
partidas de Propiedad, mobiliario y equipos. 

Las perdidas y ganancias por la venta de Propiedad, mobiliario y equipos, se caloulan 
comparando los ingresos obtemdos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integral. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (Propiedad, mobiliario y equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que mdican que no podrá recuperarse s 
valor en libros $1 existen dicios de un posible detenoro del valor, se estima y compara el valor 
del mporis recupcrable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su 
valor en libros neto. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre cl monto 

neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los 

 



» 
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activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera fluyos de cfcctivo 
identificables (uuudedes generadoras de ejectivo). En el caso que el monto del valor libros del 
activo exceda a su valor recuperable, la Compañía registrará una pérdida por deterioro en los 
resultados del pnodo Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identficado la necesidad 
de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros 

Tmpuesto a la reuta— 

Los activos y pusivos por impuesto a la renta por cl o actual y por años antenores son medidos 
al valor que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias, El cargo por mpuesto a la 
renta comente se calcula modrante la tasa de impuesto aplicable a las ualidados gravablos y se 
carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar extgiblo, Tas 
únommas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades geavables, 
la cual sereduce al 12% sa las utilidados son reinvertidas por la Compañía, 

  

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la 
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación 

Impuesto sobre las ventas — 

Los ingresos de actividados ordumarias, los gastos y los uctivos sc reconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo. 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en wa 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en cuyo caso cse 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del actrvo o como parte del 
gasto, según corresponda; 

- Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas mcluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

Til importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el 
estado de situacion financiera, según corresponda. 

Arrendamientos — 

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a 
la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamuentos operativos. Los 
pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquicr incentivo recibido del 
arrendador) se reconocen como parte de los costos de producción y gastos de administración en 
«l estado de resultados sobre la base del método de línca recta en el período del arrendamiento 

Provisiones — 

Se reconoce ma provisión sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente como: 
resultado de un evento pasado, es probablo que so requieran recursos para cancelar la obligación y 
se puedo cstumar razonablemente su amporto Las provisiones sc revisan en cada fecha del estado 
de situación financiera y so ajustan para. reflejar la mejor cstmación que so tenga a csa fecha



D 

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo cs importante, el monto de la provisión es el 
valor. prosente de los desembolsos que se esperan incurnir para cancelarla y el meremento en la 
provisión por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por mtercses. 

Beneficios a los empleados — 

Beneficios de corto plazo: Son beneficios cuyo pago es squidado hasta el término de los doces 
meses siguientes al cierre del período en el que los empleados han prestado los servicios, se 
rcconoccrán como un gasto por el valor (su descontaz) de los beneficios a corto plazo que se han. 
de pagas por talus servicios. 

Como parte de estos beneficios se incluye la participación de los trabajadores en las utilidades y 
se calena aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

  

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilación patronal y desalucio (no fondcados 

La Compañía icne un plan de bencficio definido para jubnlación patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 
el empleador bomficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
reramneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados al masmo empleador, este 
beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahuco con base 
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 4 
los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Untario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obiemdo descontando los finjos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (7% en el 
2013) anual_ equivalente a la tasa promedio de Jos bonos de gobiemo, publicada por el Banco 
Central del Ecuador que están denommnados en la nuisma moneda en Ja que los beneficios scrán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencemtento, 

Las Inpótesis actuariales incluyen vanables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortafidad, edad, scxo, años de servicios, remuneraciones, incremento fifuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

Tas ganancias y pérdidas actuartales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en el estado de resultados integrales en el 
periodo en el que surgen, 

Distribución de dividendos — 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se dedues del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los 
dividendos se aprueban pot los accionistas de la Compañía.



5) 

» 

s) 

Rescrva proveniente de la adopción por primera vez de las NIF — 

De acuerdo a Resolución No. SC ICLCPA IFRS.G 11.007 de la Supermtendencia de Compañías 

emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor por 840.501 provemente de Jos ajustes 
por adopción por primera vez de las NUIF, podrá ser capitalizado en la parto que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas, las del úllmo ejercacio económico concluido, st las hubieren, o 
devuelto en el caso de Iguidación de la Compañía 

Reconocimiento de Ingresos — 

Los ingresos se mden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas realizadas 
en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas 
contractualmente, sm jnelur impuestos Los imgresos por las ventas de sus productos son 
revonocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan scr medidos con fiabilidad y la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consocucncia se transfieren los ricsgos y beneficios 
anherentes a la propiedad de csos biencs y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a 
mantener un control sobre los mismos. 

  

Reconocimiento de Costos y Gastos — 

Los gastos en general se reconocen cuando sc incurren por el método del devengado, 
independientemente del momento cn que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales 
serelacionan. 

Costos por intereses — 

Tos costos por inereses que sean directamente atribuibles a la adquisición, construccion o 
producción de achvos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un período de 
tempo sustancial antes de estar preparados para c) uso previsto o la venta, se añaden al coste de 
esos activos, hasta que llega cl momento en que los actos están sustancialmente preparados 
para el uso que se pretende o la venta. 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el período en que 
ellos 

  

cure en 

Contmgencias — 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros enando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantficados; en caso 
contrario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados financieros 

Los activos contimgentes no se registran cn los estados financieros, pero se revelan en notas 
cuando su grado de contmgencia es probable 

Eventos posteriores — 

Los eventos posteriores al cierro del ejercicio que proveen mformación adicional: sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fucha del estado de situación financiera (eventos de



ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son. 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros, 

NOTA 3- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admunistración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas La 
estimaciones rcalizadas y supuestos ubilizados por la Compañía están basados cn la experiencia 
hustórica y cambnos en la mPormación summistrada por fuentes externas calificadas. Sun embargo, los 
resultados finales podrían diferr do Jas cstrmaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y 
políacas contables significativas son defimdas como aquellas que son importantes para reflejar 
correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y requieren un alto grado de 
juicio por parte de la Admimstración. 

  

Las princrpales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos. 

+ Propiedad, mobiliano y equipos. La dolorminación de las vadas únles que se evalúan al cierre 
de cada año, Tas estimaciones se basan principalmente en las proyecerones de uso futuro de Jos 
activos. 

  

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las Inpótesis empleadas en el cálculo actuarial do 
Jubilación patronal y desalmexo, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes 

+ Provisiones: Debido a las acertidumbres mherentes a las estimaciones necesarias para 
determinar cl importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden dife de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinacion de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la mformacion dispomuble a la fecha del estado de sumación financiera, 
incluyendo la oprmón de expertos independientes lales como asesores legalos y consultores 

  

NOTA 4- ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las obligaciones bancarias, ouentas por 
pagar a proveedores, partes relscionadas y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos 
pasivos financieros Cs Iinanciar las opcraciones e mversiones de la Compañía, La Compañía cuenta 
Con cuentas por cobrar a clientes, olras cuenas por cobrar y efectivo que provicnen directamente de sus 
operaciones. 

Por la naturalcza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de 
crédito y de hquadez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y 
uomtoreo continuo, con sujeción a los límtes de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de 
nesgo es crítico para la rentabilidad contimua de la Compañía. El programa general de administración 
de nesgos de la Compañía se concentra prinospalmente en la gestión de los costos de producción, 

  

   



principalmente de materias primas, y los riesgos relacionados con la obtención de créditos para 
garantizar sus inversiones y liquidez 

La administración de estos riesgos y la evaluación de los potenciales efectos negativos están bajo la 
responsabilidad de la Gerencia General de la Comp: 

  

Kicsgo de mercado 

- Riesgo de tasa de interés 

La Compañía asumo riesgos mínimos cn Mluctuaciones de tasas de interés, debido y que sc mantiene 
próstamos contratados principalmente con instluciones finanexcras locales, con tasas fijas y 1asas 
reajustables, las cuales son comparables a los del mercado, durante la vigencia de los contratos de 
dichos préstamos. La Compañía trata de minimizar este riesgo mantemendo 1n equilibrio entre las 
tasas de interés fijas y variables de sus obligaciones financieras. La Gerencia considera que las 
Aluctuaciones futuras en las tasas de interés no afectarán sigmficaivamente los resultados de 
operaciones futuras de la Compañía. 

      

b.- Riesgo de tasa de cumbio 
Tl riesgo de tasas de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tasas de cambio. La Compañía realiza todas 

sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país, 
por lo tanto, no está expuesta al riesgo de tipo de cambio, 

€.- Riesgo de precio 
Ja Compañía para imbgar el riesgo de precio de las matenas primas negocia el volumen de las 
compras de cemento con un proveedor local con el que se fija un precio para el año Para las demás 
compras de matenas primas la Compañía mantiene proveedores por cada msumo con los que se 
negocia directamente y mantiene créditos directos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de 
materia prima, se renegoctan los precios dí compras de Jas materias primas y a la vez se hacen los 
estudzos de revisión de precros de los productos, para bransfenr de la mejor mancra Jos impactos de 
incrementos de materias primas, en el preexo de venta de los productos 

  

Riesgo de crédito 

El nicsgo de crédito os el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financicro o contrato de venta, gencrendo una párdida finaneicra. La 
Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (princrpalmente ca. 
cuentas por cobrar a clientes). 

KI riesgo de crédito surge del efectevo y equivalentes de efectivo, depósttos en bancos e instituciones 
financieras, asi como la exposición al crédito de chentes, que mcluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas Ta Compañía mantiene cuentas por cobrar 
sigrulficativas con una empresa. Sm embargo la Gerencia consadera que el viesgo de crédito es mínmo 
debido a su alta rotación de recuperación No existen saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos e 

instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a los depósitos de la Compañía 
(calificación mínima “AAA. 
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La Compañía mopilorca su ricsgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y 
largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener ua continudad de fondos y uma Moxibilidad de 
los mismos a través del uso de préstamos El siguiente cnadro muestra el vencimiento de las 
obligaciones de la Compañia a la fecha de cada estado de srtuacion financiera, basado en los montos 
contractuales a desembolsar no descontados 

    

Hama laño — immeZyiaños — EmedySaños — Mérdesaños Jota 

  

AL! de dciembre del 2014 

  

  

  

  

Ohiigacions bancas sum 1300433 1254408 39712 356683 
Paris clacionadas accionista . 10826 . a 1.978:26 

Cuentas por pagas proveedores 55773 
247779 1254495 sa 5202301 

4131 de diciembre deL2013 
Obligaciones tancias asas 1605 asnos amm 225% 

Panes rolcionadas accionista 13909 - - - 213909 
Carat pr pagan provecdares 491848 e E m 497398 

147495 164683 360095 E ASAS 

  

:estión del riesgo de capital 

La Compañía admimstra una baso de capital para cubrir los riesgos mherentes en sus actividades. Lo 
adecuado del capital do la Compañía es momtoreado usando, entre otras medidas, los rahos 
establovidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía enando maneja capitel, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto” que se nuestra en el estado de situación financiera, sor 

Gi) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contmusr como empresa en marcha y generar 
zotomos a los accionistas; y 

(ii) Mantener una estructura de capatal óptima para apoyar el desarrollo de sus actividades, 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de partcipacion al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, son como sigue. 

  

  

  

  

2014 % 2013 % 

“Total del pasuvo 5589342 5% 3.858.552 
Lotal de patcimenio 3ITADIS 36% 3026830 44% 

'otal dol pasivo y patranomo 3IG3A? 100% 6885382 — 100% 
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NOTA 5- INSTRUMENTOS FINANCTEROS 

El valor razonable es defirudo como el mmporte por el cual un actvo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el 
supuesto de que la entidad es uma empresa en marcha 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de mstrumentos financieros: 

AL3L de dieiemisdelz014 ALI dedicienbredol2013 

    

  

  

  

  

Consente: Jo, Corriente e caco cons 

po tease om 

cajas 0es ass 
Oc ore cues suo 
Tui noc aa 50 

3 do disnragazOL4 ALL dodne 201 
Coi Cno 

Fassi os cosido: 
nismos tras 55m soma 
Cena org evo 0 sorsas 
Cta ia tomas a 
salsa une iamsis _4im36o Ls 200 

El valor en libros del efoctivo, cuentas por cobrar a chentes, ofras euentas por cobrar y proveedores se 
aproxima al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación a 
les obligaciones bancarias y cuentas por pagar a relacionadas, debido a que sus condiciones y tasas de 
interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable. 

NOTA 6- EFECIIVO 

Composición: 

014 2013 

1000 Fondos en caja 
Bancos - cuentas corrientes (1)    
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(1) Las cuentas comentes se mantienen en bancos locales y del exterior, están denominadas en 
dólares estadounidenses y no generan mtereses No existen restricciones sobre los saldos de 
clcctivo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición 

2014 2013 

Saldos corrientes 283 895 427.483 

Saldos vencados LE z 
283,895 427.483 

Tas cuentas pos cobrar comerciales se presentan en dolares, no generan intereses y el plazo de credito 
promedio es de 30 días Al 31 de diciembre del 2014 cl 79% del saldo corresponde a Dastribundora 
Rocafuerte DISENSA S.A.. (95% cn el 2013) (Véase Nota 22(a)) 

La Compañía no ha considerado necesario el reconocimuento de una provisión para cuentas dudosas 
debido a queno existen indicios de detenoro de la cartera. 

  

La Compañía no mantiene nungún colateral u otras mejoras crediticias sobre esos saldos ni tiene el 
derecho legal de compensarlos contra ningún saldo adeudado por la Compañía a la contraparte. 

NOTA 8- OLRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición. 

2014 2013 

Anticipo a proveedores 17795 19013 
Empleados 8 861 6.569 

Otros deudores 3812 16.557 
32.468 42 139 

Las otras cuentas por cobrar no generan infereses y el plazo de eobro es de hasta 360 días 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro para las otras 
cuentas por cobrar 
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NOTA 9 - INVENTARIOS 

Composición: 

2014 2013 

Productos terminados 125.839 146.832 
Materias primas 150.073 192.232 
Materiales y repuestos 309.316 262.561 
Importaciones en tránsito 728 728 

585.956 602.353 

NOTA 10- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Composición: 

2014 2013 

Terreno (a) 347 100 347.100 
Maquinarias (0) 1.991.868 191.868 
Vehículos 65 712 65712 
Equipo de computación 48120 48 120 
Muebles y enseres 28.936 28.936 
Equipo de laboratorio 1,548 1548 
Obras en curso (e) 6.164.938 4.096.185 

8648222 6.579.469 
Menos 
Depreciación acumulada (989.076) —_(923.756) 

7659146 _5655.713 

(2) Corresponde a un terreno ubicado cn la Vía a la Costa en el que se está construyendo la 
nueva planta de fabricacion de bloques y adoqumes de la Compañía, Actualmente Las 
operaciones de la Compara sc desarrollan cn las instalaciones srendadas de propiedad do 
Holcim Ecuador S.A. (Véase Nota 22(b)). El mmucble está garantizando obligaciones con 
una institución financicra. 

(0) Incluye maquimartas que — han sido preodadas pare garantizar obligaciones con una 
institución financiera. 

(6) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente costos relacionados con la 
construcción de la nueva planta por 2.439.318 (1.669.256 en el 2013) y compras de 
tosquinarias y equipos por 3 725.620 (2.426.929 en el 2013) astalados en la nueva planta, 
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Durante el año 2014, la Ci 

  

jmpañía ha caprtalizado costos por intereses por 259 035 
(193.781 en el 2013) como parte de las obras en curso, Los costos por intereses se 
cspilalwaron a la tasa promedio ponderada de sus préstamos del 8.86% 

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2013 fue el siguente. 

    
  Cost 

¡aldo al 1 de onero del 2013 347100 
Adiciones s 

  
Saldo al 31 de diciembre del2013.— 397100 
Depreciación acueinda = 
Saldo 111 de enero del 2015 - 
Adiciones . 

¡Saldo 2131 de diciembre del 2013 

Valor neto en bros 30200 
  

  

(*) Incluye intereses caprtalizados por 193,781. 

Maine 

1991868 — 65712 

Da Cesa 
  

(1569 177) 
63815 (1234) 

(510.149) (44.140) 
    

LISTO 24566 
    

Eamipode 
Yotucalos compas 

46120 

  
48.00 

(0162) 
(30 

(1522) 
  

50 
  

26936 

  

28956 

(19552) 
(839) 

(20391) 
  

2545 
  

Pusbles:— Esunedo — Dbrnsen 
rsmserss > Iborarorio 

  

    

1505 1529482 
Casó 

MES 

054) . 

(1548) 

2 4096185 
  

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2014 fue el siguiente 

  

seno > Maquinarias > Vehiculos 

  

Cost 
Saldo al 1 de enero del 2014 30100 
Aiciones 

Saldo al 31 de diciembre del2014 347100 

  Depreciación acumulado. 
¡Saldo al 1 de enero del 2014 - 
Adicinnss 

saldoala    e diclembre el 20 5 
  

Valor neto en libros 347100 
  

(*) Incluye intereses capitalizados por 259.035 

1991RGR  65aI2 

    
Loa  6sTz 

(04) (24.146) 
m0 60m 
    

(863965) 52950) 
    

110790 126 
    

Estuno de 
computación 

aba 

  
110 

41522) 
69) 
  

(48120) 
  

Muebles y 

20.956 

28536 

Los) 
ena 

  

  

  

Eouipodo — Obrasen 
Juborstorie — surso   

    

15M 4090188 
- Coss 

13548 

uses) 

  

(ste) 
  

sio 

  

Vota 

40276 
2566 m3 

65796 

(655393) 
(65363) 
  

(923156) 

5455713 

Toral 

STA 
2.068.153 
  
DE 

(923 756) 
(500) 

(989.976) 

1659146 
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NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición. 

1 

  

isa de ines apa 

      

    

AL de isembre del ALL e icicnbro dl 
N 2014 la 

« % 
Banco Paclica(1) kmo 795y9.16 — Entre 795496 3284478 2468.17 

FAC Florida Bank (2) 395 325 250000 250000 
interesen por pagar E 25807 

3566392 2722554 
Menos porción courier 451599 (625355) 
Porción comente 2051040 20966 

Corresponden a suete obligaciones contratadas entre noviembre del 2012 y diciembre 2014 para 
la construcción de la nueva planta de producción de bloques y compra de maquinarias y equipos; 
y tienen vencimientos trimestrales hasta juho del 2022. Estas obligaciones se encuentran 

garantizadas con wn terreno, obra civl y maquinarias 

  

Corrosponde a un préstamo euyo pago venció en mayo del 2014 y que five renovado hasta mayo 
del 2016 Tos fondos recibidos fueron utilizados en la construcción de calderos a vapor para la 

fabricación de bloques La deuda se encuentra garantizada por un acciomsla. 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. las obligaciones bancanas a largo plazo ticnen los siguientes 
vencimientos anuales" 

AL 31 de diem del 

    

2013 201 

2015 - ms 
2016 2 395150 

2017 sosa 0945 
2018 as 43150 
amo 41676 472008 
200 169560 z 
201 169490 - 
20 y9s 5 

ETE 
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NOTA 12- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

  

2014 2013 

Materias primas 98195 138.256 
Materiales, repuestos y olros 459.528 _ 359.592 

557.723 497.848 

Las cuentas por pagar comerciales trenen vencimientos comentes entre 30 y 45 días y no generan 
imteresos. 

NOTA 13 - PARTES RELACIONADAS 

Composición: 

2014 2013 

Préstamos de accionista (1) 1078326 _ 313.909 

(1) Préstamos pagaderos a partir del año 2017 y devengan una tasa de interés del 3% anual Tos 
fondos recibidos fueron utilizados en la construcción de la nueva planta y como capital de 
trabajo 

2014 2013 
Dividendos declarados y pagados 4 accronistas - 78.119 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencra clave 

La gerencia clave de la Compañía moluye la gerencia general, jefe financiero y jefe de operaciones 
Durante los años 2014 y 2013, los importes reconocidos como remmneraciones, beneficios y 
compensaciones de la gerencia clave de la Compañía, se presentan a continuación 

2014 2013 

Remuneraciones y beneficios sociales (corto y largo SEE. AER 
plazo) E 

Durante los años 2014 y 2013, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos claves. 
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NOTA 14 - PASIVOS ACUMULADOS 

  

  

  

  

  

  

  

Compostei 

Suldos Pagos! 
imcral Incrementos — utilizacionos — Saldo final 

Año 2014 
Beneficios soctales (1) 79392 111,245 (87.495) 103,642 
Participación trabajadores en utilidades (2) 28 186 38.078 (28.186) 38.078 
Provisión desmontaje de instalaciones (3) 106740 - - 106740 

214.818 (115681 248.460 

Saldos Pay 
moral Inerementos — utilizaciónes — Saldo fins 

Año 2013 
Beneficios sociales (1) 74.019 108 171 (102.298) 79.892 
Participacion trabayadores en utilidades (2) 71.457 28 187 (07458) 28.186 
Provisión desmontaje de mstalaciones (3) 92.280 14.460 - 106.140 

243 756 150.818 (179.756) 214.818 

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y otras 
compensaciones laborales reclamadas por los empleados. 

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores trenen derecho a participar en las 
utilidades de la Compañía en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. 

(8) De acuerdo al contrato de arrendamiento del bien uunueble donde realiza sus operaciones, la 
Compañía es responsable de devolver este mueble libre de stalaciones industriales (Ver Nota 
22h), razón por la cual, con la asistencia de un experlo independiente calificado, se registró este 
pasivo y sc actualizó ol valor del musmo cn el periodo 2013, siendo el efecto un moremento de 
14,460 que fue reconocido como un costo por financiamiento en el rubro de Gastos financicros 
(Ver Nota 21) 

NOTA 15- IMPUESTOS 

(2) Situación tributari: 

  

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución (mayo del 2004). Do 
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasía tres años 
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10) 

(o) 

(1 

e 

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya camphdo oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía so determuna sobre una base anual con cxerre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades inbutables la tasa del Jmpuesto a la 
renta. 

Las sociedades muevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por 
el período de canco años, siempre y cuando las versiones nuevas y productivas se realicen 
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quilo y Guayaquil y dentro de ciertos 
soelores ccomómicos. 

       

Tas sociedades que transtieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos 
el 20% de sus trabajadores, pueden duferir el pago del ampuesto a la xenta y de su anticipo por el 
período de cinco años, con cl correspondiente pago de intereses 

Tasas del impuesto a la renta» 

La tasa del impuesto a la senta es del 22% durante los años 2014 y 2013 En caso de que la 
Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a 
la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 

anteror, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio 
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. [El anticipo será compensado eon el 
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En 
caso de que cl impuesto a la renta causado fuere menor al amticipo deteramnado, el anticipo se 
convierte cn impuesto a la renta mínuno, 

  

Adicionalmente, sc exclurrán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
racrementales por generación de muevo empleo o mejora de masa salanal, y cn general aquellas 
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributanos para el 
pago del impuesto a la senta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comexcio e 
Inversiones para las muevas inversiones. 

Dividendos en efectivo- 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a soctedades 
del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales, Los dividendos que se distribuyan a 
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos



fiscales o regímenes de menor imposición, están sujeto a retención en la fuente adicional del 
impucsto a la renta. 

Impuesto a la Salida de Divisus (ISD)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente: 

+ Latransferencia o traslado de divisus al exterior. 

+ Los pagos efectuados desde cl exterior, inclusivo aquellos realizados con recursos 
financieros en el exterior de la person natural o la sociedad o de Lerceros, 

  

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de 32 mes 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en cl Feuador, efectuadas por 
personas malurales o. sociedades domiciliadas en el Fewador, cuado las divisas 
Correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divasas (ASD): 

+ — Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pugos por consumos de 
tarjetas de crédito. 

+ Pagos realizados al cxtenor por amortización de capital e imtercses de créditos 
otorgados por instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Invcromes y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDD). 

a Pagos realizados al cxtcrior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a 
la renta, a favor de otras socicdades extranjeras o de personas naturales no residentes 
en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraísos fiseales o 

jurisdieciones de menor imposición. 

El impuesto a la Salida de Divisas (18D) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempro que haya sido ongmado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que scan 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de 
Política Tributaria. 
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Impuestos por cobrar y pagar- 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban 
dela siguiente manera: 

    

2014 2013 
Por cobrar 
Impuesto al valor agregado (IVA) 5.441 53.587 
Retenciones de Impuesto a la Renta E 1.666 
Anticipo Impuesto a la Renta - z 
Impuesto a la salida de divisas - 
Total 5.441 

Por pagar: 
Impuesto al valor agregado (IVA) < - 
Retenciones de IVA 7698 11292 
Retenciones en la fuente 6.433 8.240 
Tmpuesto a la renta 9211 z 
Erosión Impuesto salida de 15566 15566 

Total 35 842 

  

Tmpuesto a la renta reconocido en resultados del año- 

Fl gasto por mpuesto a la renta que se presenta en los estados de resultados integrales de los 
años 2014 y 2013 se compone de la siguiente manera" 

2014 2013 

  

Impuesto corriente 66.785 5675 

  

Conciliación del resultado contable —tribut 

Ta determanación de la utilidad gravable para el cálculo del impuesto a la renta corriente al 31 de 
drciembre del 2014 y 2013, es como sigue” 

“1



2014 2013 
Unlidad antes de provisión para Impuesto a la 

  
  

    

    

  
  

  
  

renta 21STTI 159728 
Más Gastos no deducibles 87790. 82942 
Utilidad gravable 303.567 242.670 

Tasa de impuesto 22% 2% 

Impuesto a la renta causado 66.785 53387 
Anticipo mínimo de impuesto a la renta 62.032 56715 

Impuesto a la renta comente 56785 (95675 
  

  

(%) — A131 do diciembre del 2013 el valor del anticipo mínimo es mayor que el impuesto a 
la renta calculado con base a la utilidad gravable, debido a esto la Compañía ha 
reconocido el valor del anticipo como Tmpuesto a la renta comente del año. 

“AL31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar 
(crédito tnbutarto) fue como Sigue: 

2014 2013 

Provision para smpuesto a la renta coniento 66785 56115 
Menos: 
Anticipo determinado y pagado del año (11.008) (2929) 
Retenciones cn la fuente del año (44,819) (51.023) 
Crédito tributario de años antenores (*) (1.748) (4511) 

Impuesto a pagar — (Crédito tributario) 9.210 (1.748) 

(*) Corresponde al saldo de Retenciones en la fuente y del Impuesto a la salida de divisas. 

Tasa cfoctiva- 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa cfectrva de impuesto a la renta fue las 
siguientes: 

  
  

2014 2013 
Utihdad antes del impueslo a la renta 215777 159,728 
Impuesto a la renta corriente 66.785 56715 

Tasa efectiva de impuesto 30.95% 35.51% 
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o 

Durante los años 2014 y 2013, la conciliación de la tasa efectiva de impuesto a la renta fue 
como sigue; 

  

  

      

2014 % 2013 % 
Utilidad antes del impuesto a la renta 25:17 159,728 
Tasa legal ATATL 2200 35.140 2200 
Efecto de gastos no deduciblos 19314 895 18247 1142 
Efcoto del anticipo mínimo » 3.328 2.09 
Tmpuesto a la renta 66,785 56.115 35.51 

    

  

Reformas Tributarias 

  

En diciembre del 2014 fuc publicada la Tey Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cualos sc establecen reformas 
al Código Orgánico Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su 

Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley 
Reformatoria para la Fquidad Tributana, que rigen a partir de enero del 2015. 

  

Jas principales reformas tributarias incluidas en estas normas son las siguientes: 

Código Tributari: 

  

+ Se estubleco la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables del 
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ccuatorianas o los establecarmentos 
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de 
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploración y explotación de 
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta. 

  

Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI 

  

+ Se establece el fomento y promoción de industrias básicas. 

+ Se otorga un beneficio inbutario, por deducción adicional por $ años del 100% de la 
depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades consttuidas 
antes de la vigencia del COPCI y de aquellas muevas sociedades constituxdas en las 
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dontro de los sectores considerados 
pnoritarios por el Estado. 

+ Se establecieron las condiciones para cl incentivo de estabilidad tributaria en los 
contratos de inversión.



Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno ([RTD); 

Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenación directa o indirecta 
de acciones, partiespaciones u otros derechos representativos de capital, u otros 
derechos que penmian la exploración, explotación, concesión o similares de 
sociedades domiciltadas en el Ecuador, 

Se consideran mgresos gravados, los dividendos distribmidos a sociedades residentes 
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea na persona narural residente en el 
Ecuador 

Se elimina la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo 
en valores cn senta fija y depósitos a plazo mayor a un año para sociodades. 

Se otorga una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las 
inversiones muevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores económicos 
determinados como industrias básicas, 

Se hn establecido los siguientes límites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a. 
vontmuación: 

En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, sera deducible hasta 
4% de los ingresos gravados. No podrán deducir este gasto quienes produzcan o 
comercialicen alimentos con contenado hiperprocesado. 

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalías, servicios técnicos, 
admunistratrvos, de consulloría y sirmlares, se lumitan al 20% de la base impomble más 
el valor de dichos gastos En el caso de sociedades en csclo pre operativo, en un 10% 
del total de activos Para los contribuyentes con contratos de exploración, explotación 
y transporte de recursos mo xenovables se evaluará conforme el limito del 5% 
conespondiente a gastos directos y para el caso de regalías será deducible hasta el 
1% de la baso imponible más el valor de las regallas, 

La depreciación correspondiente al revalño de activos no es deducible 

Seran deducibles las renmaneraciones, de acuerdo a los lamites establecidos por el 
sunisterio del trabajo 

Se penmlo el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en e! Reglamento,    

'Larifa de Impuesto a la Renta 

La tanfa general de Impuesto a la Renta para sociedades cs del 22%. Cuando la 
participación accionaria de los accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares sean residentos o establecidos en paraísos fiscales o regimenes 
de munor 1mposición y su participación sea menor al 50%, el impuesto a la renta sorá 
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determinado de manera proporcional aplicando la tanfa del 25% sobre la parte de la 
participación que es de propicdad de una persona matusal o jurídica domieihzada en los 
mencionados paralsos fiscales; sobre la diferenciz se Jrquidará el Impuesto a la Renta, 
ala tarifa del 25%. 

   

Cuando la particupación directa o andircela, mdrvidual o conjunta de personas naturales 
+ sociedades dommciliadas en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, sca 
gual o superior al 50% dul caputal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de 
la sociedad, se liquidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicará 
en el caso que la sociedad incumpla el deber de antormar sobre sus acciomslas 
conforme las disposiciones tributanas establecidas para el efecto. 

  

Los mgresos pererbidos por personas constituidas o ubicadas en paraísos fiscales o 
jurisdicciones de menor imposición, o están sujetas a regímenes fiscales preferentes, se 
les aplicará una retención en la fiente equivalente a la méxima tarifa prevista para 
personas naturales (35%) 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Leuador: 

Se establece que el Comité de Política Tributaria dictará los segmentos, plazos y 
condiciones para poder bencficsarse de las exoncraciones del TSD con respecto a los 
pagos por amortización de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras 
del exterior, rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de mversiones 
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador, y, aquellos provenientes de 
inversiones en títulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e 
Anversiones previstas en el COPCL, 

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno: 

  

Se añaden las disposiciones reglamentanas a Bu de aplicar las reformas efectuadas 
Ley de Régimen Tributario Intemo Se han delimdo nuevos plazos para la climanación 
de los créditos incobrables 

Se definen como obligaciones fiscales meras a las regalfas, patentes de conservación 
ymncra, utilidades aburblos al Estado y al ajuste que será neccsarto para cumplir con 
el Ari, 408 de la Constitución de la República, facultando al Servicio de Rentas 
Tnternas el cobro y control de las mismas para lo cual podrá emir los instructivos que 
considere pertinente 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas: 

La base imponible dot ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará 

constituida por la totalidad de la operación. Cuando el adquusiente o contratante sea 
una entidad que goce de una exencion del IS), el impuesto será asumido por quien 
comercialice el bien o presto el servicio. 

 



NOTA 16- RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 
de Jusucia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubalación patronal mencionada en cl Código 
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatono De 
conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por venticinco años o más 
hubieren prestado servicios continuada o interumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
Empleadores. Adictonalmente, los empleados que a la fecha do su despado hubieren cumplido vente 
años, y menos de vemticinco allos de trabajo contmuo o mtceumpido tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilación. 

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por mdermuzaciones 
con los empleados que so separen voluntariamente bajo erertas circunstancras. Fsta provisión cubre los 
beneficios de temación de la relación laboral por desahucio soleado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabayador con el veticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

  

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre dol 2014 y 2013, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada por un profesional 
independieñto para todos los trabajadoros que a csas fechas se encontraban prestando servicios para la 
Compañi 

    

A131 de diciembre dol 2014 y 2013, la obligación por beneficios a empleados es como sigue: 

  

2014 2013 

Jubilación patronal 65.322 45.264 
Desahucio 36.837 32147 

102.159 ma 

Las siguientes tablas resumen los componentes del costo neto por jubilación patronal y desahucio 
reconocido en el estado de resultados imtegrales y el importe reconocido en el estado de situacion 

Financiera 

   

     

Jubilación patronal —Desalucio 
2013 2014 2013 

Saldo alimcro 45.264 41.059 32.147 18:95 
Costo laboral por servicios en el perfodo 11.876 11.399 5736 3.959 
Costo financiero sobro la obligación laboral 3.169 2874 2219 1298 
Pérdida (ganancra) actuarial reconocida (2) 5.013 (5518) (3.265) 8.657 
Reducczones y liquidaciones anticipadas * (4.550) . - 
Benebicios pagados - > 2 (562) 

Saldo al final 6532 45264 36837 32147 

26



(*) El efecto ueto por 1.748 de la pérdida actuarial reconocida cn cl período 2014 (3.139 en e1 2013) por 
jubilación patronal y desahucio se reconoció como parte del Otro Resultado Integral 

Las prmerpales hipótesis actuariales usadas fueron las siguentes. 

  

AL31 de Al31 de 
diciembre del —— diciembre dol 

2014 

Tasa de descuento 654% 
Tuturo incremento salarial 3.00% 

Futuro incremento de pensiones 2.50% 
Tasa de rotación 8.90% 3.90% 
Vida laboral promedio remanente 74 72 
Tasa de mortalidad e mvalidoz “TM TESS 2002 TM IESS 2002 

Antigtiedad para jubulación (hombres y mujeres) 25 años 25 

  

NOTA 17- PATRIMONIO 

€) Capital Socxal - 

Al31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compañía está representado por 
478.000 acciones ordinarias y nominativas, con valor nomual de 1 cada una, totalmente 
pagadas. 

A continuación, se presenta la composición accronarta al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

Valor nomunal 

       

  

AL3L de 
diciembre 

Accionistas del 2014 

Luis Alberlo San Martin Guerrero 30.00% 239.000 "239000 
María Antonicía Jaramullo Alvarado 50.00% 239000 239.000 

100.00% 478.000 478000 

Aumentos de capital 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas cclebrada el 18 «e septiembre del 2013, se 
aprobó el aumento de capital de la Compañía a través de la capitalryación de wtilidades no 
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(9) 

() 

distabrudas por 348 000 La escrafura de aumento de capital fue inscrita en el Registro Mercantil 
el 27 de noviembre del 2013 

Reserva Legal - 
Ta Ley de Compaltias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 
utilidad neta anual, hasta que la xoscrva lleguo por lo menos al 50% del capital socral Dicha 
reserva no puede distribuixso como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pro puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Utilidades acumuladas - 

  

Ajastes por adopción inicaal de las NIIF -   

De acuerdo a Resolución No. SC.ICL.CPA INRS.G 11.007 de la Superintendencia de Compañías 
emutida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopción por prumera vez, de 
las Normas Intemacionales de Tnformación Financiera (NTIF), que generaron tn saldo acreedor, 
solo podrá ser caprtalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
últumo ejercicio econónuco concluido, s las hubierca, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía, 

  

Dividendos declarados y pagados — 

Mediante Acta de Junta General de Acciomstas eclebrada el 14 de marzo del 2013 se aprobó la 
distribución y pago de dividendos por 52.000 aplicables a utilidades del período 2008, y 
mediante Acia de Junta General de Accionistas celebrada el 16 de mayo del 2013 se aprobó la 
«istabución y pago de dividendos por 26 119 aplicables a utilidades del período 2012. 

NOTA 18- GASTOS DE ADMINISTRACION 

Composición: 

  

2014 2013 

Sueldos y beneficios sociales 446.375 440.591 
Sogundad 50.830 56.882 
Arrendamientos 38.880 37.440 

Honorarios 33514 51513 
Mantenimiento y reparaciones 27.736 39.227 
Imp. Mancipales, tasas y otros 25.009 25951 
Servicios básicos 21.981 25.328 

Seguros 21.317 18.713 
Mantenimiento y servicios de software 15,527 22.432 

Depreciaciones 11 504 14,548 
Alimentación 8.267 11.093 
Combustibles y lubricantes 774 9.625 
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Servicios de Internot 
Gestion 

Gastos legales 

Gastos de Viajes y Viáticos 
Otros 

NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS 

Composición. 

NOTA 20- 01 

Composicion: 

Materiales y repuestos 
Atención a Clientes 
Sueldos y beneficios sociales 
Publicidad y propaganda 
Seguro de Vida-Acexdentes Médicos 
Estudios de mercado y ventas 
Combustible 
Capacitacion, Seminarios y Talleres 
Otros 

  

ROS INGRESOS 

Venta de materiales 
Venta de pallers 
Venta de combustible 
Ayustes de provisiones 
Oros 

    

  

6535 
3.315 
2,217 

103.599 

824.330. 
  

  

2014 

41 065 
37434 

9 688 
9.675 
6.174 
5929 
3.959 

30 
3.306 

2014 

30.900 
10.908 
5494 
5001 
3.112 

55415 

8,092 
8942 

10.502 
4,849 

167298 

953.026 

38 939 
30.136 
9296 

23 050 
6169 
3850 
4768 
2768 
3130 

8974 
2.137 
10.895 
4300,



NOTA 21- GASTOS FINANCIEROS 

  

Composición: 
2014 2013 

Dosmontayo de instalaciones (Ver 
Nota 14) . 14.460 
Intereses por préstamos de acciomsta 14.418 - 
Intereses por obligaciones bancarias 8.438 8.664 
Gastos bancanos 687. 2.545 

23 543 25669. 

NOTA 22- CONTRATOS 

a 

(b) 

Contrato de comercialización 

La Compañia suscribió un contrato de distribución de bloques y adoquines con Distribmdora 
Rocaluerte DISENSA $ A,, compañía dul Grupo Holew Fouador, medramte el cual la Compañía 
contrata a DISENSA como distribuidora y le concede los derechos de distribución de los bloques 
y adoquines que la Compañía fabrica, para lo cual DISENSA utiliza sus oficinas regronales y su 
red de distribuidores a nivel nacional, contrato que vencio el 30 de junto del 2011. Desde el 1 de 

Julio del 2011 se han mantenido las mismas características de negociación estipuladas en el 
contrato que venció el 30 de juro del 2011, El nucvo contrato de comercialización se encuentra 

en proceso de análisis y estructuración entre Blogcim S.A. y DISENSA. 

  

Contrato 

  

'endamiento 

  

La Compañía mantiene suserito un contrato de arrendamiento con el Tidescomiso Mes 
Eduardo, sobre un bien inmueble ubicado en la urbanización San Eduardo, destinado al 
funcionamiento de la fábrica de bloques, adoquines y tejas El plazo de vigencia de este contrato 
os hasta el 1 de Juho del 2015, fecha en la que devolverá cl mmueble libre de instalaciones 
industnales 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía ha reconocido bajo este contrato gastos de arriendo 
por 155.520 y 149 760, respectivamente, que se encuentran registrados como parte de los costos 

y gastos de adinamistración en los estados de resultados mtegrales adjuntos. 

NOTA 23- EVENTOS SUBSECUENTES 

Butte el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros (6 de Abril del 
2015) no se produjeron eventos que, en la opiión de la Administración de Bloqcim S.A., pudieran tener 
un electo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.


