BLOQCIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2414 Y 2013
{Cxpresados en dolares estadounidenses)

NOTA I - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 28 de mayo del 2004 ea la ciudad de Guayaquil, provincia del Guavas.
Su actividad principal es la fabricacion y comercializacion do blogues, adogquines, tejas y productos
similares para cf seelor de la construccidn, La direccion registrads de [a Compafiia es K. 7 % viaa la
Costa campamento San Fduardo.

Sepl(n se menciona en la Nota 22{a), la Compafiia mantiene un acuerdo de distribuecidn de blogues v
adnquines con vna compafiia especializada en la administracién, operacidn y control de canales de
comercializacion de productos de construceidn. EL 93% de las ventas son generadas a través de eate
contrate (92% ¢n ¢l 200 3),

Al 31 de dicicmbre del 2014, la Compaffa reporta un défieil de capital de trubajo de 253.000
aproximadamente. n febrero del 2015, se recibid un préstamo de uno de los aceionistas por 250000 que
pernmilio estabilizar la posieidn financiera de la Compafiia,

Aprobacion de cstados financicros-

Los cslados Mnancieros al 31 de dicembre del 2014 han sido omilidos con o aulonizacion del
Representante Lepal de Bleogeim S.A. o 6 de Abril del 2015 ¥ posteriormenic serin puesios g
comsideracion de la Tunta General de Accionistas para su aprobacidm definttiva.

NOTA 2 - RESUMEN DT LAS PRINCIPALES T'OLITICAS CONTABLES

A continuacion s¢ deseriben [as principales politicas contables adopladas cn la preparacion do estos
eslados financicros. Estas politeas han sido disefadas w aplicadas de manera unilomme a todos los affos
que ge presentan en estos estados financieros.

a)  Bases de preparacidn de los estados financieros —
Los estados financicros de Blogeim S.A. han side preparados de acwerdo con Normmas
Internacionales de Tnformacidn Financiera (NIIT) emitidas por el Tnternational Accounting
Standard Board (TASD) vigentes al 31 de diciembre del 2014,

Los estados finaneieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los benclicios post-empleo que son valorieados on base 3 métodos setuariales.

La preparacidm de los estados financieros conlorme a las NITF reguicre el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de



las puhmas contables de la Compafifa. Fn la Nota 3 se revelan lag dreas que implican un mayar
grado de juicio o complajidad o las dreas donde los supusstos y estimaciones son significativos
para la elaboracitn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherentes en esic proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los monles estimados por la Administracidn.

A la fecha de emision de estos estwdos fnancicros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
inferprelaciones a las normay exislentes que no han entrado en vigencia y que la Compailia no ha
adoptado con anticipacidn. Fslas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
eontinuacidn:
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roterencias incluida en el mismp

La Compafiia estima qué la adopeion de las nucvas normas v de las enmiendas a las NIIT antes
deserilas, 1o lendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion imcial, '

Moneda Funcional y de Presentacidn —
Los cstados financicros adjuntos sc expresan on dilares estadounidenses, que es la moneda de

curso lesal en ¢l Eevador y moneds Tuneional v de presentacidn de la Compafifa. T.as cifias-on
los calados Gnancicros ¥ sus nolas scpresentan en délares estadonnidenses.

Efective —

Incluye ¢l efective disponible v depdsitos 4 la vigla en bancos y ho estin sujelos a on riesge
sipmificalive de cambios en ¢l valor,



Activos vy Pasivos financicros —
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, aclivos financieros
mantenidos hasta su yvencimicnto y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes catcgorlas: pasivos tmancieros a valor
razonahle con cambios en resultados, ¥ otros pasivos financieros. La clasificacion depende del
propasita para el cual se adquirieron los aclivos o conbralaron Jos pasivos financieros. La
Achministracion detenmini 1a clasificaciom de sus sclivos y pasivos Onancicros a la fecha de su
reconoeimimio inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafiin mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos v cuentas por cobrar”. De ipual forma, la Compaiia sole mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
caplican seguidamente:

Préstamos y cuenmtas por cebrar, roprosenlades on ol estade de siluvacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clicnles v olvas cucnlas por cobrar, Son activos
financieros no derivados que dan derccho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotivan en un
mercado active. Se incluyen en ¢l aclivo corriente, excepto por log de vencitnienlo mayor a 12
tneses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(Mros pasivos finnncieros: representados en el estado do situacidén financicra por las deudas
bancaias ¥ financicras, cuentas por pagar a provecdorcs v cucnlas por pagar a partes
relacionadas. Se mcluyen en el pasivo comricnle, cxeeplo por los de veneimiento mavor a 12
meses contacdos & partiv de fa fecha del estado de situacion financicra.

Reconocimiento, medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el cstado de sitnacidn
financiera cuando es parte de los acuerdos que los gencran v se compromete a comprar o vender
el aclivo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial v posterior- Los activos y pasivos financierod son medidos inleialmenic a su
valor razonable tmds cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativa, es
reconocidn como parte del activo o pasivo financiers; siempre que el active o pasive financiers
no sea designado come de valor razonable con cambios en resultados, Con posterioridad al
recopocimiento inicial, la Compafila valoriza los aclivos v pasivos como sc describe a
continuacion:

Fréstamos v cuentas por cobrap: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:



(i) Cuenias por cobrar clicnies: Corresponden principalmente a los montos adendados por los
clientes por las ventas de biencs cn cl curse normal de sus operaciones. [atas cuemntas se
registran a su valor nominal que cs cquivalenle a su costo smorizsdo pues no generan interés v
se recuperan en el corto plazo.

(i) Olras cuenias por cobrar: Estas coentas corresponden a anticipos a proveedores, préstamos a
empleados entre otros, Fslas cuendas se registran & su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan inferescs ¥ se recuperan on ¢l corto plazo.

Oiros pasivos fnancieros: Posterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo amorbzado
aplicando ¢l método de 1a tasa de interds efiectiva. La Compafila presenta las siguicnles cuentas
dlentro de cuia categoria: :

(i) Obligaciones bancarias: Se regislran infcialmente a su valor nominal que no difisren de
valor ravonable, pues estin confratadns a las tasas vigentes en el mercado. No cxisten costos de
transaceiones significativos incurridos al momento de su contratacidm. Posteriommente s¢ miden
al costo amortizado wilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos wlilizades en ¢ financiamivnto de sus operaciones se prescntan en ¢l
catado de resultados integral en cl vubre gasios [nancieros. Los inkereses pendientes de pago al
cigrre del afio se presentan en el estado de situacion financicra eomo parte de las obligaciones

por pagar,

(1) Cuentas por pagar proveedores: Son oblipaciones de pago por hienes o servicios adguiridos
de provecdores Tocales en ¢l curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amorlizade pucs no Eencran intereses ¥ son pagaderas en el corto
plazo.

{1ii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde a préstamos gue generan interés v
que no excede las tasas de mercado. Tl saldo de esta obligacion se incluye en el pasivo no
LoTH e,

Deterioro de activos financiergs: La Compafila cstablecora una provisidn para pérdidas par
deterioro de sus euentas por cobrar cuando cxista evidencia objotiva de que la Compafiia no serd
capaz de cobrar todos los impories que. se le adeudan scgdn los témminos oripinales de los
acuerdos.

Baja de aetivos y pasivos financicros: Un activo financiero es dado de baja evsndo expiran los
derechos 4 recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiila transfiere ¢l activo a un
lercere sin relener suslancialmente los riesgos ¥ beneficios del active. Un pasive financiery es
dado de haja cuando la oblipacidn de pago se cancela o cxpira.

Los insirumenlos financieros se compansan cuando la Compaififa tiene el derecho legal de
compensarios y [a Administracion tiene la imtencion de cancelarlos sobre una base nela o de
realizar el activo y eancelar ol pasive simultaneumente,

Inventarios —

Los inventarios sc registran al costo o a su valor neto de realizacidn ¢l que resulte menor. El
coster de los productos terminados ¥ de los productos en proceso comprenden las malcrias



primas, la mano de obra directa, los gaslos inditeclos de fabricacion basados en una capacidad
operaliva normal v olros coslos incwrridos para dejar Ios productos on las ubicaciones v
comdiciones necesaras para sy venla, netos de descuentos atribuibles a los inventarios, Fl costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determing vsando ¢l método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Las importaciones en Irinsito sc presendan al costo de las factueas mds olros cargos relacionados
con la importacidn,
Propiedadl, mobiliario ¥ equipos, neto —

Las partidas dc Propiedad, mobiliato ¥ equipos s midin al costo menos la depreciacidn
acumulads y cualquier pérdida por deteriore scumulads en case de producirse. El costo incluye
los desembolang direclamente atdbuibles a la adquisicidn o conglryecion del aclivo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que benetficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiila y los
costos pueden scr medidos razonablemente,

Los olros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimicnio v son
© registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia, La depreciacién de los otros bienes de Propiedad, mobiliario y equipo ¢s
calculada lnealmente basada en la vida util estimada de los bienes gue conforman un grupo o de
componentes significativos identificables que poscen vidas otiles diferenciadas ¥ no considers
valores residuales, debide a gue la Administracidn de la Compafiia estima que <l valor de
realizacian de sus activos deprociables al términe de su vida il gerd imreluvante.

Tag vidas ttiles estimadas de Propiedad, mobtliarie ¥ equipo son 1ag sipuientes: entre 10 ¥ 50 anos
prara maquinarias ¥ equipos, 10 afios para muebles v enseres, 5 afios para vehleulos ¥ 3 afios para
equipos de computacion.

La vida atil ¥y ¢l mélode do deprociacidn scleccionado som revisados y gjustados =i fuera
necesario, 4 fa fecha do cada peroedo gue sc informa para asegurar que ¢l método ¥ ¢l periodo de
la deproeciacidn sean consgislenles con el beneficio econdmico v las expeclativas de vida de [as
partidas de Propiedad, mobiliario ¥ cquipos.

Las pérdidas v panancias por la venta de Propiedad, mobiliatio ¥ equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados
imtegral.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos oo financieros —

Los activos sujetos a depreciacitn (Propiedad, mobiliario ¥ equipos) se someten a prushas de
deterioro conando se producen eventos o circunstancias que indican gue no podrd recuperarse su
valor en libros. Si existen indicios de un posible deteriore del valor, se cstima ¥ compara ¢l valor
del imporle reeaperable de cualquicr activo afcetado (o mropo de activos relacionados) con s
valor en libros neto. Bl valor recuperable de loa activos corresponde al mayor enire ol monto
nelo que se obtendria de suovenla o su valor en ugo. Para efectos de evaluar el delerioro, los
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activoz ze agrupan a log niveles més pequefios en los que se pgenera flujos de cleclivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del
activo exceds a su valor recuperable; la Compaiia registrard ung pérdida por deterioro en los
resultados dol periodo. Al 31 de diciembre del 2004 y 2013 o se ha identificade la necesidad
de reconncer pérdidas por deleriore de sctivos no fnancierns.

Impuesto a la renia —

Los activos y pasivos por impuesto a la renta por ¢l afio actual y por afios anteriores son medidos
al valor quc se eslima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Tl carge por impucsto a la
renta corricnte se cilcula medianie 1a 1asa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables ¥ se
carea a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Tay
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impmesto del 22% de las utilidades geavables,
la cual se reduce al 12% &1 las utilidades son reinvertidas por la Compaiiia,

La gerencia evalia paiodicamente la posicidn aswmda en las declaraciones de impucste a la
renta respecto de siluaciones en las que las leves tributarias son objsto do inlempretacion,

Tmpuesto sobre lag ventas —

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g, Tmpuesto al valor agregado), salvo:

= Cnando el impuesto sobre las ventas ncurrido en una adquisicidon de activos o onowna
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso csc
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del active o como parte del
Zasto, seglin corresponds;

- Las cuenlas por cobrar y por pagar gue va esién expresadas incluyendo el importe de
nnpuesios sobre las ventas.

Tl importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la amtoridad fizcal, 3¢ presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar cn ¢l
estado de situacion financiers, sepin corresponda.

Arrcndamientos —

Vo arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos v benelicios relativos a
la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos etectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de coalquicr incentive recibide del
arrendador) se reconocen comeo parte de los costos de produceiom ¥ gastos de administracitn en
¢l estado de resultados sobre la base del mélodo de Hnea reeta on ¢l periodo del arendamiento.

Provisiones —

Se reconnce nna provisidn sblo cvande la Compafiia tiene wuna obligacidn presents come
resultade de un evento pasado, es probable que se requicran recursos para cancelar la obligacidn ¥
se pucde cstimar razonsblemente su importe. Las provisiones s¢ revisan en cada fecha del estada
de situacidn financicra ¥ sc gjustan para reflcjar la mejor cstimacion que se lenga a csa fecha,
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Cuando el clecto del valor del dinero en el tiempo cs importante, el monto de la provisidn es el
valor prosente de los desembolsos que se esperas ingummir para cancelarls v el incremento en la
provision por of ranscurso del Hempo se reconoce eotme an gaslo por intereses.

Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Sot benefigion cuwyro pago es liquidado hasta el térming de los docesy
meses siguicnites al clerre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se
FeCOROCCTAN come un gasto por ¢l valor (sin descoutar) de los boneticios & corto plazo que se han
de pagar por tafes servicios,

Como parte de estos benelicios se incluye la participacidn de loy trabajadores en las utilidades v
se caleula aplicando el 15% sobre ta utitidad contable.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal ¥ desabueio (no fondeados):

La Compafila tiene wn plan de benchcie definddo para jubilacidn patronal, nonmade por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes wvipentes, cn los casos do
terminacion de la relacidm Iaboral por desahucio solicitado por el empleador o por el irabajador,
el empleador bonificard al trabajador con €l veinticinco por ciento del equivalente a [a dltima
remunerneion menswal por cada uno de los afios de servicios prostados al mismo empleador, este
beneficio se denoming desahugio.

La Compaida determing annalmente la provision para jubilacién patromal y desshucio con basc
en esfudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen ¢on cargo a
los resultados det afic aplicando &l método de Costeo de Crédite Unitario Provectado y
representan ¢l valor presente de las obligacionss a la fecha del estado de sitnacion tinanciera, €l
cual es oblenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (7% en el
2013) anual equivalenie a la tasa promedio de los bonos de gobiermoe, publicada por el Banco
Cenlral del Eeuador que estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serin
pagados ¥ que tienen (érmings que se aproXiman a log iérminos de las obligaciones por
pensiones hasia su venciniento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortatidad, eded, =sowo, afies de serviclos, remuperaciones, incremento  futuros  de
renumoracioney, tasy de rotacion, ontre olras,

Tas ganancias y pérdidas actuariales que surgen de oz ayustes hasados en la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se reconocen en el estado de resultados integrales en el
periodo en ol que surgen.

Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los aceionistas de la Compafila se dednee del patrimonin ¥ se
rECONGeen Como pasivos corrientes en los estados financieros ea el perfodo en ¢l que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compariia,
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Rescrva proveniente de la adopeion por primera vez de las NTIF —

1 zeuerdn a Resolueidn No, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de sepliembre del 2011, el saldo acreedor por 840,501 proveniente de los gjustes
por adopeion por primera vez de las NI, podrd ser capitalizado en la parle que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas, las del dtme gercigio econdmico congluidn, si las hubieren; o
devuclio en ¢l caso de liquidaciom de la Compafiia.

Reconocimiento de lngiresos —

Los Ingresos se miden por el valor rizomable de 1o cobrado o por cobrar de las ventas realizadas
en el curso nermal de sus operasiones, leniendo en cuenta las condiciones de pago definiday
contractualmente, s inelyiv impuestos. Los ingresos por las ventas de sus productos son
reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con Tiabilidad y la Compariia hace
entrega de sus productos al comprador v ¢n consceucncia se transfieren los ricspos ¥ heneflicios
inherentes o la propiedad de csos biencs v no se mantiene el derecho a disponer de ellos, mi a
mantener un conirod sobre fos mismos.

Reconocimientt de Costos y Gastos —

Los gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengacds,
independientemente del momente cn que sc pagan, ¥ se registran en los periodos con log cuales
se relacionan,

Costos por interescs —

Tos costoz por intereses que sean directamente atribuibles & la adquisicidn, construccion o
produccién de activos aptos, que son aguellos que necesartamenie roguicren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para ¢f wso previsio o la venta, se afiaden al coste de
esos activos, hasta que llega ol momento en que los activos estin sustancialmente preparados
para ¢l uso que se protende o la venta.

Fl resto de los costos por intereses se reconoce en resultados on ¢l periodo en que s¢ incurre en
cllos.

Contingencias —

Los pasivos contingentes som registrados en los estades financieros cuando se cossidera que es
probable que se comfirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, s6lo se revela Fa contingencia en notas a los cslacdos Anancicros.

Los activos contingentes no se registtan en los estados financieros, pero se revelan en nolas
cuando sy grado de contingeneia es probable.

Eventos posteriores —

Los eventos posteriores al cierre del gercicio gue proveen informacién adicional solwe la
situacion finmmcicra de la Compaiifa a la focha del estado de situacion financiera (eventos de



ajuste) son incluidos en los estados financierns. Los eventos posteriores imporianics gue na son
aventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieras.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CIITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

1a preparacion de estados financicros requiers que la Administracion realice cstimacioncs v ulilice
supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Tas
estimaciomes realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compaiiia estin basados cn la experienciy
histdrica y eambios ¢n la infinmacion suministhrada por Mucnles externas calificadas. Sin embargo, Tos
resuliades finales podrian diferit de Jas estimaciones hajo clertas condiciones, Las estimaciones v
politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son imporlantes para reflejar
correctamente la situacidén financiers v los resultados de la Compafi{a y requieren un alto grado do
Juicio por parte de la Administracidn.

Las prineipales cstimaciones ¥ aplicaciones del eniterio profesional se encucniran relacionadas con los
siguientes concepios; :

s Propiedad, mobibario v equipos: La delerminacion de las vidas Otiles que se evaltan al cierre
de eada afiy, T.as eslimaciones se busan principalmente en lus proyeceiones de uso futuro de los
activos.

s IProvisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdleuln actuarial de
Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profiyionales independicentes,

determinar el imporie de las provisioncs, los desembolses reales pucden difenir de los importes
reconocidos originalmente sobre |a base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor eslimacidn de los
dosembaolsos que serd necesaric pagar por la comrcspondiente obligacion, tomando en
eonsideracion toda la informacion disponible a la fecha del estado de sitwacidn financiery,
incluyendoe lu opinitm de expertos independientes lules como asesores legales ¥ consultores.

NOTA 4- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasives financieros de la Compafifa, incluyen las oblipaciones banearias, cuentas por
pagar a provocdores, parles relacionadas v ofras cucnlas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros cs Onanciar las operaciones ¢ inversiones de la Compaiiia. La Compaiiia cuenta
cun cucntag por cobrar a clientes, olras cuenlas por cobear y efectivo que provicnen directsmente de sus
aporaciones.

PPor la naturaless de sus actividades, 1a Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
erédito v de hauides, los cuales son mangjados o traves  de un proceso de identificacidn, medicion y
onitoren continug, con sujecion a los lmites de riesge y olres condroles, Hste proceso de mangjo de
tiesgo o5 oritico para Ta rentabilidad comtitna de la Compafifa. Bl programa general de administracion
de riesgos de la Compaiila se concentra principalmente en la gestién de los costos de produccion,



principalmente de materias primas, ¥ los riesgos relacionados com la obtencidn de créditos para
oarantizar sus inversiones y liquidez.

La administracion de estos riesgos v la evaluacion de los potenciales efectos negativos estan bajo la
responsabilidad de la Gerencia General de la Compariia.

Ricssro de mercado

a.- Riesgo de tass de intorés

La Compafila asumc ricsgos mimmos cn Hucluaciones de lasas de mlerés, debido @ que s¢ mantiene
préstamos contratados principalmente con ingliluciones Mancicras locafes, con lasas fjas v tasas
reajustables, las cuales son comparables a 1os del mercado, durante la vigencia de los contraios o
dichoz préstamos. La Companila trata de minimizar este riespo manteniendo un equilibeio entre las
tasas de imterés fijaz v variables de sus obligaciones financierns. La Gerencia considera que las
fluctuaciones foturas en las tasas de interés no afectanin sigmificativamente los resultados de
operaciones futuras de la Compafida.

b.- Riesgo de tasa de cambio
[N riesgo de tasas de cambio es el tiespo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instramento financiero fluctien debido a cambios en les tasas de cambio, La Compafiia realiza todas
sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el pais,
por Lo tanto, no estd expuesta al 1esgo de tipo de cambio,

c.- Riesgo de precio
La Compafila para miligar €] rigsgo de precio de las materias ptimas nepocia el volumen de las

compras de cementa con un proveedor local con el gque se fija un precio para el afio. Para las demds
compras de materias primas la Compafiia mantiens proveedores por cada insumo con los que se
negocia directamente ¥ mantiens créditos directos, Cuando se presentan fluctuacionss de precios de
materia prima, se reneguciun los precios de compras de las malerias primas v i la v se hacen los
estudios de revisidn de pmma de los productos, pam ramsleor de la mgjor manera los Imptwms de
incrementos de malerizs primas, en el precio de venia de log productos.

Riesgo de erédito

El riesge de crédito s el ricsgo de que upa contraparte no pueds cumplic con sus obligaciones en
relacion con un mstrumento financicro o confrato de wents, sencrando wna rdida Onancicra. La
Compafila cstd capucsia 2 un resgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cn
cuecntas por cobrar a clicnles).

[l riespo de crédito surge del efectivo ¥ eguivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédite de clienfes, que incluyen o los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones compromelidas, Ta Compafile manlicne cuenlas por cobrar
significativas con una empresa, 5in embarga la Gereneia eomsidery que el resgo de erdédile ¢s minimo
debido a su alta rolacién de recuperacion. o existen saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos ¢
ingtituciones finaneieras, adlo se acepta a instituciones cuvas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad v respaldoe a los depisitos de la Compafiia
{calificacidn minima “AAA-).
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Ricsgo de liguidez

La Conmnpaiifa monilorea su ricsge de cseasez de fomdos usando un flujo de caja proycclado a corlo y
largo plawo. Ol objctive de la Compaiila es mantener una continnidad de fondes y una ilexibilidad de
loa mismos a lravés del nso de préstamos. [l siguienmte cuado pmestra el vencimiento de las
obligaciones de la Compaiiia a la fecha de cada estado de situacion financiers, basado en los montos

confractuales a desembolsar no descontados:

Hasta 1 afn Lintee 2 v 3 afios Lntre 4 v 5 afies M dc 5 siins Tatal
AL de diciembre ¢ 2014
Ohlizacionss hanczriag 515742 1.3t 433 1.254 495 397112 3.565,E12
Partes velasionadas — ageionisty - P98 326 - - 1.078,326
Cusmlas par pagar proveedures AF7T3 - - - L S
1073515 2477758 1,254 445 3974112 3.2002 441
AL de diciembre ded 2013
Cpligaciones hancariag 25,738 T A3 HBIHIYS H72A0E 222,534
Partcs relacionailas — aocionisia 303400 - - - 315.90%
Cuemlas por pagal provesdores 497,848 - - - 4497 348
1.437 485 Ted 505 380,005 Bt 1] 3529

Giestitm del ricsgo ide capital

La Companiis administra una base de capital para cubnr los miesgos inherentes en sus actividades. Lo
adeevade del capital de la Compadifa cs monitoreado  wsando, enire otras medidas, los ratios

cslablecidos por la gereneda,

Los objeiivos de la Companla cnando maneja capitzl, gue es un concepio mas amplio que cl
“Patrimonio neto™ que se nmestra en el estado de situacion financiers, son:

{1) Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para conlinuar como empress en marcha v generar

retomos a los accionistas; ¥

{ii)Mantener una estructura de capital optima para apoyar el desarmollo de sus actividades,

Los saldos de pasivo ¥ patrimonio ¥ sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2014

2013, son come sigue;

Tolal del paziva

Total de pateimenino

Total del pasivo v parrimonio

2014 ¥n 213

5.589.342 6% 3.858.552

11744075 6% F026.830
100% 6.885.382

3763417

Y

S0%
44%q

100%
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El walor razonable es definido como el importe por ¢l cual un aclive podria ser intercambiado o un

pasive liquidade entre parles conoeedoras y dispuestas a ello en una transaceidn covriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa et marcha.

A continuacion s¢ presentan los valorss en libros de cada categoria de instrmentos financieros:

Al 3] de digiembre Jel 2004 A1371 de dicienbae del 2013

Clarriente P!'} Coriente HD
coiTicnle COTIETLE
Activon finuncieres medidos a1 cosig:
Bzt 18X 464 - LRI -
Aciivos financieros medidos al costa nmnntizado:
Cuenbas por cobnar chientes 85 895 - 427 843
s cueatlas por cobrae ArARE 42,130
Tonal actives Lo isoos 400 227 - 580085 -
AL dodicigmbee del 2014 AL de disieanbre Jel 2013
Cordente }ED Cartiente \”
Cornehle vonTiente
Pasives finaneicros modidos ol costo ameizado
Chligaciones hanearias 3157492 1051060 (25718 2095, T0h
Cyrontas par pagar provoedores SFLTAE - 497 548
Cuientas por purar putles relacinnadas - 1078326 33 600 -
“I'otal pasivos finencicros 1475515 4120 366 1437495 2P0 T

El valor en libros del efectivo, cucmtas por cobrar & elientes, oiras cuentias por cobrar y provesdores se
aproxima gl valor razomable, debido a4 la natwealeza de corto plazo de estos instrumentos, Tn relacidn a
laz obligaciones bancarias y cucnlas por pagar a relacionadas, debido a goe sus condiciomes ¥ lasas de
interés son lag de mercado, se considera que las mismas se encnentran a valor razonahle.

NOTA 6 - FYECLIVO

Composicién:
2014 2013
Fondos chcaja 1000 1.000
Bancos - cuentas correntes {13 1R1.864 89107
182864 90.107_
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(1) Las cucntas corricates se manfiencn en bancoy locales y del exterior, estin denominadas en
délares estadounidenses v no generan intereses. No exigten restricciones gobre los saldos de

cleetivo al 31 de dicicmbre del 2014 5 2013,

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Compuosicidn:

014 2013
Saldos comvicnics 2R3 RO5 427 483
Saldos vencidos i L 3

283.895 427483

Tas cuentas por cobrar comerciales se presentan en dolares, no peneran infereses y el plazo de credito
promedio es de 30 dias. Al 31 de dicicmbre del 2014 ] 79% del salde corresponde a Dhstribuidora
Rocafuertc DISENSA 8.4, (95% on ol 2013} (Viase Nota 22{a)).

T Connpatiia no ha considerado necesario el reconocimiento de una provision para cuentas dudosas
Jdebido a que no exisien indicios de deterioro de Ia cartera.

La Compaiiia no mantiene ninglin colateral u otras mejorss credilicias sobre esas saldos ni fiene el
derecho legal de compensarles contra ningim saldo adeudado por la Compaitia a Ta conlraparde,

NOTA § - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion;
201 2013
Anticipo a proveedores 17.792 19013
Empleados B.801 6.565
Otros deudotes _ 5812 16.557
32.468 42,139

Las otras cuentas por cobrar no generan inlereses y of plaro de eohro ez de hasta 360 diag.

Duranie bos afios 2014 y 2013, la Compafifa no ha registrado provision por deterioro para las otras
clentas por cobrar,
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NOTA Y - INVENTARIOS

Conposicion;
201 2013
Productos terminados 125836 146.832
Malerias primas 150.073 192232
Materiales y repuestos 3093106 262.561
Importaciones en trinsito 728 T8
585,956 62,353

NOLA 1D-  PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Composicion:
2014 2013
T'erreno (a) 347.100 347.100
Maquinarias (b) 1.59] 868 1,991,868
Vehiculos 65,712 A5.712
Cquipo de computacion 48,120 48120
Muebles y enseres 28.936 289345
Equipe de laboratorio 1.548 1.548
Obras en eurso {¢) 6.164.938 4,096, L85
8645222 6.579.469
Menos:
Depreciacion acurmulada {(9R9.076) {223.756)

7.639.146 3,635,713

(2} Corresponde a un terreno wbicado cn la Via a la Costa en ¢l que sc estd construyendo la
mmeva plapta de fabricacidn de blogues y adoguines de la Compafiia, Acluabmenle las
operacionas de la Compafiia sc desarrollan en las instalaciones arrendadas de propiedad de
[olcim Ecuador 8. A, {Véase Nota 22{1)). El inmuchle estd gavantivandn obligaciones con
una institucion financicra.

() Incluye maqumarias que  han side prendadas para garantizar obligaciones con una
inatitucion finaneicn,

() Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente costos relacionadoz con la
copstruceidn de Iy nueva planta por 2439318 (1669256 en el 2013) v compras de
maguinarias y cquipos por 3.725.620 (2.426.929 en €] 2313) instalados en la nmeva planta.
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Duranle ¢l afo 2014, la Compafifa ha capilalizado costos por intercses por 239035
(193,781 en el 213) como parte de lag obras en eurso, Los costos por inlercscs sc
capilalizaron a la tasa promedio ponderada de sus préstamnos del 8.86%.

Bl movimiento de propiedad. mobiliario v equipos al 31 de diciembre del 2013 fue el siguiente:

Eiquipo de  Muoghles brns on
Terremw  Muguinarias  Vebicublys compniacidn  y ocoseres ]_;]E_m_qm_ cur s Tonta

Casto -

Salde al 1 de enero del Z013 347,190 [.99] 868 65,712 A8 L3 AR 1.54% LE20 482 402 7ok
Mddiciones - - - - - - (#2360, 256673
Saldo al 31 de diclembre del 2013 347100 1601868 65712 48120 28936 14k LUMEIRS  H.5T9.460
Deprecineidn nenomnlada -

Saldo ol T de enere del 2003 ™ (750.334)  {31.797) {41062 (14,552 t1.548) - (B35.2935)
P —_— - (S3A15) {12340 {1.366H) EC)] % {6E.363)
Saldo al 31 de diciemhre del 2013 = (R10.149) {44,146 (47.527) {20391 {1548} 1 (923,756}
Yalor neto en libras 347100 LI8LTLY 21566 it | B.545 - 4000085 5053703
{*) Inclove intereaes capitalizados por 193,781,
El movimicnio de propiedad, mobiliario v equipos al 31 de diciembre del 2014 fue el signiente:

Eguwipsde Muchlesy  Eguipo de Dbras en
Terrenoe  Maguinariss  Yohivulos computscion  usores Jabwratoris Cursn “T'nkal

Costu =

Satldu af 1 de enero del 2014 347,100 1.991 468 63712 AK121 ZHMAD T e 4090185 G574
Auliciones = = 7 T = = [*PR068.753 2068753
Saldo a1 31 de diclembre del 2014 WTI00 L9MA6E 65712 49120 28936 L1848 6164938 RG4B202
Saldo a1 1 de enero del 2014 s B0T49) (44146 (47522)  (20.391) (1,548} {923,756)
Adicinnes L (ARG (&A20) (508 (2.086) 5 : (65,320
Saldo al 31 de diclembre del 2014 % (BEIOES)  {52.968) 8120y {2247 (L.54%) : 109,076}
Valor ncto en libros 347400 11272002 [2. s - 6459 LGS R N R E U

{*} Ineluve milereses capitalizados por 259035,
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NOTA 11- OBLIGACIINES BANCARIAS

Composicidn;

Tasa da inperds aimal

Instiiueion
Banea Pacsfticn (1)
BAL Floride Bank (2)

[ntercses por peear

Wenns porciin earricnts

FPopcitn o curienie

Al 3 de diciembre del Al 3L de digicinboe dof
Hild 203 2014 2013
% Y

Lmtee 795 075 Enlre 795 v 078 LI344T8 248717
125 325 ZA0L0K 30000
323 23H17
1566532 2,732,554
{315.792] (625, 735)
3051040 20064

{13 Corresponden a siete obligaciones contratadas entre noviembre del 2012 y diciombre 2014 para
Ta construccién de la pueva planta de produccion de blogues v compra de magquinarias v equipos;
y tienen vencimientos trimestrales hasla julio del 2022, Eslas obligaciones se encuentran
garantizadas con un terreno, obra ¢ivil y maguinarias.

2} Corresponde a un préstamo cuyo pago vencid en mayo del 2014 v que fue renovado hasta mayo
diel 2016, Tos fondos recibidos fueron utilizades en 1a construceion de calderos g vapor para la
fabricacion de bloques. La deuda se encuentra garanlizada por un accionista.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las obligaciones bancarias a largo plazo ticnen los siguicnles

venchmicnlos anwales:

Afires

L
2le
2017
2008
2%
2020
02l
2022

Al 31 de diciembre del

2014 2013

ot 371.543
EIZEID 0L 50
SR 614 A1hAME5
MIZETY 443 150
641676 472,008

L6660 -

1534590 -

FrLax -
3051040 20546.796
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NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:

014 013
Materias primas 08,195 138256
Materiales, repuestos ¥ olroy - 459528 359.502
357723 497 B4R

Las cuentas por pagar comerciales tieten vencitnientos corrientes entre 30 y 45 dias ¥ no generan
intercses.

NOTA 13 - PARTES RELACIONADAS
Composicidn:
201 013

Prestamos de accionista (1) 1.078.326 33909

(1) Préstamos pagaderos a partiv del afio 2017 v devengan una 1asa de interds del 3% anual, Jos
fondos recibidos fueron utilizados en la construceion de la nueva planta y como eapital de

trabajo.
Transacciones con partes relacionadis:
2014 2013
Dividendos declarados v pagados a accionistas - TR.119

Remuneraciones ¥ compensaciones de la gerencia clave:

La gerencia clave de la Compufifa incluye la getencia general, jefe tinanciero y jefe de operaciones.
Durante los afios 2014 v 2013, los impories reconocidos como renmmeraciones, beneficios y
compensaciones de la gevencia clave de la Compaiiia, se presentan a continuacion:

2014 2013

Rlcml;nt:rﬂi:imms v beneficios sociales (corto ¥ largo 245 055 593 158
plazu i gy

Durante los afios 2014 v 2013, no s¢ han pagado indemnizaciones a ejecutivos claves.
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NOTA 14 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn:

Suldus Pupus!
inicial [nerenicotos ulilizaciones Raldo final
Afig 2014
Beneficios sociales (1) 79892 111,245 {87.405) 103,642
Participacitn trabajadores en utilidades (2} 28186 IROTR (28.18R) 38078
I'reyyvision desmontaje de instalaciones (3) 1003.740) - - 106740
214818 149.323 {L15.681) 248.460
Saldos Pupos!
imiciat Incremenlos ulilizaciones Saldo linal
Ao 2013
Beneficios sociales (1) T4.019 108. 171 {102.298) 79892
Participacion trabajadores enutilidades (2) 17.457 28187 (T7.458) 28185
Provigion desmontaje de instalaciones (3) Q2.280 14.460) - 1067440
243.756 150818 (179.756) 214818

{1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos v otras
compensaciones laborales reclamadas por los emploados.

(2) De conformidad com disposicioncs legales, los trabajadores tenen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

{(3) D¢ acuerdo al contraio de arrendamiento del bien inmueble donde realiza suz opersciones, la
Ciomnpadfila es responsable de devolver este inmueble libve de instalaciones industriales (Ver Notg
22hY), razdn por la cual, con la asistencia de un experle independiente calificado, sc registrd este
pasivo v s actualizd o valor del mismo en ¢l periode 2013, siendo ¢l efecto un incremento de
14,460 que fue reconocida como un costo por financiamienio en el rubre de Gastos Onancieros
{Ver Mola 21),

NOTA 15 - IMPUESTOS
{a) Situacién tributaria-

T.a Compafila no ha sido fiscalizada desde la fecha de sn constitucidn (mayo del 2004). De
acnerdo con disposiciones legales, la auwtoridad tributaria tiene la facultad de revisar lag
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasia tres afios
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{b)

(<)

(ed)

(e

postetiores contados a partic de la lecha de presentacidn de la declaracion del impuesio a la
renta, siempre v cuando hava cumplido oportunamente con las abligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impueste o ia renta de 1z Compafiia se detennina sobre una base amval con cierre al 31 de
dicicmbre de cada periodo Tiscal, aplicando a las ntilidades (ribulables la tasa del impuesto a la
renia.

Las sociedades nuevas que se coustituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el pededo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fucra de las judsdicciones urbanas de los cantones Quile y Guayaguil v denlro de cierlos
stclores coomdmicos,

T.ag sociedades que transtieran por lo menos el 3% de su capital accicnario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir 2l pago del impuesto a la renta ¥ de su anticipo por el
periodo de cineo afios, con ¢l correspendicote pago de inlercses,

Tasas del impuesto a la renta-

Ta tasa del impuesto a la renta es del 22% durante los afios 2014 y 2013, Tn eazo de que la
Clampafiia reinvierta sug utilidades en el pais en los términes v condiciones que establece 1a Ley
Chrganica de Régimean Tributaria Interno, podria obtener vna reduccidn en la taza del impuesto a
la renta da 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v ciando efeetden el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afio,

Amticipe del impuesto a Ia renta-

El anticipo se determing sobve la base de la declaracion del impuesto a la renfa del afio inmedialo
anterior, aplicando cierlos porcentajes al valor del activo total {menos cleros saldog), patrimonio
total, ingresos gravables y costos ¥ gastos deducibles. [ anticipo serd compensado eon el
impuesto a la renta causade ¥ no es susceptible de devolucion, salvo casos de exeepcidn. En
caso de que ol impuesto a la renta causado fucre menor al anticipo delemminado, el anticipo se
comvierts cn impuesto a la renta minime,

Adlicionalmente, sc cxcluirdn de la deferminacién del anticipo del impuesto a la renfa los gasios
incrementales por generacion de tmevo empleo o mejora de masa salarial, v cn general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los heneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgdnico de la Producecién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

D¥ividendas cn efectivo-

Son exentos del impueste a la renla los dividendos pagados a sociedades Tocales v a sociedades
del exterior que na estén domiciliadas en paraisos tiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades domiciliadas en parafsos



fiscales o reghmenes de menor imposician, cstén sujclos a retencién en la fuenic adicional del
imipuesto 4 la rentn,

Impn-ﬂtu a la Salida de Divisas (ISD)-
Tl Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:
. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

® Los pagos cfectuados desde ol exterior, nclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la porsona natural o ln sociedad o de Lercerog,

- Las importaciones pendicntes de pago registradas por mas de 12 meses,

" Las cxportaciones de bienes y servicios generados en ¢l Feuador, efectuadas por
persomas nalurales o sociedades domiciliadas en el Feuador, cuando Ias divisas
correspondienies a los pagos por concepto de dichas exporiaciones no ingresen al
Ecnador.

Fstin exentos del Tmpucsto a la Salida de Divisas (1SD):

. Translcrencias de dinero de hasta 1.000 que no incluycn pagos por consumos de
tarjelas de erédile,

* Pagos realizados al exlerior por smortizacion de capiial ¢ intercses de creditos
otorgados por instiluciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamicnto de inverstones previstas en el Cadigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen inlereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

s Pagos realizados al cxicrior por concepto de dividendos distribuides por sociedades
nacionales o extranjceras domicifiadas en ¢l Ecuador, después del pago del impucste a
la renta, a favor de ofras secicdades cxiratjeras o de personas natarales no residenlos
en el Ecuador, siempre y cusnde no esién domiciliadas en paraisos [liseales o
Jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {1513 podid ser ulilizado como crédito tributario para la
detcrminacion del impuesto a la renta hasta por 5 sfios, siempre que haya sido originado en la
importacion <e matcrias primas, insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de guc scan
incwporados en procesos productivos ¥ gue consten ¢n el listado emitido por el Comilé de
Politica ‘I'ributaria,
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(h)

Impucstos por cobrar y pagar-

Al 31 de dicierubre del 2014 v 2013, las cuentas por cobrar ¥ pagar por impuestns se forrmaban
de la glpuicnie manera:

2014 2m3

Por ¢obrar @
Impucsto al valor agregado (IVA) 3.441 33587
Eetenciones de Impuesto a la Renta - 1.666
Aunticipo Impuesto a 1a Renta - -
Imapuesto a la salida de divisas - o 82
Total 5.441 53333
Por pagar:
Tmpuesto al valor apresado (TVA) - -
Retenciones de TVA 7604 11.292
Retenciones en la fuente 6.433 8240
Impuesto a la renta 3211 -
g;ulvisifm Tmipuesio salida de 12.500 12500

ivizas
Total 35.842 32.032

Tmpuesto a la renta reconacido cn resultados del afo-

El gasto por impuesto a 1a renta que se presenta en los estados de resultados integraled de Tus
aflog 2014 y 2013 se compone de la signiente manera:

2014 2013

Tmpueslo comricnle 06,785 56.715

Conciliacidn del resultado contable — tributario-

T.a determuingeton de lawiligud yravahle para €l cdlenlo del impuesto a la renta eorriente al 31 de
diciembre del 2014 v 2013 ez como slgue:
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Thtilidad antes de provision par mopucsio a la
renia
Mas {astos no deducibles

Ttilidad gravable

Tasa de impuesio
Tonpuesio a la renta causado
Anticipo minime de impuesto a ld renta

Fmpuesio a la renta eortiente

G014 2013
2LETTT 159,728
&7.700 82,942
303.567 242.670
22%, 22%,
66.785 53.387
62.032 56.715

66.785  (*) 56,715

{*}  Al31 de diciembre del 2013 el valor del auticipe minimo ¢s mayor que ¢l impucsto a
la remta ealculado con base a la wtlidad gravabls, debido a cato la Compafiia ha
reconocido el valor del anticipo como Impuesio a la renta corrienle del afio,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion del salde del impuesto a la renta por pagar

(erédito tributario) fue como sigue:

Provision para impuesto a la renta corriente
Menaos:

Anticipo determinado y pagado del afio
Retenciones en la foente del afio

Creédito tributatio de afios anteriores {*)

Impuesto & pagar — (Crédito tribulario)

2014 2013
66.785 56.715
(11.008) (2.929)
(44.819) (51.023)
(1.748) (4.511)
9.210 (1.748)

{*) Comesponde al saldo de Retenciones on la fuente y del Impuesto a 1a salida de divisas.

Tasa cfectiva-

Al 31 de diciembre del 2014 w 2013, la tasa eleciiva de impuesto a la renta fue las

sipnientes:

Utilidad antes del impuesio a la renta
Impucsto a la renta eorriente

Tasa efectiva de impuesto

2014 2013

215777 159,728
46,785 56.715
30.95%  35.51%
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Durante los afios 2014 y 2013, la coneiliacién de la tasa efectiva dc impucsio a Iz renta foe
cOomo siguc;

2014 % 2013 a
Utilidad amtes del impuesto a la renta 315777 159,728
Tasa logal 47.471 2200 35140 22.00
Efecto de gastos no deducibles 19,314 8,95 18.247 11.42
Fleeto del anticipo mininio - - 3328 2.00
Fmpuesto a 1a renta 66785 3095 56715 35.51

Rcformas Lribwlarias

En diciembre del 2014 fuc publicada la Tey Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales sc estableeen reformas
al Cadigo Orginico Tributario, a l@ Ley Organica de Régimen Tributario Tnterno y su
Reglamento, 4l Chdign Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Tnversiones ¥ a la Ley
Reformatoria para la Fquidad Tributaria, que rigen a periir de enero del 2015.

Vs principales reformas tributarias incluidas en estas normas son las siguientes:
Codigo Tributario:

s S¢ cslublece la condicion de los sustitutos del contvibuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las socicdudes cevatnrianas o los establecimientos
permanentes en el Ecvador cuyas aceiones, parlicipaciones u otros instrumentos de
patrimonio {incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de mancra directa o Indirecta,

Reformas al Codigo Organico de [a Praduecidn, Comercio ¢ Inversiones (COPCI):
s  Se cstablece el fomento y promocidn de dustrias héisicas.

e Se otorga un beneficio tributanio, por deduccidn adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacién de activos fijos nueves y productivos para las socicdadcs constituidas
antes de la vigencia del COPCT ¥ de aquellas nuevas sociedades constituidas en las
Jurisdicciones urbanas de Quito ¥ Guayaquil, dentro de los scetores eonsiderados
prioritarios por el Hstado,

e Se establecieron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.



Reformas a ka Ley de Régimenr Tributario Loterno (LRTT):

Se incluye cormo ingreso gravado, los generados por Ia enajenscién directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros
derechos que pormitan la cxplovacidn, explolacioén, concesion o similarcs de
sociedades domieilfadas en ¢l Eeuador,

Se comsideran ingresos gravados, los dividendes distribmidos a sociedades residenies
en €l exterior enando el heneficiario efectivo sea una perscna namral residente en el

Ecuador,

Se climina la exoneracion de fos rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valores en renta {fja y depdsitos a plazoe mayor a un afio para socicdades.

Se otorpa una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 aiios a lag
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econdmicos
determinados come industrias basicas.

Sc han cstablecido los sigwentes limites a las deduccioncs de gastos los cuales se detallan a
continaacion;

En general, la deduceitn de los gastos de romocion v Publicidad, serd deducible hasta
4% de los ingresos gravados. No podrin dedveir este gasto quienes produscan o
comercialicen alimentos con contenido ipermprocesado,

Papos a partes rtolaciomadas por concepto de  repallas, sorvicios  téenicos,
adminisirativos, de conzulloria v similares, se limitan al 20% de la hase imponible méds
el valor de dichos gastos. En el cazo de socledades en ciclo pre operativo, en un 105%
del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacidn
¥y transporte de recursos po renowables se ¢valuard conforme el limite dol 5%
comespondicnte 4 gastos mdirectos y pars ¢ caso de regalias serd deducible hasta el
1% de la basc imponible méas ¢l valor de las regalias.

La depreciacidn correspondicnte al revaltio de activos no es deducible.

Seran deducibles las. remmneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio del trabajo.

Sc permite ¢l reconecimicnto de log activos ¥ pasivos por impucstos diferidos de
acucrdo 4 los casos y comeliciones cstablecidas en cf Reglamento.

'Larifa de Tmpuesto a la Renta

La tarifa gencral de Impuesto a la Renta para socicdades s del 22%. Cuando la
participacion  accionaria de los  accionistas, socios, parlicipes, constitoyentes,
beneficiarios o similares sean residentcs o cetablecidos en paraisos iscales o regimeney
de menor imposicidn y su participacion sea menor al 50%, el impuesto a la renty serd
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determimado de manera proporcional aplicandoe la tarife del 25% sobre la parte de la
parlicipacion gue es de propiedad de una persong natural o juridica domieiliada en los
mencionados parslsos fiscales; sobre la diferencia se liguidard ¢ Tmpuesto a la Renta,
& la tarifa del 25%.

Cuando la participacion directa o indireely, individual o comjunta de personas naturalcs
o sociedades durmiciliadas en paraisos Mscales o regmencs de menor imposicion, sca
igual o superior al 50% del capital gocial o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la socicdad, se hiquidard o Impuesio a ta Renta, a la larifa del 25%. Lo mismo aplicard
en el caso que la sociedad incwmpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para ol efecto.

Los ingresos percibidos pov porsonas constituidas o ubicadas cn parafsos fiscales o
jurisdicetones de menor imposicidn, o estin sujetas a regimenes (iscales preferentes, se
les aplicard una reteneidm con la fuente eguivalente 8 la méxima tarifa prevista para
personay naturales (35%).

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

8¢ eslablece gue el Comiidé de Politica Tributaria dictard los scgmentos, plazos v
condiciones para poder beneficiarse de las exoncraciones del TSI con respecto a los
pagos por amnortizacidn de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras
del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital ¥ capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; v, aquellos provenientes de
mmversiones en titulos valores destinados al Mnanciamiento de vivienda, microorddito ¢
mversioncs previstas en ol COPCL

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Internn:

Se afiaden las disposiciones reglamentarias a Hu de aplicar las reformas efectuadas a la
Ley de Régimen Tributario Intermo. Se han delinido nuevos plazos para la eliminacidn
de los créditos incobrables.

S¢ definen vomo ohligaciones [iscales mineras a las regalfas, palenies de conservacion
mincra, wilidades atribuibles al Estado v al ajuste gue serd necosario para cumplir con
ol Arl, 408 de la Constilueién de la Repiblica, facultando al Servicio de Rentas
Internas el cobro ¥ contral de las mismas para lo cual podra emitir log instruciivos que
considers pertinente.

Reformas al Reglamento del Impucsto a In Salida de Divisas;

La base imponible det 18D, en el caso de compensaciones o netec de cuentas, estard
constiluida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contralantes sea
una entidad que poce de una exencién del ISD, el impuesty serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio,



NOTA 16 - RESERVA PARA JURBTLACTON PATRONAL Y DESAIIUCIO

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1943, 1a Corte Supremma
de Justicia dispuso que los teabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de 1a que les correspenda segiin la Ley de Seguro Social Obligatovio. De
confonnidad con 1o gue menciona el Cidigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més
hubieten prestado servicios contimuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
Fmpleadores.  Adicionalmente, los empleados que a la fecha e sn despido hubieren cumplido veinte
aflos, y menos de veinticinco afios de trabajo confinue o interrumpide tendrin derecho a la parte
proporeional de dicha jubilacién.

Asi tambiée de acverdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indermizaciones
con los empleados que se separen voluntaramente bajo cierdas citcunsiangias.  Fsta provision cubre Jog
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el copleador o por ¢l
trabajador, <l cmpleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la (ltima
renmineracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a Ta misma empresa o empleador.

El saldo de Ia provistdn para jubilacién patromal v desabucio al 31 de diciembre del 2004 v 2013,
corresponde al 100% dol walor acteal de la reserva matemidtica caleulada por un profesional
independiente para todos los trabggadores que a csas fechas ze encontraban prestando servicios para la
Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ]a obligacitn por beneticios a empleados es como sigue:

201 2013
Jubilacion patronal 65.322 45 264
Desahucio 36,837 32,147

102,159 77.411

Las siguicnies tablas resument los eomponentes del costo neto por jubilacién patronal v desalmeio
reconocido on el estado de resultados integrales v el lnporte reconocido en el estado de situacidn
fimaniciera:

__ Jubilaciénpatronal __ Desnhucio
20t4 2013 2014 2013

Saldo al mivio 43.264 41 059 347 18.795
Costo laboral por setvicios en ¢l periodo 11.576 11,399 3734 3.959
Coslo financiero sobre e oblizacidn laboral 3169 2874 224109 1.29%
Pérdida (gananeia) actuarial reconocida (%) 303 {3518} {3.265) B.G5T
Reduecionss v liguidaciones anticipadas - {4.550) :

Beneficios pagados - - - {562}
Suldo al [nal 65.322 45 264 In. k37 32447

26



(*} El electo vete por 1,748 de |a pérdida actaarial reconocida cn ol periodo 2004 (3,139 en cl 2013} por
Jubilacidn paleonal y deaahucio se reconocid coniw parte del Oiro Resultado Integral,

Las prineipales hipdtesis actuariales usadas foeron las sigulentes:

Al3l de Aldlde
dicicnibre del diciembre dol
| 2014 2013
Tasa de descnento 6.54%, 7005
Thaturo ncremento salarial 3005, 3.00%
Future incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de ratacion R.00% 5.90%
Vida laboral promedio remanente 74 T2
Tasa de mortalidud ¢ invalides Th TESS 2002 TM TESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afos 25 anos

NOTA 17 - PATRIMONIO
{a) Capital Social -

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el capital social de la Compafifa estd representado por
478000 acciones ordinarias v nominativas, con valor nominal de 1 cada uma, tolalmente

pagadas.
A continuaciom, se presenta la composicidn accionaria al 31 de diciembre del 2014 v 2013:
Valor nominal

Porcentaie Al 31 de Al 3 de

de diciembre diciembre

Accionistas parlicipagion  del 2014 del 2003
Luis Alberio San Mariin Guerrero S0.00% 230000 239.000
Maria Anlonicia Jaramille Alvarado S0.00% 230000 239.000

100.00% 478000 478 .00

Aumentos de capital:

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celehrada el 18 de septiombve del 2013, s¢
aprobd el aumento de capilal de la Clompaiia g trawés de la capitalizacion de wlilidades no
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(b)

(e)

distribuidas por 348.000. La cscritura de aumento de capital fue inscrila en el Registro Mercantil
el 27 de noviembre del 2013,

Reserva Lepal -

T.a Tey de Compafifas requiere que se transtiera a la reserva legal por lo menes el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha
reserva no puede distribuirse come dividende en cfcetive, cxeeplo en caso de liquidacidm de la
Compaiiia, pero pucde sor ulilizada para cubwir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Lhilidades acumuladas -

Ajustes por adopeidn inicial de las NITF -

De zeuerdo a Resclucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
cmitida ¢l 9 de septiembre de 2017, los gjusies provenienies de la adopeidn por primera ver de
las Normas Intemacionales de Tnformacién Tinanciera (NTIF), que generaron un saldo acreedor,
solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubicren; ulitizado cn absorber pérdidas; © devaclto
en el caso de liquidacion de la Compafiia,

Dividendos declarados v pagadas —

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 14 de marzo del 2013 se aprobd la
distribucion ¥ pago de dividendos por 32000 aplicables a utilidades del perlode 2008, y
medianie Acla de Junia General de Accionistas celebrada €] 16 de mayo del 2013 se aprobd la
distribucidn y pago de dividendos por 26.11% aplicables a utilidades del periodo 2012.

NOTA 18- GASTOS DE ADMINISTREACION

Composicion:
2084 2013
Sueldos v beneficios sociales 446375 440.591
Segunidad 50.830 56,882
Arrendamientos 18880 37.440
Homoranos 33514 3L.513
Mantcnimienio y reparacionss 27730 39,227
b, Municipales, tasas y otros 23.009 253851
Seryicios basicos 21981 25,328
Segurns 21.317 18.713
Mantenimiento v servicios de software 15.527 22432
Diepreciaciones 11.504 14.54%
Alimentacién 8.267 11.093
Cotnbustibles y lubricantes 7724 0.625
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Servicios de Imternet £.535 5,002
Gestion 3315 8.942
Gastos legales 2,217 10,502
Gastos de Viajes y Vidticos - 4.849
Oiros 1{13.599 167298
824,330 953.026
NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS
Composiciin:
2014 2013
Materiales v repuestos 41,065 38.039
Atencidn a Clienles 37.434 30,136
Sueldos ¥ beneficios sociales 9,688 0.296
Publicidad v propaganda ER T 23.050
Segure de Vida-Accidentes Médicos 6.174 6. 169
Tgtudios de mercado y ventas 5.029 3850
Combustible 3.959 4,768
Capacitacion, Seminarios y Talleres 20 2,768
Otros 3.306 3.130
117310 122,106
NOTA 20 - OTROS INGRESOS
Composicion:
2014 2013
Venta de malerialcs 30.900 -
Verta de pallels 10908 B.O974
Venta de combustible 5.494 2.137
Ajusies de proyistones 5.001 10,895
Ohlyos 3tz 4 300
55415 26,306




NOTA 21 - GASTOS FINANCIEROS

Composiolan:

2014 2013
Desmontaje de  instalaciones  {Ver
MNota 14) - 14 4610
Inlercses por préstamos de accionista 14.418 -
Intereses por obligaciones bancarias 8438 8004
{Fastos hancarios HE7 2.545

23.543 25.{1&1

NOTA 22- CONTRATOS

(a)

(b}

Comtrate de comercializacian

La Compaiiia suscribit un contrato de distribucion de blogues v adoguines con Distribuidora
Rocaluerte DISENSA S A, compafiia del Grupe Holeim Fewador, medianie ¢l cual la Compaifiia
contrala & DISENSA como distribuidors y le comeede los derechos de disiribucian de los bloques
y adoduines gque la Compafiia fabrica, para lo cual DISENSA wtiliza sus oficinas regionales y su
red de distribuidores a nivel nacional, contrato que vencid el 30 de junio del 2011, Desde el 1 de
Talio del 2011 se han mantenido las mismas caracteristicas de negoclacién estipuladas en el
contrato que vencid el 30 de junio del 2011, El nueve conirato de comercializacion se encuentra
en proceso de andlisis y estructuracion entre Blogeim 8.A, y DISENSA,

Conrtato de amendamicento

La Cornpailia mantiete suserito un contrato de arrendamiento con el Tideicomiso Mercaniil San
Edoardo, sobre un bien inmueble nbicado en la whanizacidn San DEduardo, destinade al
funcionamiento de la fibrica de bloques, adequines v tojas. El plazo de vigencia de este contrato
os hasta el 1 de Julio del 2015, fecha en la que devolverd of inmueble libre de instalaciones
imsfusiriales.

Durande los affos 2014 v 201 3, la Compaiiia ha reconocido baje esle conlralo gastos de aniendo
por 155,520 y 149760, respectivameante, que se encuentran registrados como parte de los coslos
v gastos de administracion en los estados de resultados integrales adfuntos.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Cutre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (6 de Abndl del
2015) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de Blogeim S.A., pudicran leter
un etecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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