BLOQCIM 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dilares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 28 de mayo del 2004 en fa ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.
Su actividad principal ez la fabricacidn ¥ comercializacion de blogues, adoquines, tejas y productos
similares para el sector de la construceién. La direccion registrada de la Compaffa es Km. 7 % viaa la
Costa campamento San Edoardo.

Segin sz menciona en la Nota 23(a), Ia Compafila mantiene un acuerdo de distribucion de blognes v
adoquines con una compaiia cspeciafizada en la sdministracidn, operacidn v control de canales de
gomercializacidn de productos de constraccidn. El 92% de las venfaz son pencradas a través de este
contrato (86% en el 2012),

Al 31 do diciembre del 2013, la Compaiila reporta un défieil de capital de trabajo de 455,000
aproximadamente. Debido a un atraso en los desembaolsos contratados con una mstitucion financiera, [a
Compafiia utilizd parte de los flujos de su operacion para contimuar con Iz construceidn de la nueva planla
¥ la instalacién de equipos. Entre febrero y marzo del 2014, se recibieron los desembolsos pendientes por
973000 sproximadamente, mismos que permitieron estabilizar la posicidn finasciera de la Compaiifa,

Aprobaciin de estados financieros-
Loz estados Grancieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con It sutorizacion del

Representante Legal de Blogoim 5.A. el 19 de mareo del 2014 v posleriommente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las prncipales politicas confables adoptadas en la preparacion de esios
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadss de manera uniforme a todos los afios
que sc presentan en estos estados financieros,

a)  Bases de preparacion de los estados financieros -
Los estados financieros de Blogoim S5.A. han sido preparados de acoerdo con Nommas
[nternacionales de Informacion Financiera (NIF) emilidas por el Internationsl Aecounting
Standard Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre del 2013,

Los estados finincieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por los beneficios post-empleo que son valonzados en base a meétodog actuariales.




La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de estimacioties
contables. También exige a la Administracion que ejerza Su juicio en el procese de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiifa. En ia Noda 3 se revelan las dreas gue implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

A la fecha de emisiGn de estos estados financieros, se han publicadd enmiendas, mejoras o
interpretaciones a las notmas existentes que no han enirado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacitn. Estes son de aplicacidn obligatoria a partir de Ias fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacidn abligatoria

. para ejerciclos inbeladoy
™ ormma Tipn de cambia i partir de;

NIC 32 Enmicndn, "Instrumentos finmnoicros: presentacion’ - Aclara algunos

reguerinicnlod pasd compensacidn de selivos ¥ pasives financieros en &

estadp de sitaazion finsncioes. ! de:oneac el 2OH
NIE 14, 12 ¥ Enmienda, 'Consalidocidn de entidndes de myersion’ - Modificaciones
™I 27 haean que mschios fandos de nmversion y eiras entidades similares, esfasin b da del T4

axentos do b consolidaciin de b mayorla de sus filiake P
WIC 36 Emmisnda, 'Disteriores de los activos' - Aclare divolgscionesde la

infunmpcstn sobre el importe recuperable de los sclives deteriomdns. 1 da enem del 2074
W 39 Enmicnda, "Feconrecimientn v madbcida: renovacidn de devivados” -

Interrupcidn de i contubilizacién de los instrumeitos de coberturas de

wcnerdo o criterios especificos: e enent del 2014
MHUF 9 Tnstrimentes financicros’ - Egpecifica b dasificacin ¥ medicitn de

activios y pasivos financicmos, I deanero def 2005
TFRIC 21 "Gravimenes - Interpretaciin de la NIC 37 - Provisiones, pasivis

contimgentes ¥ setivos contingenbes, Idheenera del 2015

b)

La Compariis estima que la adopeion de las muevas normas y de las enmiendas a las NITF antes
descritas, no tendrd un impacto significative on los estados financierss en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Recstructuracion de saldos iniciales —

La Administracidn de la Compaiiia durante €l 2013, procedid & reestructurar fos estados
financicros al 31 de diciembre del 2012 en los rubros que s indican a contirmaacion:




Pasivo por
impliesto Lilidades
diferida acumuladas
Saldos como fueron reportados al 31 de diciembre del

2012 232900 1.759.869
Ajuste de impuesto diferido (1) (232.500) 232900
Saldos como fueron ajustados-al 31 de diciembre del 2012 - 1,992,760

(1) La Administracion de la Comipafiia, basada én el cnterio de sus asesores tributarios, considera
que las disposiciones tributarias vigentes desde el 2012 no permitian la compensaciom del saldo
del impuesto diferido registradoe en su estado de situacion financiers hasta el afio anterior, debido
a esto procedid a reversar con efecto retroactivo dicho saldo:

En adicion a to anterior, le Compaiiia I:amb:&:pﬂmudlﬁ a reestructurar los resultados integrales del 2012
de fa siguiente maneora;

Utilidad neta y resultado integral como fue reportado 421.168
Impuestoa la renta diferido 252906

Ltilidad neta v resultado integral del afio resstructurado 654,068

¢)  Moneda Fancional y de Presentacion —

Los estados financieros adjunios sc expresan cn dilares estadounidenses, que ¢s la moneda de
curso legal en el Ecuador y moneda funcional v de presentacion de la Compafila. Las cifras en
los estados financieros v sus notas se presentan en dilares estadounidenses.

d)  Efectivo -

Incluye el efectivo disponible v depdsitos a la vista en bancos y no estén sujelos a un resgo
significativo de cambios en el valor.

e} Activos y Pasivos financieros —

Clasificaclion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor ruzonable con cambios en resuliados, préstamos v cuentas por cobrar, activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disportibles para la venta.

Los pasivos financicros se clasifican en las siguientes categorias: pasivoas financieros a valor
razonable con cambios en resultados; ¥ otros pasivos financieros. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La
Administracitn detenming la clasificacién de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su
reconccimienio inieial.




Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compafiia mantuvo activos fingncieros en la
cateporia de “préstamos y cuenfas por cobrar™, De igual forma; la Compafifa solo mantuvo
pasivos finarcieros en la calegoria de “olros pazivos [nancieros” cuyas caracléristicas se

explican seguidamente:

Préstamos v cuoentas por cobrar: represenlados en el estade de siuacion fnanciera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes v otras cucntes por cobrar. Son activos
fingncieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo. S¢ incluyen en ¢l activo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde ka fecha del estado de situacidn finsnciera,

Oiros pasives financieros: representados en el estado de situacion Onanciess por las dewdas
bancarias y financieras, cucntas por pagar a proveedores y cuentas por pagar & partes
relacionadas. Sc mcloyen en el ‘pasive cormiente, excepto por los de vencimiento: mayor & 12
meses contados a partir de |a fecha del estado de situacidn financiera.

Reconocimiento, medicion inicial ¥ posterior:

Reconocimiento - La Compaiiia reconoce un achivo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiers cuando ez parte de los acucrdos que los generan ¥ s¢ compromcte & comprar o vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicidn iniclal v posterfor- Los activos v pasivos financieros son medidos injeialmente 4 su
valor rezonable més cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, cs
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados, Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compafila valoriza los activos y pasivos como se describe a
contitmacion:

Préstamos v cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden 2] costo
amortizado utilizando ¢l método de la tesa de micrés efectiva. La Compafiia presenta las
sipuientes cuentas dentro de esta cateporia:

(i} Cuentas por cobrar clientes: Comresponden principalinente & los montos adendados por los
clicates por les ventas de bienes en el curso normal de sus operaciones. Eslus cuentas se
registran & su valor nomingl que es equivelente a su costo amortizado pues no generan interés y
s recuperan en el corfo plazo,

{1i) Otras cuenfas por cobrar: Estas cuentas comresponden a° anticipos a proveedores, préstamos a
empleados entre otros, Eslas cuentas se registtan a su valor pomined que es equivalente a so
copte amortizedo pues no generan inleéreses y 8¢ recuperan en el corlo plisso,

Otros pasivos finaneieros; Posterior & su reconocimicnto inicial s¢ miden al costo amortizado
aplicando el método de Ia tasa de interés efectiva. La Compafils presents fas siguientes cuentas
dentro de esta catezoria:

(i) Obligaciones bancarias: S¢ registran inicialmenle & su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en €l mercado. No exisfen costos de
transacciones stgnificativos incurridos al momento de su contratacidn, Posteriormente se miden




al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los mtercses devengados que
comesponden & préstamos utilizados en ¢l financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resuliados integral en el rubro gastos financieros, Los intereses pendientes de pago al
cietre del afio se presentan en el estado-de situacion financiera como parte de las oblipaciones

por pagar
(ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de provoedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal
qgue es equivalente & su costo amortizado pues no generan intercses v son pagaderas en el corto
plazo.

(iii) Coentas por pagar a parles relacionadas: Corresponde & un préstamo de capital de trabajo
que genera interés y que no excede las tasas de mercado, El saldo de esta obligacion se incluye
en el pasivo comicnte.

Deteriorn de activos fimancieros: La Clompania establecerd una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que o Compaiiia no serd
capaz de cobrar todos los impostes que se le adeudan segiin los términos originales de los
acuerdos,

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero £5 dado de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos deo efective del activo o si la:-Compadifa transfiere el active a un
tercero sin retener sustancialmente log ricsgos v beneficios del activo, Un pasivo financiero es
dado de baja cuando la oblipacidn de pago se cancela o expira.

Los instrumentos financicros se compensan cuando la Compafifa tene el derecho fegal de
compensarios y la Administracion tiene la intencion do cancelarlos sobre una base neta o de

realizar ¢l -activo v cancelar el pasivo simulidneamente,

Inventarios —

Los inventanos se registran al costo 0 a su valor neto de reslizacion el gque resolte menaor. El
costo de los producios terminados v de los productos en proceso comprenden las materias
primas, fa mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad
operativa normal y ofros coslos incurridos pars dejar log productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venla, nedos de descuentos atribuibles a los imventanos, El costo
de los inventanos ¥ de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizablc es ¢l precio de venta estimade en ¢l curso normal de los
nepocios, menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Las importaciones en teinsito se presentan &l costo de las [acturas mis olros cargos relacionados
com la importacion.

Propiedad, mobiliario ¥ equipos, neto —

Lag partidas de Propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depreciacidn
acurmileda v cuslguier pérdida por deterioro acumualada en caso de producisse. El costo inchays
log desembolsos dircctamente ainbuibles 2 la adguisicion o eonstruceidn del activo, Los
desembolsos posteriores 8 e compra o adquisicion 6o son capitalizados cuando es probable




que beneficios cconomicos -tuturos asociados & fa inversion fluyan hacia la Compafila v los
cosing pucden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimicnlo ¥ son
registrados en los resullados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia, La depreciacion de fos otros bienes de Propiedad, mobiliario v equipo es
calenlada linealmente basads en la vida 0fil estimada de los bienes que conforman un grapo o de
componentes significativos identificables que poscan vidas utiles diferenciadas y no considers
valores residuales, debido & qgue la Administracidn de la Compafila estima que el valor de
realizacion de sus activos depreciables al térmiino de su vida Gtil serd imrelevante,

Las vidas titiles estimadas de Propiedad, mobiliario y equipo son lag sigoientes; entre 10 v 50 siios
para maquinarias v equipos, 10 afios para muchles y cnsercs, 5 afios para vehiculos v 3 afios para
equipos de computacion,

La vida Gtil ¥ el método de depreciacidn seleccionado son revisados y ajustados sl Fudms
necesario, a la fecha de cada perlodo que se informa para asegurar gue ¢l método y el periodo de
la depreciacion sean consistanies con el beneficio econdmico v las expectativas de vida de las
partickes de Propiedad, mobiliario v equipos.

Las pérdidaz y panancias por la venta de Propiedad, mobiliado v -equipos, se calculan
comparando log ingresos oblenidos con el valor en libros ¥ se inclhuyven en el estado de resultados
integral.

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros —

Los activos sujefos a depreciacion (Propieded, mobiliano ¥ equipos) se someten a pruchas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrd recuperarse su
valor en libros, Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara €] valor
importe recuperable de cunlquicr active afectado (o grupo de sctivos rélacionados) con su valor
-en libros netp. El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que
s¢ obtendriz de su venta o su velor en uso, Para efectos de evalaar el deterioro, los activos se.
agrupan a los niveles més peguefios en los gue so genera flujos de efectivo identificables
(onidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del active exceda &
su valor recuperable, la Compafifa registrard uma pérdida por deterioro en los resultados del
perfodo, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se ha identificads la necesidad de reconocer
pérdidas por deterioro de selivos no financieros.

Impuesto a a renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido.
El impmesto s reconoce en el eslado de resultados imteprales, excepto cuando se trata de partidas
que s¢ reconoeen directamente en ol patrimionio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,




Impuesto a la renta corriente

El eargo por impucsto 4 la renta corriente se ealeula mediante a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v s¢ carga a los resulfades del afio en que se devenpga con base en el
tmpuesto por pagat exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% en el 2013 (23% en el 2012) de las utilidades pravables, la cual se reduce al 12%6 en el 2013
(13% en el 2012} si las utilidades son reinvertidas por la Compafiia.

La gerencia evilia penddicamente la posicion ssumida en las declamsciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones on las que las leyes tnbutanas son objete de interpretacian,

Tmpuesto a Ia renta diferido

El impuesto & la renta para los perfodos futuros son reconocidos usande el método del pasive
sobre las diferencias temporales enfre la base tributaria ¥ contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto difendo se recomocen para todes las diferencias temporales
impenibles.

Los activos por impuesto diferido se recomocen para todas las diferencias temporales deducibles
v por la compensacion fotura de créditos fiscales vy pérdidas tributarias -amorlizables, en la
medida en que sea probable la disponibilidad de I wtilidad tributaria fiture contra las cuales
tmiputar esos créditos fiscales o pérdidas tributanas amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacidn financiera ¥ $o reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficicnte
ganancia impoesitiva pars permitlr gue se utilice la totalidad o una parte de dichos activos, Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion
fmancicra y se reconocen en fa medida en que se tome probable que la utilidad tnibutaria futurs

penmita recuperar dichos activos,

Las activos ¥ pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas quo 5o cspera sean
de aplicacion en el periodo en ef que ¢l activo e realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con [as disposiciones lepales vipentes.

El impueste difenido relacionado con las partidas reconocidas fuers del resultado se reconioce
fuera de éste, Las partidas de impuesto difendo se reconocen en correlacion con la transaccidn
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directaments en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impoesto diferide se compensan i existe un derecho lepgalmente
exigible de compensar los impuestos actives cormientes contrd los impuestos pasivos cormientes,
¥ 51 los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sweta al impussto ¥ la misma
autoridad tributaria,

Tmpuesto sobre las ventas —
Los inpresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluvendo el
importe de cualgquier impuesto sobre las ventas (g, Impuesto al valor agregado), salvo:




)

= Coando el impuesto sobre las ventas mewrrido eén una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no résulte recuperable de la aulorided fiscal, en cuyo caso cse
impuesto se reconoee como parte del costo de adquisicion del active o como parte del
gasto, sepin corresponda;

- Las cuenlas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de
impuesiod shbre 1as ventas,

El importe neto del impuesto sebre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar & la autoridad fiscal, se presents como una cuenta por cobrar 0 ung cuenta por pagar en el
estado de sitwacidén financiera, segdn comesponda,

Arrendamientos —

Los arrendamientos en los gue una porcion significative de los riesgos ¥ beneficios relativos @
la propiedad son retenidos por el amendador se clasifican como arrendamisntos operativos, Los
pagos efecteados bajo un amendamiento operativo (neto de cualgmer meentivo reotbido del
arrendador) se reconocen como parte de los costos de produccidn y gastos de administracion en
el estado de resultados sobre a baze del método de linea recta én el periodo del anendamiento.

Provisiones —

Se reponoce und provision solo cuando la Compafifa tiene una  obligacion presente comao
resuliado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacitn y
s¢ puede estimar razoneblernente su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del estado
de situacion financiera v se ajustan para reflgjer la mejor estimaciin que  se tenpa a esa fecha.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo cs |n11:|qartartt¢, el monto de la provision es el
valor presente de los-desembolsos que se esperan inewrrir para cancelarla y el incremento en la
provisitn por el transcurso del tiempo se reconoce ¢omo un gasta por intereses,

Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazoe: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces
meses siguientes al ciemre del perindo en ol que los empleados han prestado los servicios, se
reconocerin como un gasto por el vafor (sin descoptar) de los hencficios a corto plazo que se han
de pagar por tales servicios.

Como parte de estos beneficios se incluye 1a participacidn de los trabajadores en las utitidades y
3¢ caleula aplicando e 15% sobre la wtilided contable.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados):
La Comparfiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de scuerdo a las leyes vigentes, en log casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trebajador con o veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados al mismo empleador, eate
beneficio se denomind desahucio.




a)

m

)

La Compafiin determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independietite y se reconocen con cargo a
los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitarde Proyectado
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, o
cual es obtenido descontando los flujos de salida de cfectivo a una tasa de 7% amual equivalente
a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por ¢l Banco Central del Bevador que
estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen
lerminod gue se aproximan a los Wrminos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, én adicion a [z taza de descuento, tasa de
mortalidad, odad, sexo, afios do servicios, remungraciones, incremento  fuburos  de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
camhios en log supuestos actuariales se reconocen en el estade deé resultados integrales en ol
periodo en el que surgen.

Distribuciin de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compadila se deduce del palrimonio y se
TeCOnoeen como pasivos comentes en los estados Bnencieros en el periodo en el goe foz
dividendos se apresban por los accionistas de la Compafiia.

Reserva proveniente de la adopeidn por primera vez de las NIHF —

e acuerdo & Resolucidn No, SCICLCPA IFRS.G.]11.007 de la Superintendencia de Compaiias
emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor por 840501 proveniente de los ajustes
por-adopeion por primera vez de las NIF, podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las péedidas acunmladas, las del Gltimo efercicio econdmico concluido, si las hubieren; o
devuelio en el caso de hgquidacidn de 1a Compattia.

Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas realizadas
en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contracfunlmente; sin incluir impuestes. Los inpresos por las vientas de sus producios son
reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable. que los beneficios
ccondmicos fluyan hacia la Compaiiis, puedan ser medidos con fiabilidad y la Compziifa hace
entroga de sus productos al comprador ¥ en consecuencia se transfieren los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no s¢ mantione ¢l derecho a disponer de ellos, ni a
miantener un conirol sobre los mismaos,

Reconocimiento de Costos v (zastos —
Los gastos en general se reconocen cuando se ineurren por el método del devengado,

independientemente del momerto en que se pagan, y se registran en los periodos con los coales
se relacionan.




r}  Costos por inlercses —

Los costos por intereses que scan directamente stribuibles a la -adquisicion, construccién o
produceidn de actives aptos, que son aquellos que pecesariamente requieren de un perfodo de
tiempo sustancial antes dio estar preparados para el uso previsto o la venta, se afladen al coste de
esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estin sustancialimente preparados

para el use que se pretende o la venta,

El resto de fos costos por intereses se reconoce en resultados en el perodo en que se incurre en
cllos,

8)  Contingencias -

Los pasivos contingentes son registiados en los estados financlerod cuando se considers quo es
probable gque se confirmen en el tempo v pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
comtrario, solo se revels |a confingencia en notas a los estados financieros,

Los activos contingentes no s regisiran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es prohable,

t)  Ewventos posteriores—

Los eventos posteriores al cieme del ojercicio que proveen informacion adicional sobré la
situacidn financiora de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de
ajuste) son incluidos en los estados fimincieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en nofas a los estados Gnancieros,

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

L.a preparacién de estados financieros requiere que la Administraciém realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nodas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia estin basados en Ia experiencia
histrica v cambios en la informacion suminisirada por fuéntes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y
puiﬂ'il:as contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
comectamente Ia situacién financiera y los resultados de la Compaia y requieren un alte grado. de
juicio por parte de fa Administracidn.

Lag principales estimociones v gplicaciones del eriterdo profesional se encuentran relacionadas con los
siglientes conceptos:
o Propiedad, mobiliano v equipos: L determinacion de las vidas dtiles que se evallan al cierme

de cada afio. Las estimacionss s¢ basan principaimente en las proyeceiones de uso futuro de log
activos.
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*  Provisionecs por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual wiiliza estudios actuardales practicados por
profesionales independientes.

= Provisiones: Debido a las incerlidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar €l importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocides originalmente sobre la base de las estimaciones roahizadas,

La determingcion de la cantidad -a provisionar estd basada en [a mejor estimacion de los
desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, fomando cn
consideracidn toda la informacidn disponible a la fecha del estado de situscion financiera,
incluyerdo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen [as obligaciones bancanias, suentas por
pagar A proveedores, partes relacionadas y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros ¢s financiar las operaciones e inversiones de la Compaiifa. La Compaidila cuenta
con cuentas por cobrar 4 clientes, otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus
aperaciones,

Por |a naturaleza de sus aclividades, la Compaiia se encucnira expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn v
monitores continug, con sujecion a los Hmites de riesgo y oftos controles. Este proceso de mangjo de
riesgo es critico para Ia rentabilidad continua de la Compafifa. El programa general de administracitn
de riespos de la Compafifa se concentra principalmente en la gestion de los costos de produccidn,
principalmente de maleriss pnmas, ¥ los ricsgos relacionados con la obtencidn de créditos pam
garantizar sus inversiones ¥ liquidez,

La administracidn de estos rlesgos v la evaluacion de los potenciales efectos negativos estén bajo la
responsabilidad de 1a Gerencia General de fa Compafiia.

Riesgo de mercado

.- Riesgo de taga de interés

La Compafiia asume flesgos minimos en fluctuaciones de tazas de interés, debido a gue se mantiene
préstemos contratados principalmente con mstituciones financieras locales, con tasas fijas v tasas
reajustables, las coales son comparables & los del mercado, durante la vipencia de los contratos de
dichos préstamos. La Compaiiia trata de minimizar este rdesgo mamteniendo. on equilibrio. entre lag
tasas de interés fijas y variables de sus obligaciones financieras. La Gerencia considers que las

fhoctuaciones fitoras en las tasas de interés no afectardn significativamente los resultados de
operaciones futuras de la Compaiifa.

h.-

El riesgo de tasas de cambio o5 el ricsgo de que ¢l valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento finangiero fluctien debido a cambios en los tasas de cambio. La Coinpadia realiza todas
sus eperaciones ¢n dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de eurso legal on el pais,
por lo tanto, no esti expuesta al riespa de tipo de cambio.




e Ri | :
La Compafiia para miligar el rdesgo de precio de las materias primas negocia el volumen de las
compras de cemento con un proveedor local con él que sé fija un precio para €l afio. Para las deméds
compras de materias primas la Compania mantiene proveedores por cada imsumo con los gue se
negocia directamente ¥ mantiene créditos directos. Coando se presentan fluctuaciones de precios de
riateria prima, se renegocian los precios deé compras de las matenas primas y a la vez se hacen los
estudios de revisidn de precios de los productos, para transferiv de ls mejor manera los impactos de
inerementos de materias primas, en el precio de venta de los productos,

Riesge de crédito

El ricsgo de crédito o5 el riesgo de que une contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiers o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafila estd expucsta & un ricsgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a clientes),

El resgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asl coma la expasicion al epddito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiia mantiene cuentas por cobrar
significativas con una empresa. Sin embargo la Gerencia considesa gue el riesgo de erédito es minimo
debido a =0 alta rotacidn de recuperacion. Mo existen saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos e
instituciones fnancieras, sblo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que gasanticen estabilidad y respaldo a los depdsitos de la Compafiia
(calificaciom minima “AAA-").

Ricsgo de liguide:

La Compaiiia monitoren u riesgo de escasez de fondos usando un flujo de cajs proyectado & corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafila es mantener una continuidad de fondos v una flexibilidad de
los mismos a través del wso de préstamos. Bl siguiente cuadro muestra el vencimdento de las
obligaciones de la Compaiiia a |6 fecha de cada estado de situacion financiera, basado en los montos
contractoales a desembolsar no descontados:

Hmsto Loy Emm2yisfos  EntedySafis  DMikds S afos Teitnl
4131 dg dlicipmbee del 2013
O iones haned i FAETIN A5 RO S 4TY0E LR
Paries relscionedss - pockonista ¥13.900 = = & 115,009
Chignilas por pagar peoveabieg A B4R = = = 4407 48
1 A37A%5 T3 Lol 0as #H.Dﬂi joﬂiEl_
A1 31 de dicipmbre del 2012
Oiligaicees baseaniy rd GET 225 405 A5G SuR Q9 1, T8
Cusenias por pagas peovsedarss 216.753 - - 216.753
245 462 657,225 407 556 508515 | B8 4472
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Gestidn del riesgo de capital
La Compafila administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. Lo
adecuado del capital de la Compafila es monitoreado. usando, entre otrss medidas, los ratios

establecidos por la gérencia

Los objetivos de la Compadnia cuando maneja capital, que es un concepto més ampho que cf
“Patrimonio neto™ que se mucstra en ¢l estado de situacidn financiera, son:

(i) Salvapuardar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha v penerar
relormos & los accionistas; v '

(i) Mantener una cstructura de capital dptima para apoyar el desarrolio de sus sctividades.

Los saldos de pasive v patrimonio v sus porcentajes de participacidn al 31 de diciembre de 2013 v
2012, son como sigue:

2013 % 01z %
Total del pasiva 3.858 552 0% 245168 443
Toeal de palrimonio 3,026,830 4% 3,007,238 S
Total el pasivi y patrimodio 6HE5.382  100% 5352508  100%%

NOTA 5 - INSTREUMENTOS FINANCIERDS
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un

pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a €llo en una fransaccidn corriente, bajo el
supuesto de que la entidad e una empresa en marcha.

A, continuacidm se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

AL ST de decherkime del 2015 AL 3] ke dicigmimedel 2013
i Mo
Cmniiamie Syl Comienle comienis
Activos fimeies sl o cogii:
Eleciiva 0T - LR LIS
Cucnas por cobmar cllenies 20,1041 - 42 40 -
CMras cisendas por cobmr 421319 . T1.021 =
Tetsil st Mnamens SEO0ART = |.504,573 =
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M Mo
Cormente cortimibe Caments sorminie
Fagivos financioms medidos al oosto amonizado;
Uiblegacionis bancamas 625, TR 200061 A8 MH 1,750 D)
Crenias por pagir provesdones 407 B4R a Z16.755
Cieentas por pigar partes relaoioradas 313908 - - -
Total psivas mmces 437455 ol ZAKAAT 17 S

El valor en libroz del cfectivo; cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar y proveedores se
aproxitna al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacitn a
lus obligaciones bancarias y cuentas por pagar a relacionadas, debido a que sus condiciones y tasas de
interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentian a valor tazonable.

NOTA 6- EFECTIVOD

Composiciin:

PTE: 2012
Fondos en caja 1000 100
Baneas - cuentas commientes (1) 89.107 1.080.046

a0, 17 1.0E].D46

(1) Las cuentss corrientes se mantienen en bancos Jocales v del extenor; estan depominadas. en
‘dlares estadounidenses y no generan infereses. Mo existen restricciones sobre los saldos de
efectivo al 31 de diciembredel 2013 y 2012;

NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Compaosicitn

2013 L s
Saldos comientes 427483 442 806
Saldos vencidos - =

427.433 442806
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Lags cuentas por cobrar comerciales se presentan en ddlares, no generan intereses v el plazo de ceédito
promvedio es de 30 dias. Al 31 de diciembre del 2013 ¢l 92% del =aldo comesponde a Distribuidora
Rocafuerte DISENSA S.A.. (86% en el 2012) (Véase Nota 23(a)).

La Compaiiia no he considerado necesario el reconocimiento de una provision para cuentas dudosas
debido a que no existen indicios de deterioro de la cartera.

La Compafifa no mantiene ningin colateral v otras mejoras crediticias sobre esos saldos ni tiene ol
derecho legal de compensarlos contra ninglin saldo adendado por la Compafifa a la contraparte.

NOTA B - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
2013 2012
Anticipo & proveedores 19013 27191
Empleados . 65 14,279
Otros deudores 16557 20.551
42.13% T1.021

Las otras cuentas por cobrar no gencran interescs ¥ of plazo de cobro es de hasts 360 dias.

Durante los aflos 2013 y 2012, la Compafiia no ha registrado provision por deterioro para las ofras
cluentas por eobrar.

NOTA 9 - INVENTARIOS

Composicion:

2013 012
Productos terminados 146.832 132.934
Materias primas 192.232 125027
Materiales v repuestos 262.561 213.365
Importaciones en trénsito 125 108,347

602,353 3719673
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NOTA 18- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Compostcion:
213 12
Terreno (a) 347,100 347,100
Maquinarias (b) 1.991 868 1.991.868
WVehiculos 03712 65.712
Equipo de computacion 43,120 48.120
Muchles v enseres 23936 28.936
Equipo de laboratorio 1,548 1,548
Obras en curso (¢) 4,096,185 1.525.482
6,579,469 4,012,766
Menos:
Dicpreciacién acumulada (923.756)  (855.393)

5655713 3.157.373

{a) Corresponde a un terrcno ubicado en la Via a la Costa en el que se estd construyendo la
nueva planta de fabricaciin de blogues v adoguines de la Compaitia. Actualmente las
operaciones de la Compaiia se desarrollan en las instalaciones amendadas de propiedad de
Holcim Ecuador 8.A. (Véase Nota 23(h)). El inmueble esth garanlizando obligaciones con
una inslitucion financiera,

{h) Incluye maquinarias que han sido prendadas pera garantizar obligaciones con ona
mstilucion financiera.

{¢) Al 3] de diciembre del 2013 incluye principalmente costos relacionados con la
constreccidn de la nueva planta por 1.669.256 y compras de maguinsanas y cquipos por
2.426.929 que cstén siendo instalados en la nueva planta,

Adicionalmente, durante el afio 2013, la Compaiifa ha capitalizedo costos por intereses
par 193.000 aproximadamente como parte de las obras en curso. Los costos por intercses
s capitalizaron ala tass promedio ponderada de sus préstamos del 8.806%.

El movimiento de propledad, mobilisrio y equipos al 31 de diciembre del 2012 fie of siguiente:
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Costo -
Salids al 1 de onero del 20LZ

Adicipnes

Vienkga who retins

Bnldo al 21 de diciembre del 2012
Deprecinelin orwienilsds -

Salido al 1 de emore del 3612
Addicinnes

Yenlas ywo retisms

Saldo al 31 de dickemire ded 2072

Valor nete en libros

Equipode  Mushies Equipeds  Ohragge
Terrenas  Mnguinerkss Vebleplos  computnelén  yemseres  lnborstoris s Taral
447100 Foleixr: LE0s 48030 290 1548 T04284 2 RAL S
21647 F: - 135,197 LI156ERS
- ELEL - - HEST] - {29639
347100 LA HeE L af.1 i 154K [ 520482 4012764
- (MBI  (MIRY) (506400 (17.300) R = [(T43.435)
(54211 (5514 [(6:22%  (2197) - {5 B0
6247 . = . . . 247
(TSEZ34) (31797 {#6.162) (19552} {1545} (£53.393)
47,800 B Eh i xt 33015 958 %4 L S20A8E 315737

El movimiento de propiedad, mohiliano v equipos al 31 de diciembre del 2013 fue ¢l sipuients:

Caslo -
Salilo ml 1 de emero del 2003
s

Sakiloall 31 do dbcbambere ded 2013
Deprelachin acuminladn -
Saldo al | de eneva ded 2013
s

Saldo ol 31 de diclensbire del 2013

Yalor meto en Hivros

Egulpods  Muehlesy  Eguipede  Hragen
Terrenos  Mzouingcips Vehicpls  competacids  gnesrs laboraderie s
7 i LR 65712 48110 095 546 1.5ro.dRd
= = 5 = 2566,
347104} G490 £68 65,712 R0 TEEG | B4R 4000 1ES
(TS6.334)  {3L.797) 46162y (19,552} (1. 548)
(S1ELS) (12349 {1,380} {E30) = -
(BlOCI40)  (H4.1496) (47.522)  (203%1) {15455
4T 100 1R TES LT F0K B.545 4.0 1 K4

002
56603

6570460

1R55.393)
(6K 363}

{5 756}

LSETIS
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NOTA11- OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicstn:
Tasma do inbers anmi
— Al dediclowbrcdd —Aldldediclembre del 2013
2013 3012 2013 2013
dnstiniciin i H
Banco Pacifics (1} Enire 7.05 y 9.76 .76 2488717 1,500,000
BAC Florkda Bank (1) 115 115 250,000 2400000
Banen Pichinoha (3) X 1.2 4 12848
Inberesaes por papar 23817 15,851
2722534 1,778,709
Mz prrsiin comiente {625.718) (28700
Porciém m coricnts 2.0Fs 795 L.750.000
(1) Comesponden a cuatra obligaciones contratadas para la construecidm de la nueva planta de

{2)

(3)

produccién de bloques y compra de maguinarnas y equipos; dos obligeciones por 1.500.000
fueron contratadas en noviembre del 2012 v tienen vencimientos trimestrales a partir de febrero
del 2014 hasts octubre del 2019; ¥ dos ohligaciones por 948,717 fueron contratadas entre mayo
y junio del 2013 y ticnen vencimientos trimestrales a partir de fehrero v marzo del 2014 hasta
octubre y noviembre del 2019. Estas obligaciones se encuentran garantizadas con un terreno,
obra civil ¥ maguinarias,

Corresponde & nun préstamo 8 corto plazo confratado en el 201 v gue fue renovado con un
vencimiento dnico en mayo del 2014, Los fondos recibidos fueron utilizados ¢n la construccidn
de calderos a vapor para la fabricacion de bloques. La dewda s enceentra garantizada por un
accionista,

Comesponde al saldo de un préstame pagedero mensualmente con vencimicento en mayo del
2013. Los fundos recibidos fucron utilizados como capital de trabajo,

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 las obligaciones bancarias & largo plaxo tienen los siguienfes
venctmientos anales:

Al 31 de dicicmbee del

Ao 3013 3012
2004 ; 443 E02
2048 371,543 FAET 2L
A6 393 150 235031
TALT 416945 23BA25
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Al 31 de dledembre dol

Adis 013 01z
ZdHEE 443150 2E5H3)
pAIIE] 4TI ELER 1.1

R i 1, F500i

NOTA 11 - CUENTAS POR PROVEEDORES

Composicidn:

203 2012
Materias primas 138.256 1300846
Materiales, repuestos ¥ otros 35954932 B30T

497 B48 216.753

Las cuentas por pagar comerciales tenen vencimientos corrientes entre 30 v 45 dias v no generan
intereses,

NOTA 13 - PARTES RELACIONADAS

Composicion:

i)
=
—
Laa.
-
o]

Préstamo de accionista (1) 313.509 -

(1) Corresponde & un préstamo con vencimiento en septiembre del 2014 ¥ deveniga una tasa do
interés del 3% anual. Loz fondos recibidos fueron utilizados como capital de trabajo,

Trunsaceiones con partes relacionadas:

2013 2012
Dividendos declamdos y pagados a accionistas T8.119 60,170

1%




Retmuneraciones ¥ compensaciones de L perencia clave:
La gerencia clave de la Compafila incluye la gerencia general, jefe financiero ¥ jefe de operaciones.

Durante los afios 20013 y 2012, los importes reconocidos como remuneracioncs, beneficies y
compensaciones de Ia gerencia clave de la Compafifa, se presentan a continacion:

2013 2012

Remmuncraciones y beneficios sociales (corio y

223,158 125.248
largo plaza)

Durante los afios 2013 ¥ 2012, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos claves.

NOTA 14 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn:

Saldos - Bagns!

imigial [ncrememles  pilizaciones  Saldo final
Afio 2013
Beneficing sociales (1) T4.018 108171 (102.298) 79,802
Participacién trabajadores en utilidades (2) 77,457 28.187 (77.438) 28,186
Provisidn desmontape de mstalacionss {3) o IR0 1d.4a0 . 105,740

243,756 150,818 (179750} 214.818

Saldos Pagos!

inicial Incromentos  ofilizaciones  Saldo {inal
Adio 2012
Beneficios sociales (1) 5E.666 86.290 (70.937) 74019
Participacion trabujadores on utilidades (2) 97,931 77.457 (97.931) 77.457
Provisidn desmontaje de instalaciones (3) 92280 1 - S2.280

248877 163.747 (168.868) 241,756

(1) Represents los derechos a vacaciones anuales, décimos tercers y cuarto sueldos v otras
compensaciones laborales reclamadas por los empieados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafifa en un 15% aplicable a las utilidades Houidas.
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{3) De acoerdo al contrato de srrendamiento del bien inmuehle donde realiza sus opeeaciones, la

Compafila es responsable de devolver este immueble libre de instalaciones indusiniales (Ver Nota
23bY), razdn por la cual, con la asistencia de un experto independiente calificado, se registrd esie
pasiva ¥ se actualizd el valor del mismo en el periodo 2013, siendo el efecto un incremento de
14.460 que fue reconocide como un costo por financiamiento en of rubro de Gastos financicros

(Ver Nota 21).

NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA

()

(b}

()

Situachon tributaria-

Li Compafifa no ha sido fiscalizada desde la techa de su constitucidn (mayo del 2004), De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contades a partir de la focha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con lag obligaciones tribularias.

Determinacion y page del impuesto a Ia renta-

El impuesto & la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con clerre al 31 de
diciembre de cads periodo fiscal, aplicando a las utilidedes tributables la tasa del impuesto a la

renka.

Laz sociedades nuevas que se constituyan cstan exoncradas del pago dal impuesto a la renta por
el perioda de cineo afios, siempre ¥ ceando las inversiones nuevas y productivas se tealicen
fiscra de las jurisdiceiones urbanas de los cantones CQuito y Guayaquil y dentro de cieros
seclores ccondmicos,

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto & la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco aiios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto 2 Ia renta-

Las tasas del impuesio & la renta son las siguentes:

Adic fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 1%
2013 en ndefante 20

Fn caso de gue la Compaiifa reinvierta sus wilidades en el pais en log términos v condiciones
que establece [a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria ebiener una redeceidn en
la tasa del impuesto a la rents de 10 puntos poreentuales sobre ¢l monto remvertido, siempre y
cuando efecticn gl correspondiente aumento de capital hasta ol 31 de diciembre del sigmente
afin.

21




(d)

(e)

{f)

Anticipo del impuesto a Ia renta-

El anticipo se determning sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del sclivo total {menos ciertos saldos), patrimonio
total, mgresos gravables y costos v pastos deducibles.  El anficipo seré compensado con ol
impuesta a la renta causado y no es susceptible de devolocidn, salvo casos de excepeidn, En
casd de que ol impuesto a la renta causado fuere menor al anbicipo determinado, el anficipo se
convierte cn impuesto & 15 renta minimo,

Adicionalmente, se excluiran de Ia determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
inerementales por gencracion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en peneral agoellas
inversiones v gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tribularios para el
pago del impuesto a Ia renta gqueé reconoce el Codigo Orglnico de la Produceién, Comercio &
Inversiones para los nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesta a la renta los dividendos pagados a-sociedades locales v a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los dividendos gue se distribuyan a

favor de personas naturalés residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en parafsos
fiscales o régimenes dé menor impogicion, estin sujélos a retencion en la fuente adicional del

impuesto a la renta.
Impucsto a la Salida de Divisas (I15D)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente;
. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Loz pagos efectundos desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financicros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de téresros.

. Las importaciones pendientes.de pago registradas por més de doce (12) meses,

. Las exportaciones de bienes vy servicios penerados en el Ecuador, efectuadas por
petsonas naturales o sociedades domicilindas en el Feusdor, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de diches exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd
del 2% al 5%,

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):




. Transforencias de dingro de hasta 1000 que no incluven pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al extenor por smortizacion de capital e imlereses de créditos
otorgadoa por instituciones financieras internacionales, con un plazo meyor & un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orpénico de la
Produceidn, Comercio ¢ Inversiongs v que devenguen intércses -a las  Lasas
referenciales.

. Pagos realizados al cxterior por parte d¢ administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE),

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
naciomales 0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesto a
la renta, 2 favor de olras zociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
en & Ecoador, siempre v cusndo no estén domiciliados en pamisos fiscales o
Jjurisdiceiones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)} podrd ser utilizado come crédito tributado para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios; siempre que hava sido orginado en la
importacion de malerias primas, insumos y bienes de capital con ln finslidad de que sean
incorporados en procesos productivos v que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributariz,

Cuentas por cobrar ¥ pagar por impuesios-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las ceentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de
la siguicnic mancra:

2013 2012
Por eobrar @
Impueste-al valor agregado (1VA) 53.587 -
Retenciones de Impuesto a la Renta [ .G6dh 1.666
Tmpaesto a la salida de divisas B2 2845
Total 35.335 4511
Por pagar:
Impuesto al valor agregado (IVA) n 16.424
Re‘tﬁ_m.‘:'l-n-rrﬁ-.s de TV A 11.292 10244
Retenciones en la fucnte 8,240 6.920
Provision Impuesto salida de divisasg 12,500 12500
Todal 32832 45,097
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Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

El efecto por impuesto a la renta que se presenta en fos estados de resultados integrales de los
afios 2013 y 2012 se compone de la siguiente manera:

2013 20132
Impuesto corriente 56.715 5212
Impuesto diferido - (267.267)

36,713 (215.146)

La determinacién de la utilidad gravable para el céleulo del impuesto a la renta corriente al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 respectivamenie, es como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la
renta 159.728 438,922
Miis (menos)
Gastos no dedocibles 2042 To.043
Deducciones especiales - (137.646)
Lhilidad gravable 242,670 3177919
Utilidades a reinvertir - 343000
Tasa de impuesto 1 2% 13%
- 45.240
Utilidades que no se reimierten - 25919
Tasa de impuesto 22% 23%
- 68581
Impuesto a la renta cansado 53387 52.121
Anticipo minimo de impuesto-a la rerta 36.715 40.297
Impuesto a la renta cormicnte {*) 56,715 52.121

(") Al 3] de diciembre del 2013 el valor del anticipo minimo es mayor que el lmpuesto a
Iz rente caleulado con base a la utilidad gravable, debido a esto la Compaiila ha

reconocido el valor del anticipe como Impuesto a la renta conviente del afio,

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, 1a determinacitn del saldo del impuesto a |a renta fue como

sigue:

ot




2013 2013

Provisidn para impaiesto a |a renta corriente 56.715 52,121
Menos:

Anticipo determinado y pagade del afio (2.929) -
Retenciones en la fuenie del afo {51.4023) (53.787)
Crédito tributario de afios anteriores (4.511) -
Impuesto & la salida deo divisas - {2.845)
Crédito tributario (*) (1.748) (4.511)

(*) Comresponde al saldo d:'.Rdf.nuunm en la foents y del Impuesto a Ia salida de divisas,

()  Impnesto diferido-
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento del active y pasivo por impuesto diferido es
el siguiente:

Saldoal3lde  Abonoal  Saldoal 31 de
diciembre estado do diciembre

2011 resultados 2012
Aclivo i eslo di
Beneficios post- empleo:
Jubilacidn patronsl 12,100 (12,100} -
Desahucio 1.293 (1.293) -
Provision desmontaje de equipos e
instalaciones 22147 (22.14T) g
Provisiones por pagar ([30Y) - - -
35.540 {35.540) -
E ' } | !-f. " !
Revalorizacim de maguinarias (302.807) 302807 -
Pasive por impuesto diferido, neto (267.267) 267,267 -
(i)  Tasa efectiva-
Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012, las {asas efectivas de impuesto a la venta fueron las
siguientes:
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2am3 2012

Uilidad antes del impuesto a la renta 159.728  438.922
Impuesto a la renta cormiente 56,715 52.121
Tasa efectiva de impussto 3551% 11.87%
Durante los afios 2013 ¥ 2002, Ia conciliacidn de las tasas efectivas de impuesto a la renta
fue como sigue;
2013 b L %
Utilidad antes del impuesto a la renta 159,728 438,922
Tasa legal 35,140 2200  res 23,00
Incremento por gastos no deducibles 18247 1142 17.628 4.01
Efecto del anticipo minimo 3,328 209 - -
Disminucion por deducciones adicionales > = (31.659) {7.21)
Efecto sobre utilidades a reinvertir - - (34.800) {7.93)
Tmpuesto a la renta 56,715 3351 H.SE.IE] L1187

NOTA 16- RESERVA PARA JUBILACTON PATRONAL Y DESAHUCIO

Mediante resohycion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho 2 la jubilacidn patronal mencionads en el Codigo
del Trabajo, sin peguicio de la que les comésponda sepin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
cortformidad con lo gue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo aftos o mas
hubjcren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho 2 ser jubilados por sus
Empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fechs de su despido hubieren cumplido veinte
afios, ¥ menos de veinticinee afios de trabajo continuo o intermumpido tendrén derecho 8 la pare
proporcional de dicha jubilacidn.

Asl también de gcuerdo con el Codigo del Trabago, Ta Compadiia tendrfa un pasive por indesnnizaciones
con log empleados gue se separen volunlariaments bajo cierlas cincunstencias. Esta provisidn cubre los
beneficios de terminacidn de la relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el
trehajador, ¢l empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente & la Giltima
remunetacion mensual por cada vno de los afies de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El saldo de la provision para jubilacidn patrenal y desshocio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
comresponde al 100% del valor sctual de la reserva matemibtics ealculada por un profesional
independiente para todos’ los trabajadores que a eses fechas que se encontraban prestando servicios para
ta Compaiiis,




Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a obligacidn por beneficios a empleados es como signe;

2013 2012
Jubilacidn patronal 45264 41.059
Dusahucio 32.147 18,795
77411 59,854

Las siguientes tablas resumen los componentes del costo neto por jubilacidn patronal v desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales ¥ el importe reconocido en el estado de situacion
financiera:

Jubifacson patronal Desahuoio
2013 2012 2013 20132
Saldo al inicio 41.059 50417 18.795 11.235
Costo laboral por servicios en of perfodo 11399 B.328 3955 3992
Ciasto [inanciern sobre fa obligacion laboral 2574 2,052 1208 §37
{Ganancia) pérdids actuarial recomocida (*1{5.518) {19.738) (*) B457 2731
Beduceiones y lgquidaciones anticipadas {4.550) - - -
Beneficios pagadas - - {562} S
Saldo al final 45.264 41.059 31,147 18.795

{*} El efecto neto por 3.319 de la pérdida actuarial reconocida en el perfodo 2013 por jubilacién patronal y
desabucio se feconocid como parte del Dtro Reseliado Integral.

Las pringipales hipdtesis actuariales usadas fueron |as siguientes:

Al 3] de Al 3] de
diciembre del 18]
2013 2012

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Futuro incremento salarial 3,000 3.00%
Futuro ineremento de pensiones 2.500% 2.50%
Tasa de rotacidn B.90% 8.9
Vida kaboral promedio remanents i 7.2
Tasa de mortahidad e mvalidez TM IESS 200 T IESS 2002
Antigiiedad para jubilacion (hombres y mjeres) 25 afios 25 afos
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NOTA 17 - PATRIMONIO

(a)

(b}

{e)

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compafiia estf representado por 478000
acciones ordinarias y nominativas (130000 en el 2012}, con valor nominal de 1 cada una,
totalmente pagsdas.

A conlinuacion, se presenta la composicion accionaria al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012:

Valor nominal

Porcentaje Al 31 de Al 3l de
de diciembre diciembre

Acsionistas peficipacién  del 2013 del2012

Luss Alberto San Martin Gaefrero SO0 %% 2R 5. 00K
Maria Antonieta Jaramille Alvarado 50.00% 239,000 5. (0K

100.00%, 478000 130,000

Aumentos de capital:

Mediante Acta de Junta General de Accionistas cefebrada @l 18 de septiembre del 2013, se
aprobd el aumento de capilal de la Compafida 2 través de la capitalizacidn de utilidades no
distribuidas por 348.000. La escritura de sumento de capital fue inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de noviembre del 2013,

Reserva Legal -

La Ley de Compaiiies requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha
reserva no puede distnbuirse comd dividendn en efechivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Lifilidedes soumuladas -

Ajustes por adopeidn inicial de las NITF -

De acuerdo a Resolucion Mo, 8CICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiifas
emitida &l 9 de septiembre de 2011, los ajusies provenientes de |& adopeitn por primera vez de
las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), gue generaron un saldo acreedor,
solo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas scumuladas y las del
tltimo gjercicio écondmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuello
en el caso de liquidacion de la Compaiiia,
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NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACTON
Composicion:

Sueldos y beneficios sociales
Seguridad

Honoranos
Mantesiimiento v reparpciones
Arrendamientos

Imp, Municipales, tasas ¥ otros
Servicios basicos
Mantenimiento y servicios de software
Seguros

Depreciaciones

Alimentacidn

Gastos legales

Combustibles v lubricantes
Chestidn

Servicios de Intermel

Gastos de Viajes y Vidticos
Otros

NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS

Materiales y repuestos
Atencion 2 Clientes
Publicidad y propaganda
Sueldos y beneficios sociales
Seguro de Vida-Accidentes Médicos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 14 de marzo del 2013 s¢ aprobé la
distribucién y pago de dividendos por 52.000 aplicables a utilidades del periodo 2008, y
mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrads ¢l 16 de mayo del 2013 se sprobd Ia
distribucidn y pago de dividendos por 26.119 aplicables 2 utilidades del periodo 2012

Modiante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de diciembre del 2012 se aprobé
la distribucion v pago de dividendaos por 60,170 aplicables a utilidades del periodo 2008,

2013 2012
440,591 370.517
55,882 54,499
51513 24.793
39,227 44.589
37.440 36,000
25.951 10,330
25,328 27965
22,432 21.940
18,713 29,700
14,548 13928
11,003 9,153
10.502 15.147
9.625 B.608
§.942 B.154
§.092 14.501
4849 2386
167.208 139.71%
953,026 BI2.01%
2013 2012
38,939 62.908
30,136 739
23.050 31.637
G 296 9.087
6169 3.955




2013 013

Combustible 4,763 5410
Estudios de mercado v ventas 3.830 -
Capacitacidm, Seminarios y Talleres 2,768 249
Crtros 3.130 4 830
Gastos de viaje - 23.344
122104 T48. 750

NOTA 20 - OTROS INGRESOS

Composiciin:
2013 2012
Ajusics de provisiones 10,805 -
Venta de pallets .04 -
Venla de combustible 2,137 19883
Otros 4.300 2,020
Ganancias actuariales reconocidas - 17.007
26,306 3E.924
NOTA 21 - GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2013 2012
Desmontaje de imstalaciones  (Ver
Mota 14) 14460 -
Intereses por obligaciones bancarias B.604 25268
(Gastos bancarios 235 L7782
25668 27.050

MNOTA 22 - CONTINGENCIAS
La Compaiifa mantiene 2 juicios por haberes ¢ indemmnizaciones:
e Juicio por 110.256 en el Juzgado Quinto Adjunto de Trabajo de Guayaguil: Se llevi a cabo la

audiencia definitiva v segin ¢l asesor legal de Blogeim 5.A., s¢ dejd establecido que ¢
demandante munea ha sido empleado de Blogeim S.A..
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= Juicio por 140.100 en el Juzgado Octavo de Trabajo de Guayaquil: Estd pendiente Ia dudiencia
preliminar en la que se presentarin las pruchas necesarias para demostrar que el demandante
nunca ha sido empleado de Blogeim S.A..

En opinidn de la gerencia, la resolucidn final de estos casos serd favorable a los intercses de la
Compaiiie. Al31 de diciembre del 2013, la Compafila no mantiene reserva alguna por este coneepto,

NOTA 23- CONTRATOS

(a) Contrato de comercializacidn

La Compafiia suseribid un contratp de distribucidn de blogues v adoguines con Distribuidora
Rocafuerte DISENSA §.A., compaiifa del Grupo Holeim Ecuador, mediante el cual 1a

contrata a DISENSA como disiribuidora y le concede los derechos de distribucitn de los bloques
y adoquines que la Compafila fabrica, para lo cual DISENSA utiliza sus oficinas regionales v su
red de distribuidores a nivel nacional, conteato que vencid el 30 de junio del 2011, Desde <l 1 de
Julio del 2011 se han mantenido las mismas carscleristicas de nepgociacion  estipuladas én ¢
contrato gue vencio el 30 de junio ded 201 1. El nuevo contrato de comercializacidn se encaentra
en proceso de andlisis y estructuracidn entre Blogeim §.A. ¥ DISENSA.

(b)  Conmato de arrendamiento

La Cotnpaiiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento con el Fideicomiso Mercantil San
Eduardo, sobre un bien inmueble ubscado en la wrbanizacion Ssn Eduardo, destinado al
funcionamiento de la fibrica de bloques, adoquines y tejas. Bl plazo de vigencia de este contrato
es hasta ¢f 1 de Julio del 2014, fecha en la que devolverd el inmueble libre de instalaciones
indusiriales, podiendo extenderse el plazo por doce meses adiclonales de ser requerido por la

Compafiia,

Durante los afios 2003 y 2012, la Compafifa ha reconocido bajo este contrato gasios de arriendo
por 149.760 y 144.000, respectivamente, que se encuentran registrados como parte de los costos
¥ pastos de administracion en los estados de resultados inteprales adjuntos.

NOTA 24 - EYENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la facha de emision de estos estwdos financieros (28 de marzo del
2014) no se produferon eventos que, enla opinidn de la Administracidn de Blogeim 8.A., pudicran tener
un efecto sipnificativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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