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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
BLOQCIM S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de BLOQCIM 8. A, al 31 de Digciembre del
2005, y los corespondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si ios estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una hase de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también Ia evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién, asl como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

del 2005, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por gf afio terpdinado en esa

fecha, de conformidad con normas de gontabilidad descritas en la nota 1.
Vi3> Wd

Marzo 20, 2006 Eddie Vizhfiay Diaz
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BLOQCIM S. A,

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2005

{Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (hota 3) 938,360.80
Cuentas por cobrar {ncta 4) 327,404 .18
Inventarios {(notas 1y 5) 703,404.26
Pagos y gastos anticipados (nota 8) 92 257.85
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,062 427.10
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 7) 300,850.62
TOTAL ACTIVO 2,363,277.72

Ver notas a los estados financieros



BLOQCIM S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2005

{Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcidn corriente de la deuda large plazo {nota 11}
Cuentas por pagar (nota 8)

Gastos acumulados por pagar (nota 9)

Impuestos por pagar {nota 10}

TOTAL PASIVO

Pasivo a fargo plazo (nota 11)

PATRIMONIO

Capital social (nota 12}
Reserva legal

Resvitados de afios anteriores

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMCNIO

Pasivo contingente (nota 13)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

235,131.02
313,594.49
88,294.51

161,897.92

799,617.94

1,128,406.98

800.00
400.00
80,148.50

353,504.30

435,252.80

2,3683,277.72




BLOQCIM 8. A.

Estado de Resultados

Por el aifo terminado el 31 de Diciembre del 2005

{Expresado en U. S. délares)

Ventas netas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Participacién trabajadores (notas 1 y 13)

Impuesto a la renta (nota 1 y 13)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

4,003,390.10

2,974,230.06

1,028,160.04

80,651.18
362,738.57

39,631.27

483,021.02

546,139.02

9,004.98

565,144.00

83,271.60

117,968.10

353,804.30




BLOQCIM 8. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afo terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. S. dolares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Capital suscrito y pagado en efectivo
Saldo finat

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Apropiacién del ejercicic econémico

Saldo final

RESULTADQS DE ANOS ANTERIORES

Saldo inicial
Transferencia de utilidad del ejercicio
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a resultados de afios anteriores
Apropiacién a la reserva legal

Utilidad del ejercicio

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

200.00
600.00
800.00

400.00
400.00

80,148.50

80,148.50

80,548.50
-80,148.50
-400.00
555,144.00
-83,271.60
-117,968.10
353,904.30

435.252.80



BLOQCIM S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U. 8. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR;

Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacién y bajas de activos fijos

Amortizacion de seguros

Amortizacion de cargos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién en pagos y gastos anticipados

Aumento en documentos por pagar

Disminucion en cuentas por pagar

Aumentos en gastos acumulados por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADOQ EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 7)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Deuda a largo plazo

Capital suscrito y pagado en efectivo

EFECTIVC NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTC NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del perlodo {nota 3)

Ver notas a los estados financieros

et 99,360.80

555,144.00

205,429.04
20,226.27
8,124.33

788,924.54

50,698.63
-120,804.79
47,213.58
235,131.02
-1,692,506.87
14,464.34
-21,202.13

-698,081,68

-21,454.79

-21,454.79

1,128,406.98
600.00

1,129,006.98

409,470.51

529,890.29
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BLOQCIM 8. A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

QObjeto Social

La compaiiia fue constituida el 28 de Mayo de 2004, de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuadoer, la actividad principal es la fabricacion y comercializacién de
blogues, adoquines, tejas y todo producto gue sea destinado para el uso de la
industria de la construccidn.

Bases de Presentacién

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1989, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabllidad; sin embargo, por aguellas siluaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveerdn los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion
con la presentacién de estados financieros, contingenclas y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados
financieros ne son comparativos con aquellos emitidos en otros palses.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utlizados en la
preparacién de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que no
excede del precio justo, es la cantidad por 1a que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia, (nota 5).



BLOQCIM S. A.

Notas a los estados financieros, continuacian

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicién ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al
délar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencién. A
partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacién
porcentual en el Indice de precios al consumider a nivel nacional, de Enero a Marzo
del 2000, se ajustd en base a la NEC 17 (nota 7).

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este heneficio
es registrado cormno apropiacion a los resultados del periodo en que se originan (nota
13).

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de cardcter generat y
cbligatoric emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible (nota 13).

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% de| capital
pagado de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacion de la compadiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Registros Contables v Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.



BLOQCIM 8. A,

Notas a los estados financieros, continuacién

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion retacionada con el porcentaje de variacién de los Indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejercicio econdmico del 2005 fue de 4.38%.

La evolucion de la inflacidn en los Gitimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO

2002
2003
2004
2005

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2005, €l saldo es el siguiente:

Caja

Bancos

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR

INFLACION

9.36%
6.07%
1.95%
4.36%

1,000.00

938,360.80

939,360.80

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

Clientes
Anticipos a proveedores

Otros deudores

TOTAL

306,291.80

6,109.02
15,003.37

327,404.19




BLOQCIM S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

Materiales y repuestos UsSs$ 374,111.99
Materia prima 190,856.52
Productos terminados 134,472.51
Importacienes en transito 3,963.24
TOTAL uss 703,404.26

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2005, el detalle, es el siguiente:

Retencion en la fuente a favor uss$ 39,730.81
IVA retenido 25,095.04
Crédito tributario 18,170.28
Seguros 9,261.72

TOTAL uss$ 82 257.85




BLOQCIM S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2005, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31/12/04 ADICIONES RENCIAS 31/12/05
Magquinarias y equipos Uss$ 547,712.34 -  -2,847.16 544,865.18
Equipos de laboratorio 1,548.13 - - 1,548.13
Equipos de computacién 8,832.26 3,020.77 - 11,853.03
Muebles y enseres 10,666.98 3,684.02 - 14,551.00
Vehiculos 16,141.06 14,750.00 - 30,891.06
TOTAL £85100.77 2145479 -2.847.16 603,708.40
Menos depreciacion
acumulada:
Costo 100,275.00 203,452.70 -869,92 302,857.78
Propiedades, neto Uss 484 82577 -181,097.91 -1,877.24 300,850.62

Equipos de computacién y maquinarias y equipos se deprecian a 3 afios, equipos de
laboratorio, vehiculos y muebles y enseres a 2 afios, bajo el método de linea recta.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2005, es como sigue:

Préstamo de accionistas Uss$ 146,959.78
Proveedores de materia prima 85,053.10
Proveedores de materiales y repuestos 67,678.08
Otras cuentas por pagar 13,903.53

TOTAL us$ 313,504.49



BLOQCIM S. A.

Notas a los estados financieros, continuacidn

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afic terminado al 31 de Diciembre del
2005, es como sigue;

SALDO SALDO
31/12/04 DEBITOS CREDITOS 3112/05
Décimo tercer sueldo uss - 16,710.48 17,378.24 667.76
Décimo cuarto sueldo - 407.24 1,650.76 1,243.52
Vacaciones - 1,473.07 5,217.59 3,744.52
Retencion en la fuente empleados - - 67.11 67.11

15% participacion trahajadores - 83,271.60 83,271.60

TOTAL uss 18,590.79 107,685.30 88,994 51

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2005, es
como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/04 DEBITOS CREDITOS 31/12/06
Impuesto al valor agregado US.$ 3450960 47540038 480413.29 38,513.51
Retencién en la fuente del IVA 30% 165.44 1,917.68 1,816.40 65.18
Retencién en la fuente del VA 70% 540.26 3,802.77 3,900.07 637.56
Retencién en la fuente del IVA
100% 684.54 6,852.73 7,379.69 1,211.50
Retencion en la fuente 1% 168267 2359345 2396768 2,056.90
Retencion en la fuente 5% 150.00 2,022.84 2,024.03 151.19
Retencion en {a fuente 8% 548.94 1,730.38 1,475.44 284.00
impuesto a la renta 26,849.50 26,849.50 117,868.10 117,968.10

TOTAL US$ 6513195 54217873 638904470 18189792
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BLOQCIM S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de la deuda a large plazo al 31 de Diciembre del 2005, es el siguiente:

# CODIGO VIGENCIA
INSTITUCION CATASTRAL DESDE HASTA INTERES

Holeim Ecuador 5.A. §1-0020-005-0000  10-08-2004

Intereses por pagar

Menas:
Porcién corriente de la deuda a largo plazo

Pasivo a largo plaze

10-08-2011 5%

VALOR
.58

1,329,870.41
16,833.7¢

1,346,704.20

218,297.22

1,128 406.98

Este préstamo estd garantizade con prenda industrial sobre maquinaria, equipos e

instalaciones.

CAPITAL SOCIAL

Segun Resolucion No. 04-G-1J-0003173 de Mayo 28 de 2004 emitida por Superintendencia
de Companiias e inscrita en el Registrador Mercantil en Junio 8 del misme afto, el capital
social de la compaiiia quedd conformado en U.S.$ 800.00 representado por 800 acciones
de U.S.$ 1.00 cada una, pagado el 25 % de las acciones suscritas al momento de a
escritura y el saldo cancelado a Diciembre del 2005, como sigue:

No.
ACCIONISTAS ACCIONES %
Ing. Luis San Martin 400 50
Viviana San Martin 400 50

TOTAL

VALOR DE
ACCIONES

1.00 Uss
1.00

Us3$

VALOR
JOTAL

400.00
400.00

800.00
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15.

BLOGCIM S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

CONCILIACION TRIBUTARIA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes participacidn trabajadores UsS$ 555,144.00
Porcentaje de participacion trabajadores 15%

83,271.60
Base imponible 471,872.40
Porcentaje del impuesto a la renta 25%
TOTAL Uss 117,968.10

Los registros contables de la compafia hasta la fecha no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuestos. De acuerdo con las disposiciones legales, las autoridades de
impuestos tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compafia dentro de los tres afios antericres a partir de la fecha de presentacion de la
ditima declaracion. )

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Los trabajadores tercerizados no excederan del 75% de la totalidad del los trabajadores de
la empresa usuaria. Un minimo del 25% de los frabajadores mantendran relacién de
dependencia directa con la empresa usuaria.

SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DEL BALANCE

BLOQCIM S.A., no ha tenido sucesos importantes ocurridos entre la fecha del Balance
General, 31 de Diciembre del 2005 y la fecha en la cual se autoriza la emisidn de los
Estados Financieros, 20 de Marzo del 2006.



