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AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

A log Acrtioniztas de BLOQCIM 5.A.:

Informe sobre la auditariz de los eztados financieros

Qpinidh ] .

Hemos audifado los estados financieros adiuntos de BLOQGIM §.A. (una compafila antnima constituida
en el Rouador), que comprenden el estado de situacion financiara al 31 de diciembre de 2017, v los
estades de resultades integrales, da cambios en el pattimopio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, v |as notas a los estados financiercs que incluyen un resumean de las politicas
contables significativas.

Er nuestra opinidn, los estados financieros adjuntes presentan razonablements, en tados los aspectos
imporantes, ia situacidn financiera de BLOQCIM S.A. & 31 de diciembre de 2017, v o5 resultades de
SUS Operaciones, los ¢ambing an sU pattimonio v suz flujos de efective por el afg terminadso en esa
fecha. de conformidad con Mofmas Iniemacionales de IMfermacion Financiera aprobadas par a
Supedintenigencia de Compafiias, Valores y Scquros.

Bases para |3 opinidn

Nuestra auditaria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
emitidas par la Superintendencia de Campafias, Valores ¥y Sequros {Oficio Mo, SCWVS-NIY-2017-
D006 24-00). Nusstras responsabilidades de acuerdo can estas normas se describen mas adelante en
nuastro nforme en la seccidn Responsabilidadas del Auditor sobre la Auditoria de [os Estados
Financieros. Somos indepandisntes de Iz Compafila de acuerdo con el Codige de Etica emitido por el
Comité de Npormas Internacionales de Etica pars Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de atica que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financigras en Ecuador y hemas cumplido con otras rasponsabilidades de &ica de acuerdo con dichos
requerimentos v el Codiga de Etiesy amitido por el Camité de Mormas Intemacionsies de Etica para
Cantadores {|ESBA por sus siglas en inglés),

Consideramoes que la evidencia de auditoria que hemes obtenido es suficiente v apropiada para
proporcicnar una base para nuestra opinitn de audiioria.

Respensabilidades de la perencia de Ja Compaiia sohre los estados financieros

La gerencia o5 responsable de la preparacion y prasentacion rezorable de estos estados financisros de
acuerdo can Normas Intermacicnales de Informacion Financiera v las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valgres y Seguros {Mota 23 ¥ do su cantral interna determinade como
necesaria por la gerencia, para permitic la preparacian de sstados financieros que esten libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o erroe.
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Informe de los auditores independientes

En |z preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de svaluar ia hahilidad de la
Compafiia para cordindar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntas
relacianadas can negocio eh marcha; ¥, de usar las bpses de contabilidad de negocio en marcha, a
menas que la gerencia intente liquidar 1a Compafila o cesar las qperaciones ¢ bien no tenoa offa
alternativa realista para peder hacerla,

La gerencia es respansable de vigilar al procaso de reporte financiero de ta Compafiia,

Respeonsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financisros

Nuestros objetivas son el abtener sequridad razonable de si los 2stadas financieros fomadas en su
conjunto estan libres de diztorsiones importantes debidas a fraude g errar, ¥ &l emitic un informe de
auditoria que incluya nuestra apinidn.  La sequridad razenakle es un nivel alto de seguridad, pera na
garantiza que una audiicria realizada d2 acuardo con Mormas Internacionales de Auditoria siempre
detectard distorsionss importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas matetiales si, de manera individual o &n $U conjunto, padrian razenablemants
esperarse que influyan &n las decisionges econdmicas gue los usuaros tomen basandose en estos
estades finangieras.

Camp parte de nuestra auditorla realizada de aouerde con Mommas Internacionales de Auditaria,
aplicamos juicio profesional ¥ mantenemas una actitud de esespticisma profesional durants la auditoria,
Mosctros ademas:

v |dentficamaos y evaluamos' el riesgo de distorsiones impertantes en los estados financieres, debidas
a fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimizntos de auditerla en respuesta a aguelios riasgos
identificados v chitenemos evidencia de auditoria gue sea suficientz v apropiada para proparcianar
una base para nueska apinitn.  El riesge de no detectar una distorsién importante gque resulte de
fraude es mayor gue afuslla gue resuklie de un emor, ya gue el fraude puede impiicar colusion,
falsificacion, omisignes infencionales, manifestaciones falzas y slusidn det control inkerno.

« Obtenemos un canocimiento del contrel interno que es relevante para |z suditoria, con el propdsito
de disefar los procedimicntos de auditorla de apuerdo con lag cirgunsiancias, pero na con el
propésito de expresar Uka opinian sobre la efactividad del contral interno de |a Gompafiia.

»  Eyaluamos i las politicas sontables usadas son apropiadas y s las estimeciones coniables y 133
revelaciones refacionadas hechas por la gerencia son razonakles.

»  Caoncluimas si la base de contahilidad de negocio n marcha usada par la gerencia es apropiada y &l
kasados en la evidencia de guditorla obtenida existe una incertidumbre importante relacionada can
hechos o condiciones que peeden generar dudas significativas sobra la hanilidad de la Compaiia
para continugr ¢omo UN pegacio en marcha.  Siconcluimos de que existe una incertidurribre
significativa, somes requeridos de llamar la atencidn en nusstre informe de auditaria a las
revelaciones relacionadas en los estadas financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opimidn,  Nusstras conclusiches estdn basadas en la evidencia de audittia
obtenida hasta o fecha del informe de auditaria.  Sin embargo, hechos y condiciones futuras puaden
ocasionar qua la Compalila cese su continuidad como un negocic en marcha.
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AUDITORES CIA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

«  Evaluamos la presentacidn general, estruciura ¥ contenide de los estados financkeras, ingluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros represanian las fransacciones y hechos subyacentes de
Luna manara que alcance una prasantacion razonable.

Hamaos t}nmun[t‘.adij a [a gerencia, entre ofros asuntas, & alcance planeado y la operunidad de la
auditaria, ¥ los hallazges significatives de auditorta, incluyende cualquier deficiencia significativa en el
control inteme que identificamos en nuestra auditara.

BFC AUDITORES ClA LTDA

i Upce <.

Darwin Uzhaa C.
Represantante Legal
Reqgisiro Nacional de Auditares Externos
SC-RnAE-2 W° 950

Guayaguil, Ecuadar
4 de abril de 2018
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BLOGCIM 8.A.

ESTANG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DET. 2017, con cifras comparativay del 2016
(Fapresidoys en dolares estadounidensos)

Active

Activa eorriente;

Efectivo

Cuenlas por cobrar clientes
Otras cuzntas por cobrar
Inpuestos v reteniiones
Inventarios

(rastos papados por anticipado
Tuotal del activo corricnte

Activo no corricnte:
Iropiedad, planta y equipos
Activo por impreesto diferido
Towal del activa na corvienie
Total del activo

Fusiveo v Patrimonio

Tasivo eorriente:
(ligaciones hancarias
Cuentas por pagar proveedores
CHIas cuctilas - pagar
[mpuestas por pagar

Pastvos acumulados

Total del pasivo corriente

Pasive no ¢orriente:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar parles relacionadas
Obligaciones por banetitios post-empleo

Total def pasivo no corriente
Total del pasiva

Patrimonio {Veénse estados adjuning)

Total del pasi

-ﬂmin

Las notas explicalivis anexas-15

Fapresentante

Legal

Refercncia
a Notas 2017 20l
T 12,469 71,644
7 0023 230,140
8 2.923 74493
16z} 187 2606
¢ 261,794 367,740
e 1825 14958
375.92] 634,583
[0 5.838.524 T.725.244
16(1) 428387 162
6.266.911 7.742.606
6.642.832 8377189
11 253,434 17.601
12 568,004 2172
14 54.23% 32,727
16(z) 55,591 51.363
15 AT 58.024
1.278% 648 911,887
L 3.145.760 3.638.288
13 478.102 219407
|7 95273 $9.036
3719135 3.946.731
1.097.783 4. 868,618
'8 |.645.01M9 . 3.508.571
0.642.832 8.377.189

Arte infogrinie de los e

VGl

08 financisros,

Tng. Johnny Coral
Contador General



BLOOQCTM 5.4,

LESTATM) DE RESCLTADOS INTEGRALFES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017, con eifras comparativas del 2016

{Eapresadas en dalares csradowmiidenses)

Reforeneis
i Motas 2017 2014

Yentas netas 1.639.646 2.4536.043
Cosho do vemlay (3.113.334) {2, 100,586
(Pérdida) Tilidad bruta (1473688 333457
Crastos de administracion 19 (429.381) (658.286)
Ciastos de ventas 20 (308443 {63.017
Oiros mgresos Zi 60266 £0.034
(iastos financieros 22 (348.985) (379.964)
Olros gastos {4.286) -
Ingresos financieros - 337
Pérdida untes de impuesto a la renla (2226919 C707.24 0
Impuesto a la renta 16¢h} 361.541 {46.667)
Pérdida neta (1365378 (733.908)
Otros resuliadoy inigprales
Partidas que no se reclasificaran
posterionnente al resulade del afio;

Canancias actariales por planas de

beneficios 17 |.856 22366
Pérdida neca ¥ vesultado integra! del aio {1.863.522) {731.312}

)’ W C,;«

Tna. Jnl1|111vturrnl‘r
€ L‘ll]fﬁdﬂf Gieneral

[ng. Luiz San™ artin
Representantes Legul
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BLOQCIM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DFI, EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017, eon cilvus comparativas del 2016
{Expresadas cn dolares estadounidenses)

Referencis
a Nolas 2017 016
Flujn de electivo de las actividades de operacidn
Efectivo recibida de clientes [836.546 2577868
TMteetive pagado a provesdores {L160L00S}  (2:059.049)
Efectiva pagada & empleados (31&9351) (494.506)
Intereses pagados (345.573) (335007
Intercsea revibidos 387 37
Impuesto a la renta pagadn 42238 (55098
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (283223 (445.635)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiviones de propiedad, planta v equipos, neto L0 N - R PR 10N]
Efectivo neto ulilizada en Jas actividades de inversibn - {4350
Flujo de efectivo de las actividades de financizamicntn
Uhligeiomes bancariss recibidas . 400,000
CMhligacionss hancarias papadas {250.0004 -
Préstamas de accionistas reeibidos 2500000 -
Préstamos de accionisias pagados (B53) (35.600)
_ Eleetivo neto (utilizada en} provisto por las actividades de
financiamicento o (BET 364,100
IHsminucion neta de efectivo (26 175y {15 803}
Electivo al inicio del afio T 444 | 17449
Fleciivo al fingl del afin G 42 469 ?[544

.

Ing. T.uis SanMartin ) tp. Johnny Coral
Representante Legal Contador (eneral




BLOOQCIM 5, A,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL DL WMCIEMBRY. DEL 2017
{Expresados on déiures estadounidenses)

NOTA | - INFORMACION GENERAIL,

La Compafiia fue constilrida of 28 de mayo del 2004 en la ciudad de Guavaquil, provinsia del
Gruayes. Su aclividad principal es b tabricecion y comereislizacian de blaques, adoquines, ujas v
procdacios similares para o secior de la construecion,

A partir de juliv del 261 4. la Compafifa inicié u operaciin de sunueva plana de fabricacion de lilogues
¥ adequincs en ol Ko, 18 5% vid a bt Costs con un costy nal de 6442813, erem pavie de este proyecto
tue finznciad i fravés de la connratacion de obligaciones con entidades financiceas privadas y préstarnos
de los aceionistas. Al 31 do diclembre del 2017, la Compafifa reporis un délicit de capital de trabajo de
902,727 (287.504 en of 2016}, generado par ol endewdumiento mencionuda ¥ por 1a dilicil siinacicn
2oonirndcd del pads dorante los fiimeos T afios que ha tenido yn impacte hegativa impostanic en 2l
sepfor de la consiruecion v que ha getetado una disminuciin signilivativa en las venws de la Compafiia,
Fi déficit serd reducido en la medida en que se imcjoren las condiciones ectndmicas ¥ de morcade a
niveel del pals, v con la gengracide ds vemtas v flujos Natvros con Tos que s pagarin Tas deudas.

Sepin s¢ mengiona en B Nola 23, s Campafiia manticne un acuerdo de distribucidn de bloques ¥
adoquiiles con Ly compafita especializada cn la administracton, operacién ¥ contral de canales de
cometcklizacion de productos de eonstruceion, E] 43% de lus ventas sun geteradaes a truvés de vste
pontrato (599 on ol 20146).

Entornag econdmics gl pais-

Purante el 27 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de rectprracide, sin
cmbargn, los precivs de exportacién del petrdlen, principal fiente de ingresos del presupuesto generml
del estado, no hian recuperado niveles de afios anteriores, lo pual continta aFecmndn by liquider de clertos
sectoies de la economia del pais,

Lats autavidackes condingan enfionande csta diiuacion y han implamentads varias mu;iu:hs actnomicas,
entre las cuales Wwnemos: priorizacion de las inversiones, incemento detai inversidn exiranjora 4 tiawes
de alianzas piblico-privudas con beneficins wibutarios, (manciamicnto del délicit fiscal mediantc 13
crmision de bonos del Estado, obtencion di financiamiento a invés de orgaaizmos Wnterecionales y
gobicmos extmieros (China), incrementos en ciertos tribulos, entre vlras medidss, Si bicn el esquen
de salvapuardizs, que seimplemend para resttingin las importacianes v mejonar la balatiey comercial, se
desmonto gn junio del 2017, a partir da noviembre de esie ufio se Unplementd un esquems de tasas
arancatarias pade Clertes produectos en funeion de los pesos de fos productas Importados.

La Administacion de [« Cmnpaﬁm considers gue 105 asuntos andes indicades han dfeclade sus
uperacinnes v esto ha generade na imporants disminecion de las ventas sobre wodo.en bog dlflomos 2
afos. Ikalhdo 4 csty stmamt‘rn laa Admmwlrm:mn implententd EI]{‘_‘.\dIdﬁa como: lu ve-duocmn e gostoy v
guanlos de operacidn, mayor gestién de memado para la "'Lptﬂut‘.-n e nuevos L[Iemﬂc v la restricriiacion
de los pagos de ks obligaciones bancurias a large plazo. [V éase Nota 1)



Aprobaciin Je cstados nancieros-

los estados [inancieros al 31 dJde diciembre del 2017 ban side cmitidos con la autorizacian del
HLTrrrf:setua?mc Legal de Blogeim 8.4, €] 4 de abri] del 2018 y posteriormente serin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistss para su aprobacion delinitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLETICAS CONTARIES

A comzinuacion se deseriben las principales politicas contables adaptadas on la preparacion de estos
eslacdos financieros, Bstas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme 4 todos los
Afi0E fue sepreseman on cstos estados Angncieros.

4} Bases de preparaciin de los cseados Snancicros—

Los estados financieros de Bloqoim S.A. han side prepavados de acucrdo con Nonmss
nlemngclopales de Informacian Financiera (NILIFY ecwitidas por ¢l International Accountiog
Standard Board (TASB) vigenles al 31 de diciemlbre del 2017 que han sido adopradas en
Ecuador v, @ partir del 2017, con las inswucciones emitidas por la Supcrintendencia de
Campafitas, Valores ¥ Seguros que astablecen el yso de as sy de interds de los hanos
sorportivos emitidos on ¢l Ecvador para |a estimacida v registro de las provisionss de
fubilacidn patronal y desahtucio. La NIC 19 revisada “Benclicios & empleados™, vigene a partic
del | de enero del 2014, indics que para la estitnacion de dichas provisiones se deben
considurar das tasas de rondimiento de los bonos corporatives de alta catidad emitidoes en an
mercado amplio y en ka mdsoa maneda v plazn en gws se byuidasin dichas peovisiones.

Los eslados financieros adjunlos han sido preparados sobre 1a base del costo historico.

La peaparacian de los estadlos Tirancicros canforme a las NHF requisee el uso de estinnivnes
canrables, Tambisn exige a la Adinlinisracion que ejarza su juicio on ol proceso de aplicacion
de las polilicay contables de la Compaiifa. Fn la Nata 3 se revelun lus dreas que implican un
mayor grade de juicio o complsjidad o las dreas donde Tos supuestos ¥ estimaciones som
significativos para [a claboviwidn de los estados Arancicros. Tebida a la subjeiividad inherenle
zn este procesn conlable, los resultados reales pueden diferic de los montos estimados por la
Administracion,

Al 31 ds diciembre del 2017, se han publicads ecnmicndas, mejoras e interpretaciones o lay
norilas existentes que oo han enltade en vigencia ¥ que la Compaitia no ha adeptade con
anticipaciim. Hsias son de aplicacitn obligaloriy a parlir de las fechas indicadas a continpacidn:

Nprma

ARILLD

Aplicucivn vblisaLlorin
PHrA efercigies imicinlos
a parthe dle:

Wi 25

RIC A0

MilF1

WEIF T

IF 4

wF&

WNTF 13

CINIFF 27 -

Mojoras relaciongaloe con komedician de une wosiads o uns smpresa canjuats a so walar
TARGLAE,

Ciniemlas refironoes £ ' transsorencia 9z propicdades de inescsidl s qes las nismeas
dalsan realizarse cogde iy un sarmbio Jermosiza=le e el s del ek,

Lrrrcemlss relciondSes & 1o eliminazon de las excnciongs @ 200 place pam lus
SOBMIATIE (10 Prag 1L YES GO TespecTe i e BT T, 1a 310 1%y TIT 1.

Formierlas que acdnidy tuine vonisbilimr detsnminedos tipos de oozracioncs de pagn
bagauis en accionss.

Fmdenclas 4 fa WTIT 4 “Cualiolos Je osgaries” neativas o la aplicacwin £s lu NOE U
(Instrumentos Financicres).

Kevrsiaa firal de la MITF &, guz raemplaza o Ine pulzlicadas snfxednrnenre vy e la NIC 35
Sile Ui Uz ap Hoacin.

Morna "decuiasieiet e e s usiesus precedentes Je los corsices con

Ins clizhtes”, cam nanma rezmplazari a s W10 11 v oi.

Aclaragion sob-e (ansaveinass o noncla cximnjea o pEnss de Tagacsiang on Tag g
ik Ung cantrapresracHin an uny measda extranjoo,

| i goiero o 201 B

i dooeporn de 2013

1} do cacra de 2018
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[l s Azlzracite subms €f regisie 8 e plize do ueg irversitn que ne esd aplivaiaco 2 valor

EsILrimnrial pn}-!-_,nr\c'igrmi__ | de-2rar g 20519
MIT 15 hOrma “ A eade mienius" ees norEs reereplazan o MG 1T Sk enero do 20,5
KUF Y Krmigitga 2 1 MIIF S resncwnnada gun las com persaendIcs nagativies de gisclas ondicioms

d paese, wlahaatadh. 1 g doe 2006
ClMy 33 Inteeprericign que clieifice 2l reconeimicntn ¥ medielin de ks oersdunmines sobre

G Loxs EEAteien 195 G (1 pumst & 19 TenLa I s ez e 010
MIIF 17 Maimu que resplazurd 4 T k14 "Ceetralas de Sealns"

La Campadfiia esticna gue la adopeion de fas nuevas normas, snmicndas a laz NITF ¥ Jas nuevas
inlarpretactunes antes descritas, no tendrd un impacts sipnificativo on las estados financicros
en el gjereiele de sy aplicacién inicial. pues gran parie de estas normas no son aplicables a sus
operaciones, Bn relacidn a las BIEF 9, [5 ¥ 16; la Administracion basada & ung evaluacidn
gencral nformg que oo habeln impectos signifiesiivos al apticar eslay nommas debido a lo
sigulente:

WillF 9 Su principal instrumente financicro ¢4 12 cartera par cobrar a sus clicofes que se
liguidan hasta 30 dias v que histdricaments no hae presentado un deterio.

MUF L3~ Los ingresos d2 la Compafla se registran cuande se vendsn los productos, oy destr,
wuande s¢ sutistacen las obligaciones de desempeiio v no hay obligacionas de desempedio
exigibles posteriores a la comercializacion de los productes, ol precio de la transaccion ws
previamenic pactado e sus clientes v no existen cosies iecuryidas paca olewer ¥ cumpliy los
cantralos; o Lo tanty ro se esperan sfiectos al adopiar esta notina.

SIF 16— La Compafiia no mantienag contrates de arrendamienlaos.

b} Moneda Funcional y de Presentacion —

Los estados financieros adjuntos se expresan on dalares estadounidenses, que e |2 moneda de
cirso legal en ol Ecoador ¥ moneda luncional y de presenigeisn de la Compafita, Las citras en
bes, estados flnancioros ¥ sUs notas se prosontan en dolares eslgdoimidenses.

¢) FEfectivo -

Inclive ¢l efectivo disponible y depbsitos a la visla en bancas ¥ 00 cslan sUJEtas a wn viesse
siniticativo de cambijos en al valor

d) Actives y Pasivos finaneicios —

Clasificacidn:

La Compania clasifiea sus activos financieros en fas siguicnies cateporias: activas Onensicros
a valor razomable con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por cobrar, wtives
financieros mantenidos hasta sy vencimisnto ¥ actives Mmancisros disponibles para la venla,

Los pasivos Tnancieros se clasifican on las sigutentes categorias: pasivos Minancieros o valor
raznnahle con cambios en resultades, ¥ olros pasivos fnancigros. La clasificacion depende del
propdsite para € cual se adquirieron log selivis & contrataron los pasivos financieros. La
Administracian deterniing la clasificacidn do sus activos v pasivos tfinancieros a la fecha de su
raconocimianto injcial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa mantuvo actives financieros en Ta categoria de
“préstambs ¥ cuenias por cabrar”. De igual tirrma, la Compaiiia solo mamtuyo pasiyos
Mnancicros on la calegoria de “ottos pasivos tinancieros™ cuyas caractetisticas se explican
seguidamenta

1 docng o de 202 |



Trestamos y cueitas por cobrar; representados en o estado de sitwacion financicrs
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes ¥ viras cucolus par cobrar. Son aclivos
financizros no derivados que dan derecho pagos [jus o detetimingbles v que 1o cotisan en un
marcado activo, Se inchiver en ¢l active cornente, exceplo par 1os du vencimienlo nayora 12
mescs contados desde la fecha del estado de situacidn Apanciare

Otros pasivos MTnancieros: representados en =] estado de situacidn [amcizra o las dendas
mancarias y flnanciens, cuentas por pagar a provesdores, cuanias pur pagar A parley
relacionadas ¥ otms cuentas por pagar. Se incliuyen en el posivo cocricnle, excepto par los de
vencimienta mayor g 12 meses confadas a partit de 1o fecha del estada de wiluesian Soamcie,

Reconocimicnilo, medicidn inicial ¥ posterior:

Reconocimiento - La Compaitia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de
sitnacion financiera cuanda @5 pare de los acuerdos que los genvran y se compromete a
camprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Mcdicidn inicial ¥ posterior- Los actives v pasivos financleros son madidos inicialments a
su vator razonable més cualquier costo ambuiblz a la transyecion, que de ser sipnificative, os
reconacido como parte del activo o pasiva financiero, viempre que el activa o pasive financicm
ne sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiente inicial, ls Compaiiia vaboriza los actives ¥ pasivos como se desoribe o
continuacian:

Préstumos v cuentas por_cobrar Posterior a su reconocimients inicizl se miden al coslo
amartizado uwiilizando el método de la s de interds efeetiva, La Compafia prescnta las
siguientes cucntas dairtro de cswa ewlegoriag

(i) Cucntas por cobrar clientes: Correspanden principalmeniz 4 los mentos adeudados por los
clicntos por tas ventas de bienes en el curso nomnal de sus aperaciones. Eslus cuentas se
repistran a su valor neminal que ¢s equivalente 4 su costo amortizado pues no generan interds
¥ ge recuperan en el corto plazo.

{11y Otras cucnias por colrar: Tstas cucnlas corresponden a anticipos a proveedores, préstanos
a4 empleados enire oiros. Hslas cuentas se reglstran a su valor nomingl quea es aquivalenic a su
costo amortizado puey no meneran intareses ¥ se reeuperdn ¢nl el corto plaze.

Otros pasivos Mnancicrgs: Mosterior a su reconacimicnte inicitl se miden al costo amorlizado
aplicando ¢l méteda de latasa de interdés clootiva, La Compatila preésenta |as siguicnies cioentas
dentro de esta cateporia:

(1Y Oblipaciones bancarias: Se rogisiean mictalmente 3 su valor nostinal que ne dificren de su
valor razonable, pues cslin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de Lansaeeiones significativos Incueridos al momenio de sy contratacidn. Pasteriormente se
miden al costo amortizado wtilizando las tasay de inlerds pactadas. Los lntereses devengados
que cotresponden a préslamos ulilizados on el financiamisnto de sus operaciones so proscnlan
el el estade de resultados intzgrales en 2] rubre gastos fingncieras. Los infereses pendienles
de pago al cierre dal afio s2 presentan en el estado de situaciom Tnancicra como parte de las
obligaciones por pagar.

{1} Cuenras por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por biencs o servicios adquiridos
dis proveedores loeales en el curso normal d2 sus operaciones. %e raconacen a su vakor oininal
gue es equivalente a su costo amartizado pues 1o generan intereses ¥ son pagaderas en el corto
plazo.



(1] Cusodas pov_pager  panss rwehweionadas: Corresponde a pristamos de acoimistas que
generan liverds y que no excede las tasas de mercadu.

{iv) Odras cuentas por pagar: Cotresponde principalmente a liquidacian de haberes pandientey
PO gAY, '

Neteriare de activos financieros: La Compaliia cstablecerd una provisidn pata perdidas por
deteriord de sus cuentas por cobrar cuanda cxista evidencia abjetiva de que lu Compafiia no
werd capa e cobrar vodos s Tmpoites que se ie adeudan seglin los 1rmines originales de loz
acnerdos.

Ruja de actives ¥ pasivos financieros: Un activo tinancicro es dado de baja cusmda expiran
los derechos a recibir los flujos de efectiva del activer o 5 la Compatifa transficre el activo a
um terceto in retener suytancialinenie Jos riesgos y benaficios del activo. Un pasive finenciern
es dauliz de bafa cusndo la abligucian da pago s cancala o capirn

Los inswmentos Drancieres se compensan cuandn la Conpaiiz fens o derecho legal do
compensarlos ¥ da Administiaciom tiene la inteneion de cancelarlos sobre wna base neta o de
readizar 8] activo v cancelar ol pasivo simullineaments.

e} Inventarios —

Los inventarios se registean al costo 0 a su valor nete de realizacion <l que resulte mener. K
coster e Loz productes terminados ¥ e los productos en proceso comprenden las materiaz
prings, W omwano de olhra dieecta, Wos gastos indincelos de fabricaciin basados en una capacicdad
operativa nonmat ¥ otros cowtos meurrides paa defar 1os pooduclos en las ubicadiones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuantos atrlwibles a los inventarios, T costo
de los inventarios ¥ de los productos vendidos se determing usando el méode de promedio
panderado. T valor neto realizable ox ol precio de venta cotimada en el surst mommal da los
negocios, menes los gaslos de comercializacian y distribucion.

Las importaciones en @nyito =2 presentan ol eosto de las facliray mas ofros cargoy
telacionados con la imparacion,

f) Propivdud, planta ¥ equipos ~

Las partidas do Propiedad, planta ¥ equipos semiden al costo menos Ja depreciaciaon acumalada
v cualguier pérdida por delertore acumulada en caso de producirse. Bl coste incluys los
desetnbolsos directamente atribuibles o la adquisicion o consireceion del active. Los
descimbalsos posterioras 4 la compen. o adquisicidn sala son capitalizados cuande o8 probuhle
qoe beneficins ceondmicos frturos asaciados a g inverston fluvan hacis 1y Compadia ¥ les
costos pueden ser medidos msonablements.

Las virgs desemboisas poslerion:s comesponden a rgParaciones menores o martenimiento
aon regisirados en Jos resultados icirales coundo son ncwrridos.

Ll terrena no se depracia, La niaquinarias v equipos son depreciadias par e] método de unidades
praducidas ¥ la depreciacidn de los olros bicnes de Propiedad, planta ¥ equipos es caloulads
inegiments basada en la vida 001 cslimada de los bienss que conforman un grupo o de
comnponentes significativos idantiticables que posean vidas Otiles difersnciadas v no se
consideran valores residuales, debido a que la Administraciim de o Compafila estima que el
valar de realizacion de sus solives deproctables al 1enminge de su vida atil serd irrelevants,

Las vidas ftiles estimadas son las siguienes: 30 afios para edilleios, enwe 6 ¥ 26 afies para
maqunarins ¥ equipos, 10 afios pard muebles y enseres, X aflos para vahiculos ¥ 3 ailos pur
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equips de computacion.

Pa wida il ¥ ol médtodo de depreciacian scleccionado son revisadas v ajustados si fuers
necosaria, 8 12 lecha de cada perfodo que se informs pera asegurar que of método ¥ el periodo
de la depreciacidn sean consistenies con &l beneficio ceondinivo v [as expectativas de vida de
las partidas de Prapiedad, planta ¥ equipos.

Las pérdidas ¥ gpanancias por la venla de Propisdad, plants ¥ equipos, se culeulan comparando
lers ingresas abtenidos con el valor en [ibrus ¥ se incluyen er of estado de resultadus inteeraiey.

g} Pérdidas por delerioro de vulor de los actives nofinancieras —

Los aclivos sujelns a depreciacidn (Propiadad, plants v equiposh se somelsn a prochas de
deteriora cuando se producen eventos o ciraunstancias que indican que no poded recuperarse
su valor en [ibros. $1 existen indiclos de un pasible deterioro del valar, se estima y compara. 2]
vilor det imparte receperable de cwlgnier active sfectado (v grupo i activas relaciomnados)
cort su valor en libros neto, Tl valor recuperable de los actives corrasponde al mayor entre @
Mot neto que se obtendria de su vemta o su valor en vae. Mara efectos de evaluar of dererior,
s Activaes e agrupan a los niveles mas pequefivg en los que se genera Mujos de efcctivo
identificables (unidades generadoras de atectiva). En el casn qug &l manta del yalor s dal
aclivo exceda a su valor weeuperable, la Compadila registrari una pérdida por dewerioro en los
resulladoes del periodo.

hy Impuesto a la venta corriente v diferido—

Ll gaste por Impuesto a la centa comprende &) impugsto a la renta coriente ¥ diferida, T
impuesto a 12 renta se reconces un ¢l estado de resnltadas indegrals, excepto cuanda e T
de pacridas que se recanaccen directameanie en o patrinoenio. Hn cyte caso el inpuesto tambign
58 recomee 8 4tros resuliados ntegrales o Jirectaments on ol patrimonic.

Impueesto a la renca corricute

Las aclives ¥ pasivos por impuesto & la renta por 2] afie actual y pur afios anterlores son
medidos al valor que se estima recuperar o pagar o s amtocidades oobutarias, T cacgo por
impuessto a |a renly corrients se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las altlidades
cravables v s curga a los resuliados del afie en que s devenga con base en el impussto por
pagar exigible. Las normas inhotarias vigentes csuablecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades aruvables, para sociufudes constituidas en ef Eeador v conaccionisias domiciliados
e esle pais, la onal se reduce al 12% si las wdilidades son reinvertidas por la compaiiia,

La gerencia eval ia periddicamente la posicion asumida en las decloecionss de npussoo a la
renta respecto de sitacionss un las que las [eyves tributarias sun ubjsto de lnterpretaciin.

Impuesto a la venla diterido

Tl imypuesto 1 lx renta diferido es reconocids wsandy ¢l métode del pasive sobre las dilerencias
temporsles entre la base teibularia ¥ contable de tes activas ¥ pasivos en la fecha del estado de
Sinaeian fnanciera.

Lot pasives por impuesta diferide se reconocen nara wedas las diferenclas temporales
imponibles,

los activos por impuesta diferido se reconocen pare fodas las diterencias temporales
deducibles ¥ por la compensscion Fuurs de eréditos fiscales ¥ pérdidas wibutarias
arnortizabies, &0 la medida en gue sea probeble la disponibiiidad deba mitidad tribuiaria fuoe
conlra las cuales impular csos eréditos Hscalos o pérdidas tributarias pmartizables.,



El imporce en libros de los activos par Impuesto diferido se revise un cada fecha dol estada de
sibuacion financiors. y se reduce en [ medida en gue va no sea probable gque exista soficiente
sanaicia impositiva para permiic que se utilice la wialidad o wia parte de dichos activos. Los
gelivos por impuesto diferide no reeumocidos se reevalian en cada fechu del estade de
situacidn financierg ¥ se reconocen en la medida on que se Wone prababie que lu wiilidad
tribularia futura permism recuperar dichos activos,

Las activas ¥ pasivos por impuesto diferido se midun s fas tasas imposifivas que se espera. sein
de aplicacion en el periodo en el gue of aclivo se reafice o & pasivo se cancele, de conformidad
con las disposichnes legales vigentes,

El impueste dilferide relaclonade con lus partidas reconocidas Mens del resultade se reconpee
tuera de ésic. Lus partidas de impuesite diferide se reconocen en contelacidn con ta transsceion
subyacente, ¥a sea en olros resultados inteprales o directamante en & patrimonio,

L.os saldos de activos v pasivos por impuesta dilurido se compensan si existe un derecho legal
eulgible de compenzar impuestos aclivos corrientes con impueklos pasivos corrlentes, ¥ si los
activos y pusives por impueste difirido serelacionan con la misma auroridad tributarcta.

i} lmpuestn sobre las ventas—

Los tngresos de actividudes ordinarias, los pastos y los aclivos se reconocen excluyendo el
impoete de cualguier impuesto sobre las ventas (5. Impuesto al valaor agregado), salve:

- Cuanda ¢l impuesto sobie [as venlas ineurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resuhe recuperable de la autoridad tiscal, en euyo caso cae
impuesto s¢ reconoge come parte del coste de adguisician del aciiva o come parte del
aasly, segln corresponda;

- lay cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya csicn oxpresadas incluvendo ¢l importe de
impuestos sohre las ventas.

El imparle nelo del impueste solee las ventas que sa espera recuperar de, o gque cosresponda
pitar o lo aotoridad fiscal, se presenta come wed cuenta por colsar o una cusnla por paEr on
ef aatade de siluacidn Mancicrs scaim conesponds,

i} Arvendamignios -

Lo amendamiznios en los que una poreién slznificativa de ‘os riesgos v baneficios relativas a
la propledad son retenidos par el arrendados se clasifican coma arrendamientos operativos.
[.0s pagos efectuados bajo un arrendamizoto operative (neio de cualqulier incentiva recilvdo
del arrendadar) se reconocen como parte de los costos de producclon v opastos da
adntinistracidn en el wylado de resullados sobre ke base del mélodo de lines recta en ol periodo
del arrendamienta.

k) Provisioines —

Se reconocs wna provisidn sale coando la Compafia tene wna obligacido presente como
resultado e un evento pasade, es prabable que se requieran tecirsos para cancelar [a obligacion
¥ se pucde eslimar meeonableamente 5o lmpore. Las provisiones s revisan on cada [echa del

fecha Coando el efecto del valor del diners en el Hempo et impoanaote, ef meote de fa provision
s ol valor presente ds los dessmbalzos que se esperun incurrir para cancelarla ¥ el Inerementao
2n fa provisiom por el transcurso del tismpa 58 reconooe como un gisle por inlerés.
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Beaeficios 4 los empleados —

Beneficios de corta plazo: Son beneficies cuyo pago es liquidado havia el términe v fos
Hoces nieses siguientes af eierre del perfodo v el que Jos empteadas ban peestuds Loz serdcios,
58 reennecerin ot un gasto por el valer (sin deseontar) de 103 beneficios 2 corto plaze que
¢ han de pugar poe ajes sorvicios,

Coma parle de estos heneficios se incluye la participacian de los trabajadores on tas utilidudes
¥ 52 caleula aplicunda < 03% sobee Ta wtilidad ecntolle.

Beneficios de large plascs: Provisiones de jubilucién patronal y desahuoeio (no fandeados):

La Compuiiia ticne un plan de benzficio definido para jubilacidn patronal, nonnado por las
wyes labimales ecuatoriamas. Adicionalmenic de acterdo a las leves vigentes. en fos casm de
terminucion de la relacion laboral por desaliucio solicitado por el trabajador, el amplendor
bunificard al rabajador con gl veinucings por cieto del squivalents a la aftima remuneracidn
mensual o cada ino de los afios de servictos prestados al misme empleador,

La Compalfiia determing anusdmente Ja provision para jubilacidn palronal ¥ desahucio con base
enestudios actuariales practicados por un profesiond independicnie ¥ se pecomocell con cargn
a los resultsdos del afio aplicando el método de Costeo de Cradito Unitario Prayeclado v
reprisentan el valor préseni: de las obligaciones a la fechy del estado de sitnacidn Mnanciera,
el cuad s abitenids descontands los flojos de smhide de efective » una tese anual equivatenie a
la tasa promedio de ks bonas de gobicrng, publicads por el Baneo Centeal del Eeuador que
estdn dienominados en la misima moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tiencn
[Zemings que se apeoximen o los Ennines de las ebligaciongs por ponsiones hasia so
vencimianmta,

Las hipoesis actuaciales on adicion a latasa de descuenteo, ingluyven variables como soq, Lasu
de mortalidad, cdud, sexe, afins de serviclos, romuneragiohes, ncroments fumwens de
raniunerachones, tasa de ralidn, entre oteas.

Las ganancias y pérdidas actpriales que swgen du Jos ajustes basados en la experiencia ¥
cambius ¢n los sipuestos sctuariales se leconocen on otros restllados integrrates en el poriodo
on g fue Surgen.

Los coutus de log servicios pasados 5 reconcces inmodintwmente en resubiados de) wiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a fodos los empleados gue se encosttraban trahsajindo
para la Compaiiia.

La Adraistracion de la Compaitia utiliza como (wsy de descuento de esius rovisiones la tasa
promncidio de los bonos corporalives de alta calidad del Eewadir pues considera gue s |a lasa
que mejor presenla la realidad econdmica y ol vizsgo del pais, asi come conbicn se alined con
{us pronunciamientos del urganiymae de Contral.

m) Distribucidn de dividendos —

I distribucian dz dividendos a los accionistas de la Compadia se deduce del parrimenio y se
ToLORDLER COI0 Pasivos cofrientes en los eqottos Dremcieros en o) pediode en el que los
¢ividandas se aprushan par los accivnislay de Ja Compaiiia.



n} Reserva proveniente de Ia adopeion por primera vez de las NIIT —

e acuerdo o Resolucidn ™o, SCICLCTFA IFRSGLLO0T de la Superinlendencia do
Compatlins emitida ol 9 de septicmlwe del 2011, ¢l saldo acreedor 2or 340501 provenicnie da
los afustes por adopeitn por pricrs vaz de lus NIE, poded ser capitalizade cn la parle que
exceda al valar de las pédidas acumuladas, las dol altime gjercicto econdmico concluido, =i
1as hubieren; o devuelto en el caso de liguidasiom de [a Compaiiia,

) Beconacimicnto de Ingresos —

lo3 Ingresos se miden por ol valor razonable de lo cobrada o por cobrar de las vertas
realizadas en @l curse nonmal de sus operaciones, teniends en cuenta las condiciones de preyzo
delinidas contractualmente, sin incluir impuestas. Lo inpresos por fas ventas de sus productas
san reconocidos netos de devoluciones v descientos, cuando es probable que los beneficios
econdtnicos {luyan hacia ls Compariia, puedan ser medidos con Gabilided v la Compafifa hace
citrega de suy productos al comprador ¥ on consecuencia se transfieren los riesos ¥
beneficies inharentes a la propiedad de esos bienes ¥ no se inantiene el derecho u disponer de
ellos, ni a maniener un control sobre los mismoes.

) Reconocimienin Je Costos ¥ Gaslos—

Los gasts en general s teconocen cuando se incurren por ¢l método dal deverngudo,
indeperdicmemente del momento en que se pagan, y sc rewistean en los periodos con los cuales
i relacionan.

Y} Clostos por préstamns —

l.og costos por préstamaos que sean directamenic atribuibles a la adquisiciim, construccion o
praducciin de achivos aptos, que son aquellos que necesariamente requicren de un perjodo de
Hempo sustancial antes de exlar preparados para el aso provisio o 1a veria, s afiaden al coslo
de esos activos, hasta que llega el momenlo on que los actives estdn sustancialments
prepuados para cl uso que se pretende o la venta El resto de los costas por préstamos se
rzeimocen 20 los resudtados co ¢l poriodu en que se incurren,

t}  Cuonlingencing —

s pasives contingentes son registrades oo los estados financieros cuando se eonsiders, que
s probable que se conlinmen en el tiempo v pueden ser mzonablenonle cuanbiGeados; en casa
contraric, sdlo se ravela la conlingeneia en nolys g los estadas financieros,

Los activew comlingentes no se repistran =i los estados Mnancieros, pero se tevelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

s}  Evontos posteriores —

Lay eventos posteriores al clerre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre la
siluaeidm finaneiera de la Compaliia a la fecha del estado de situacién lnanciera (evendos de
ajuste) son ncluides et los sstados financierns, Los evenlns posloriones NMportanles que no
son evenlog de ajuste son expuesios en nolss g Llos estadas financieros.

NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARLES SIGKITICATIVOS

La preparacidn de 2stades linancieros requisrs que la Administracidn realice estinacionss ¥ utilice
supaesios gue e los mumios mchidos en estos cslados Anancicros v sus nodas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por o Compufils csldn basados on o experieneia
histérica ¥ canbios en iz informacidn suministrada por fuentes externas cabilicadas. Sin crthargo,
ki



s resultados tinales podrian difenir de las estimaciones bajo cierlas condiciones. Las estimaciones
¥ politicas contables signilicativas son definidas como aquillas que son importantes para retlejar
Coirectuien|e la situacidn financiera ¥ los resultados de la Comnpafifa ¥ requieren un sito graddo di
Juicio por parte de la Adinigistracion.

Las principales estimaciones y aplicacioncs del eritorio profesional se encuentran refacianadas con
los siguicntes conceptos:

s Daicrioro de activos: A la fochy de cierre de cada periode, ¢ e aquella fecha que sz considere
necesario, I Adminisiracidn analiz ¢] vator de los activos para detsrminar si existe woin
indicio de que dichos sotivos hubleran suliids won péodids por detesior,

*  Propledad. planta v equipos: La determinucion de las vidas otiles que se evalian 1l cierre de
cada afio, Las estmuciones se basin principalmente en las proyecciones de uso futuro de loy
aclivos,

*  Provisiones por buneficios a etnpleados: Las hipalesis empleadas en el edloulo actuarial de
Jubnlacién patronal v desahucio, para los cuales utiliza cstudios actuariales practicados THar
profisicnales independientes.

* lmpuesty » ln renta diferido: La Compatifa ha realizade lu estimacién de sus impuestox
diftridus considerando que todas las diforencias entre of valor en libros v lu base tribwaria
de sus aclivos ¥ pasivis sc reverticdn en el fulure. Adicionalinente, Ta Admintstracion da la
Compafila considerd gue fas dispasicioues iribwtarias vigenles desde el | de enero del 20135
no permiten la reversion de difsrencias catre las bases contables ¥ tributarias que sc originan
en [a provisicn por jubilaciin palronal,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasivos financicros de la Compajiia, incluyen las abligaciones bancanas:, cuentas par
pagdr a proveedorss, purtes relacionadas y oitas cuentas por pagar. La finalidad principal de csus
pasivos cs financiar las operacioncs ¢ inversionas de [a Compaiiia. La Compalila mantion: cuentas
por cobrar a clichies, olrus cusntas por cobrar v ofective que proviencn dirctamente de sus
DPSTACT I

Por la naturaleea de sus actividades, 1a Compafiia se encuentra expuesta a los resgos de mercado, de
crédit ¥ de liguider, los cuales son manzjados a vaviés de yn proceso de identiGeacion, medicidn y
manitarey eontinuo, con sujecian a bos limitey de riesgo v ofros contreles. Bsie procesa de manejo
de riesgo es crftico para lw rentabilidad continua de la Compafiie. Bl programa general de
administracido de nesgos de la Compafiia se concentra principalmante en la gastidn de los costos doe
producsion i los rlespos relacionydos con la obtencidn de créditos pars waranfizar sus nversiones y
liguider. Ly wdministracion de 258 rlesgos ¥ la evitluacion de Jos patenciales efectos negatives eslin
bajo Ia responsabilidad i n Gerencia Genaral da fa Compafija,

Riesgn de mercado

4.- Ricsao de tasa de interés
La Compafija aswne riesgos nininos cn fuctuaciones de tasas de inlerds, debide a goe se
martiens préstamos contraiados principalmente con nstitucienes [mancicras locales, con tasas
reajustahles, 1as cuales son eomparalley a las dol mercado, duranie g vigengia de los contralos de
. dichos préstamos. Ea Gerencia considera que las fluctuacionss futuras en Jas tasas de interés no
afectardn significativamente los resullades de operaciones futuras de la Compafita.

h.- Riesgo de tasa de canbio

El rissoo de tasas de cambic es €] riesgo de que el valor ruzomible o fujos de ewja futures de un
In




mstrnento financiera (uctien debida a cambios en Tos tasas de cambio, La Comparia realiza
today sus operaciencs en dolares de Ing Estados Unidos de Nertesmérica, moneda de curse legal
- enel pais, por o tanto, no estd expuesta al riesgo de Hpo de cambio.

.- Riesgre de precio

1. Compafita para mitigar ¢l riesgo de precie de las materias srimas negocis & volumen de las
compras de cemento con un proveador local con of que ae (T un precie para ol ado, Para las
demds eompras di matarias primas la Comapaiia mantiens proveedorcs por cads. insumo con las
gue 38 negociy dirscamente ¥ vantien® orédites direetos, Cuando ze presentan fucluaciones do
precios de materia prima, se renegocian los precios de compras de las materias primas ¥ a la vez
s& hacen los estudios de revision de precios de los prodectos, pard ransferir de 12 mejar mancry
lws iipactey de incrementos de materfas primas, en 21 precio de venta de los mroductas,

Riesuap te eriditg

) riesga de cpddilo vy el rissge de que una contraparie na pusda cumplir con sus oblipacionss en
relacitm con ua insfrumento financiers o eontrata de venta, geoerando una pérdida financierg. La
Cenupeilia o3l expuesta woun riesge de crédito por sus actividades operativas {principalnents en
clehitas por caobear 4 ¢lientes).

El riesaa de crédito sunge del efeelivo v eqiivalenles de efectivo, depdsitog en Bancos ¢ institucionss
financizras, asi comoe la exposicion al ceédiln de clisntes, gue incluyen o [os saldos pendiemtes de las
cosnas pur eobrar v u las transaceiones compremetidas. La Compatila mantions cuentas por wobrar
significativis con una empresd. Sin einbarga [a Cerencia eonsidera que ¢ riesgo de crédito a3 minimw
dabida w su altg rolacidm da rectyrenu ém, THo eXisten waidos venoidos de cartera. Respecto de bancos
¢ instituclones  (inancieras, s0lo se acepla a institucioocs cuyas calificagionss de ricsgo
independicnics determinen niveles de solvenuiu que garanticen cstabilidad ¥ respalda a [o3 depdsiles de la
Compadiiz (calificacién minima, “AA A,

Rieszo de hguidez,

La Compufiia moaitorea este riesgo usando m fluje de caja provectado & corto ¥ largo plazo. Ll
nlxetivo de Iy Compaiiia s mantensr nna contikuidad de fondos ¥ ung Nexibllidad de los mizsmos a
(ravas del uso de préstamos, Tl siguicnte cuadro muestea e vencimienro de lus obligaciones de la
Comnpafits g fa facha de cady estado de sitnacion fingncista, basado en las mentas canmractwales 3
desembolsar no descontados:

Pur Yeygsr
Mgloren Neonecinientad Broc ™y 3 Jinloe 4y 5 g e 5
Yilios LA LE  Wongiieh L ) nho A% alius at.ns
ALAT de cliviginbee dul 20017
Cbligacimes hareariag AT I S T H - 36k 3537 TA22 454 380457 THOARS
Patas 12 9 v padus — ACC1omiat 47800z 47802 - - 476102 - -
L uznlas por paEns provecloses RA% 005 ReR, MR ACE G0 - - i
Ol vLenlas pog peLac 54,528 4305 - 54.528 - -
“f1_'._"§'9 N 5.8073.455 BiR An& £2a 5 2 LUG kD 1.589.457 TAL 43
AL de livis i el 214
Il Ao s Lanul i 1ASE BEE [¥] 5132362 - SHIGLR 1 631975 597203 1574520
[riites telacioradas - socionisis 219407 218407 - - 319407 - -
(CUELDS por peiger provailines YEE T2 20T Tazl72 - - - -
(A 2N D00 pagr A2VEY 3zaey - B 'T??.TEF - e )
4 ETNT0S i L TE2172 ATG5E LESU L8 1.5497.323 1.574.530

{*) Incluye intereses par 1.173.563 enel 1T CES16,190 en el Z016).



Gestion, del riespo de capital

s objetivos de la Compafiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar su capatidad de conbinuar
COMmE Hnpresa 2 marcha eov el prepigito de generar retomos a sus acclunistas, benelicios a ofros
grupos de Jnterds y imunlener una cslructura de capital optima para redusit el costa def capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Csie ratio se caloula
comne la deuda nela dividida entre el capital total. |a deuda neta se calenla como el total de 108 recursos
ajenos {incluyendo deudas bancarias y (inancieras, cuentas por pagae provecdorss y compaiiias
reluctonadasy menos of efectivo. Bl capital total equivale af patrimonio neto mias lg deuda neta

Los ratios de apalancamicoto al 3] de diciembre de 2047 v de 2016 fueron los siguicnies:

w37 2016

joral dal yasivie 4997 TR 4 B0 A1E
Memos: Efcerive . (12,4680 (7 1LA4)
Veuda reta 1955314 470974
Total del patrimoemio 1iea 1645049 1.3508.571
. apital Wweal 5,61 365 £.305.543
Ratin de apalancamizuln TR Rhip

NOTA 5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Ll valor razonable s detinido coma e Iimporte por ol coal un active podria ser Intercambiado o un

pasivo Hywidado entre paries conoecdoras v dispuestas a ello en una cransaceidn camicnle, bjo el
supesto 42 que la entidad 5 uny empresi cn mareha,

A continuacidn se presemlan los valores en libros de cada catagoria de instrumentos financieros:

AL Ae digfenug el 207 Al 31 de dhcierome del U016

Coiricnte Mo corieole Courielie Moy ors BTls
Activus Ninarciens med-des 1 enstns
Fltive 42,450 - Tk -
A dvos Fmarcieros med:des £l ensto amormizada:
Cuentas por cobear clicnics L0075 _ A3 140 _
Hras cuenas por cobnae 5o _ 7.4u5 -
ksl activas finaacicras 10535 _ 19 279 _
A3 de diciembee del 2617 AL e cicienl e del 2006
Cpnigne: e rrer s Conr.cnls “n eamicnze
It b Tty ot g gl s ol
Cibligacinnes hanaarieas 2572434 53145750 17600 FoadE by
URBLAS N3 PARAT (IMOWCGINITE A _ e85 1T _
Lruenbis per puear parles el i - ARl - ZIM0ALT
1708 GUENTAE [M0r pAEAT 54258 B 32777 }
Total DAZIVNA HnaneLsng 1. 175,598 i_r,:'-_a_maz Bl a0 TS Aa




Ll valor en libros dal efectivo, cuenlas por cobrar a clientes, vtras cuenlas por cobrar, provecdores y
Dlhas cLentas por pagar se apeokima al valor raxonahle, debido a lg nstumleza de mrm plazo de estos
Insleumentos, En relacidn a las obligaciones bunearias ¥ cuentas por pagar a relacionadas, debido a

yue sus coadiciones v tasas de interds som lus de mercado, se considera que [ys mismas se encucolran
i valor razonuble.

NOTA 6 - EFECTIVO

Composicion:

L7 2illg
Fondos en cayja 1.0 106
Bancos - eysntas cormientes (1) 41,464 644

42469 TL644

(1} Las cucuras corvienics se manticnen en bancos locales v del exterior, estin denomingdas en

diiares csindounidenses v no generan inlcreses. Mo exisicn restricciones sobre Yos saldes do
efcotive al 31 de diciembre del 2007 v 2014,

NOTAT-CUENTAS FOR COBRAR CLIENTES
Composicidn:

17 2014

Saldos corrientes &0.023 230,040
&0.975 330140

Las cuentas por cobrar comerciales se prasentan en ddlures, no generan intereses v ¢l plasvo de erédito
pronncdio ey de 30 dias, Al 31 de diciembre del 20017 el 24% dal salde comresponde a Construmercado
5.4 (560% a0 20716) (Viase Naola 23),

La Adminiséracion de la Compafiia no ha reconocide ninguna provision pxr cusntas dudesas debidn
a que considers qua no existen indicios de deteriorg de estos saldos.

La Corapafifa no mantiene ningin colareral v ofras mejoras crediticiay sobre estoz saldos ni tiene el
derecho legal de compensarlos conlra ningin salde adeudzdo por la Compaitla a la contraparls.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

2017 207t
Auticipo a proveedorss - 620
Empleacdos 2124 361l
s deudares 495 3.264
2523 FAuL

Eas olrus cuentas por eobrar ne generan intereses v el plazo de cobra ex do heasla 360 dins.



La Administracidn de la Campafiia oo ha reconocida ninguma rovision para cuentas dudosas debido
a que considera que ng existen indicios de deteriore de 2stos salios,

NOTA 9 - INVENTARI)S

Compaosicidn:

2017 20s
Productes terminados FOLBS 24976
Makerias primas [3.0446 27324
Materiales ¥ repucstos 236234 254711
Imporlaciones en trdnsiig 729 720
261.77H 7. 740
NOTA I0- PROPIEDAT, PLANTA ¥ EQUIROS
Connposicidn
2017 20146
Terreno {u) 247,100 347100
Edificios {2} 3410563 J1.A1L363
Maquinuriss (a) (b) () (d) 5024318 5024318
Yehiculos L6878 13.241
Cruipa de computacian d8.120 48120
Wueblas y enseres 28.236 IR.930
Equipo de laboralorio 1548 1.548
Obras en curso {a) () 110,712 213.625
BU8T 963 082,751
Fenos:
Drepreciacion aeunw lada (1.524.354) [1.5367.007)
Pruvision por detarior {d) 1.625.085y . -
5832524 7,725,244
{a) A partiv de julio del 2015, La Compadla inicih la aperacion do su nueva planta de fabricacion

{b)

{ch

de blaques ¥ adoguines ubicuda en ol km 18 172 ¥ia ala Costa, [Tasta el 30 de junio del 2013
sus actividades administativas v operativas se desarrollaron en las instalaciones arrendeadas
de propiedad de [lolcim EBeuador 3.4, Bn julie del 2015 la Compafiia reconoeid 2.4 100363
calmir parte el costo de edificio v 3.032.430 come parte d2l rubro de maquinarias insraladas
en la nueva planta, reclasificando i el de 6442 8135 del rubro de Olbras en cnso, Loz bienes
immnuehles estdn garanbizando L oblgaciones gque se mantionen eon ma institeidn financiers
leaes] { Wetnse Nola 10

[cluye maquinarias que han side prendadas para garantizar obligacionss con ia nstitueion
Tinanciera local. {véase Nota 117

La Administracién de la Compaiifa @valud ¥ considend que en o periodo 2016 existid un
cambie siyni fewive en @l patrdn de consumo de les beneficios econdmicos futwros sohre las
maquinarias ¥ equipos. En base a un cstudio enies reatizado por un expero independionte

[4



(d)

decidia cambiar & méindo de deprectacion de linca recta por el méndo de unidades
producidas, BE efecto neto del cambio fue una disminucion en el gasto de depreciacion por
bR Q00 apreRinead amnonte.

Al 31 de diciembre de 2017, la Comprafia realizg [ proeba anual de deteriora del valar solre
el rubro de maquinarias ¥ equipos, que ha sido eonsiderado coma una unidad generadom de
efzctiver. Bl méodn empleads en la mrusba de deteriora fue ef valar oo oysa debide = 1a
dilicultad de cneontrar un mercado activo gue permita cstablezer ¢l valor razonable sobre
esta olgse de activos. Bl walor cn uso se caleyld con base en flojos de caja esporados
presupuesladas por la Administracidn guae cubren un perieda di cineo afkoz 08 cuales se
calimaron en base a los andlisis de tendencia sobie los resyltados histodeos, planss do
EXpansion, prayectos eytratégions pura incrementar las vemizs ¥ plancy de optimizacion. Los
Mujos de efecliva esperados s descoitaron 2 | ta%a de interés incremental de oy préstamos
trmados por la Compafife, ks misma que Tue del $%, Como resultado de esle andlisis, se
identificd un deteriore de valor por un valor de FL625.085. ol mismo que fuc incluido en fos
resullados del perivdo 2007 como parle del costo de ventas.

Al 3] de diclembre del 2017, corresponde a magquinarias v eguipos que estin rendientes dz
ser inslalados an [a planla.
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NMIFTA L. OBLIGACUIONES BANC ARIAS

Composicidn:
T Je imeres wacal Salilg
Al de digienbzede ALELde chuievbre 4ol
207 20045 a7 20A

Tisicueifin

Riangy Faciticay ) .76 s 348048 1IR7 258

BAT Florida Bark §3) - 33 LR

[mepeses pnn g Pl 17.602
3398, 154 34635380

Wles portidn Sorrienbe 252,437 (178001

TForedn ner GOTELR 3L TE0 3038 288

e ——

—

(17 Entre noviembre del 2012 3 septicmbee del 20014, ja Compafifa contawd siete oblizacionss para

il construccidn do 1 nueva plunta de produccion de blogues v para i compra du maquinarias
¥ equipos: coun vencimiemtos teimesirales hasia julio del 2022, En Gebre del 2015, la
Compatia obtuve de pate def Bunce del Pacileo la aprobacidn para [a reestructuracion del
pagu de estos pasivos ¥ [ aprolmcidn de un erédito nueve para recoparacion do inversion,
signda el nuevo plaga por operacidn de hasta 8 aftos. con periedos de geacia pary 2] pago do
capital du hasta 30 moses v una tusy de joterés anual del 9,.76% redjustable cada 90 dias, A1 3]
tle diviembre del 2005, la Compafiia resstruciord 1230331 de los préslamos que mahtenia
pendientes ¥ recibié un nuevo préstamo por SO com vencinrdentos mensuales hasts 2023,
[rante el 2014 la Compaiiia ha resstracturade 17122460 de los préstamos que mantenia
pendieniey v recibit dos nueves présimmus por 400000 con vancimicnios mensuales hirsy
2024, Todas cstas obligaciones se encuentan garantizadas con un terrens, cdificios ¥
trac ) inarias.

Cornzspondia a un préstama que telfa vencinmonts hasta mayo dol 2018, Los fondos recibidas
fucram utilizados en la construccién de calderos @ vapar para [a fabvicacion de Blogues. Bn
septiembre ded 2017 este préstameo (s pagado en su totalidad por €] accionista dis ke Compaiia,
{Véase Nota 13),

Al 31 de dictembre dal 2017 ¥ 2016, lus oligaciones bancarias a lurge plazo tienen los siguicnics
veneimigntas anuales:

Al 3 de dicicmbre el

Alns w07 e
204 - 451 24
ZUT5 EELNS) 517354
LT . S 104 GUEITA
21 a22.20% A2 000
P 5552063 643,153
73 T26.20E T 26
107 L5518 1 RO
3145780 3A38.288




NOTA 12 - CUENTAS FOR PAGAR PROVEEDHIRES

Composicion:
2017 2016
Muterias primas A60.855 319685
Materiales, repuestas y otros HIR051 442 487
OB6RO06 762172

Al 31 de Diciembre del 2017 se muestra. b siguiente antgiicdad de fos safdos:

Yalor Y
Por seqeer: -
Vencidos:
Hasta &0 dins 23760 6%
&1 a 120 dias 204,730 2%
121 3 [ 80 dias 219.671 23%
18] a 363 dias 108,689 15%0
Mds o2 365 diay 280030 F2%
BHR.9006 J100%
NTA 13 -TARTES RELACIHINARDAS
Commposgicidn:
Relacion 2017 2014

Cuentas por pagar - no corriente:
Ing. Luis San Martin (17 Acrionists 478,102 119.407

_ L A4TEz 219,407

(L3 Prislamas pagaderos a partir del afio 2020 que devenpan una tasa de intarés del 3% anual. Las
fondos recibidos lueron ulifzados on la conslrueeion de la nueve planis y como capitasl de rabajo.
En tnaye del 2017 el secionisie paed on so lotshidad la dewds por 2500000 que muntenis Ta
Cornppaiiia con uia institucion financiera del exterior.

El siguienie es un resumen de las principaloes ransaeciones cealizadas dueaote 2017 v 2016 con pames
relacionadas:

Belagionula Transaceidn 2017 2016
Luiz 5an Martio Gastoy de inlords 9.=d7 40267

Remuneraewmes ¥ annpensacionss de la oerencia claver

La gerencia clave de la Campafiia incluye la gereneia general, jefe financiera y jefe de operaciones.
Durants log afios 2007 ¥ 2006, los imporles reconocidos como remuneraciones, benelicios
compensaciones de la gevencia clave de la Compafila, se presentan a cantinuacion:

]

17 LI

Remuneraciones ¥ benelieing sociales

(ooro v largn plazo) 33.760 224254



NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composiciin;
] R
Luis San Maptine {17 32727 32T
flavia Antamiets. lacamille Slyacado {1 21,3594 -
Cawaldo Salazar Sanchez 133 -
5d 238 3R.727

(1 Corresponde a liquidacion de habergs par aetas de Tiniguita pendicnle por pagur,

NOTA 15 - PASIVOS ACUMULADOS

Compasicidn:
Salglo
inicial Ineremenios  1Nsminoeiones Suldo final
Afio 20]7
Beneficius suciales (1) 58024 4,353 (74918) 47.159
_saaz4 64553 (F4918) 47450
Saido
inicial Ineremenius | sininueioncs Saludo lnal
Afin 2014
Neneliwios sociales {1) 74.819 B2.258 (99033 58024
74,810 U225 (99033} sR0M

(1) Reprasenta los derechos a vacugiones anuales, ddeimos tercero y cumrio sueldos v olms

compensaciones laborees a las que tienen derecho los empleados. En el perigde 2017 las
disminuciones incluyen un ajusic @0 provisiones de vasisciones v décimo cuaro por 28,186
125250 enel ZEN &), {Véase Mata 2170

NOTA 16 - IMPUESTOS

(a}

(b)

Situaeciin Lributaria-

1.a Compailia no ha sido fiseulivada dosde la techa de su constitucion {maya del 2004), De
acuerde con disposicionss lepales, la autovidad wibutaria tiena la tagultad de revisar las
declaraciones del impuesta a la renta, Impueste ol valor agregada y retenciones en o luenle
presentadas por la Compafita, dentre del plazo de hasta tres afos posteriores contados o partir
de | fecha de presentacien de la declaracion del inpucsto 1 (4 renta, siempre ¥ cuande haya
cumplide opotiunamente ¢on las obligaciones tributarias. Los afes 2013 al 2016, cskin
abierios a1 posihles revisianes de Lo antoridad tributaria.

Neterminacion ¥ pago del impueste a la renta-

Tl impueste a la renia de la Compatia se deicrming sobre una s anual con cicree 3l 31 de
digiembire de vada periodo fiseal, aplicando a luy utilidudes ribintables latasa del impneslao 4
ba renti.

1.as sociedades nuevas que se constitiiyan estdn sxoneradas del pago del impuesle a Ja ronta
| 5



()

(d)

(e}

0

por 2l perfode de einee aiios, sigmpre ¥ cugnda las inversionss nuevas v productivas se realicen
tuers de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quite v Guavaguil v dentro de cierlos
s2Ctares coondnticos,

Las socledades gue transfiaran por lo manes ol 3% de s vapital accionario o Gvor de 41 matos
&l 20% de sus trabajadaores, pueden diltrir el pago del inpueesto a la renta ¥ ok su antictpe por
el perfoda de cince afios, con el correspondicnte pago de intersses,

Taxas del impuesto a la renta-

la tasa del impuesto o la renta o del 22% duranie los afios 2016 ¥ 2013, En caso de que la
Compaitia reinviarta suy utilidaces en el pais en los téeminos ¥ condiciones que estiblece Ja
ey Organicy de Régimen Tribulsrio Interio, podria oblener una reduccian en la tasa del
imipueste a la renke de 10 puntes porcenluales sobre of monto reinvertido, siempre ¥ cuando
gtectien ol correspondients amncenlo de capital hasta ef 31 de dicianbre del siguiente afia,

Aunticipo del impuesto a fa renca-

Bl anficipe s determing solre 1a base de la declaraciom del immpucsto a la renta del afie
inmediate antericr, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos
saldos), patrimonio total, ingregos wravables v eostos v pestos deducibles, Bl apticipe sord
campensade can el Impucsto a la renta cansudo ¥ 1o s suseeptible de devolucion, salvir cisos
de exeepeidn. En ease de gue ol fmpuesto a la renta causade fuers menor al snticipo
determinaiy, el anticlpw se convierte en Inpuesto a la renla minime.

Adiciemalmente, sc cxeluirin de la detominacidn del anticipe del impuesto a la rentg los gasios
meramentales por feneracidn de nueva empleo aimsjora de masa saladal, v en geneial agullas
inversiongs ¥ gastos eleclivaments realizados, relacionades con los beneticios ribularivg pura
el pago del impucslo g la renta que reeomoce 2] Codigo Orgdnica de la Produceidn, Comearcio
e [oversiones para 185 nucvas inversiones,

Dividendos en efcetive-

Som exentos del impuesie a la renta Jos dividendos paeadoes o sociedades locales y u socicdades
tle] exterioe que no estén demiciliados oo paraisos fscales. Los dividendos que se distribuyvan
a Favor de personds nalucales residentes en el Cevador o a socicdades domiciliadas 2o paraisos
tiscales o regfimencs de menor imposicidn, estdn sujclos a retencian en la fuente adicionil del
Unpuesto it 1a rentsl.

Impuesto a lz Sulida de Divisas (I8D)-
El Impuesto a la Salida de Yvisas (180 es del 3% ¥ grava a lo siguiende:

. La reacslerencig o traslade de divisus al exterior.
. Los pagaes efectuados desde 2 exterior, inclusive aguelloy reslizados con recursos
fnancioros on ol exterior de la persona vetural o la sociedad o de erceros,

- Las importaciones pendicntes de pago rogistradas por mas de 12 mescs.

- Las exportaciones de bienes ¥ servicios generados en ¢l Ecuadar, efectuadas por
personas malrales o socledades domiciliadas en el Ceuador, cuando las divisas
correspondicnies o los pagos por coneeplo de dichas edportaciones no INgresen al
Eeundar.



Estdn exennos det frapaesio a he Selida de Divisas (150

» Translerencias de dinere de hasta 140040 que no incluyen pagos por canswmns de
tarjelas da crddito,

. Fagos realizados o] exterior por amortizacion de capital o intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras intemaciorales. con un plazo mayora un afio,
deslimades al fimancimmisnto de inversiones provistas en of Chdiee Orodnico de s

Produccidm, Comercio ¢ Tuversiones v <que dsvenguen inrereses a las tasas
referenciales.

. Papus renlizades al extorior por parte de administradores v operadares de lss Zonas
Fspeciales de Deswirolla Eeondmico (ZEDE.

M Pagos realizados al exlerior por conceplo do dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en o Eouador, despusy del paga del il
a la renls, g favor de oiras sociedades extranjeras o de personas nalurales no
residentes et el Hengdor, siempre v cuande no estén domiciliades gn paraisos fizcales
o jurisdiceiones de menor inposicion,

Bl Impuasto a la Sulida de Divizas (15D} podrd ser wiliewdo come crddite tribulario para Ia
determingeidn del impueslo g la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido orlginade en la
importacion de materias primas, insumes vy bisnes de capital con By finalidad de gue sean
incorparados «n progesas productivos ¥ gue consten en o listade cmitido par el Comité de Poliliea
Tributarta.

{g) [mpuéilas porcabrar y pagar-

Al 31 e diclembee del 2017 y 2016, iy cucntas por cobrar ¥ pagar por impuesLey s¢ formaban
dea la siguiente mancra;

2017 2018

Por cobrar ;

Kelenciones de [VA 147 2400
Tatal 187 2.606
Pow papmar:

Impucsto al valor agregado (1Y A) 2483 . 12643
Retencionas de TV A 152 3.2
Retenciones en la luenls 72 2,564
[mpuestos ¥ contribucionss 4785 9.612
lmpacsior a La renls fver lHteral (o) 5129 10,852
Provision Impuesie salida do divisas - 12,500
"I'oral 33591 51.363




{h)  Impucsto a la renty -

El gaslo por impuesto a la renta de 1os aflos 2017 ¥ 2016 se componc de la signiente manerg:

207 216
Implicste a la renta coreienle au.434 333723
Imtpussta a la renta difjdo (411025 (B850
6.667

(361.341) 4

Clonciliacion tributaria- contahle -

La determinacion del impuesto a la rentg 2 pagaval 31 de diclembrs del 2017 ¥ 20HE, e2 con

sigra:
2Mn7 201G
Peérdidia untes de provision pars impuesto a la
oL (2.226.919) (707.241)
Alas - Giaslos no deducibles 74424
1.666.673
"drdida tribularia (560,297 (H32.817)
Taza de impussta 22% 22%
[mpuesia g la renta causado - -
Anticipo minima de impucsto a la renta A% 484 35525
Impuesto a la renla corriente (%) 49.484 (*) 55525

(*] AL de diclembre del 2017 ¥ 2016 ¢l valor del anticipo minimo es mayor que ol
Impuesto a la renta causado, debidu a esto la Compaiiia ha reconocidn ol valor del
anbicipo como Linpuciio g la renta corviente del afio,

Al 31 de diviembre del 2017 ¥ 2016, Ia determinacion dil saldo del impuesto o la renta por
pagar tua comn s

2017 dif
Provisidn para impuesta a la rents cortienie 49,434 55.525
Menuss
Anticipo de itmpueslo a la renta pagada (25903 {Z1.111)
Ratenciones en la Muenie del afio {18.452 {23.582)
Lenpueslo @ o renta a pagar 128 10.832

[iy Refornas ceibularias —

El dia 29 de Dhciambre def 2007 medianie o Regisiro Ofcial Mo, 130, fus publicada la Ley
Chgdnica pwa la Reachivacion Econdmica Fartabecimienm de la Dolarizacion »
blodernizacién de la Gestido Tinanciera, la misima gue extahlene en su contendde re o
al caleohy del Tmpocsio g 2 Renks. A eontinuacian mencionamos las mas importantas:

+  Exoneracion de 3 afing en ol pago ded lmpucsto a la Renla para nueyas micracmpresas,
disde el primer afio que ganeren ingresos. '
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Seralj deducibles los pagos de Desahucio v Jubilacion pateani| que no provengan e
provisiones declaradas on gjercicios anteriores.

Deduceion adicional del 10% por adguicr bienes ¥/0 5Crvicios o microesnpresas de la
cconomia popular v soliduria,

. La tarifa del Impucsio o ta Renta « sociedades asciends a 25% con excepeldn de las
sociedades que lengan accionistas residenies en paruisog fiscales parg las cuales Ta
tarifa seri del 28%.

* Rl beneficio por Reinversion de Udlidades aplicars solamente para sociedades
expottadoras habituades, asi como las que se dediquen a ia produceidn de hienes,
incluidisy laz del seclor manufacturern, que posean 5% a mds de comaponente nacions)
¥ aquellas socicdades de turismo receptiva,

. Rebeja de la tarifa de Impuesto a le Renta en 3 puntos porcentusles para nice v
pequetias empresas ¥ exportadores habitualss siempre que refleje un muntenimienio
e emplen o incremento del mism,

* Sefaculta la devolucién del Anlivipo de Impuesto a 1y Renta stempre gue se verifigue
que se ha mantenide o incrententado of cmpleo neto.

{j) Lmpuesto a la renta diferide-

El mavimiento de las activos por impueste diferido reconocidos es el siguienle:

Baldeal 2 Saldeal 51 Saldoal S <e
de Disemle  Reimacide S Iciambie pepompide Pisiembre de
de 2003 opresaltedes 922008 op poopitacos 2017
ittt di Berichy guejbmible a;
Ol provisionss RANA B85 I7.362 A.754 22116
Provesion per deteriorn - . - ANG271 406771
a0 H.B3E L7.36Z 411.025 18,387

NOTA 17 - RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Mudiante resolugion publicada en el Reglstro Oficial No. 421 del 28 de cnero die 1983, la Corte
Suprema de Justicis dispuse goe los trabyiadores tienen deracho 4 |3 jubilacian patronal mencionada
en &) Codige del Trabayo, sin peguicie de la que les corespondie segdn Lo Ley de Segure Social
Obligatorio. De conformidad con 1o que menciona. el Cadino del Trabajo, los empleadas que por
voindigines afies o mds hubieren prestado servicios continwada o interrumpidaunenre, tendran derecho a
sar Jubilados por sus Empleaderes. Adicionalments, los empleados que a la fecha de su despido
hubicren cumplido veindc wfios, v menos de veimbicineo afios de tralajo continua o infenompido tendran
derecho a la parte proporcional de dichajubilacidn.

Asitambién de acvuerdo con 2] Codigo del Trabajo, la Compaiia tendels wn pasivo por indemniswciones
con los empleados que se separen volimiriamenle bajo clertas cheunslancias, Bsta provisidn cobre los
beneficios de terminacidn de la relacibn laboral por desahucio solicikda por b lrabajador of smpleador
bomificard al rahajador eon o veinlicines por clento del equivalents a 1a Gltima remunerscidn mensual

por cada une de los afios de seevicios prestados a la misma empresa o snoplsader.
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Al3T de diciembre del 2017 ¥ 2016, Ta obligacién por beneficios « empleados vs como sigue:

2017 s
Jubitacida patranal 83.089 B7.655
Degaluscic L2084 21540

95273 _85.036

Las siguientes Liblas restmen fos componentes del costo neto por jubilacién parronal y desahucio
reconocido en ¢l estado de resultados integrales ¥ el imperte reconocido en el estudo de siacion
financicra;

Jubilavidn patrenal . esahucio
2017 e 2T 2016
Suldo al inigia £ 605 60 RS 21340 435206
Coste laborul por servicios go vl perfoda *117.250 1209l {1 5T 5353
Cusle financiers sobre 1o obligacidn lakoryl - 4,324 - 2304
Cuneicia actiuariyl reeenocida (**) [1.836) {15.668) - (4 898}
Ledueciones ¥ liquidaciones anticlpadas - (2.741] {13.735) (23130
Saldo al fingl w3080 67605 L2184 2130

{1 Estos rubens fieron reeonocidos por la Compaiiia en base 8] pasivo incrementada provectado relleiado en
el inlorme accearial al 31 de diciembee del 2R &,

(% Bl efecto neto de 1836 de o pumanciy actuarial reconocids en el perfodo 2007 (22,506 en el 20T6) por
intilagidn puirenal y desahucio e reconocid como parle de Otros resultados Tuegrales,

NOTA LA - PATREMONIO

{a) Capital Social -
Al 31 de diciembre del 2007 v 2016, ol capital social de la Compailia estd representade pos
572000 aeciones ordimanys ¥ nominanivas con valor powminal de 1 cada unha, winlmente
pagadas.

A continuacion, se presenta la camposiclan acclonaria

Porcentuje
. de valor
Aceionislas participacion
Luis Alberta San Martin Cruetrero S0 28000
Maria Antonieta Jaramille Alvarado LM% 2R A00
100N STR.000

Anorles para (ulura capiializacion —

ediane Acta de Junta Geoeral de Accionistas celebrada of 20 de diciembre del 2016, s
aprobd un [ulure aumento di capital de Ja Compariia mediante @ compensacion de eréditos de
saldos pagar de los accionistas por 1200001




()  Heserva Legal -

La ey de Compafias requicre que se ransfiera a la reserva legal por o meney el 10% de la
utilickad wels wvual, besta gue ¥a reserva legue por lo menes al 30% del capital social, Dicha
reserva o pucts disteibuirse como dividendo on efective, excepto en caso de liquidacion de

la Compafifa, pera puede ser otilizada para cubrir pérdigas deoperaciimes o para capitalizarse.

(e} Ajustes por adopeidn infclsl Je las MiIE -

Dve mcuerdn a Resolucicn Wo, SCICLCPA IFRS.CGRYIO07 de Ja Superintendencia du
Copnpaiidas 2mitida & 9 de septiembre de 201 L, los aqustes provenientes de la adopeion por
arimers vez de las Normas Tnlernacionales de Tnlummacién Financioa (NI, que gencraron

un saldo acreeder, solo podrd ser capitabizado en la parle que excoda al valor de las pendidas

aconuladas v las ded AliRe eloteicio ecomdimico copchuidn, «1 las hobieran: wilizado en

absorbor pardidas; o devuelio en ol caso de liguidacidn de ia Compailia.

NOTA 19 - CASTOS DE ADMINISTRACION

{Composicion

Sucldos v beneficios sociales
. WianichPpales, WSS ¥ DU
Himararios

Sepruridad

Kervicios bisicaos

Sepuras

Deprociacionss
Mantenimiento y reparaciongs
Servicios de inlernet
manenimiento ¥ servicios de safteare
Gastos legales

Combustibles v Tubricamtes
Alimergacion

Cieslicm

Ciastoe e vighes ¥ viioos
CHros

MNOTA IO - GASTON DE VENTAS

Composicidan:

Sueldos ¥ benelicios sociales
Materiales ¥ TeIUEsios

Atencion a clicnies

Segure i vid - accidentes medicos
Combustible

Publicidad ¥ propagamda

Camdios de metcado ¥ ventas

2007 2016
ALY 374,023
36,496 AN822
34060 40,510
1%.629 32004
14.235 18707
15597 260295
13,137 156id
11.895 235404
FRLRL a.057
6.371 0,032
PRIT 3.357
344da 2482
30035 o887
368 O
B2 KL
39504 22701
420 381 658.286

20807 pALHLL]
12717 [2.563
7077 18,939
3.248 5.493
1.588 £.265
1.4054) 2,005
- .32
. 3.4



Ol 2.724 2472

311,544 ERIANRY,
NOTA 2] - OTROS INGRES(H
Comtposicidn,
20617 26
Ajustes de provisiones (1} A= Tk 23236
Wenla de vehictujos 3.300 10,578
Wonta de pallols v chatarea 8666 1.17]
Ol I87 3.029
60266 A0.034

(17 Comesponde principalmente a proviziones no utilizadas eelacionadas con benclicios g
Emplvf':a?dus por 28186 (25,256 en 2016}, { Vénse Nota 130, v la regularizacion de la provision
rw whilizada del Impueste a la salidu de divisas {1513 por 12,500,

NOTA 22 - GASTOS FINANCIFROS

Composician:

2617 2016
Intereses por abligaciones banearias 338279 336,228
Intereses por préstamos de los aceiomishs 9.547 242
Crastos bancarios [.160 3.474
348,040 3798964

NOTAZ3 . CONTRATOS

Lontratg de suministro

La Compufils mantiene vigente un contrato, no ckclusive, de suministro estable, periddice v
permanznte de blogues ¥ adoguines con Construmearcado 5.4, quisn es a aperadora de un sisteina
de franquicias de comerclalizacion de materiales ¢ Insumos para la construccitn dentro diel writoro
gpuatoriane, Bntre las coadiclones acordadas se establees que la determingeion de precies, calidad
¥ el cumplimicito de normiy téenicas de los productos comercializados son de responsabilidad de
Bloqeim 5. A, Gl contrato tiens un plazo de vigencla hasta mayo ded 2019

Dueante &l afo 17T la Compafiia ha genorado bajo csie eondrato imgresos por 704 5315 (1454 1658
en ol 2016} gque s¢ encuenlran reaislrados coma perte de los ingresas poe vents on el esbade de
resultados integrales

MFI'A 24 - EVENTOS SUBSECLUENTES

Entre €] 31 de diciembre del 2017 v la techa de emisiom de esfos cstados Mnancicros (4 de abril del
2018} no se produjorum cvenie que, ooz opinién de la Administracldn de Blogeim 5.4, pidicrun

tener un efecta signiticativo sobre dichos gstalos mancicros que no se hayan revelado en los mismos.
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