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BLOQCIM S.A,

ESTADOS DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE TMCTEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo

Cuentas por cobrar clientes
{Mras cuentas por cobrar
Impuestos y retenciones
Inventarios

(rastos pagados por anticipado
Total del active cordente

ACTIVO NO CORRIENTE
Fropicdad, mohiliario y equipos, nelo

Total del aciivo
Pagivo y Palrimornio

PASIVO CORRIENTT

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Tmipruestos por pagar

Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

PASIVO WO CORRIENTE
Oblipaciones bancarias

Cuentas por pagar partes relacionadas
Obligaciones por betieficios post-emipleo

Total del pasiva no corriente
Total del pasive
PATRIMONIO (Véase est

Tolal del prsivo y palrimonio

Las notas explicativas gf

i U7 San Martin
Representante Legal

11
12
13

15(g)
14

11
13

18

k7

Z3 son parte inteprante de los estados

\) A ¢

201 2013
182.864 90,107
283.805 427 483
12.468 42139
5.441 55.335
585.956 602353
13.647 12,252
1.104.271 1.229.669
7.659.146 5.655.713
8.763.417 6.585.3482
515.792 625.738
557.723 497.848
. 313.909
35.842 32.032
248.460 214818
1.357.817 1.684.345
3,051,040 2.096.796

1.078.326 :

102.159 77.411
4.231.525 2.174.207
5.589.342 3.858.552
3.174.075 3.026.830
8.763.417 £.885.382

= ﬁlg. Joh Emj,r Coral
Contador General

eS|




BLOQCTM §.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INT EGRALES
ANOS TERMINADOS AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Exprosados on dblares estadounidenses)

Referencia _
a Notas 2014 2013

Venlas nelas 4.468.312 5.143.950
Costa de ventas (3.342.781) (3.909.754)
Utilidad bnma [.125.531 1,234,190
Castos de administracion 18 (R24.330) {953.026)
(rastos de ventas 19 {117.3140) {122.106)
Olros Tirresns 20 35415 26.306
Crastos financieros ' 21 (23.543) (25.664)
Ingresos fimaneicros 14 27
Utilidad antes de impuesto a la renta X5.77T 159728
Impuesto a la ronia L5{I} (06.785) {56.715}
Utilidad nela 148,992 103.013
Oiro resulide micgral:

Pérdidas acluariales por plancs de beneficios

definidos 16 (1.74%) (3.139)
TIilidad neta y resultado integral del afio 147,244 9974

Las notas explicativas ngx son parte infegranie de los estados [inancieros

Jllia Q" =

W Ing. Johmy Coral
o Representante Tegal Contador General
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BLOOQCIM 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a MNotas

Flujo de efectivo de las actividades de aperaciin
Iifeetiva recibido de clientes

Tifectivo pagado a proveedores

Tfectivo papado a empleados

Inlereses pagados

Inlereses recibidos

Irmpuesto a la renta pagado

Efective ncio provisio por las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las aelividades de inversion
Adiciones de propiedad, mobiliario ¥ equipos 10

Efectivo neto wilivade en fas actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las aclividades de financiamiento

Ohligaciones hatwarias recibidas

Préslamns de accionista

Obligaciones bancarias pagadas

Thvidendos pagados 17(c)

Efectiva neto provisto por las actividades de financiamicnls

Aumento (Thgrminueidn) noto de eleelivo
Flectivo al dnicio del afio

Frleoiivo al tihal del afio fi

.as notes cxplicali

BT

- ==/ Ing. Luis San Martin
Fepresentante Legal

Ly, JE!;]]Jm}'fJEI";JI
Contador (reneral

14 13
4.607.314 5185580
(3.405.660)  (3.992.499)
(630.192) (734.341)
(258.936) (194.490)
14 27
(55.826) (51.952)
316714 210325
(1809.718)  (2.372.922)
(1809718) _(2.372922)
1.187.682 Q48716
TE0.000 313,909
(51.921) (12.848)
v . . {7815
1.585.761] 1.171.6538
92.757 (990.939)
90107 1.081.046
182.864 90,107

s anexas 1 a 23 son parle integranie de los estados [nancicros



BLOQCIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA I - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 28 de mayo del 2004 ea la ciudad de Guayaquil, provincia del Guavas.
Su actividad principal es la fabricacion y comercializacion de blogues, adogquines, tejas y productos
similares para cf scelor de la consiruecidn, La direccion registrads de [a Compafiia es K. 7 % viaa la
Costa campamento San Fduardo.

Sep(n se menciona en la Nota 22{a), la Compafiia mantiene un acuerdo de distribuecidn de blogues v
adoquines con vna compafiia especializada en la administracién, operacidn y control de canales de
comercializacion de productos de construceidn. EL 93% de las ventas son generadas a través de eate
contrate (92% cn ¢l 201 3),

Al 31 de dicicmbre del 2014, la Compaffa reporta un déficil de capital de trubajo de 253.000
aproximadamente. In febrero del 2015, se recibit un préstamo de uno de los aceinnistas por 250,000 que
perniilio eatabilizar la posieidn financiera de la Compafiia,

Aprobaciin de cstados financicros-

Los culados (nancieros al 31 de diciembre del 2014 han sido cmilidos con o aulonizacion del
Representante Lepal de Blegeim S.A. ol 6 de Abril del 2015 v posteriormenic scrin puesios g
comsideracion de la Tunta General de Acciomistas para su aprobacidm definttiva.

NOTA 2 - RESUMEN DT, LAS PRINCIPALES T'OLITICAS CONTABLES

A continuacion s¢ deseriben [as principales politicas contahles adopladas cn la preparacion de estos
eslados financicros. Estas politeas han sido disefiadas 3 aplicadas de manera unilomme a todos los affos
guc ge presentan en estos estados financieros.

ay  Bases de preparacidn de los estados financicros —
Los estados financicros de Blogeim S.A. han side preparados de acwerdo con Normmas
Internacionales de Tnformacidn Financiera (NIIT) emitidas por el Tnternational Accounting
Standard Tioard (TASD) vigentes al 31 de diciembre del 2014,

Los estados finaneieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los benelicios post-empleo que son valorizados on base a métodos zetuariales.

La preparacidm de los estados finuncieros conlorme a las NITF reguicre ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de



las }]Ull‘TlLﬂS contables de la Compafifa. Fn la Nota 3 se revelan lag dreas que implican un mayar
grado de juicio o complajidad o las dreas donde los supusstos y estimaciones son significativos
para la elaboracitn de los estades financieros. Debido a la subjetividad inherente en esic proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los monloes estimados por la Administracidn.

A la fecha de emision de estos estados Mmancicros, se han publicado etmdendas. mejoras ¢
inferprelaciones a las normay exislentes gque no han entrado en vigencia y que la Compailia no ha
adoptado con anticipacidn. Fslas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
eontinuacion:

Aplicacidn obligatnria
Moo Tipe de: camibio pora ejercicios iniclados
it partr de:

N]TF” ! i g L e - vy i e :.

H'][m“l‘.l_rﬂm.w“ i lf acdyunsicidn de s pacticipacian $n ans aporacid conjunia | de enere do 206

Acucrdnk conjuntos”.

WIC 16 38 Enmizndas a cstas Monnag refacionadas con los métodos de depreciacidn v amonizucion. T de enero de 20160
M 1 Cronigndas 4 estaz Monmis relagiosadas con 1as plansas (zetive binldgon) portadnias de

NIF 10y NIC 28

frutos y s dnclwsdn corno parte del tuboo "Propicdad plasta v opaipa”,
Enmizodas relecionsdis con la venla o b apedtacidn de Bienes e Wi mverses y 3u
AEnEiuiL o nerwdo cunjunto.

1 de enoro de 2078

L deepero de 2016

M ET E|1|]11cnda.quc trata d.::,_la inchusidn del método de velor patameniul propomeional [V PP para 1 de ene de 2016
T vadvancidn de invoisiones.

MEE 9 Pukbliviscidn de Ta oo “Instruseedios Riansicros”, versin comsplet 1 de cnem des 2018

WEF 14 Publicucitn de Ja torma "Cuenlas Je Dilinientos de Actividades Repuladas” 1 de cacvn de 2114

1 £ - Rt 3 -y 1 oy R T ., v

WIIF 15 P‘uh'ln.:u.r_urrlllu;[r la nomma " Rechnocimientoe I;J.t.[\.'lh ineresus procedcates de log contzalos con | e preres e 2017
Teas gligntes", cita nonna reemplazaria fa MIC 11 ¥ 14

KIIF 5 Majnras que chuiAvan ciorks tenas de clasi fccion eolee acives, I de julisele 2015

rIET Mejoms que medifican 1o mlacionade a las revelaciones de los contratos de prestaciin de I de i de 2016
servicios v Las reveluciones reguendie para los estados Bsancicros intesings., 1

K 19 hcjaras qus clarifican el moda de defenninar la tusa de descuento par s obbizaeiones por 1 de fulio de 2016
benclicios post-ampen

WIC: 34 Mejors yue shiniGean Jo melweiomdo con 1y fnfemacidn revelada on @ reportc interine ¥ las

roterencias inchoida en el mismp

[ de jolio dg 2014

La Compafiia estima qué la adopeion de las nucvas normas v de las enmiendas a las NIIT antes
deserilas, no lendrd un impacto significative en los estados financierns en €l ejercicio de su
aplicaciom imeial, '

by Moneda Funcional y de Presentaciion —

Los cstados financicros adjuntos sc expresan cn délares estadounidenses, que es la moneda de
curse lesal en ¢l Eevador y moneds Tuneional y de presentacidn de la Compafifa. T.as cifias-on
los calados Anancicros ¥ S8 notas s presentan en délares estadonnidenses.

c)  Lfectivo-—

Incluye ¢l efective disponible v depdsitos a4 la vigla en bancos y ho estin sujelos a on riesge
sipnificalive de cambios en gl valor,



Activos y Pasivos financicros —
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su yvencimicnto y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasitican en las siguientes catcgorlas: pasivos tnancieros a valor
razonahle con cambios en resultados, ¥ otros pasivos financieros. La clasificacion depende del
propasito para el cual se adquirieron los aclivos o conbralaron Jos pasivos [inancieros. La
Achindstracion detenming 1a clasificaciom de sus aclivos y pasivos Ongncicros a la fechs de su
reconoeimimio inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamoes v cuentas por cobrar”. De ipual forma, la Compaiia sole mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
caplican seguidamente:;

Préstamos y cuemtas por cobrar; roprosenlades on ol estade de siluacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clicnles v olvas cucnias por cobrar, Son activos
financieros no derivados que dan derceho a pagos fijos o deierminables ¥ que no cotivan en un
metcado active. Seincluyen en ¢l aclivo corriente, excepto por log de vencitnienlo mayor a 12
tneses contados deade 1a fecha del estado de situacion financiera.

(Mros pasivos finnncieros: representados en el estado do situacién financicra por las deudas
bancarias y financicras, cuentas por pagar & provecdorcs v ocucnlas por pagar a partes
relacionadas. Se mcluyen en el pasivo corricnle, exeeplo por los de veneimiento mavor a 12
meses contados a parlir de [a fecha del estado de situacion financicra.

Reconocimiento, medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el cstado de sitiacidn
financiera cuando es parte de los acuerdos que los gencran v se compromete a comprar o vender
el active o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial v posterior- Los activos y pasivos financierod son medidos inleialmenic a su
valor razonable tmds cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativa, es
reconocidn como parte del activo o pasivo firanciers; siempre que el active o pasivo financiero
no sea designado comwe de valor razonable con cambios en resultados, Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compafila valoriza los aclivos v pasivos como sc describe a
contintacion;

Fréstamos v cuentas por cobrap: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:



(i) Cuenias por cobrar clicnies: Corresponden principalmente a los montos adendados por los
clientes por las ventas de biencs cn ¢l curse normal de sus operaciones. [stas cuentas se
registran a su valor nominal que cs equivalenle a su costo smorizsdo pues no generan interés v
se recuperan en el corto plazo.

(11) Olras cuenlas por cobrar: Estas coentas corresponden a anticipos a proveedores, préstamos a
empleados entre otros, Fslas cucntas s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan inforescs ¥ se recuperan cn ¢l corto plazo.

Oiros pasivos fnancieros: Posterior 4 su reconocimiento iniecial se miden al costo amorzado
aplicando ¢ método de 1a tasa de interds efiectiva. La Compafila presenta las sigwicnles cientas
dentro de cla categoriy: :

(i) Obligaciones bancarias: Se regisiran inicialmente a su valor nominal que no difieren de s
valor ravzonable, pues estin confratadns a las tasas vigentes en el mercado. No cxisten costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacidm. Posteriomenle s¢ miden
al costo amortizado wilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos wlilizades en ¢ financiamivnto de sus operaciones se prescntan en ¢l
cstado de resultados integral en cl vubro gastos Mnancieros. Los inkereses pendientes de pago al
cigrre del afio se presentan en el estado de situacion financicra eomo parte de las obligaciones

por pagar,

(i) Cucntas por pagar proveedores: Son oblipaciones de pagoe por hienes o servicios adguiridos
de provecdores locales en el curso nonmal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amorlizade pucs no Eeneran intereses ¥ son pagaderas en el corto
plazo.

{1ii) Cuentas por pagar g partes relacionadas: Corresponde a préstamos gue generan interés v
que no excede las tasas de mercado. Tl saldo de esta obligacion se incluye en el pasivo no
¢omieTte,

Deteriore de activos financiergs; La Compafila cstablecora una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando cxista evidencia oljctiva de que la Compaliia no serd
capaz de cobrar todos los impories que se le adeudan scgin los témminos oripinales de los
acuerdos.

Baja de aetivos y pasivos financicros: Un activo financiero es dado de baja evsndo expiran los
derechos a recibir los flujos de efective del activo o si la Compaiila transfiere ¢l activo a un
lercere sin relener suslancialmente los riesgos ¥ beneficios del active. Un pasive financiery es
dado de haja cuando la oblipacidn de pago se cancela o cxpira.

Los insirumenlos financieros se compansan cuando la Compafifa tiene ¢l derecho legal de
compensarios y [a Administracion tiene la imtencion de cancelarlos sobre una base nela o de

realizar el activo y eancelar ¢l pasive simultaneumente,

Inventarios —

Los inventarios sc registran al costo o a su valor neto de realizacidn ¢l que resulte menor. E
coster de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las malcrias



primas, la mano de obra directa, los gaslos inditeclos do fabricacion basados en una capacidad
operaliva normal v olros coslos mewridos para dejar los producios ¢n las ubicaciones v
comdiciomes necesaras para sy venla, netos de descuentos atribuibles a los inventarios, Fl costo
de log inventarios y de los productos vendidos se determing vsando ¢l método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Las importacionss en Irinsito sc presentan al costo de las factureas mds olros cargos relacionados
con la importacidn,
Propiedadl, mobiliario v equipos, neto —

Las partidas de Propiedad, mobiliano ¥ cquipos s¢ midin al costo menos la depreciacidn
acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulady en case de productrse. El costo incluye
los desembolang direclamente atdbuibles a la adquisicidn o conglryecion de! aclivo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que benetficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiila y los
costos pueden scr medidos razonablemente.

Los olros desembaolsos posleriores corresponden a reparaciones menores o mantenimicnio v son
regisirados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacién de los otros bienes de Propiedad, mobiliario y equipo ¢
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes gue conforman un grupo o de
componentes signiticativos identificables que poscan vidas Otiles diferenciadas ¥ no considers
valores residuales, debide & gue la Administraciin de la Compafiia estima que ol valor de
realizacion de sus activos deprociables al términe de su vida il serd imclevante.

Tag vidas triles estimadas de Propiedad, mobtliario ¥ equipo son 1ag sipuientes: entre 10 v 50 anos
prara maquinarias ¥ equipos, 10 afios para muebles v enseres, 5 afios para vehleulos ¥ 3 afios para
equipos de computacion.

La vida atil y ¢l mélode do deproviacidn scleccionado som revisados y gjustados &1 fuera
necesaio, 4 fa fecha do cada peredo gue se informa para asegurar que ¢l método ¥ ¢l periodo de
ki deprociacion sean consgislenles con ¢l beneficio econdmico v las expociativas de vida de las
partidas de Propiedad, mobiliario ¥ cquipos.

Las pérdidas v pananciaz por la venta de Propiedad, mobiliatio ¥ equipos, se calculan
comparandoe los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados
imtegral.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacitn (Propiedad, mobiliario ¥ equipos) se someten a prushas de
deterioro coande se producen eventos o circunstancias que indican que no podrd recuperarse su
valor en libros. Si existen indicios de un posible deteriore del valor, se cstima y compara ¢l valor
del imporle reeaperable de cualguicr activo afcetado (o mropo de activos relacionados) con sn
valor en lihros neto. Bl valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre ¢l monto
nelo que se obtendria de su wvenla o su valor en ugo. Para efectos de cvaluar el delerioro, los
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activoz ze agrupan a log niveles més pequefios en los que se genera flujos de cleclivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). En €l caso que el monto del valor libros del
activo excedn a su valor recuperable, la Compaiiia registrard ung pérdida por deterioro en los
resultados dol periodo. Al 31 de diciembre del 2004 y 2013 o se ha identificade la necesidad
de reconocer pérdidas por deleriore de sctivos no [nancierns.

Impuesto a la renia —

Lus activos y pasivos por impuesto a la renta por ¢ afio actual ¥ por afios anteriores son medidos
al valor que se eslima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Tl carge por impucsto a la
renta corricnte se cilcula medianie 1a 1asa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables ¥ se
carea a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Tay
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impmesto del 22% de las utilidades geavables,
la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por la Compaiiia,

La gerencia evalia potodicamente la posicidn aswmda en las declaraeiones de impucste a la
renta respecto de siluaciones en las que las leves tribmtarias gon objeto de interpretacion,

Impuesto sobre lag ventas —

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g, Tmpuesto al valor agregado), salvo:

= Cnando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisician de activos o onowa
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso csc
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del active o como parte del
gasto, seglin corresponds;

- Las cuenlas por cobrar y por pagar gue va esién expresadas incluyendo el importe de
nrpuesios sobre las ventas.

Tl importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la amtoridad fizcal, 3¢ presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar cn cl
estado de situacion financiers, sepin corresponda.

Arrcndamientos —

Vo arrendamientos en los que wna porgion significativa de los riesgos y benelicios relativos a
la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos etectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de coalguicr incentive recibide del
arrendador) se reconocen comeo parte de los costos de produceiom ¥ gastos de administracitn en
¢l estado de resultados sobre la base del mélodo de Hnea reeta on ¢l periodo del arendamiento.

Provisiones —

Se reconnce tna provisidn sblo cvande la Compafiln tiene una obligacidn presents come
resultade de un evento pasado, es probable que se requicran recursos para cancelar la obligacién ¥
se pucde cstimar razonablemente su importe. Las provisiones s¢ rovisan en cada fecha del estado
de situacidn financicra ¥ sc gjustan para reflojar la mejor cstimacion que se lenga a csa fecha,



1)

Cuando &l clecto del valor del dinero en el tiempo cs importante, el monto de la provisidn es el
valor priosente de los desembolsos que se csperas ingumr para cancelarls v el incremento en ia
provision por of ranscurso del Hempo se reconoce come an gaslo por intereses.

Beneficios a tos empleados —

Beneficios de ecorto plazo: Son benefigion cuwyro pago es lguidado hasta el térming de los doces
ticses siguicntes al clerre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se
reCOnOCCTan come un gasto por ¢l valor (sin descontar) de los boneticios & corto plazo que se han
de pagar por tafes servicios,

Como parte de estos benelicios se incluye la participacidn de loy trabajadores en las utilidades v
se caleula aplicando el 15% sobre ta utitidad contable.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal ¥ desabmeio (no fondeados):

La Compafia tiene en plan de benchcie definddo para jubilacidm patrenal, nonmade por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalments de acuerde a las leyes wvigenics, on los casos do
terminacion de la relacidm laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el irabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a [a Altima
remuneraciom mensual por cada uno de los afios de servicios prostados al mismo empleador, este
beneficio se denoming desahuegio,

La Compaiia determing anualmente la provision parq jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a
los resultados det afic aplicando &l método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y
representan ¢l valor presente de las obligacionss a la fecha del estado de sitnacion tinanciera, el
cual es oblenido descontando los flujos de salida de efectivo a wna tasa de 6.54% (7% en el
2013) anual equivalenie a la tasa promedio de los bonos de gobiermoe, publicada por el Banco
Cenlral del Feuador que estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serin
pagados ¥ que tienen (érminod que se aproXiman a log iérminos de las obligaciones por
pensiones hasia su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
montabidad, eded, sowo, afies de serviclos, remuperaciones, incremento  futuros  de
renumoracioney, tasy de rotacion, ontre olras,

Tas ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ayustes hasados en lu experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se reconocen en el estado de resultados integrales en el
periodo en ¢l que surgen.

Distribucion de dividendos —
La distribucién de dividendos a los aceionistas de la Compafila se dednee del patrimonin ¥ sc

PECONOGCEn COmo pasivos corrientes en los estados financieros ea el perfodo en ¢l que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compariia.
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Rescrva proveniente de la adopeion por primera vez de las NTIF —

1 zeuerdn a Resolueidn No, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de sepliembre del 2011, el saldo acreedor por 840,501 proveniente de los gjustes
por adopeién por primera vez de las NI, podrd ser capilalizado en la parte gque exceda al valor
de las pérdidas acumuladas, las del dtme gercicio ecomdmico congluido, si las hubieren; o
devuclio en el caso de ligudaciim de la Compafiia.

Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos se miden por el valor resonable de 1o cobrado o por cobrar de las ventas realivadas
en el curso nermal de sus operasiones, leniendo en cuenta las condiciones de pago definiday
contractualmente, sin inelyir impuestos. Los ingresos por las ventas de sus productos son
reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y la Companiia hace
entrega de sus productos al comprador v en consccucncia se transfieren los ricspos ¥ heneficios
inherentes a la propiedad de csos biencs v no se mantiene el derecho a disponer de ellos, mi a
mantener un controd sobre los mismos.

Reconocimiente de Costos y Gastos —

Los gastos en general se roconocen cuando se inewrren por el método del devengad,
independientemente del momente cn que sc pagan, ¥ se registran en log periodos con los cuales
se relacionan,

Costos por interescs —

T.os costoz por Intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicidn, consltruccion o
produccién de activos aptos, que son aguellos que necesartamenie roguicren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para ¢f wso previsto o la venta, se afiaden al coste de
esos activos, hasta que llega ol momento €n que los activos estin sustancialmente preparados
para ¢l uso que se protende o la venta.

Fl resto de los costos por intereses se reconoce en resultados ¢n ¢l periodo en que s¢ incurre en
cllos.

Comtingencias —

Los pasivos contingentes som registrados en los estades financieros cuando se considera que es
probable que se comfirmen en el tiempo ¥y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, sdlo se revela Fa contingencia en notas a los cslacdos fAnancicros.

Los activos contingentes no se regisitan en los cstados financieros, pero se revelan en noias
cuando su grado de contingeneia es probable.

Eventos posteriores —

Los eventos posteriores al cierre del gercicio gue proveen informacién adicional solwe la
situacion finmcicra de la Companifa a la focha del estado de situacion financiera (eventos de



ajuste) son incluidos en los estados financierns. Los eventos posteriares imporianics gue na son
aventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieras.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CIITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financicros requiers que la Administracidn realice csthpaciones v utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Tas
estimaciomes realizadas v supuestos wtilizados por la Compaiifa estin basadoz cn la experienciy
histdrica y eambios ¢n g infunmacion suministrada por Muenles externas calificadas. Sin embargo, Tos
resultados finales podrian diferit de Jas estimaciones hajo clertas condiciones. Las estimaciones v
politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son imporlantes para reflejar
correctamente la situacion financiers v los resultados de la Compafi{a y requieren un alto grado do
Juicio por parte de la Administracidn.

Las principales cslimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encucnitan relacionadas con los
siguicntes conceplos: :

s Propiedad, mobibario v equipos: La delorminacin de las vidas Otles que se evaltan al cierre
de eada afiy, T.as eslimaciones s busan principalmente en lus proyeceiones de uso futuro de los
activos.

s Provisiones por heneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdleuln actuarial de
Jubilacidn patronal vy desahueio, para lo cual utiliza estodios actuariales practicados por
profiyionales independicentes,

= Provisioncs: Debido a4 las mcertidumbres inherenies a las cstimaciones necesarias para

determinar el importe de las provisioncs, los desembolses reales pucden difernir de los importes
reconocidos originalmente sobre |a base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor eslimacidn de los
desembaolsos que serd necesaric pagar por la comrcspondiente obligacion, tomando en
eonsideracion toda la informacién disponible & la fecha del estado de sitwacidén financiery,
incluyendoe lu opiniom de expertos independientes lules como asesores legales ¥ consultores.

NOTA 4- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasives financieros de la Compafila, incluyen las obligaciones banecarias, cuentas por
pagar a provocdores, partes relacionadas v ofras cucnlas por pagar. La finalidad principal de estos
pasives financieros cs fnanciar [as oporaciones ¢ inversiones de la Compafiia.  La Compafiia cuenta
cun cucntag por cobrar a clientes, olras cuenlas por cobear y efectivo que provicnen directamente de sus
aporaciones.

I*or la naturalezs de sus actividades, 1o Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
erédito v de hquides, los cuales son mangjados a través  de un proceso de identificacidn, medicion y
monitoree conktinuo, con sujecion a los limites de riesgo y olros coniroles, Este proceso de mangjo de
ricsgo o orftico para [a rentabilidad comtinua de la Compafiia, Bl programa eeneral de adminisiracion
de riesgos de la Compaiila se concentra principalmente en la gestién de los costos de produccion,



principalmente de materias primas, ¥ los riesgos relacionados com la obtencidn de créditos para
oarantizar sus inversiones y liquidez.

La administracion de estos riesgos v la evaluacion de los potenciales efectos negativos estan bajo la
responsabilidad de la Gerencia General de la Compariia.

Ricssro de mercado

a.- Rieseo de tasa de intovés

La Compafila asumc ricsgos mimmos cn Hucluaciones de lasas de mlerds, debido @ que s¢ mantiene
préstamos contralados principalmente con ingliluciones Mancicras locafes, con lasas fjas v tasas
reajustables, las cuales son comparables a 1os del mercado, durante la vigencia de los contratos o
dichoz préstamos. La Compaila trata de minimizar este riespo manteniendo un equilibrio entre. las
tasas de imterés fijaz v variables de sus obligaciones financieras. La Gerencia considera que las
fluctuaciones foturas en las tasas de interés no afectanin sigmificativamente los resultados de
operaciones futuras de la Compafiia.

b.- Riesgo de tasa de cambio
Il riesgo de tasas de cambio es el riespo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instramento financiero fluctiien debido a cambios en les tasas de cambio, La Compafiia realiza todas
sus operaciones en délares de los Fstados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, no eatd expuesta al riesgo de tipo de cambio,

c.- Riesgo de precio
La Compafita para miligar €] rigsgo de precin de las materias ptimas negocia el volumen de las

compras de cementa con un proveedor local con el gque se fija un precio para el afie. Para las demds
compras de materias primas la Compafiia mantiens proveedores por cada insumo con los que se
negocia directamente ¥ mantiens créditos directos, Cuando se presentan fluctuacionss de precios de
materia prima, se reneguciun los precios de compras de las maleras primas v i Ja v se hacen los
estudios de revisidn de preum de los productos, pam lramsleor de la mgjor manera Jos Imptwms de
incrementos de malerizs primas, en el precio de venia de los productos.

Riesgo de erédito

El riesge de crédito s el ricsgo de que una contraparte ne pusds cumplic con sus obligaciones en
relacion con un mstrumento financicro o confrato de vents, sencrando uwng pordida Onancicra. La
Compafila cstd capucsia 2 un tesgo de cerédito por sus actividades operativas (principalmente cn
cuenias por cobrar a elicnles).

[l riespo de crédito surge del efectivo v eguivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clienfes, que incluyen o los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, Ta Compafile manlicne euenlas por cobrar
significativas con una empresa, Sin embarga la Gereneis eomsidery que el resgo de erédilo es minimo
debido a su alta rolacidn de recuperacion. Wo existen saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos ¢
ingtituciones financieras, 20lo se acepta a instituciones cuvas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad v respaldoe a los depdsitos de la Compafiia
{calificacidn minima “AAA-").
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Ricsgo de liguidez

La Compaiifa monilorea su ricsge de cscasez de fomdos usando un flujo de caja proycclado a corlo y
largo plaxo. Tl objciive de la Compaiifa es mantener una continnidad de fondos ¥ wna flexibilidad de
los mismos a lravés del nso de préstamos. Tl siguiemte cuadro pmestra el vencimiento de las
obligaciones de la Compaiiia a la fecha de cada estado de situacion financiers, basado en los montos

confractuales a desembolsar no descontados:

Hasta 1 afin Lintee 2 v 3 afios Lnire 4 v 5 afios Més dc 5 sfins Tatal
AL de diciembre ¢ 2014
Ohligacionss banczring 515742 1389 433 1.254 495 FUT.112 1565612
Partes velasionadas — qoeionisey - R el - - 1.078,326
Cuemlas par pagar proveedures AFTT23 - - - 557713
1O73.515 2477758 1,254 445 aof gl 3. 2002 541
AL3L de diciembare ded 2013
Liipagiones haneariag 25,738 Térd A3 Al EAIS H72A08 222,534
Partc relacionadas — pecionisla EERI - - - 33800
Cuemlas por pagal provesdores 497,848 - - - 4497 348
1.437 455 Ted 505 2800095 L reis 1] RS ] |

Gestitm del ricsgo de capital

La Conpafita administra una base de capital para cubnr los miesgos inherentes en sus actividades. Lo
adeevade dol capital de la Compadifa cs monitoreado wsando, enire otras modidas, los ratios

cstablecidos por la gercneda,

Los objeifvos de la Companla cnando maneja capitzl, gue es un concepto mas amplio que cl
“Patrimonio neto™ que se nmestra en el estado de situacion financiers, son:

{1) Salvaguardar la capacidad de ls Companiia para conlinuar como empresa en marcha v generar

retomos a los accionistas; ¥

{ii)Mantener una estructura de capital optima para apoyar el desarmollo de sus actividades,

Los saldos de pasivo ¥ patrimonio ¥ sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2014 y

2013, son come sigue;

Tolal del paziva

Total de patgitmenino

T'otal del pasivo v pamrimonio

2014 ¥n 213

5.589.342 6% 3.858.552

11744075 6% 3026530
100% 6.885.382

L.763.417

Y

S0%
44%4

100%
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El walor razonable es definido como el importe por ¢l cual un aclive podria ser intercambiado o un
pasivo liquidade entre parles comocedoras y dispuestas a ello en una transageidn covriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

A continuacion s¢ presentan los valores en libros de cada categoria de instrmentos financieros:

Activon finuncieris medidos a1 coseg:

bBfoctivo

Activos fnancieros medidos al costa wmnntizado:

Cuenbas por cobnar chientes
OHras cuealas por cobrar

Tl actives [nauciseo

Pasives finaneions medidos al coslo ameiizado:

Cihligaciones hanearias

Cyroaitas par pagarc provoedorss

Cusentas por puear puties relacinnadas

“I'otal pasivos finencieros

El valor en libros del efective, cue

Al 3] de djcicagbre Jel 2014 A131 de dizisbae del 2013
Clarriente . o ) Coctiente ) Hy
cofticnle COTIETLE
182 864 - 01,107 -
XE5 895 427 843
ArARE 42,130
408 227 - 380025 -
ALY do Qicigmbee del 2014 AL de disieanbre del 2013
Cundente : i Carliente ) \”
COrfeile vonTiente

15T 051K
JATTAE
- LOTE326

h25, 738 209,756
437548
35500 -

14175515 4129 360

1.437 493 20000, T4

a3 por cobrar 4 clientes, ofms cuentas por cobrar v provesdores se

aproxima gl valor razomable, debido a la natiealeza de corto plazo de estos instrumentos, Tn relacidn a
laz obligaciones bancarias y cucnlas por pagar a relacionadas, debido a goe sus condiciomes ¥ lasas de
interés son las de mercado, se considera que las mismas se encnentran a valor razonahle.

NOTA 6 - EFECLIVO

Composicién:

Fondos ch eaja
Bancos - cuenlas correntes {13

2014 2013
1000 1.000

181864 29107

182.864 00.107
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(1) Las cuentas corricates se mantiencn en bancos locales y del exterior, estin denominadas en
délares estadounidenses v no peneran inlereses. No exigten restricciones gobre los saldos de

cleetivo al 31 de dicicmbre del 2014 5 2013,

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTIHS

Composicion:

14 2013
Saldos comionies 283 895 427,483
Saldos vencidos i = 3

283895 427.483

Tas cuentas por cobrar comerciales se presentan en dolares, no peneran infereses y el plazo de credito
promedio es de 30 dias. Al 31 de diciembre del 2014 ] 79% del salde corresponde a Distribuidora
Rocafueric DISENSA S.A., (95% ¢n ol 2013) (Viase Nota 22(a)).

T Compatiia no hi considerado necesario el reconocimiento de una provision para cuentas dudosas
debido a que no exisien indicios de deterioro de 1a cartera.

La Compaiiia no mantiene ninglin colateral u otras mejorss credificias sobre esas saldos ni tiene el
derecho legal de compensarles contra ningim saldo adeudado por la Compaiiia a Ta conlrapare,

NOTA § - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion
201 2013
Anticipo a proveedores 17.792 19013
Empleados B.801 .565
Otros deudores _ 5812 16.557
32.468 42,139

Las otras cuentas por cobrar 1o generan inlereses y of plaro de eohro ez de hasta 360 diag.

Duganie los afios 2014 y 2013, la Compafifa no ha registrado provision por deterioro para las otras
clentas por cobrar,
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NOTA 9 - INVENTARIOS

Conposicion;
2014 2013
Productos terminados 125830 146.832
Malerias primas 150.073 182232
Materiales y repuestos 309316 262,561
Importaciones en trinsito 728 T8
585,956 602,353

NOLA 1D-  PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Composicion:
2014 2013
T'erreno (a) 347.100 347.100
Maquinarias (b) 1.591 868 1,991,868
Vehiculos 65,712 65.712
Equipo de computacion 48,120 48120
Muebles y enseres 28.936 28936
Equipe de laboratorio 1.548 1.548
Obras en eurso {¢) 6.164.938 4,096, 185
4.648.222 6.579.469
Menos:
Depreciacion acurmulada {(9R9.076) {223.756)

7.639.146 3,635,713

(2} Corresponde a un terreno wbicado en la Via a la Costa en ¢l que se cstid construyendo la
mueva planta de fabricacidn de blogues y adoguines de la Compafiia, Acluabmenle las
operaciones de la Compafiia sc desamrollan en las instalaciones arrendadas de propicedad de
Iolcim Ecuador 8.A. {Véase Nota 22{b)). El inmuchle estd gavantivandn obligaciones con
una institucion financicra.

() Incluyc maqumarias que  han side prendadas para garantizar obligaciones con una
institucion finangicn,

() Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente costos relacionadoz con la
construceion de fa nueva planta por 2439318 (1669256 en el 2013} v compeas de
TAYWINATIAS ¥ cquipos por 3.725.620 (2.426.929 en el 201 3) instalados en 1a nueva planta.
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Turanle ¢l afo 2014, la Compafifa ha capilalizado costos pot intereses por 239035
(193,781 cn el 2013) como parte de las obras en curso, Los costos por intereses se
capilalizaron a la tasa promedio ponderada de sus préstamnos del 8.86%.

Bl movimiento de propiedad. mobiliario v equipos al 31 de diciembre del 2013 fue el signiente:

{asto -

Salde al 1 de enero del Z013
Mddiciones

Kaldo al 31 de diciembre del 2003

Deprecineidn ncpomndnds -
Saldo al T de enero del 2003

Adiciones

Salda al 31 de diciemhre del 2013

Yalor neto en libras

{*) lnclove intereass capitalizados por 193,781,

Custu =
Saldo ak 1 de emers del 2014

Muliciones
Halde al 31 de diclembre del 2014

Deprecingidn ngupipTady -
Ealde al 1 de ecwero del 2004

Adicinnes

Balde gl 31 de delembre del 20004

Equipo de  Muoebles  Tguijo de Lbrns cn
Terremws  Maguinarias  Yebiculys compniacids  yooseres labormiocio cursn Tonta
47100 [.93] 868 65712 A L0 28015 1.54% L520482 4002766
- - - - - - (% 236873 2 566.705
WTAD 1991866 6571 46120 28906 1548 HOGIRS  H.579.469
- (750.334)  {31.747) {4102 {149,552 11.548) - (8352935
= (53A13) {12340 (1. 268 (A3 A (65,363
- (B10.149 (441463 (4752 (20390) {1,548} - (9231.756)
343 100 INE BT 21 566 504 3545 % 4000185 50535703
El movimicnio de propiedad, mobiliario v equipos al 31 de diciembre del 2014 fue el signiente:
Eguwipode Muchlesy  Eguipo de Obras en
Terreno  Maoguinariss  Yohicules computseion usores Jalwratorie cursn “Tnkal
3T, 1400 1,991 508 T2 AR ZHNEG o 4090187 AATIALY
= - o 5 = = [(*FR068.750 2088733
UTION  (0MA6R 65712 49120 28936 1S40 664N RAHIL:
- (RO (441406 (475X (200381 (1.548) £923,756)
- {(51.R16) (& A2 {508y (2 08 o - (053200
- (BE3O65Y  (32.968) (48120 (22477 (L.548) - .[‘;E!J.Wﬁ}
347,400 1127902 [2Ma - 6459 6 led a3 T6S914G

Malor ncto en libros

{*) Ineluye milereses capitalizados por 259035,
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NOTA 11- OBLIGACIINES BANCARIAS

Composicidn;

Tasa da iteerds agal

Instiineion
Banca Pacfticn (1)
BAL Floride Bank (2)

Intercsen por parar

Wenns porciin earricnts

FPorcide oo cuarienie

Al 3 de diviembre del Al 31 de digicinboe dof
Hild 203 204 2013
% Y

Lmtee 795 ¢ 075 Enlre 795 v 078 LI844TR 248717
125 325 ZA00 A0
3238 23H17
1566832 2,732,534
{315.792) (625, 735)
10051040 200634

{13 Corresponden a siete obligaciones contratadas entre noviembre del 2012 y diciombre 2014 para
Ia construccién de la pueva planta de produceion de blogues v compra de magquinarias y equipos;
v tienen vencimientos trimestrales hasla julio del 2022, Hslas obligaciones se encuentran
garaatizadas con un terrens, obra ¢ivil y maguinatias.

2} Corresponde a un préstamo cuyo pago vencid en mayo del 2014 v que fue renovado hasta mayo
diel 20186, T.os fondos recibidos fueron utilizades en la construceion de calderos a vapor para la
fabricacion de bloques. La deuda se encuentra garantizada por un accionista.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las obligaciones bancarias a largo plazo ticnen los siguicnles

voenchmicnlos anwales:

Afirs

205
206
2007
008
201%
2020
0zl
2022

Al 31 de diciembre del

2014 2013

- 371543
EIZEID 0TS0
SR 614 41hA45
HIZETY 443150
641676 472008

163660 -

1534590 -

FrLaw -
30501040 2.056.706
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NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:

014 013
Materias primas 98,195 138256
Materinles, repusstos ¥ olros - 459,528 3509.502

559,723 497 548

Las cuentas por pagar comerciales tienen vencitnientos corrientes entre 30 y 45 dias ¥ no generan
intercses.

NOTA 13 - TARTES RELACIONADAS

Composicidn:

201 013

Prestamos de accionista (1) 1.078.326 313.909

(1) Préstamos pagaderos a partiv del afio 2017 y devengan una tasa de interés del 3% anual, Tos
fondos recibidos fueron utilizados en la construceion de la nueva planta y eomao capital de

trabajo.
Transacciones con partes relacionadas;
2014 2013
Dividendos declarados v pagados a accionistas - TR.119

Remuneraciones ¥ compensaciones de la gerencia clave:

La gerencia clave de la Compufifa incluye la getencia general, jefe tinanciero y jefe de operaciones.
[rante los afios 2014 v 2013, los impories reconocidos como renmmeraciones, beneficios y
compensaciones de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan a continuacion:

2014 2013

Rlcml;ncrﬂciouus v beneficios sociales (corto ¥ largo 245 055 593158
plazu n e

Durante los afios 2014 v 2013, no s¢ han pagado indemnizaciones a ejecutivos claves.
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NOTA 14 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn:
Suldus Pupus!
inicial [nerenicoioy ulilizaciones Raldo final
Afig 2014
Beneficios sociales (1) 79892 111,245 {87.405) 103,642
Participacitn trabajadores en utilidades (2} 28186 IROTR {28.18A) 38078
I'reyvision desmontaje de instalaciones (3) 1(03.77410) - - 106740
214818 [49.323 {L15.681) 248.460
Saldos P’
imiciat Incremenlos ulilizacivones Saldo [inal
Afio 2013
Beneficios sociales {1} T4.019 108.171 (102.298) T9.R92
Participacion trabajadores en utilidades (2) 17.457 28187 (7T7.458) 28185
Provigion desmontaje de instalaciones (3) Q2.280 14.460 - 106.7440
243.756 50818 {179.756) 214818

{1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cunarto sueldos v otras
compensaciones laborales reclamadas por los emploados.

(2) De conformidad com disposicioncs logales, los trabajadores tenen derccho a participar en las
utilidades de la Compafiia en un 15% aplicablc a las utilidades liguidas.

{(3) D¢ acuerdo al contrato de arrendamiento del bien inmueble donde realiza suz opersciones, la
Ciompafila es responsable de devolver este inmueble libve de instalaciones industriales (Ver Notg
22bY), razdn por la cual, con la asistencia de ua experle independiente calificado, sc registrd este
pasivo v s¢ actualizéd ¢l valor del mismo en ¢l perfode 2013, siendo ¢l efecto un incremento de
14,460 que fue reconocida como un costo por financiamienie cn el rubre de Gastos Onancicros
{Ver Mota 21),

NOTA 15 - IMPUESTOS
{a) Situacién tributaria-

T.a Compadila no ha sido fiscalizada desde la fecha de sn constitucidn (tmayo del 2004). De
acnerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaifiia, dentro del plazo de hasia tres afios
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{b)

(<)

(el)

(e)

postetiores contados a partic de la fecha de presentacidn de la declaraciom del impuesio a la
tenta, siempre v cuando hava cumplido oporiumamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impueste o ia renta de 1z Compafiia se detennina sobre una base amval con clerre al 31 de
diciembre de cada periodo fscal, aplicando a las wtildades irbulables Ta tase del impuesio a la
renia.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el pededo de cinco afios, siempre ¥ cuando las inversiomes nuevas y productivas se realicen
fucra de las junsdicciones urbanas de los cantones Quile y Guayaguil v denlro de clerlos
seelomes coomdtmicos,

T.ag sociedades que transtieran por lo menos el 3% de su capital accicnario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta ¥ de su anticipo por el
periodo de cineo afios, con ¢l correspeondicote pago de inlercses,

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto & la renta es del 22% durante los afios 2014 y 2013, En easo de que la
Clampafiia reinvierta sng utilidades en el pais en los términes v condiciones que establece 1a Ley
Chrgédnica de Régimean Tributaria Interno, podria obtener vna reduccidn en la taza del impussto a
la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efectden el
correspondiente aumento de capital hasta ] 31 de diclembre del siguiente afio,

Amticipa del impuesto a Ia renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renfa del afio inmedialo
anlerior, aplicando ciarlos porcentajes al valor del activo total {menos cleros saldog), patritonio
total, ingresos pravables y costos y gastos deducibles. [ anticipo serd compensado eon el
impuesto a la renta causade ¥ no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En
caso de que ol impuesto a la renta causado focre menor al anticipo delerminado, el anticipo se
comvierts cn impuesto a la renta minime,

Adlicionalmente, sc excluirdn de la delerminacién del anticipe del impuesto a la renfa los gasios
ncrermentales por generacion de mmevo empleo o mejora de masa salarial, v cn general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los heneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgdnico de la Produceitn, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

D¥ividendos cn efectivo-

Son exentos del impueste a la renla los dividendos pagados a sociedades Tocales v a sociedades
del exterior que na estén domiciliadag en paraisos tiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en et Ecuador o a sociedades domiciliadas en parafsos



fiscales o reghmenes de menor imposician, cstén sujelos a retencién en la fuenic adicional del
ipuesto 4 la rentn,

Tmpaesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Tl Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente:
. La transferencia o traslado de divisay al exterior,

» Los pagos cfectuados desde o exteriorn, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persoma natural o ln sociedad o de Lercerog.

- Las importaciones pendicentes de pago registradas por mas de 12 meses,

. Las cxportaciones de bienes y servicios generados en ¢l Feuador, efectuadas por
persomas nalurales o sociedades domiciliadas en el Feuador, cuando las divisas
correspondienies a los pagos por concepto de dichas exporiaciones no ingresen al
Ecnador.

Fstin exentos del Tmpucsio a la Safida de Divisas (1SD):

. Transfcrencias de dinero de hasta 1.000 que no incluycn pagos per consumos de
tarjelas de erédile,

* Pagos realizados al exlerior por smortizacion de capital © inturcses de creditos
otorgados por instiluciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamicnto de inversiones previstas en el Cadigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen inlereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realivados al exterior por parte de adminisiradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en ¢l Ecuador, después del pago del impucsto a
la renta, a favor de ofras secicdades cxiranjeras o de personas natarales no residenlos
en el Ecuador, siempre y cusnde no esién domicilindas en paraisos [liseales o
Jurisdiceiones de menor imposicion.,

El Impuesto a la Salida de Divisas {IS1Y) podrd ser ulilizado como crédito tributario para la
detcrminacion del impuesto a la renta hasta por § sfios, siempre que haya sido originado en la
importacion <e matcrias primas, insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de guc scan
incwporados en procesos productivos ¥ gue consten ¢n el listado emitido por €l Comilé de
Politica Iributaria.
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@

(h)

Impuestos por cobrar y pagar-

Al 31 de dicierubre del 2014 v 2012, las cuentas por cobrar ¥ pagar por impuestos se forrmaban
de la glguicnie manera:

2014 23

Por ¢obrar :
Impuesto al valor agregado (TVA) 3.441 33,587
Eetenciones de Impuesto a la Renta - 1.666
Aunticipo Impuesto a 1a Renta - -
Impuesto a la salida de divisas - o 82
Total 5.441 53333
Por pagar:
Tmpuesto al valor apregado (TVA) - -
Retenciones de TVA T.6048 11.292
Retenciones en la fuente 6.433 8240
Impuesto a la renta D211 -
g;ulvisifm Tmipuesio salida de 12.500 12500

ivizas
Total A5.842 32.032

Tmpuesto a la renta reconacido en resultados del afo-

Fl gasto por impuesto a la renla que se presenta en los estados de resultados integraled de Tuy
aflog 2014 y 2013 se cotnpone de la sighiente manera:

2014 2013

Tmpuesto comricnle 06,785 56.715

Conciliacidn el resultadoe contable — tributario-

Ta determinacton de lawtilidad gravable para el cédleulo del impuesto a la renta eotriente al 31 de
diciembre del 2014 v 2013 ez comao slgue:
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Thtilidad antes de provision pan mopucsio a la
renta
Mas Gastos no deducibles

Ttilidad gravable

Tasa de impuesio
Tonpuesio a la renta causado
Anticipo minime de impuesto a ld renta

Fpuesio a la renta corriente

G014 2013
215977 159,728
&7.700 %2.942
303.567 242,670
22%5 22%,
66.785 53387
62.032 56.715

66.785  (*)56.715

{*}  Al31 de diciembre del 2013 el valor del auticipe minimo ¢s mayor que ¢l impucsto a
la remta ealculado con base a la wtlidad grawvabls, debido a csto la Cotmpafiia ha
reconocido el valor del anticipo como Impuesio a la renta corrienle del afio,

Al 31 de diciembre del 20014 y 2013, la determinacion del salde del impuesto a la renta por pagar

(erédilo tributario) fue como sigue:

Provision para impuesto a la renta corriente
Menaos:

Anticipo determinado y pagado del afio
Retenciones on la fuente del afio

Creédito tributatio de afios anteriores {*)

Impuesto & pagar — (Crédito tribularic)

2014 2013
66.785 56.715
(11.008) (2.929)
(44.819) (51.023)
(1.748) (4.511)
9.210 (1.748)

{(*) Comesponde al saldo de Retenciones on la fuente y del Impuesto a 1a salida de divisas.

Tasa clfectiva-

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa elecliva de impuesto a la renta fue las

gipnientes:

Utilidad antes del impuesio a la renta
Impuesio a layenly corriente

Tasa efectiva de impuesto

2014 2013

215777 159,728
46,785 56.715
3095%  35.51%
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Durante los afios 2014 y 2013, la coneiliacién de la tasa efectiva dc impucsio a Iz renta foe
como siguc:

2014 % 2013 Ya
Utilidad amtes del impuesto a la renta 315777 159,725
Tasa lcgal 47.471 2200 35140 2200
Efecto de gastos no deducibles 19,314 8,95 18.247 11.42
Eleeto del anticipo minino . - 3328 2.09
Fmpuesto a la renta 66785 3095 56715 35.51

Rcformas L ribwlarias

En diciembre del 2014 fuc publicada la Tey Orgénica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales sc cstableeen reformas
al Cédigo Orgiinico Tributario, a l@ Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, a4l Cédign Orgnico de la Producciom, Comercio ¢ Tnversiones ¥ a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a parlir de encro del 2015.

T a8 principales reformas tributarias incluidas en estas normas son las siguientes:
Codigo Tributario:

s Se eslublece la condicion de los sustitutos del conivibuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las socicdiudes cevatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecvador cuyas aceiones, parlicipaciones u otros instrumentos de
patrimonio {incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de mancra directa o Indirecta,

Reformas al Cadigo Organico de la Produecidn, Comercio ¢ Inversiones (COPCI):
s  Se establece el fomento y promocion de iklustrias hisicas.

e Se otorga un beneficio tributario, por deduccién adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacién de activos fijos nueves y productivos para las socicdadcs constituidas
antes de la vigencia del COPCT ¥ de aquellas nuevas sociedades constituidas en las
Jjurisdicciones urbanas de Quito ¥ Guayaquil, deniro de los scetores eonsiderados
prioritarios por ¢l Hstado,

e Se establecieron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.



Reformas a ka Ley de Régimenr Tributurio Interna (LRTT):

Se incluye commo ingreso gravado, los generados por Ia enajenscién directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros dergchos represemtativos de capital, u ofros
derechos que pormitan la cxplovacion, explotacion, concesidn o similargs de
sociedades domicilfadas en ¢l Heuador.

Se congideran ingresos gravados, los dividendos distribmidos a sociedades residenies
en €l exterior enando el heneficiario efectivo sea una persona natmural residente en el
Eeuador.

Se elimina la exoneracion de bos rendimdentos financicros por inversiones a plazo o
en valores en renta fija y depdsitos a plaze mayor a un ano para sociedades.

Se otorpa una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores acondmicos
determinados come industrias basicas.

Se han establoeido los siguicntes Hmiles a las deduceiones de gastos los cuales se detallan a
contirmacion:

En general, la deduceitn de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta
4% de los ingresos gravados. No podrin dedueir este gasto quienes produscan o
comercialicen alimentos con contenido hipermprocesado,

Pagos a partes tolacionadas por concepto  de  repallas, sorvicios  téonicos,
administralivos, de consulloria ¥ similares, se limitan al 20% de la base imponible mids
el valor de dichos mastos. En el cazo de socledades en ciclo pre operativo, enun 10%,
del total de activos. Para los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacidn
¥y transporte de recursos po renowables se cvaluard conforme el limite del 5%
comespondicnte 4 gastos mdirectos y pars ¢ caso de regalias serd deducible hasta el
1% de la basc imponible méas ¢l valor de las regalias.

La depreciacidn correspondicnte al revaltio de activos no es deducible.

Seran deducibles las. remmneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio del trabajo.

Sc permite ¢l reconecimiento de log activos ¥ pasivos por impucstos diferidos de
acucrdo o los casos y comeliciones cstablecidas en cf Reglamento.

'Larifa de Tmpuesto a la Renta

La tarifa gencral de Impuesto a la Renta para socicdades s del 22%. Cuando la
participacion  accionaria de los  acciomistas, socios, parlicipes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentcs o cetablecidos en paraisos Niscales o regimeney
de menor impasicidn y su parlicipacion sea menor al 50%, el impuesto a la renty serd
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determiinado de manera proporcional aplicandoe la tarfe del 25% sobre la parte de la
parlicipacion gue es de propiedad de una persong natural o juridics domieiliada en los
mencionados parslsos fiscales; sobre la diferencia se liguidard ¢ Tmpuesto a la Renta,
a la tarifa del 25%.

Cuando la participacion directa o indircely, individual o conjunta de personas naturales
o sociedades durmiciliadas en paraisos Nscales o regmencs de menor imposicion, sca
igual o superior al 50% del capital gocial 0 de aquel gue corresponda a la naturaleza de
la sociedad, se hiquidard o Impuesio a ta Renta, a la larifa del 25%. Lo mismo aplicara
en el caso que la sociedad incwmnpls el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Los ingresos percibidos pov porsonas constituidas o ubicadas cn paraisos fiscales o
jurisdicetones de menor imposicidn, o estin sujetas a regimenes (iscales preferentes, se
les aplicard una releneidn con la fuente eguivalente a la méxima tarifa prevista para
personay naturales (35%).

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

Sc eslablece gue el Comiié de Politica Tributaria dictard los scgmentos, plazos v
condiciones para poder beneliciarse de las exoncraciones del IS con respecto a los
pagos por amnortizacidn de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras
del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; v, aquellos provenientes de
mversiones en titulos valores destinados al Mnanciamiento de vivienda, microerddito ¢
mversioncs proevistas en ol COPCL

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Internn:

Se afiaden las disposiciones reglamentaiias a Hu de aplicar las reformas efectuadas a la
Ley de Régimen Tributario Intermo. Se han delinido nuevos plazos para la eliminacidn
de los créditos incobrables.

S¢ definen como obligaciones fscales mineras a las regallas, palenies de conservacion
mincra, wilidades atribuibles al Estado v al ajuste gue serd necosario para cumplir con
ol Arl, 408 de la Comstilucién de la Repiblica, facultando al Servicio de Rentas
Internas el cobro ¥ contral de las mismas para lo cual podea emitir log instruciivos que
considers pertinente.

Reformas al Reglamento del Impucsto a In Salida de Divisas;

La base imponible det 18D, en el caso de compensaciones o netec de cuentas, estard
constiluida por la totalidad de la operacion. Cuande el adquiriente o contralantes sea
una entidad que poce de una exencion del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio,



NOTA 16 - RESERVA PARA JUBTLACTON PATRONAL Y DESAIUCIO

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, 1a Corte Supremma
de Justicia dispuso que los teabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cadigo
del Trabajo, sin perjuicio de 1a que les correspenda segiin la Ley de Seguro Social Obligatovio. De
confionmidad con 1o que menciona el Cidigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mds
hubieten prestado servictos contimuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
Frpleadores.  Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
aflos, y menos de veinticinco afios de trabajo confinue o interrumpide tendrin derecho a la parte
proporeional de dicha jubilacién.

Asi tambiér de acuverdo con ¢l Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indermizaciones
con loz empleados que se separcn voluntariamente bajo ¢ierdas citcunstangias.  Fsta provision cubre Jog
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el coopleador o por ¢
trabajador, <l cmpleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la (ltima
renmineracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El saldo de Ia provistén para jubilacién patromal v desabucio al 31 de diciembre del 2004 v 2013,
corresponde al 100% del walor actwal de la reserva matemdtica caleulada por wn profesional
independiente para todos los {rabgadores que a csas fechas se encontraban prestando servicios para la
Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ]a obligacitn por beneticios a empleados es como sigue:

201 2013
Jubilacion patronal 65.322 45 264
Desahucio 36,837 12,147

102,159 T1.411

Las siguicnies tablay resumen los eomponentes del costo neto por jubilacién patronal v desalmeio
reconocido en el estado de resultados integrales v el importe reconocide en el estado de situacidn
fimanciera:

__ Jubilacién patronal . _ Desahucio
2014 2013 2014 2013
Saldo al indcio 43.264 41059 32147 18.795
Costo laboral por setvivios en el periodo 11.576 11,399 5734 3.959
Caslo firanciero sabee I oblizacidn laboral 3169 2874 2.214 1.208
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida %) 303 {35318} {3.265) 8657
Redueciones ¥ ligquidaciones anticipadas - {4.550) < 4
Beneficios pagados - - - {562}
Suldder al [nal 65.322 45 264 6 837 32 147

26



(*) £l efecto neto por 1.748 de la pérdida acmarial reconocida cn ol periode 2014 (3.139 en cf 20013} por
Jubilacidn paleonal y desahucio se reconocid conio parte del Oiro Resultads Integral,

Las prineipales hipdtesis actuariales usadas fueron las sigulentes:

Al3l de Alll de
dicienibre del diciembre dul
; 2014 2013

Tasa de descuento 6.54%, 7005
Thaturo ncremento salarial 3.00%, 3.00%
Future Incremento de pensiones 250 2.50%
Taza de ratacion R.O0% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 74 1.2
Tasa de mortalidud ¢ invalides Th TESS 2002 TM TESS 2002
Antigiiedad pama jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 anos

NOTA 17 - PATRIMONIO
{a) Capital Social -

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el capital social de la Compafifa estd representado por
478000 acciones ordinarias v nominativas, con valor nominal de 1 cada uma, tolalmente

pagadas.
A continuaciom, se presenta la composicidn accionaria al 31 de diciembre del 2014 v 2013:
Valor nominal

Porcentaie Al 31 de Al 3 de

de diciembre diciembre

Accionistas parlicipagion  del 2014 del 2013
Luis Alberio San Marin Guerrero S0.00% 230000 239,000
Maria Anlonicia Jaramille Alvarado 50009 30000 239.000

100.00% 478000 478 .00

Aumentos de capital;

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celehrada el 18 de septiombive del 2013, s¢
aprobd el aumento de capilal de la Clompaiia g través de la capitalizacion de wlilidades no
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(b)

(e)

distribuidas por 348.000. La cscritura de aumento de capital fue inscrila en el Registro Mercantil
el 27 de noviembre del 2013,

Reserva Lepal -

T.a T.ey de Compafifas requiere que se transtiera a la reserva legal por lo menes el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha
reserva no puede distribuirse come dividende en cfcetivo, cxeeplo en caso de liguidacidm de la
Companiia, pero pucde sor ulilizada para cubeir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Lhilidades acumuladas -

Ajustes por adopeidn inicial de las NITF -

De z2cuerdo a Resclucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiiay
crmitida ¢l 9 de septiembre de 2011, los gjusies provenientes de la adopeidn por primera ver de
las Normas Intemacionales de Tnformacién Tinanciera (NTIF), que generaron un saldo acreedor,
solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
tliimo ejercicio econdmico concluido, si las hubicren; ulitizado cn absorber pérdidas; o devuclto
en el caso de liquidacion de la Compafiia,

Dividendos declarados v pagadas —

Mediante Acta de Junta General de Accionistas ¢elebrada el 14 de marzo del 2013 se aprobd la
distribucién ¥ pago de dividendos por 32000 aplicables a utilidades del periode 2008, y
medianie Acla de Junia General de Accionistas celebrada €] 16 de mayo del 2013 se aprobd la
distribucidn y pago de dividendos por 26.11% aplicables a utilidades del periodo 2012.

NOTA 18- GASTOS DE ADMINISTEACION

Composicion:
2084 2013
Sueldos v beneficios sociales 446375 440.591
Segunidad 50.830 56,882
Arrendamientos 18880 37.440
Homoranos 33514 JL.513
Muantcnimienio y reparacionss 27730 30227
b, Municipales, tasas ¥ otros 23.009 25951
Seryicios basicos 21981 25,328
Segurns 21.317 18.713
Mantenimiento v servicios de software 15.527 22432
Diepreciaciones 11.504 14.54%
Alimentacién 8.267 11.093
Cotnbustibles y lubricantes 7724 9.625
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Servicios de Imternet £.535 5,092
Gestion 3.315 5.942
Gastos legales 2217 10,502
Gastos de Viajes y Vidticos - 4,849
Oiros 1{13.599 1672498
824,330 953.028
NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS
Composiciin:
2014 2013
Materiales v repuestos 41,065 38.039
Atencidn a Clienles 37.434 30.136
Sueldos ¥ beneficios sociales 9,688 0296
Pubilicidad v propaganda Yo7 23,050
Segure de Vida-Accidentes Médicos 6.174 6.169
Estudios de mercado y ventas 5029 3850
Combustible 3.959 4,768
Capacitacion, Seminatios y Talleres 20 2,768
Otros 3.306 3.130
117310 122,106
NOTA 20 - OTROS INGRESOS
Composicion:
2014 2013
Venta de materiales 30,900 -
Vernia de pallels 10,908 B.974
Venta de corbusiible 5.494 2.137
Ajusies de proyistones 5.001 10,895
Ohlros 32 2300
55415 26,306




NOTA 21 - GASTOS FINANCIEROS

Composiclan:

2014 2013
Desmontagje de  instalaciones  {Ver
Nola 14) - 14.460)
Inlercscs por préstamos de accionista 14,418 -
Intereses por obligaciones bancarias 8438 8064
{Fastos bancarios HET 2545

43,543 25.5(11

NOTA 22 - CONTRATOS

(a)

(b}

Comtrate de comercializacian

La Compaiiia suscribid un contrato de distribucion de blogues v adoguines con Distribuidora
Rocaluerte DISENSA 8 A, compafiia del Grupe Holeim Feuador, mediane ¢l cual la Compatfiia
contrala & DISENSA como distribuidors y le comeede los derechos de disiribugian de los bloques
y adodquines gque la Compafiia fabrica, para lo cual DISENSA utiliza sus oficinas regionales ¥ su
red de distribuidores a nivel nacional, contrato que vencid el 30 de junio del 2011, Desde el 1 de
Tulia del 2011 se han mantenido las mismas caracteristicas de negoclacién estipuladas en el
contrato que vencid el 30 de junio del 2011, El nueve conivalo de comercializacion se encuentra
en proceso de andlisis y estructuracion entre Blogeim 8.4, y DISENSA,

Conrato de amendamiento

La Cornpailia mantiete suserito un contrato de arrendamiento con el Tideicomiso Mercantil San
Eduardo, sobre un bien inmueble ubicado en la whanizacidn San Eduardo, destinade al
funcionamiento de la fibrica de bloques, adequines v tojas. Bl plazo de vigencia de este contrato
oy hasta el 1 de Julio del 2015, fecha en la que devolverd ol inmueble libre de instalaciones
imfusiriales.

DNurande los affos 2014 v 2013, la Compaiiia ha reconocido bajo esle conlralo gastos de amiendo
par 155,520 y 149760, respectivamente, que se encuentran registrados como parte de los coslos
v gastos de administracion en los estados de resultados integrales adfuntos.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTIES

Cntre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emizsién de estos estados financieros (6 de Abndl del
2015) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de Blogeim S A, pudicran letier
un etecto significativo sobre dichos estados financieres gue no se hayan revelado en los mismos.
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