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La Administración de BLOQCIM SAA, £s responsable de Ta: preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo von las Normas Internaciónales:de Información Financiera, y del 
control wntermo ncecsario páta permitir la preparación de estados fináñicielos que estén libres de 
distorsiones signilicavas; debido a fraude o error 

Responsabihdad del aúiditor.- 

Nuestra responsabilidad. ex expresar uma opinión sobre estos estados Jinancierds basados en muestra 
audrtoría, Nuestra auditosia fue eftotuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audttoría. Dichas 
normas requicren que eumplamos con requisitos éticos y plamfiquemos y realicemos lá auduioria para 
obtener certeza v3votable de que los estados financieros no están afeciídos. por distonmones 
significativas. Una aúditoria comprende la aplicación de proccdimientos destmados ¿"lá oblención de 
la evidencia de audio jobre las cantudades y, 

pos fondo o cror Al o 
en consideración 164% ceniolas internos de la Compañí 
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BLOQCIM S.A, 

ESTADOS DE SITUACION FINANCTERA 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Exprosados en dólares cstadounudenses) 

      
     
   

  

  

  

2014 
Activo 

ACLIVO CORRIEN!E 
Etecuvo 6 182.864 
Cuentas por cobrar clientes 7 283.895 
Otras cuentas por cobrar 8 32.468 
Impuestos y retenciones 15(e) 5.441 

Inventanos 9 585 956 
Gastos pagados por anticipado 13.647 
“Total del actrvo comente 1.104.271 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propuedad, mobiliario y equipos, neto 10 7.659 146 

Total del actvo 8763417 

Pasivo y Patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 
Obligaciones bancartas 1 515.792 
Cuentas por pagar proveedores 12 557723 
Cuentas por pagar partes relacionadas 13 Ss 
Impuestos por pagar 15(g) 35.842 
Pasivos acumulados 4 248 460 
Total del pasivo corriente 1357817 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones bancarias “ 3.051.040 
Cuentas por pagar partes relacionadas 13 1078326 
Obligaciones por beneficios post-empleo 16 102 159 
Lotal del pasivo no comente 4231525 
“Total del pasivo 5.589.342 

PATRIMONIO (Véase esta 1” 3174075 

*Lotal del prsfvo y patrimonio — BIGIANT 

Las notas explicativas y á son parte mtegrante de los estados finamercrós       

05 San Martin 
Representante Legal 

Me Si 

Ing Johnny Coral 
Contador General 

2013 

  

1.229 669 

5.655 713 

6.885.382 

625.738 
497 848 
313.909 
32.032 

214.818 
1 684.345 

2.096 796 

man 
2.174.207 
3.858.552 

3.026.830 

6.885.382



BLOQCIM 5. 

  

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en dólares estadoudenses) 

     

Referencia 
¿Notas 2014 2013 

Ventas netas 4.468.312 5.143 950 
Costo de ventas (3.342.781 3.909.754) 

Utilidad bruta 1125.531 1.234.196 

Gastos de admunustración 18 (824330) (953.026) 

Gastos de ventas. 19 (117,310) (122 106) 

Otros m 08 2 55415 26306 

Gastos financieros 21 (23.543) (25 669) 

Ingresos financieros 14 27 

Utilidad antes de impuesto a la renta 215777 159728 

Impuesto a la renta 15h) (66 785, (56.715) 

Utilidad cta 148 992 103.013 

Otro resultado micgral. 

Péxdidas actuanalss por planes de beneficios 
definidos 16 1748) (3.139) 

Ubhdad neta y resultado integral del año. 147.244 99874 

  

   

      

Las notas explicativas » 'som parte miegrante de los estados Inancieros 

ta E 
Ing Jobmy Coral 
Contador General 

     
Representante Legal
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BLOQCIM $4. 

ESTADOS DE LUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(lixpresados en dólares estadounidenses) 

    

Referencia 
aNotas 2014 2013 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Tfeetivo recibido de clientes 4.567.314 5.185.580 
Tfcetivo pagado a proveedores (3 405.560) — (3.992.499) 
Tícetivo pagado a empleados (630 192) (134,341) 
Intereses pagados (258 936) (194.490) 
Intereses recibidos 14 7 
Impuesto a la renta pagado (55 826) (53952) 
Efectivo nuto provisto por las actividades de operación. 316714 210325 

Flujo de efectivo de las acúvidades de inversión 
“Adiciones de propiedad, mobíltario y equipos 10 (1.809 718) (2.372 992) 
Efectivo noto utilizado en las activados de inversión (1:809718) —_(Q-372922) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 
Obligaciones bancartas recrbrdas 1.187 682 948.716 
Préstamos de acciomsta 750 000 313.909 
Obligaciones baneartas pagadas (351 921) (12.848) 
Tiwrdendos pagados MS (08 119) 
Efectivo neto provisto pox las actividades de financiamiento 1585761 1,171,658 

Aumento (Disminución) neto de elietivo 92757 (990.939) 
Efectivo al mcio del año 107 

Ffectivo al final del año 6 182.864     
   

Las notas oxphcalDátancxas 1 2 23 son parte stegrante de los cstados Financrcros     
   

    

Tag. Las San Martín Ing. Johny Coral 
Representante Legal Contador General



BLOQCIM S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL. 

La Compañia fue constituida el 28 de mayo del 2004 en la ciudad de Guayaquil, provincia dol Guayas 
Su actividad principal es la fabricación y comercialización do bloques, adoquanes, tejas y productos 
similares para el scctor de la construcción. La direccion registrada de la Compañía es Kan. 7 %4 vía a la 
Costa cammpumento San Eduardo. 

   

Segín se menciona en la Nota 22(a), la Compañía mantiene un acuerdo de distribución de bloques y 
adoquines con una compañía especializada en la administración, operacion y control de canales de 
comercialización de productos de construcción, El 93% de las ventas son generadas a través de este 
contrato (92% en cl 2013) 

AL 31 de dieiombre del 2014, la Compañía reporta un défien de capital de trabajo de 253 000 
aproximadamente. En febrero del 2015, se recibió un prestamo de uno de los aceiomstas por 250.000 que 
permitió estabilizar la posición financiera de la Compañía 

Aprobación de estados financicros- 

Los evtados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con Ja autonzación del 
Representante Legal de Bloqcim S.A el 6 de Abril del 2015 y postenormente serán puestos a 
consideración de la Junta Gieneral de Acciomstas para su aprobación definttiva. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

A continuación se desenben las principales políticas contables adopladas en la preparación de estos 
tados floanercros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas do manera wnilonme a todos los años 

que se presentan en estos estados finaneteros 

a) Bases de preparación de los estados financieros — 

Los estados financieros de Blogcim SA han sido preparados de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NFIT) emitidas por el International Accounting 
Standard Board ([ASB) vigentes al 31 de diciembre del 2014. 

Los estados finanoxeros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo lustórico, excepto 
por los benoficros post-empleo que son valonzados cn base u métodos vefuariales. 

La preparación de los estados financieros conformo a las NITF requiero el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicro en el proceso de aplicación de



las políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o compleyidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigmficativos. 
para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esto proceso 
«contable, los resultados reales pueden diferar de los montos estimados por la Admimstración 

A la fecha de emisión de estos estados finaneicros, se han publicado enmiendas, mejoras € 
inferpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafza no ha 
adoptado con anticipación Estas son de aplicación obligatoria a partar de las fechas indicadas a 
continuación: 

Aplicación oblagetoría 

  

  

Nori Tipo decamblo nta ejercicios inictdos pere de 
NS mica lativa a la aciquisición de una participación en wn. o IN 1 decacrode2016 
NICISYAR  Famiendas actas Normas rtacionadas con lo métdos de deprcnacónyamonizución. 1 deco de 2016 
NIG1ÓY41  Emueadac a ras Noms reacipado on platas atv bio) pocas de 

frutos y su inclusión como part dl subo "Peopicdad plata y equipo” 1 ono de 2016 
NIE 10 y NIC28 enmiendas slucomadas con la vent ol opostación de bienes catre un anveror y su lo enero de 201 sccnd o negocio cumunto. La 016 

      

NIC27 Esunvenda qu tata e la mlusión del método de valor patemomal proporcional (VP?? para 
Ja valoración de 1vaisions. 1 de cnc de 2016 

Nue Publución dela noes *Iatruments inanooros", verán complet. 1 de cnc de 2018 
Nito Publicación dela nora "Cuentas de Difvivienos de Aetvidades Rogaladas" 1 de cacto de 2016 
NUEIS Puoxción de loma "Reconocmento de los ngreos procedentes de ls contratos con . 

los clientes", cta nomna ¡oemplazar aa NIC 1 y 18, sano 
NIE S Mejoras que aiican coro demos de clasificación ene aces, 1 dejao e 2016 
Me Megas que modifican o slacionado alas avolaciones do los contratos d prestación , 

servicios y Las revelaron requendas par Jos estados fiegaccrosineinos Ese us dezolo 
NIC19 Mejoras quo elisa cl ndo de determinar a ts e descuento paras oblaciones por de 

beneficios pos-ompen 1 de yulio de 2016 
Nic Mejoras ue clasica Jo relucionado von la Jnfrmación revelada cn cl sport nero ys 1 dejalo de 2016 

  

La Compañía estima quo la adopción de las nuevas normas y de las enmuendas a las NIT antos 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercioro de su 

aplicación amcial.    

b) Moneda Funcional y de Presentación 

Los costados financieros adjuntos sc expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda de 
curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentación de la Compañía, Las cifras cn 
los estados finanercros y sus notas se presentan en dólares estadounidenses. 

e) Efectivo 

Tncluye cl efoctivo disponible y depósitos « la vista en bancos y no están sujetos a un nesgo 
significativo do cambros en el valor



Activos y Pasivos financieros — 

Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías" activos financieros a. 
valor razonablo con cambios ca resultados, préstamos y cuentas por cobras, activos financieros 
manterados hasta su vencwmiento y activos financseros disponibles para la venta 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes catogorías: pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados, y otros pasivos financieros La clasificación depende del 
propósito para el cual se adqumeron los «chyos O contrataron Jos pasivos financieros La 
Administración detenmma la clasaficación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento mieial, 

  

    

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” Do 1gual forma, la Compañía solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 
explican seguidamente, 

Préstamos y cuentas por cobrar represcmlados cn el estado de situación financiera 
prncipalmente por los Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no denvados que dan derccho a pagos fijos o determinablos y que no cotizan cn un 
murcado activo. Se meluyen cn el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros" representados en el estado de satuación financicra por las deudas 
bancarias y fimancicras, cuentas por pagar a prowcedores y cuentas por pagar a partes 
relacionadas. Se mcluycn en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a part de la fecha del estado de situación financiera 

  

   

Reconocimiento, medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromsto a comprar o vender 
cLaetivo o pagar el pasivo 

Medición inicial y posterior- Los activos y pasivos fInancieros son medidos imeialento a su 
valor razonable más cualquier costo atribmible a la transacción, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiera 
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados Con postenoridad al 
reconocimiento mcral, la Compañía valonza los activos y pasivos como se describe a 
continuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su recomocimiento inicial se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compañia presenta las 

siguentes cuentas dentro de esta categoría



(1) Cuentas por cobrar clientes Corresponden principalmente a los montos adeudados por los 
clientes pos las ventas de brencs cn el curso normal de sus operaciones. Estas cuentas se 
registran a su valor nominal que es oquivalento a su costo amortizado pues no generan interés y 
se recuperan en el corto plazo. 

  

(í) Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a anticipos a proveedores, préstamos a 
empleados entre otros, Fstas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan interoses y se recuperan en el orto plazo. 

  

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
de interés efectiva. La Compañia presenta las siguientes cuentas 

Otros pasivos financier 
aplicando cl mótodo de la ta 
dentro de esta categoría. 

    

(9 Obligaciones bancarias" Se registran »meialmente a su valor nomnal que no difieren de su 
valor rszonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de 
transacciones significativos ¡curridos al momento de su contratación. Postenommento so muden 
al costo amortvado utilizando las tasas de interes pactadas. Los intereses devengados quo 
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el 
estado de resultados integral en cl rubro gastos fínancteros. Los miereses pendientes de pago al 
orerre del año se presentan en el estado de situación financiera como parte de las obligaciones 
por pagar 

    

(ú) Cuentas por pagar provcedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquuridos 
de proveedores locales cn el curso normal de sus operaciones Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no goncran intereses y son pagaderas en el corto 
plazo. 

  

(1) Cuentas por pagar a partes relacionadas, Corresponde a préstamos que generan mterés y 
que no excede las tasas de mercado El saldo de esta obligación se incluye en el pastyo no 
comento. 

Deterioro de activos financieros: La Compañía establecerá una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus cuentas por cobrar cuendo exista evidencia objetiva de que la Compañía no será 
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan según los termos originales de los 
acuerdos. 

Baja de uetivos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran los 
derechos 4 recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un 
tercero sun retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un pasivo financiero es 
dado de baja cuando la obligación de pago se cancela o expira. 

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compañía tiene el derecho legal de 
compensarios y la Admimstración tiens la tención de cancelarlos sobre una. basc neta o de 

realizar el activo y cancelar el pasivo simultáncamento 

  

Inventarios — 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El 
costo de los productos tenmnados y de los productos en proceso comprenden las materias 

 



  

pnumas, la mano de obra dxrecta, los gastos indirectos de fabricación basados en una 
operativa normal y olres costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesanas para su venla, netos de descuentos atribunbles 4 los mventarios Fl costo 
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio 
ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los gastos de comercaalizacion y distribución. 

Las importaciones en tránsito se presenten al costo de las facturas más otros cargos relacionados 
con la importación. 
Propiedad, mobiliario y equipos, neto — 

Las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro scumulida ea caso de producrse El costo incluye 
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los 

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable 
que beneticios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañía y los 
costos pueden scr medidos razonablemente. 

  

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenmniento y son 
regastrados en los resullados mtegrales enando son incurridos. 

El terreno no se deprecia. La depreciación de los otros bienes de Propiedad, mobiliario y equipo es 
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes que conforman un grupo o de 
componentes sigmficativos xdentificables que poscan vidas útiles diferenciadas y no considera 
valores residuales, debido a que la Admumstración de la Compañía estima que el valor de 
realización de sus activos depreciables al término do su vida útil será irroluvanto. 

      

Las vidas útiles estimadas de Propiedad, mobuliano y equupo son las siguientes, entre 10 y 50 años 
para maquinarias y equipos, 10 años para muebles y ensezes, 5 años para vehículos y 3 años para 
equipos de computación 

    La vada únl y el lo de depreciación seleccionado son revisados y ajustados s1 fuera 
necesano, a la fecha de cada período gue se informa para asegurar que cl mátodo y el periodo de 
la depreciación sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las 
partidas de Propiedad, mobiliario y equipos. 

    

Las perdidas y ganancias por la venta de Propiedad, mobiliano y equipos, se caloulan 
comparando Jos ingresos obtenados con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integral. 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (Propiedad, mobiliario y equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o cxrcunstancias que indican que no podrá rocuperarso s 
velor en libros S1 cxiston dicios de un posible deterioro del valor, se estama y compara el valor 
del mporis recuperable de cualquir activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su 
valor en libros neto. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre cl monto 

neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los 

 



» 

D 

x 

activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de cfectivo 
identificables (unudedes generadoras de ejectivo). En el caso que el monto del valor libros del 
activo exceda a su valor recuperable, la Compañía registrará una pérdida por deterioro en los 
resultados del periodo Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado la necesidad 
de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros 

Tmpuesto a la reuta— 

Los activos y pusivos por impuesto a la renta por cl año actual y por años antenores son medidos 
al valor que se estima recuperar o pagar a las aatoridados tributarias, El cargo por mpuesto a la 
renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a as utilidades gravablos y se 
carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, Tas 
nomas tributanas vigentes establecen una tasa de ampuesto del 22% de las utilidades geavables, 
la cual sereduce al 12% sa las utilidados son reinvertidas por la Compañía, 

    

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la 
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación 

Impuesto sobre las ventas — 

Los ingresos de actividados ordimantas, los gastos y los uctivos sc reconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e) Impuesto al valor agregado), salvo. 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o cn wa 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso cse 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto, según corresponda; 

- Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas mucluyendo el amporte de 
impuestos sobre las ventas. 

Til importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el 
estado de situación financiera, según corresponda. 

Arrendamientos — 

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riexgos y beneficios relativos a 
la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operatevos. Los 
pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquicr incentivo recibido del 
arrendador) se reconocen como parte de los costos de producción y gastos de admumstración en 
ul estado de resultados sobre la base del metodo de línca recta en el período del arrendamuento. 

Provisiones — 

Se reconoce ua provisión sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente como: 
resultado de un evento pasado, es probablo que se requieran recursos para cancelar la obligación y 
se puedo cstumar razonablemente su amporto Las provisiones sc revisan en cada fecha del estado 
de situación financiera y so ajustan para. reflejar la mejor estimación que so tenga a csa fecha



D 

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo cs importante, el monto de la provisión es el 
valor. prosente de los desembolsos que se esperan incumnir para cancelarla y el meremento en la 
provisión por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por mtercses. 

Beneficios a los empleados — 

Beneficios de corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces 
meses siguientes al cierre del período en el que los empleados han prestado los servicios, se 
rcconoccrán como un gasto por el valor (su descontaz) de los beneficios a corto plazo que se han. 
de pagar por tales servicios 

Como parte de estos beneficios se incluye la participación de los trabajadores en las utilidades y 
se calenia aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

  

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilación patronal y desabucio (no fondeados 

La Compañía Licne un plan de bencficio definido para jubnlacrón patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, cn los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solcitado por el empleador o por el trabajador, 
el empleador bomficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
reramneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados al masmo empleador, este 
beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubrlación patronal y desahucro con base 
en estudios actuaniales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a 
los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unutario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obiemdo descontando los finjos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (7% en el 
2013) anual_ equivalente a la tasa promedio de Jos bonos de gobiemo, publicada por el Banco 
Central del Ecuador que están denomnados en la nuisma moneda en Ja que los beneficios scrán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los iérmmos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento, 

Las Inpótesis actuariales incluyen varables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortafidad, edad, scxo, años de servicios, remuneraciones, incremento fiuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

Tas ganancias y pérdidas actuartales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en el estado de resultados integrales en el 
periodo en el que surgen 

Distribución de dividendos — 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se dednes del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los 
dividendos se aprueban po: los acetonistas de la Compañía.



0) 

» 

s) 

Rescrva proveniente de la adopción por primera vez de las NIF — 

De acuerdo a Resolución No. SC ICLCPA IFRS G 11.007 de la Supermtendencia de Compañías 

emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor por 840,501 provemente de Jos ajustes 
por adopoion por primera vez de las NUIF, podrá ser capitalizado en la parto que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas, las del úllmo ejercrcio económico concluido, st las hubieren, o 
devuelto en el easo de hquidación de la Compañía 

Reconocimiento de Ingresos — 

Los ingresos se men por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas realizadas 
en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas 
contractualmente, sm jnelur impuestos Los imgresos por las ventas de sus productos son 
revonocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y la Compañía hace 
entrega de sus productos al comprador y en consocuencia se transfieren los ricsgos y hencfícios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a 
mantener un control sobre los mismos. 

  

Reconocimiento de Costos y Gastos — 

Los gastos en general se reconocen cuando sc icurren por el método del devengado, 
independientemente del momento cn que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales 
serelacionan, 

Costos por intereses — 

Tos costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisición, construccion o 
producción de achvos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un período de 
tiempo sustancial antes de estar preparados para cl uso previsto o la venta, se añaden al coste de 
esos activos, hasta que llega cl momento en que los actos están sustancialmente preparados 
para el uso que se pretende o la venta. 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el período en que 
ellos 

  

incurre en 

Contmgencias — 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros. cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantficados; en caso 
contrario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados finanercros 

Los activos contingentes no se registran cn los estados financieros, pero se revelan en notas 
cuando su grado de contmgencia es probable 

Eventos posteriores — 

Los eventos posteriores al cierro del qjercicio que proveen mformación adicional: sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fucha del estado de situación financiera (eventos de



ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son. 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

NOTA 3- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados finanercros requiere que la Admunistración realice cstimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. La 
estimaciones rcalizadas y supuestos utilizados poz la Compañía están basados cn la experiencia 
hustórica y cambnos en la mPormación summistrada por fuentes externas calificadas. Sun embargo, los 
resultados finales podrían difenr do Jas estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y 
políacas contables significativas son defimdas como aquellas que son importantes para reflejar 
correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y requieren un alto grado de 
Juicio por parte de la Admimstración. 

  

Las princrpales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos. 

+ Propiedad, mobiliario y equipos. La dolermmación de las vadas únles que se evaluan al cierre 
de cada año, Tas estimaciones se basan prmcipalmente en las proyecciones de uso futuro de Jos 
activos. 

  

+ Provisiones por beneficios a empleados” Las Inpótesis empleadas en el cálculo actuarial do 
Jubilación patronal y desalmexo, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes 

  

+ Provisiones: Debido a las acertidumbres mherentes a las estimaciones necesarias para 
determinar cl importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden daferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinacion de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
«oscmbolsos que será necesario pagar par la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la mformacion dispomble a la fecha del estado de simación financiera, 
incluyendo la opmón de expertos indepenchentes tales como asesores legales y consultores. 

  

NOTA 4- ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Los princspales pasivos finanorcros de la Compañía, mcluyen las obligaciones bancarias, ouentas por 
pagar a proveedores, partes relscionadas y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos 
pasivos financieros Cs Iiwanciar las operaciones e inversiones de la Compañía. La Compañía cuenta 
Con cuentas por cobrar a clientes, olras cuentas por cobrar y efectivo que provienen drectamente de sus 
operaciones. 

  

Por la naturalcza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de 
«rédito y de hiquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de xdentficación, medicion y 
muomoreo continuo, con sujeción a los línutes de riesgo y otros controles, Esto proceso de manejo de 
nesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañía. El programa general de administración 

de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la gestión de los costos de producción, 

  

   



principalmente de matenas primas, y los nesgos relacionados con la obtención de créditos para 
garantizar sus inversiones y liquidez. 

La administración de estos riesgos y la evaluación de los potenciales efectos negativos estan bajo la 
responsabilidad de la Gerencxa General de la Comp 

  

Riesgo de mercado 

- Riesgo de tasa de interés 

La Compañía asumo riesgos mínimos cn fluctuaciones de tasas de interés, debido u que sc mantiene 
próstamos contratados principalmente con instituciones finanercras locales, con tasas fijas y 1asas 
reajustables, las cuales son comparables a los del mercado, durante la vigencia de los contratos de 
dichos préstamos. La Compañía trata de minimizar este riesgo mantemendo un equilibrio entre las 
tasas de interés fijas y variables de sus obligaciones financieras. La Gerencia considera que las 
Alucuaciones futuras en las tasas de amterés no afectarán sigmficavamente los resultados de 
operaciones futuras de la Compañía. 

      

b.- Riesgo de tasa de cambio 
KI riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero tuctúen debido a cambios en los tasas de cambio. La Compañía realiza todas 

sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamenica, moneda de curso legal en el país, 
pox lo tanto, no está expuesta al riesgo de tipo de cambio, 

€.- Riesgo de precio 
Ta Compañía para imbgar el riesgo de precio de las matenas primas negocia el volumen de las 
compras de cemento con un proveedor local con el que se fija un precio para el año Para las demás 
compras de matenas primas la Compañía mantiene proveedores por cada insumo con los que se 
negocia directamente y mantiene créditos directos, Cuando se presentan fluctuaciones de precios de 
matena prima, se renegoctan los precios de compras de Jas materias primas y a la vez se hacen los 
estudzos de revisión de precros de los productos, para bransfenr de Ja mejor mancra Jos impactos de 
mexementos de materias primas, en el preexo de venta de los productos 

  

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito os cl riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financicro o contrato de venta, gencrendo una pérdida financicra. La 
Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (prinerpalmente ca. 
cuentas por cobrar a clientes). 

KI riesgo de crédito surge del efectevo y equivalentes de efectivo, depósttos en bancos e instituciones 
financieras, asi como la exposición al crédito de chentes, que mcluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas Ta Compañía mantiene cuentas por cobrar 
significativas con una empresa Sm embargo la Gerencia considera que el riesgo de erédilo es mínimo 
debido e su alla rotación de recuperación No extsten saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos e 
instuciones financieras, sólo se acepía a instituciones euyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabalidad y respaldo a los depósitos de la Compañía 
(calificación mímma “AAA. 
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La Compañía monilorca su ricsgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y 
largo plazo El objetivo de la Compañía es mantener uma continuidad de fondos y uma Moxibilidad de 
los mismos a través del uso de préstamos El siguiente cnadro muestra el vencimiento de las 
obligaciones de la Compañia a la fecha de cada estado de situacion financiera, basado en los montos 
contractuales a desembolsar no descontados 

    

Hama laño — imteZyiaños — EmtedySaños — Mérdesaños Jota 

  

ALA! de desembre del 2014 
Otiigacions bancas 5157 1300483 1254408 39712 356683 
Paris clacionadas accionista E 10826 .s ss 1.078:26 
Cuentas por pagas proveedores 55773 

247779 1254495 sa 5202301 

    

  

4131 de dicaembre deL2013 
Obligaciones tacos 0578 64003 aónars ams 2122.554 
Paros relacionadas — accionista 31530) - - - 15909 
Cuentas por pagás proveedores 491848 a Ss m 497398 

1497495 164.93 360.995 To 15 

  

:estión del riesgo de capital 

La Compañía admimstra una baso de capital para cubrir los riesgos mherentes en sus actividades. Lo 
adecuado del capital de la Compañía es momtoreado usando, entre otras medidas, los rahos 
establoeidos por la gorenera. 

Los objetivos de la Compañía cenando maneja capitel, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto” que se nuestra en el estado de situación financiera, son 

Gi) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contmusr como empresa en marcha y generar 
zotomos a los acciomstas; y 

(ui) Mantener una estructura de capatal óptima para apoyar el desarrollo de sus actividades, 

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, son como sigue. 

  

  

  

2014 % 2013 % 

“Total del pasuvo 5589342 5% 3.858.552 
Lotal de patrimonio. 3ITADIS 36% 3026830 44% 

"Total del pasivo y patranomo BIGBAN? 100% 6.885.382 — 100% 
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NOTA 5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Fl valor razonable es defiado como el nnporie por el cual un actrvo podría ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conogedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

A continuación so presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros. 

AL3L de diem delz014 ALI de diciembre del2013 

    

  

  

  

Coniente Je. Corriemte. hs E 

Sato s to 
lcd 

El valor en libros del efoctivo, cuentas por cobrar a chentes, ofras euentas por cobrar y proveedores se 
aproxmma al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación 4 
les obligaciones bancarias y cuentas por pagar a relacionadas, debido a que sus condiciones y tasas de 
nterés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable. 

NOTA 6- EFECIIVO 

Composición: 

2014 2013 

1000 Fondos en caja 
Bancos - cuentas corrientes (1)    
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(1) Las cuentas comentes se mantienen en bancos locales y del exterior, están denominadas en 
dólares estadounidenses y no generan utereses No existen restricciones sobre los saldos de 
efectivo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición 

2014 2013 

Saldos corrientes 283 895 427.483 

Saldos vencados eE E 
283,895 427483 

Tas cuentas pos cobrar comerciales se presentan en dólares, no generan intereses y el plazo de credito 
promedio es de 30 días. Al 31 de diciembre del 2014 cl 79% del saldo corresponde a Dastribundora 
Rocafuerte DISENSA S.A.. (95% cn el 2013) (Véase Nota 22(a)) 

La Compañía no ha considerado necesario el reconoc:miento de wma provisión para cuentas dudosas 
debido a que no existen indicios de detenoro de la cartera, 

La Compañía no mantiene nngún colateral u otras mejoras crediticias sobre esos saldos ni nene el 
derecho legal de compensarlos contra ningrn saldo adeudado por la Compañía a la contraparte. 

NOTA 8- OLRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición. 

2014 2013 

Anticipo a proveedores 17795 19013 
Empleados 8861 6.569 
Otros deudores 5812 16.557 

32.468 42 139 

Las otras cuentas por cobrar no generan infereses y el plazo de eobro es de hasta 360 días 

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro para las otras 
cuentas por cobrar, 
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NOTA 9 INVENTARIOS 

Composición: 

2014 2013 

Productos terminados 125.839 146.832 
Materias primas 150.073 192232 
Materiales y repuestos 309.316 262561 
Importaciones en tránsito 728 728 

585 956 602.353 

NO1A 10- PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS 

Composición: 

2014 2013 

Terreno (a) 347 100 347.100 
Maquinarias (b) 1.991.868 991.868 
Vehículos 65 712 65712 
Equipo de computación 48120 48.120 
Muebles y enseres 28.936 28.936 
Equipo de laboratorio 1,548 1.548 
Obras en curso (e) 6.164.938 —_4.096 185 

8648222 6.579.469 
Menos. 
Depreciación acumulada (989.076) —_(923756) 

7659146 _5655.113 

(2) Corresponde a un terreno ubicado en la Vía a la Costa en el que se está construyendo la 
nueva planta de fabricacion de bloques y adoqumes de la Compañía, Actualmente Las 
operaciones de la Compañia sc desarrollan cn las instalaciones srendadas de propiedad do 
Holcim Ecuador S.A. (Véase Nota 22(b)). El mmucble está garantizando obligaciones con 
una institución financicra, 

(0) Incluye maquimaras que — han sido preodadas pare garantizar obligaciones con una 
mostitución financiera 

(6) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente costos relacionados con la 
construcción de la nueva planta por 2.439.318 (1.669 256 en el 2013) y compras de 
Tosquinarias y equipos por 3 725.620 (2.426 929 en el 2013) instalados en la nueva planta, 
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Durante el año 2014, la Ci 

  

jmpañía ha caputalizado costos por imtereses por 259 035 
(193 781 en el 2013) como parte de las obras en curso, Los costos por intereses se 
cmplaliwaron a la tasa promedio ponderada de sus préstamos del 8.86% 

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2013 fue el siguente. 

  

  

Maine 
Cost 
aldo al 1 de onero del 2013 34TIOO 1991868 
Adiciones E . 

  
Saldo al 31 de diciembre del2013.— 397100 
Depreciación acueinda = 
Saldo nl 1 de enero del 2015 - 
Adiciones . 

¡Saldo 2131 de diciembre del 2013 
  

Valor neto en bros 347100 
  

(*) Incluye intereses caprtalizados por 193 781. 

1 
  

05604) 
635 

(810,149) 

  

LINO 
  

617) 
(12349) 

(44.146) 
  

2156 
  

Eavipode Mus 
Yoluculos compuinsión ysmeres lubormorio —— curso 

A51ZO 28936 

  
ASIDO 289% 

(6162 (19552) 
(a 

(4152) (20391) 
    

50 0545 
    

Esunode — ODbmsen 

  

    

1505 1529482 
Cr 2S66s 

MET 

05) . 

(1548) 

2 4096185 
  

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2014 fue el siguiente 

  

reno > Maquinarias 

  

Cost 
Saldo a 1 de enero del 2014 30100 
Aiciones 

Saldo al 31 de diciembre del2014.— 347100 

  Depreciación acumulado. 
aldo al Le cuero del 2014 . 

  

Adicinnss 

saldoala    e diclembre el 20 % 
  

Valor neto en libros 347100 
  

(*) Incluye mtereses capitalizados por 259.035 

1991.68 

  
Loss 

(410149) 
630 
  

(663.269) 
  

1127902 
  

Vehiculos 

6sar2 

  

sz 

(84.146) 
(5420) 
  

62960) 
  

12346 
  

Esunede — Muebles y 
computación — suseres 

ABIZN 2N33O 

  
qn0 26536 

(4152) 0039) 
69%) 20 
  

(48.120) 
    

    

Eouipodo — Obrasen 
Juborstorie — surso   

    

15M 409088 
- Coss 

1548 

ses) 

  

(ste) 
  

setas 

  

Vota 

40276 
2566 m3 

65T9A6S 

(855393) 
(65363) 
  

(923756) 

5155713 

Toral 

STA 
2.068.353 
  
KoaR 2 

(923 756) 
(500) 

(989.976) 

1059.46 
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NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición. 

m 

  

is demersal 

      

    

AL de dieembre del ALL e diciembre dl 
A 2014 la 

« % 
noo Pafica(1) kmie 795y9.16 — Entre 7954976 3284478 2468:17 
EC Florida Bank (2) 325 335 250000 250000 
intros por pagar E 

3566332 2122554 
Menos porción porri 4515799 (62575) 
Porcion conte 2051040 2096396 

Corresponden a suete obligaciones contratadas entre noviembre del 2012 y diciembre 2014 para 
la construcción de la nueva planta de producción de bloques y compra de maquinarias y equipos; 
y tienen vencimientos trimestrales hasta juho del 2022. Estas obligaciones se encuentran 

garantizadas con wn terreno, obra enal y maquinaras 

  

Corresponde a un préstamo cuyo pago venció en mayo del 2014 y que fue renovado hasta mayo 
del 2016 Tos fondos recrhidos fueron utilizados en la construcción de calderos a vapor para la 
fabricación de bloques La deuda se encuentra garantizada por un aeciomasia 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. las obligaciones bancanas a largo plazo ticnen los sigmentos 
vencimucntos anuales" 

AL 3 de diem del 

    

2013 201 

2015 - ms 
2016 2 395150 

2017 sosa 545 
2018 as 4ás150 
amo 41576 42008 
200 169569 . 
201 169490 - 
202 y9s 5 
ETE



NOTA 12- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

  

2014 2013 

Materias primas 98.195 138.256 
Materiales, repuestos y olros 459.528 _ 359,502 

557.723 497.848 

Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos comentes entre 30 y 45 días y no generan 
intereses. 

NOTA 13 - PARTES RELACIONADAS 

Composición. 

2014 2013 

Préstamos de accionista (1) 1078326 _ 313.909 

(1) Préstamos pagaderos a partir del año 2017 y devengan una tasa de interés del 3% anual Tos 
fondos recibidos fueron utilizados en la construcción de la nueva planta y como capital de 
trabajo 

2014 2013 
Dividendos declarados y pagados 4 accionistas - 78.119 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencra clave. 

La gerencia clave de la Compañía moluye la gerencra general, jefe financiero y jefe de operaciones 
Durante los años 2014 y 2013, los importes reconocidos como remmneraciones, beneficios y 
compensaciones de la gerencia clave de la Compañía, se presentan a continuación 

2014 2013 
á oi oficios scal la Remuneraciones y beneficios sociales (corto y largo MEE SER 

plazo) Mo 

Dorante los años 2014 y 2013, no sc han pagado indemnizaciones a ejecutivos claves, 

1”



NOTA 14 - PASIVOS ACUMULADOS 

  

  

  

  

  

  

Composición. 

Suldos Pagos! 
incial Incrementos utibzacionos Saldo tmal 

Año2014 
Beneficios sociles (1) 19392 1117245 (81.495) 103,642 
Participación trabayadores eutildades (2) 28.186 35.978 (28186) 38.008 
Provisión desmonteys de insalaciones (3) —— 106740 a 106740 

214.18 ME 248.460 

Saldos Puyo 
amocnal Incrementos ulilizaciones Saldo final 

Año 2013 
heneficros sociales (1) 14.019 108 17E (102298) 19392 
Participacion trabayadorcs enutilidades (2) 77457 28187 (77458) 28.186 
Proviston desmontaje de rstalaciones (3) 92280 14.460 - 106,140 

243 756 150.818 (179.756) 214.818 

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y otras 
compensaciones laborales reclamadas por los empleados. 

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores trenen derecho a participar en las 
utibdados de la Compañía en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. 

(3) De acuerdo al contrato de arrendamiento del bien uunueble donde realiza sus operaciones, la 
Compañía es responsable de devolver este mueble libre de anstalaciones industriales (Ver Nota 
22b)), razón por la cual, con la asistencia de un experlo independiente calificado, se registró este 
pasivo y sc actualizó el valor del msmo cn el periodo 2013, siendo el efecto un moremento de 
14,460 que fue reconocido como un costo por financiamiento en el rubro de Gastos financicros 
(Ver Nota 21) 

NOTA 15- IMPUESTOS 

(a) — Situación tributari: 

  

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución (mayo del 2004). Do 
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasía tres años 
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posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya camphdo oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determuna sobre una base anual con cxerre al 31 de 
«hciombre de cada período fiscal, aplicando a las ublidades inbutables la tasa del jmpuesto a la 
renta 

Las sociedades muevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por 
el período de cinco años, siempre y cuando las versiones nuevas y productivas se realicen 
fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones Quilo y Guayaquil y dentro de ciertos 
soelores ccomómicos. 

     

Tas sociedades que transtieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos 
el 20% de sus trabajadores, pueden duferir el pago del ampuesto a la xenta y de su anticipo por el 
período de cinco años, con el correspondiente pago de intereses 

Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la senta es del 22% durante los años 2014 y 2013 En caso de que la 
Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los térmmnos y condiciones que establece la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a 
la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto re1vertido, siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del sigurente año. 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 

anteror, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio 
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado eon el 
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En 
caso de que cl impuesto a la renta causado Jure menor al amticipo determmnado, el anticipo se 
convierte cn impuesto a la renta mínuno, 

  

Adictonalmente, sc exclurrán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
racrementales por generación de muevo empleo o mejora de masa salanal, y cn general aquellas 
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el 
pago del impuesto a la senta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comexcio e 
Inversiones para las muevas mversiones. 

Dividendos en efectivo- 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a soctedados 
del exterior que no estén dommciltadas en paraísos fiscales, Los drvidendos que se distribuyan a 
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraísos



fiscales o regímenes de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del 
impuesto a la renta. 

Impuesto a la Salida de Divisus (ISD)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grava a lo siguiente: 

+ Latransfesencia o traslado de divisas al exterior. 

+ Los pagos cfectuados desde cl exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 
finanoteros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros, 

  

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de 12 me 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en cl Feuador, efectuadas por 
personas malurales o sociedades domiciliadas en el Fcwador, cuado las divisas 
Correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divasas (ASD): 

+ Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pugos por consumos de 
tarjetas de crédito. 

+. Pagos realizados al cxtemor por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras intemacioneles, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDB), 

= Pagos realizados al cxterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a 
la renta, a favor de otras socicdades extranjeras o de personas naturales no residentes 
en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraísos fiseales o 

jurisdieiones de menor imposición. 

El impuesto a la Salida de Divisas (18D) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido ongmado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que scan 
ncorporados en procesos productivos y que consten cn el listado emitido por el Comité de 
Política Tributaria. 
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Impuestos por cobrar y pagar- 

AL 31 de dicrembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y pagar por ampuestos se formaban 
dela siguiente manera: 

    

2014 2013 
Por cobrar 
Impuesto al valor agregado (IVA) 5.441 53.587 
Retenciones de Impuesto a la Renta - 1.666 
Anticipo Impuesto a la Renta - = 
Impuesto a la salida de divisas - 

Total 5441 

Por pagar: 
Impuesto al valor agregado (IVA) < - 
Retenciones de IVA 7698 11292 
Retenciones en la fuente 0.433 8.240 
Impuesto a la renta 9211 a 
Brovinón Impuesto salida de 2% 0500 

Total 35 842 

  

Tmpuesto a la renta reconocido en resultados del año- 

Fl gasto por impuesto a la renta que se presenta en los estados de resultados integrales de los 
años 2014 y 2013 se compone de la siguiente manera" 

2014 2013 

  

Impuesto comente 66.785 5675 

  

Conciliación del resultado contable —tribut 

Ta determanación de la utilidad gravable para el cálculo del impuesto a la renta corriente al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013, es como sigue 

“1



2014 2013 
Unlidad antes de provisión para Impuesto a la 

  
  

    

    

  
  

  
  

renta 215777 159728 
Más Gastos no deducibles 87790. 82942 
Utilidad gravable 303.567 — 242.670 

Tasa de impuesto 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 66785 53387 
Anticipo mínimo de impuesto 4 la renta 62032 5675 
Impuesto a la renta cormente 56785 (956.5 

  

  

(%) — A131 do diciembre del 2013 el valor del anticipo mínimo es mayor que el impuesto a 
la renta calculado con base a la utilidad gravable, debido a esto la Compañía ha 
reconocido el valor del anticxpo como Impuesto a la renta comente del año 

“AL31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar 
(crédito tnbutarto) fue como Sigue: 

2014 2013 

Provisión para impuesto a la renta coniento 66785 56115 
Menos: 
Anticipo determinado y pagado del año (11.008) (2929) 
Retenciones cn la fuente del año (44.819) (51.023) 
Crédito tributario de años antenores (*) (1.748) (4511) 

Impuesto a pagar — (Crédito tributanto) 9.210 (1.748) 

(*) Corresponde al saldo de Retenciones en la fuente y del Impuesto a la salida de divisas. 

Tasa cfoctiva- 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa cfectrva de impuesto a la renta fue las 
siguientes: 

  
  

2014 2013 
Utilidad antes del impuesto 4 la renta 215.777 159.728 
Impuesto a la renta comente 66.785 56715 

Tasa efectiva de impuesto 30.95% 35.51% 
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Durante los años 2014 y 2013, la conciliación de la tasa efectiva de impuesto a la renta fue 
como sigue: 

  

  

      

2014 % 20m % 
Utilidad antes del impuesto a la renta 215.777 159,728 
Tasa legal ATATL 2200 35.140 2200 
Efecto de gastos no deduciblos 19314 895 1827 142 
Efecto del anticipo mínimo - 3.328 2.09 
Tmpuesto a la renta 66,785 565 35.51 

    

  

Reformas Tributarias 

  

En diciembre del 2014 fuc publicada la Tey Orgánica de Incenuvos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cualos sc establecen reformas 
al Código Orgánico Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su 

Reglamento, ul Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley 
Reformatoria pura la Fquidad Tributana, que rigen a portir de encro del 2015. 

    

Jas principales reformas tributarias incluidas en estas normas son las siguientes: 

Código Tributari: 

  

+ Se estubleco la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables del 
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecarmentos 
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de 
patrimonio (incluyendo los dercchos de los contratos de exploración y explotación de 
recursos naturalos no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta. 

Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI 

  

+ Se establece el fomento y promoción de industrias básicas. 

+ Se otorga un beneficio tributano, por deducción adicional por 5 años del 100% de la 
depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades consttuidas 
antes de la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las 
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dontro de los sectores considerados 
pnoritarios por el Estado. 

+ Se establecieron las condiciones para cl incentivo de estabilidad tributaria en los 
contratos de inversión.



Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTD; 

Se ieluye como ingreso gravado, los generados por la enajenación directa o indirecta 
de acciones, partierpaciones u otros derechos representativos de capatal, u otros 
derechos que pemmian la exploración, explotación, concesión o similares de 
sociedades domiciltadas en el Ecuador 

Se consideran mgresos gravados, los drvadendos distribmidos a sociedades residentes 
en el exterior cuendo el beneficiario efectivo sea na persona narural residente en el 
Ecuador 

Se elimina la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo 
en valores en renta fia y depósitos a plazo mayor a un año para sociodades. 

Se otorga una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las 
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores económicos 
determinados como industrias básicas 

Se han establecido los siguientes límites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a. 
continuación 

En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, sera deducible hasta 
4% de los ingresos gravados No podrán deducir este gasto quienes produzcan o 
comercialicen alimentos con contenido hiperprocesado. 

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalías, servicios técnicos, 
admunistratrvos, de consulloría y simlares, se lumitan al 20% de la base impomble más 
el valor de dichos gastos En el caso de sociedades en csclo pre operativo, en un 10% 
del total de actsvos Para los contribuyentes con contratos de exploración, explotación 
y transporte de recursos mo xenovables se cvaluara conforme el limito del 5% 
conespondiente a gastos directos y para el caso de regalías será deducible hasta el 
19% de la base mponible más el valor de las regallas, 

La depreciación correspondiente al revalño de activos no es deducible 

Seran deducibles las remmaneraciones, de acuerdo a los lamites establecidos por el 
xunistenio del trabajo 

Se penmlo el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento,    

'Larifa de Impuesto a la Renta 

La tanfa general de Impuesto a la Renta para sociedades cs del 22%. Cuando la 
participación accionaria de los accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares sean residentos o establecidos en paraísos fiscales o regimenes 
de menor posición y su participación sea menor al 50%, el impuesto a la renta será 
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determinado de manera proporcional aplicando la tana del 25% sobre la parte de la 
participación que es de propiedad de una persona matusal o jurídica dormeshada en los 
mencionados paralsos fiscales; sobre la diferencia se Jiquidará el Impuesto a la Renta, 
ala tara del 25%. 

   

Cuando la particupación directa o andrrccta, mdrvidual o conjunta de personas naturales 
+ sociedades dormexladas en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, aca 
agual o superior al 50% del capital soctal o de aquel que corresponda a la naturaleza de 
la sociedad, se liquidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicará 
en el caso que la sociedad incumpla el deber de anformar sobre sus acciomslas 
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto. 

Los ingresos pererbidos por personas constituidas o ubicadas en paraísos fiscales o 
urisdieciones de menor imposición, o están sujetas a regímenes fiscales proferentes, se 
les aplicará una retención cn la fiente equivalente a la méxima tarifa prevista para 
personas naturales (35%) 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Eeuador: 

Se establece que el Comité de Política Tributaria dictará los segmentos, plazos y 
condiciones para poder beneficiarse de las exoncraciones del TSD con respecto a los 
pagos por amortización de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras 
del extenor; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de mversiones 
que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador, y, aquellos provemtentes de 
inversiones en títulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e 
Amversiones previstas en el COPCL, 

Reformas al Reglamento pura la Ley de Régimen Tributario Interno: 

Se añaden las disposiciones reglamentanas a Bu de aplicar las reformas efectuadas a la 
Ley de Régimen Tributario Intemo Sc han delimdo nuevos plazos para la climanación 
de los créditos incobrables. 

Se definen como obligaciones fiscales meras a las regalfas, patentes de conservación 
ymncra, utilidades atburbles al Estado y al ajuste que será necesarto para cumplir con 
el Art, 408 de la Constitución de la República, facultando al Servicio de Rentas 
Tnternas el cobro y control de las smusmas para lo cual podra emunar los instructivos que 
considere pertinente 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas: 

La base imponible dot ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará 

constituida por la totalidad de la operación. Cuando el adquusiente o contratante sea 
una entidad que goce de una exencion del IS), el impuesto será asumido por quien 
comercialice el bien o presto el servicio. 

 



NOTA 16- RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficral No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 
de Jusucia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubalación patronal mencionada en cl Codigo 
del Trabajo, stn perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatono De 
confoumidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por venticinco años o más 
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
Empleadores. Adictonalmente, los empleados que a la fecha do su despado hubieren cumplido vente 
años, y menos de vemticinco allos de trabajo contmuo o mtceumpido tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilación. 

Así también de acuerdo con el Código del Irabayo, la Compañía tendría un pasivo por mdermuzaciones 
con los empleados que so separen voluntariamente bayo erertas circunstancras. Fsta provisión cubre los 
beneficios de temmacion de la relación laboral por desahucio soltado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabayador con el veñtcinco por ciento del equivalente a la última 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador 

  

El saldo de la provisión para jubllación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada por un profesional 
independieñto para todos los trabajadoros que a csas fechas se encontraban prestando servicios para Ja 
Compaña, 

AL 31 de diciembre dol 2014 y 2013, la obligación por beneficios a empleados es como sigue: 

2014 2013 

Jubilación patronal 65.322 45264 
Desahucio 36.837 32147   

102.159 74 

Las siguientes tablas resumen los componentes del costo neto por jubilación patronal y desahucio 
reconocido en el estado de resultados imtegrales y el importe reconocido en el estado de situacion 

Financiera 

Jubilación patronal. 

  

   
2014 2013 

Saldo alimoro 45.264 41.059 32.147 
Costo laboral por servicios en el perfodo 11.876 11,399 5736 
Costo financiero sobre la obligación laboral 3.169 2874 2219 
Pérdida (ganancra) actuarial reconocida (2) 5013 EL) (9.265) 
Reduccsones y liquidaciones anticipadas * (4.550) . > 
Benebicios pagados - > 2 (562) 

Saldo al final 6532 45,264 36837 32147 

26



(*) El efecto ueto por 1.748 de la perdida actuarial reconocida cn cl período 2014 (3 139 en c1 2013) por 
jubilación patronal y desahucio se reconoció como parte del Otro Resultado Integral 

Las prmerpales hipótesis actuariales usadas fueron las siguentes. 

  

AL31 de 

diciembre del 
2014 

Tasa de descuento 654% 
Tuturo meremento salarial 3.00% 

Futuro incremento de pensiones 2.50% 
Tasa de rotación 8.90% 

Vida laboral promedio remanente 74 
Tasa de mortalidad e mvalidoz TM TESS 2002 

Antigtiedad para jubulación (hombres y mujeres) 25 años 

NOTA 17- PATRTMONIO 

() — Capital Socxal - 

AL3L de 
diciembre del 

20 
700% 
3.00% 
2.50% 
8.90% 
72 

TM IESS 2002 
25 

  

  

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compañía está representado por 
478.000 acciones ordinarias y nominativas, con valor nomual de 1 cada una, totalmente 
pagadas. 

A continuación, se presenta la composición accronarta al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

      

  

Valor nomunal 

Al3lde  Al3lde 
diciembre diciembre    

  

Accronistas 2914 

Luis Alberlo San Martín Guerrero 30.00% 239.000 239000 
Maria Antonicía Jaramullo Alvarado 50.00% 239000 239.000 

100.00% 

Aumentos de capital 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 

ATEDOO 478000 

18 de septiembre del 2013, se 
aprobó el aumento de capital de la Compañía a través de la capitalryación de wtilidades no 
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(9) 

(9) 

distribuidas por 348 000 La escritura de munento de capital fue inscrita en el Registro Mercantil 
el 27 de noviembre del 2013 

Reserva Legal - 
Ta Ley de Compaltias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 
utilidad neta anual, hasta que la xoscrva lleguo por lo menos al 50% del capital socral. Dicha 
reserva no puede distribuixso como dividendo en cfostivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pro puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Utilidades acumuladas - 

  

Ajustes por adopción inicaal de las NIIF - 
  

De acuerdo a Resolución No. SC.ICLCPA INRS G 11.007 de la Superintendencia de Compañías 
emutida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopción por prumera vez, de 
las Normas Internacionales de Tnformación Financiera (NTIF), que generaron tn saldo acreedor, 
solo podrá ser caprtalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio econónuco concluido, salas hubierca, utilizado cn absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía, 

    

Dividendos declarados y pagados — 

Mediante Acta de Junta General de Acciomstas eclebrada el 14 de marzo del 2013 se aprobó la 
distribución y pago de dividendos por 52.000 aplicables a utilidades del período 2008, y 
mediante Acia de Junta General de Accionistas celebrada el 16 de mayo del 2013 se aprobó la 
«distribución y pago de dividendos por 26 119 aplicables a utilidades del período 2012. 

NOTA 18- GASTOS DE ADMINISTRACION 

Composición: 

  

2014 2013 

Sueldos y beneficios sociales 446.375 440.591 
Sogundad 50 830 56.882 
Arrendamientos 38.880 37440 

Honorarios 33514 51513 
Mantenimiento y reparaciones 27736 39.227 
Imp. Mancipales, tasas y otros 25.009 25951 
Servicros básicos 21.981 25.328 

Segaros 21.317 18.713 
Mantenimiento y servicios de software 15,527 22.432 

Depreciaciones 11 504 14,548 
Alimentación 8.267 11.093 
Combustibles y lubricantes 774 9.625 
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Composición. 

NOJA 20- 01 

Composicion: 

Servicios de Intemnot 
Gestión 

Gastos legales 

Gastos de Viajes y Viáticos 
Otros 

NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS 

Materiales y repuestos 
Atención a Clientes 
Sueldos y benefieios sociales 
Publicidad y propaganda 
Seguro de Vida-Acexdentes Médicos 
Estudios de mercado y ventas 
Combustible 
Capacitacion, Seminarios y Talleres 
Otros 

  

ROS INGRESOS 

Venta de materiales 
Venta de pallets 
Venta de combustible 
Ajustes de provisiones 
Oros 

    

6535 
3.315 
2,217 

103.599 

824.330, 
  

41.065 
37434 

9 688 
9.675 
6.174 
5929 
3.959 

30 
3.306 

  

8.092 
8942 

10.502 
4,849 

167.298 

953.026 

38 939 
30.136 
9296 

23.050 
6.169 
3850 
4768 
2768 
3.130 

  

2014 

30.900 
10 908 
5494 
5001 
3.112 

55415 

8974 
2.137 
10.895 
4300,



NOTA 21- GASTOS FINANCIEROS 

Composición: 

  

2014 2013 

tajo de instalaciones (Ver 
Nota 14) - 14.460 
Intereses por préstamos de acciomsta 14.418 - 
Intereses por obligaciones bancarias 8.438 8.664 
Gastos bancarios 687. 2,545 

23 543 25669. 

NOTA 22- CONTRATOS 

a 

(b) 

Contrato de comercialización 

La Compañía suscribió un contrato de distribución de bloques y adoquines con Distribmdora 
Rocafuerte DISENSA S A,, compañía del Grupo Holew Fouador, medramte el cual la Compañía 
contrata a DISENSA como distribuidora y le concede los derechos de distribución de los bloques 
y adoquines que la Compañía fabrica, para lo cual DISENSA nultza sus oficinas regionales y su 
red de distribuidores a nivel nactonal, contrato que vencio el 30 de junto del 2011. Desde el 1 de 

Julio del 2011 se han mantenido las mismas características de negociación estipuladas en el 
contrato que venció el 30 de juro del 2011, El nucvo contrato de comercialización se encuentra 

en proceso de análisis y estructuración entre Blogcim S.A. y DISENSA. 

  

Contrato 

  

'endamiento 

La Compañía mantiene suscrito un contrato de arrendamiento con el Tidercomiso Mercantil San 
Eduardo, sobre un bien inmueble ubicado en la urbanización San Eduardo, destinado al 
funcionamiento de la fábrica de bloques, adoquines y tejas El plazo de vigencia de este contrato 
os hasta el 1 de Juho del 2015, fecha en la que devolverá cl mmueble libre de instalaciones 
andustnales 

   

Durante los años 2014 y 2013, la Compañía ha reconocido bajo este contrato gastos de amendo 
por 155.520 y 149 760, respectivamente, que se encuentran registrados como parte de los costos 

y gastos de adinanistración en los estados de resultados mtegrales adjuntos. 

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emusión de estos estados financieros (6 de Abril del 
2015) no se produjeron eventos que, en la opimión de la Administración de Bloqcim S.A., pudieran tener 
un electo signuicativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.


