IMTELSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia esta constituida en la Republica del Ecuador desde junio de 2004, y su actividad econémica
principal es la comercializacion de productos quimicos, en materia activa o compuestos, para uso industrial.

La informacion que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1
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2.3
2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y bancos - Representa fondos liquidos y depoésitos en cuentas corrientes de bancos locales.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y
otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades y Equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, los equipos y
muebles son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.5.3 Baja de propiedades y equipos - Se dara de baja un elemento de propiedades y equipos,
y se reconocera una ganancia o pérdida en el resultado del periodo, cuando se disponga de
él o cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion.

2.5.4 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades u equipos se deprecia
de acuerdo con el método lineal. La vida Util y los métodos de depreciacién se revisan
cuando haya un indicador de que han cambiado desde la fecha de presentacion del reporte
anual mas reciente, y cualquier cambio se contabiliza sobre una base prospectiva.



2.5.5 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, si hubiere, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a resultados acumulados.

2.5.6 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, o
en la fecha que se considere necesario, la Compafiia evalla los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles, a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (si hubiere alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
referido activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

2.6 Préstamos - Representan pasivos financieros con terceros, que se reconocen inicialmente a su valor

2.7

2.8

razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos estan medidos y se
registran subsecuentemente en su totalidad a su costo amortizado.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

El periodo de crédito promedio para la compra local de ciertos bienes es de 30 dias.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Comparila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
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autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Gastos - Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por la NIIF y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



ACTIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. dodlares)
Cuentas por cobrar a clientes 747,435 585,392
Funcionarios y/o empleados, otras 11,985 118,696
Compaiiias relacionadas 11,909 39,924
(-) Provision para cuentas incobrables (10,018) (11,968)
Total 761,311 732,044

Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y no tienen plazo de término
establecido.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Productos terminados comprados a terceros 255,870 141,727
Mercaderia en transito 58,470 195,212
Total 314,340 336,939
PROPIEDADES Y EQUIPOS
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Instalaciones 2,515 -
Muebles y enseres 40,672 40,672
Maquinarias y equipos 25,000 27,515
Equipos de computacion 16,526 16,526
Vehiculos 102,123 102,123
Depreciaciéon acumulada (127,827) (111,875)

Total 59,009 74,961



CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Proveedores locales 116,624 48,130
Proveedores del exterior 546,800 777,501
Relacionadas 258,752 146,280
Total 922,176 —971,911
Clasificacion:
Corriente 663,424 971,911
No corriente 258,752 -
Total 922,176 971,911

Los saldos de cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior no generan intereses, y no tienen plazo
de término establecido.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dodlares)
Activos corrientes:.
Crédito tributario — IVA en compras 86,463 10,294
Crédito tributario — Retenciones en la fuente de IVA 24,566 -
Crédito tributario — Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10,161 3,260
Impuesto a la salida de divisas 101,351 57,612
Total 222,541 71,166
Pasivos corrientes:
Impuesto al valor agregado 95,730 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,755 4,435
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado — IVA 3,235 -
Total 101,720 —4,435

Hasta mayo 28 de 2018, la Compaiiia no ha recibido notificaciones por parte de la Autoridad Tributaria para
la revision de declaraciones de impuestos con respecto a los afios 2012 a 2016, por lo cual estos afios estan
abiertos para futuras determinaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.
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OTROS PASIVOS

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Obligaciones con el IESS 3,774 3,209
Sueldos y beneficios sociales 4,635 10,897
Provision por jubilacion y desahucio 11,767 11,768
Otros impuestos a pagar 863 -
Total 21,039 25,874
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la compafiia esta representado por 176,756 acciones de valor

nominal unitario de US$1, todas ordinarias y nominativas.

INGRESOS
...Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Venta neta local de bienes 2,322,631 1,563,005
Otros ingresos 81,233 -
Total 2,403,864 1,563,005

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

...Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas y produccién 1,582,157 1,146,272
Gastos de administracion, ventas, otros 625,651 396,103

Total 2,207,808 1,542,375
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Un detalle de costos y gastos por su haturaleza es como sigue:

...Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas — producto terminado 1,582,157 1,146,272
Sueldos y salarios 92,930 69,114
Beneficios sociales e indemnizaciones 32,679 25,166
Aporte a la seguridad social 18,573 13,692
Honorarios profesionales - 12,057
Depreciacion 15,953 17,169
Deterioro de activos financieros (prov. incobrables) 4,244 5,774
Otras provisiones - 124,557
Transporte 72,644 7,616
Combustibles y lubricantes 1,133 -
Gastos de viaje 13,144 4,249
Gastos de gestion 35,505 -
Arrendamientos 6,600 7,150
Mantenimiento y reparaciones 4,221 31,097
Seguros y reaseguros 2,632 9,286
Impuestos, contribuciones y otros 15,064 1,189
IVA cargado al gasto 35,816 19,587
Servicios publicos 6,661 3,158
Otros gastos 263,142 35,539
Gastos financieros - 7,274
Gastos bancarios 2,302 2,429
Otros no operacionales 2,408 -
Total 2,207,808 1,542,375

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 28 de 2018) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion en mayo 28 de 2018 y seran presentados a la Junta General de Accionistas y el Directorio
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion, los estados financieros seran aprobados por
la Junta General de Accionistas y el Directorio sin modificaciones.




