IMTELSA S. A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERCS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
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OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO
La Compaiiia fue constituida en GuayaquilEesador el 08 de junio del 2004 sepim Resolueitn N.- 04G13.0003261 dictada por ¢l Intendente de la

Superintendencias de Compafiias, Su objeto social principal estd relacionado por [as siguientes actividades:

Imporiar, exportar, comercializar, distribuir, arrendar, intermediar, producir, fabricar, instalar, dar mantenimiento y reparar toda clase de aparatos de equipos. A
ia actividad mercantil como comtisionista, distribuider, infermediario, mandante, agente y representante de personas naturales, juridicas sean nacionales o

exfranjeras,

Las oficinas de la Compafiia estd ubicada en la ciudad de Guayaquil, Avenida Juan Tanca Marengo Km. 1-1/2 Centre Comercial Di centro Planta Alta Oficina 6

en 1a provincia del Guayas Cantén Guayaquil, las actividades productivas estdn ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas,

BASES DE PREPARACION
Los estados de situacidn finaneiera adjuntos han side preparados de acuerdo con las Nornas Iternacionales de Informacidn Financiera (NITF), emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB, por sus siglas en inglés).

Para todos los periodos anteriores y hasta el efercicio finalizade el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la Compafiia prepard sus estados de situacion financiera
de acuerdo con principios y préciicas contables generalmente aceptados en Ecuador. Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011 son los primeros estados de situacion financiera que la Compafifa ha preparado de acuerdo con fas NIIF. La Nota 6 incluye la informacin sobre como la

Compaiila adopté las NIIF por primera vez.

Los estados de situacién financiera han sido preparados sobre la base de] modelo del costo histdrico excepto por los beneficios sociales de largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales. La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados de situacién fnanciera de la Compatifa es ¢l

Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados de situacién financiera son las siguientes:

(n) Efective y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efective se compone de los saldos del efectivo disponible en caja  Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la visla y
son parte intepral de la administracion de efectivo de la Compaiifa, estdn incluidos como un componente def efectivo y equivalente de efectivo para

propdsitos del estado de fujo de efectivo.
¢b) Imstrumentos financieras-

Activos Financieros no Derivados
La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se

reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compailia comienza a ser parte de las provisiones contractiales del documento,

1.a Compaiiia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaceion ea la que se transfieren substancialmenie todos los
riesgos y beneficios relacionados con Ia propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o

retenida por la Compailia s¢ reconoce como un active ¢ pasivo separado.



Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de si{uacién financiera cuando, y solo cuande, la Compafiia
cuenta con un derecho legal para compensar los montos ¥ tiene el propésite de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar ¢l pasivo

simulténeamente.
1.a Compadifa tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen at valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al recanocimiento micial, los préstamos
y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando ef método de interds efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por

cobrar se componen de los deundores comerciales y olras cuentas por cobrar.

Préstamas y cuentas por cobrar-

Leos préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activa.
Estos actives inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usande el método de interés efectivo, menos las

pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores coroerciales y otras cuentas por cobrar,

Pasivos firancieros no derivados-
Inicialmente, la Compafifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan. Todos los otros pasives financieros son
reconacidos inicialmente en fa fecha de la transaceién en Ia que la Compafiia hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compaiiia

da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

L.os activos y pasivos financieros son compensados v el monto net presentado en el estado de sitnacion financiera consolidade euando, y sélo cuando, la
Compaiifa cuenta con un derecho legal para compensar los mentos ¥ tiene &l propésite de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el

pasivo simultineamente,

La Compafiia tiene los siguientes pasivos {inancieros no derivados: sobregiros bancarios, préstamos o créditos, cuenlas por papar comerciales, y ofras

cuertas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier cosio de transaccién directamente atribuible. Posterior al

reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al cosio amortizado usando el método de nterés efectivo.

Dieterioro del valor de fos activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia gvalia si un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un active financiero o un grupo de actives financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro de ese valor como resultade de une o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y
ese evenio gue causa la pérdida liene impacio sobre los flujos de efectivo fituros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, ¥ ese impacto puede estimarse de manera fiable, La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capitat o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen que existe
una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mom, o en las condiciones

econdémicas que se cotrelacionan con los incumplimientos.
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Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe en libros del activo se reduce a través del uso de una coenta de

provisidn y el importe de la pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieres

Un active financiero es dado de baja cuando: (1) los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o (2) 12 Compafifa ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; ¥ (3) la Compafiia he transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del active o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios del aciivo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando um pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entve ambos en los

resultedos integrales del gjercicio.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos y pasivos financieros se compensan ¥ el monto neto se presenta en el estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensatlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Inventarios-

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién. El costo se determina por €]l méiodo del costo promedio

ponderado, excepto por las importaciones en trinsito que se Hevan af costo especifico.

Rl valor neto de realizacion es ¢l precio de venta estimado en ¢l curse normal del negocio, menos los gastos estimados para completar la venta, El costo de
los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totatmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han caido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, asi como todas las demds

perdidas en los inventarios se reconocerin en el ejercicio en que ccurra 1a pérdida.

Ingresos y costos financieros-
Los ingresos financieros son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho a la Compaiifa a recibir los pagos. Los costos {inancieros
por préstamos que no son direclamente atribuibles a la adquisicidn, la construccion o la produceion de un activo que califica s¢ reconocen en resultados

usando el método de interés efectivo.

Propiedades y equipos-
Las propiedades y equipos se Teconocen como activo si es probable que se deriven de ellos bensficios economicos fitturos y su costo puede ser

determinado de una manesa confiable.

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Gltima comresponda.
Los ferrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen

una vida atjl indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprenden su precio de compra, incluyvendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacidn y, en €l caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe

total pagado y el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion eniregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
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relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las propiedades y equipos, siempre v cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos seglin se incumren

Las construcciones en proceso incliyen los costos disectos y materiales atribuibles incluyendo depreciacion.

Las genancias y pérdides de la venta de un elemento de propiedades y equipos son determinados comparando los precios de venta con sus valores en

Libros, y son reconocidas en el estado de resultados.

La depreciacion de propiedades v equipos se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con las siguientes vidas iitiles estimadas;

Anos
Edificios 20
Infraestructura e implementos agricolas 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 10

El método de depreciacion, vidas itiles son revisados en cada fecha de presentacién.

Deterioro de activos no financieros-

En cada fechs de reporte, la Compafiia evalia para los activos no finaneieros que incluye los activoes intangibles de uso, si existen indicadores de que un
activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, ¢ cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la
Compafiia realiza una estimacion del monto recuperable del active. El monto recuperable de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado para ua active individual a menos que el activo o

genere entradas de efective que sean en gran parte independientes de los otros activos o grupo de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monio recuperable, el activo es considerado deferiorado y es disminuido hasta su monto recuperble. Al
evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a st valor presente usando una tesa de descuento antes de impuesto, Para

determinar el valor razonable rrenos costes de venta. Se usa un modelo de valuacién apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconoeidas en el estado de resultados en las categorias de gastos,

consistenites con la funcién del activo deteriorado. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han determinado indicios de deterioro.

Provisienes y contingencias-
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pastvo en ¢l balance general cuando existe uns obliacién cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable gue serd necesario vn desembolso

para cancelar la obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado.

S§i el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo

contingente,
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El importe reconocido como provision corresponde 4 la mejor estimacion, a la fecha del Estado de Sitnacién Financiera, del desembolse necesario para
cancelar la obligacién presente, fomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos vy circunstancias
concurrentes a Ia valoracién de éstas. Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién,

¢l valor en libros es el valor presente de los desembolsos comespondientes.

Obligaciones por beneficies post-empleo-
El valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal v desahucio depende de un nimere de factores que se deferminmm sobre bases actuariales
usando vartos supuesios. Los supuestos usados al determinar el coslo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio de estos

supuestos tendrd impacto en los libros de la obligacién por tales beneficios,

La compafifa ha contratado los servicios de un perito independiente para determinar en conjunto la mejor tasa de descuento al final de cada afio v

establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que se prevé y se requicren para cancelar tas obligaciones de tales beneficios.

Para la determinacion de Ja tasa de descuento el perito considera las tasas de interés de bones corporativos de alla calidad y/o calificacién de erédito y que

tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las tespectivas obligaciones por planes de pensién.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a 1a transaccién fluyan a la Compaiiie y el monto de los ingresos
puede ser medido confiablemente. Las ventas son reconccidas nelas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han trasferido los

derechos y beneficios inherentes.

Reconocimicnto de costos y gastos
Los gasios son reconoeidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso comespondiente no produce beneficios
econémicos futuros o cuando y en Ia medida en que tales beneficios econdmicos fiuturos, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su

reconocimiento como activos. Se reconoes también un gasto en el estado de resultados en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

L.os gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, con base en }a tasa de interés aplicable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto 2 la renta para el afio actual ¥ para afios anteriores son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en €l cileulo de dichos importes son las que estdn vigentes a ta

fecha de cierre de cada mlo, siendo deun 23% para ¢l afio 2012 y de un 24% para el afio 2011.

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones on 1as que Jas leyes tributarias

son objeto de interpretacion.
Impuesto a la renta diferide
El impuesto a la renta para los perfodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y

contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de sitaacion financiera,

1.0s pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.



Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias femporales deducibles y por la compensacion fiutura de créditos fiscales y
pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura confra las cuales imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no
sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Les actives por impuesto
diferido no reconccidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la imedida en que se torme probable que la utilidad

tributaria futura permita recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tesas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o

el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen

en correlacién con e transaccidn subyacente, va sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalimente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra

los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionsm con la nyisma entidad sujeta al impuesto y Ia misma autoridad tributaria.

Impuesto sebre kas ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconecen excluyendo el importe de cualguier impuesto sobre las ventas (&) Impuesto al

valor agregado), salvo:

e  Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una prestaciin de servicios no resulie recuperable de la autoridad

fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce cono parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin comesponda;
e Las cuenias por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas,

El importe nefo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagay » Ia avtoridad fiscal, se presenta como una cuenta por

cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segiin corresponda.

()  Eventos posterieres-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacién adictonal sobre la situacién financiera de la Compafifa a la fecha del estado de
stmacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

4. USODE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que Ia Administracién de la Compailia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan Ja aplicacion de Ias

politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supucstos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la

estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto més imporiante sobre el monto reconocido en los Estados

Financieros, se describe en las bases contables siguientes:
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Propiedades, planta y equipos

Obligaciones por beneficios post-empleo

NORMAS INTERNACIONALES VIGENTES

5.a) Nuevas normas infernacionales vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2012 entraron en vigencia las

siguientes nonnas intemacionales:

NIC 12- Impusstos a las ganancias (revisada)
NIIF 1- Adopetén por primera vez (revisada)

NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacién de baja en cuentas

La adopeion de estas normas se describe a continuacién:

5.b)

NIC 12- Impuestos a Ias ganancias {revisada). Impuestos diferidos: Recuperacién del Active Subyacente

La emmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversién medidas a valor razonable y se introduce una presuncion
refutable de que el impuesto diferido sobre la propiedad de inversion medida usande ¢l modelo del valor razonable de fa NIC 40 debe ser determinada
sobre la base de que su importe en libros se recuperard a través de la venta . Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre activos no
depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorizacién de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es
efectiva para periodes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012, La Compafila no tiene activos de estas caracleristicas por lo que no

tiene ningin impacto en la presentacidn de sus estados financieros.

NIIF t Adopcion por Primera Vez de Ins Normas Internacionales de Informacién Finanrciera (revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacion de
fechas fijas para los primeros adoptantes

Bl IASB proporciond orieatacién sobre come una entidad debe reanudar la presentacion de los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda
funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacién. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen ¢n o después del 1 de julio de 2011.

La modificacién no tiene impacto en la Compafiia.

NIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de fos requisitos de revelacién sobre la baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos finuncieros que se han transferide pero no dado de baja para que el usuario de los
estados financieros de la Compafiia entienda la relacion con los activos que no hen sido dados de baja y sus pasives asociados. Ademas, Ja enmienda
requiere revelaciones sobre la implicacidn continuada de la entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los
riesgos asociados con esa participacidén. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La

Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ninglin impacto en la presentacién de sus estados financieros.

Normas internacionales emitidas atin no vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacicnales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados finencierms

de Ia Compafiia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que Ja Compafifa razonablemente preve que resultaran aplicables en el futuro, La

Compafifa tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

INIC 1 Presentacion de los estados financieres
Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estén relacionados 2 la agrupaci6n de las partidas presentadas en el

estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un perfodo futuro podrian ser presentadas
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separadamente de las partidas que nunca serdn reciasificadas. La modificacion afectn solamente la presentacion y no tene impacto en la posicién

financiera de ia Compaiiia o en su rendimiento. La modificacion se hars efectiva para los perfodos anuales que empiecen el | de jutio de 2012.

e  NIIF 9 Insirumentes financieros: Clasificacion y medicion
La Norma tieng vigencia para los perfodos anuales que se inicien @ partir del I de enero de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar 1a
NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion™, luego de un largo proceso de tevisiones, en diciembre de 2011 el ITASB emitio la NITF
9 y las disposiciones de revelacién transitorias. La NIIF ¢ no requiere reestructurar infonmacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada
para que se efectiien revelaciones adicionales en la transicién de la NIC 39 a la NITF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de

transicién de la Compailia a esta NIIF 9. La Compafifa evaluara su impacto final, cuando la norma final que meluya todas las revisiones sea emitida,

e NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiente de gastos de beneficios definidos y beneficios por terminacién
La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacién del costo del beneficio en el estado de resultados integrales el cual deberd dividirse en:
(1) el costo de las prestaciones devengadas en el periodo actual {costo de} servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recories), y (2 los gastos financieros o ingresos. Ademds la enmienda requiere cambic de nombre de las ganancias y pérdidas

actuariales a “nuevas mediciones”,
Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estin relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los
costos de restructuracién, con lo cual requicre reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despide. La enmienda no tiene

impacto en la posicion de la Compatija. La enmienda entrard en vigor para gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,

¢ Olras normas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compailia y que la gerencia de

Ia Compafifa prevé que no le serdn aplicables en el futuro, s¢ resumen como sigue:

Fecha efectiva de

Nornas vigencia
NIC 28 Inversiones en asociadas ¥y nepocios conjunios (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 Informacién financiera interna 1 de eneroy de 2013
NIIF | Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 7 Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013
WNIF 10 Bstados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIF L1 Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 deenero 422013
NIOF 13 Medicion del valor razonabie 1 de enero de 2013
CNIIF 20 Costos desmonte en la fase produccion en una ming a cielo abierto 1 de enero de 2013
NIC 16 Clasificacién de equipo auxiliar 1 deenero de 2013

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIOF
Segnin Resolucidn No. 08.G.DSC.010 de la Supetintendencia de Compailias publicada el 31 de diciembre de 2008, se establece un cronograma par la adopcion
de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compafiia adopta estas normas a partir dél 1 de enero

de 2012,

Estos estados financieros correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la Compaitia ha preparado

de acuerdo con Ias NIITF, Para los perfodos émieriores y hasta el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, 1a Compadiia prepard sus estados financieros de



acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Por lo tanto, la Compatiia ha preparado estados financieros que cumplen con
las NIIF vigentes para los perfodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de

diciembre de 2011 y por el gjercicio finalizado en esa fecha, septin se deseribe en 1a Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas).

Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacion financier de aperturs fue preparado at 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compaiiia para re expresar el estado de situacién financiera al 1 de enero de 2011 y los estados
financieros anieriormente publicados al 31 de diciembre de 2011, ¥ por el gfercicio finalizado en esa fecha, todos ellos prepuarados de acuerdo con los principios
de confahilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6.1 Reconcilincion del estado de sitnacion fipanciera-

(a) La reconciliacidn entre ¢l estado de situacién financiera bajo los principios y précticas contables de contsbilidad generalmente aceptades en el Ecuador y

1as NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a NIIF ) se detalla a continuacion:

PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NHF
ACTVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 30,048 0 0 30,048
Cuentas por Cobrar 644,845 0 61,734 £83,111
Inventarios 395,751 0 0 305,751
Total Activos Corrientes 1,070,644 0 61,734 1,008 910
ACTIVO CORRIENTE

Propiedades y Equipas, Neto 82,738 2,285 0 85,023
Otros Activos o; Q Q 0
Activos por impuestos Diferidos ¢] 17,113 0 17,113
Total Activos no Corrientes 82,738 19,398 0 102,136
Total Activos 1,153,382 19,398 61,734 1,111,046

PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NIF
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Prestamos bancarios 29,482 o a 29,482
Cuentas por Cobrar Proveedares 849,087 72,801 4] 776,286
Pasivos Acumulados 15,124 9] Q 15,124
Total Pasivos Corrientes 893,693 72,801 0 820,892



PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones por beneficios post empleo
Pasivos por Impuestos Diferidos

Total Pasivos no Corrientes

Patrimonio

Capital

Reserva Legai

Ajustes de Adopcidn NIIF
UWtilidades (Perdida) del Afio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonic

16,052 16,052

0 17,247 17,247

0 33,299 33,209

176,756 0 Y 176,756
52,089 0 0 52,089

0 61,868 75,086 -2,834

30,844 "] 0 30,844
259,689 61,868 75,088 256,855
1,153,382 134,669 108,385 1,111,046

(a) Asimismo, la reconciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 se presenta a continuacién:

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total Activos Corrientes

ACTIVO CORRIENTE
Propiedades y Equipos, Neto
Activos por Impuestos Diferidos
Total Activo no Corrientes

Total Activos

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Prestamos bancarios

Cuentas por Cobfar Proveedores
Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones por beneficios post empleo

PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NItF
61,347 0 0 61,347
720,195 0 117,696 602,499
373,024 4] 0 373024
1,154,566 0 117,696 1,036,870
87485 6,994 94,479
] 26,375 20,375
87485 33,369 120,854
1,242,051 33,369 117,696 1,157.724
PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NIOF
47,754 0 0 47,754
925,706 94,139 0 831,567
7.814 0 0 7.814
981,274 94,139 0 887,135
0 0 16,479 16,479



Activos por Impuestos Diferidos 0 0 22,249 22,249

Total Pasivos no Corrientes o 0 38,728 38,728
Patrimonio

Capital 176,756 0 g 176,756
Reserva Legal 55,174 ) 0 55,174
Ajuste de Adopcion NIF 0 61,868 75,086 -2,834
Utilidades {Perdidas) del anio 14,559 42,101 30,307 2,765
Total Patrimonio 246,489 103,969 105,393 231,861
Total Pasivo y Patrimonio 1,227,763 198,108 144121 1,157,724

6.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por ¢l afio
2011 se detalla a continuacion:

PCGA Ajustes Saldos
Ecuador Debe Haber NItF
{(DOLARES)
INGRESOS:
Ventas 2,034,810 2,034,810
Otros ingresos 8,864 10,551 15,415
Total Ventas 2,043,674 0 10,551 2,054,225
COSTO Y GASTOS:
Costo de Ventas 1,595,491 1,595,491
Administrativos y Ventas 383,444 43,683 21,338 405,789
Depreciacidn y Amertizacion 17,607 17 807
Financieros, Neto 8,478 8,478
Ctros egresos 4,716 4,716
Total costos y gastos 2,009,736 43,683 21,338 2,032,081
UTILIDAD DEL PERIODO ANTES
PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA 33,938 {(43,683) (10,787) 22,144
Participacion de Trabajadores (5.091) {5,091)
UTILIDAD DEL PERIODO ANTES
DE IMPUESTO A LA RENTA 28,847 (43,683) (10,787) 17,053
Impuestos a fa renta (14,288} {14,288)
UTILIDAD DEL PERIODO 14,559 (43,683} {10,787} 2,765

6.3 Reconciliacion del estado de cambios de patrintonio neto-
La reconeiliacion entre ¢l estado de cambios en el patrimonio nete bajo los principios de contabilidad peneralmente aceptados en Ecuador y las NIIF por el
afio 2017 se detalla a continwacidn:

(a) La reconciliacion del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados en Ecuador a Normas Intemacionales de Informacién

Fnanciera al 1 de enero de 2011



Total Patrironio Segun PCGA Ecuador 259,689

Correccion de emores, depreciacion vehiculos 2,285
Reconocimiento Impuesto a la Renta Diferido {134}
Correccidn en la estimacioén de cuentas incobrahles (54,200)
Ajuste en costo de Amortizacidn Instrumentos Financieros 65,267
Reconocimiento de Pasivos Beneficios Empleados {16,052)
Total Patrimonio NIIF Ecuador : 256,855

(@ Lareconciliacion del Patrimonio Neto desde prineipios contables generalmente aceptados en el Ecuador a Normas Internacionales de Informacién

Financiera a1 31 de diciembre de 2011

Total Patrimonio Segun PCGA Ecuador 246,489
Correccidn de errores, depreciacion vehlculos 6,994
Recenocimiento impuesto a ia Renta Diferido 4,126
Correccion en la estimaciéon de cuentas Incobrables {95,874)
Ajuste en costo de Amortizacion Instrumentos Financieros 86,605
Reconocimiento de Pasivos Beneficlos Empleados (16.479)
Total Patrimonio NilF Ecuador 231,861

64 Reconcilincién del estado de flujo de efective-
La adopeion de las NIIF no ticne efecto en los flujos de efectivo generados por la Compaiiia; pere si se han generado movimientos de algunas cuentas por
los ajustes de conversion, que no son significativos.

6.5 Notas a la reconociliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados integral-
La adopeién de las NIIF no Hene efecte en los flujos de efectivo generados por la Compafifa; pero si se han generado movimientos de algumas cuentas por
los ajustes de conversién, que no son significativos.

Saldos inciales.~ Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador, que comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), oficializadas a través de resoluciones emitidas a Ja fecha de
emision de los estados financieros por la Superintendencia de Compafifas de Ecvador. Las NIJF incorporan las Notmas Intemnacionales de Contabilidad
(¥IC) y los promunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIE).

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, ef efectivo en cgja y bancos se formaba de la siguiente manera:

....Diclembre 31 ...
2012 2011 201
Efective 5 147 275
Bancos 25,440 61,200 29,773
Total efectivo y equivalente de efectivo 25,445 61,347 30,048

(&) LaCompeiifa mantiene sus cuenlas corrientes en Détares de E.ULA. en diversas entidades locales. Los fondes son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

8. CUENTASPOR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar se formaba de Ia siguiente manera:

....Diciembre 31 ...
2012 2011 2010
Clientes 785,453 667,914 608,307

Documentos por Cobrar 6,435 6,435 5,435



Ctros Cuentas por Cobrar
Compariias Relacionadas
Empleados

Anticipo a Proveedores
Retenciones en ka Fuente
Credito Tributario

(-} Cuentas Incobrables

{-) Coreccion Estimacion Cuentas Incobrables

{-) Estimacion para Interes Implicito

Total efective y equivalente de efectivo

9. INVENTARIOS

Materia Prima
Inventarios en Transito
Total Inventarios

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Maquinaria y Equipos
Vehiculos

Equipc de Computacion
Central de Telefonos
Muebles y Enseres

Saldo al 1 de Enere del 2010

Adiciones
Saldo al 31 de dicbre. del 2010

Adiciones
Saldo al 31 de dicbre. del 2011

Adiciones

7,200 0 0
0 1,474 0
22,022 1,276 3,879
0 27,654 14,298
74,570 19.030 0
7.784 3,545 3.252
(24,665) (21,421) (15,948)
(22,152} (97,456} {54,200}
(8,758} (5,952} {7.534)
849,889 802,499 558.589
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los inventarios estaban constituidos de Ia siguiente manera:
....Diciembre 31 ....
2012 2011 2010
525,689 373,024 355,745
82,296 0 40,006
607,985 373,024 365,751
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, ¢l saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguienie manera:
201z 2011 2010
Deprec Valor Deprec Valor Deprec Valor
Costo ciacion Neto Costo ciagion Neto Costo ciacion Neto
25,000 5625 19375 25,000 3,125 21,875 25,000 625 24 375
48,560 11,850 38,710 48,560 6,993 41,567 30,899 2,284 28,615
11,940 11,939 1 11,940 11,119 821 11,840 9,340 2,600
2515 1215 1,300 2,515 983 1,552 2,515 711 1,804
40672 15,113 25,559 39712 11,048 28,684 35,020 7,391 27 629
128,687 45,742 82945 127,727 33,248 94,479 105,374 20,351 85,023
Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:
COSTO
EQUIPO CENTRA
MAQUINARIA  VEHICU DE sortwape LDE  MUEBLES - L
S & EQUIPOS LOs COMPUTA TELEFO ENSERES
CION NOS
0 0 10,900 1,040 2,515 25221 39876
25,000 30,899 0 0 9,799 65,698
25,000 30,899 10,900 1,040 2,515 35020 105374
17,662 4,692 22,354
25,000 48,560 10,900 1,040 2,515 39,712 127,727
860 960
25,000 48,560 10,960 1,040 2,515 40672 128587

Saldo al 31 de dicbre. del 2012



DEPRECIACION

EQUIPO CENTRA

MAQUINARIA  VEHICU DE sortware  LDE  MUEBLES L
S & EQUIPOS LOS CONMPUTA TELEFO ENSERES
CION NOS
Saldo al 1 de Enero del 2010 [¢] 0 7,427 [¢] 460 4,279 12,166
Adiciones 825 4,570 1,913 252 3,112 10,471
Otros (2,288) 2,286
Saldo al 31 de dicbre. del 2010 625 2,284 9,340 0 712 7,391 20,351
Adiciohes 2,500 9,418 1,780 0 252 3,657 17,606
Otros {4,709) (4,709)
Saldo al 31 de dicbre. del 2011 3,125 6,993 11,120 0 263 11,048 33,248
Adiciones 2,500 4,856 820 0 252 4,085 12,493
QOtros 1 1
Saldo gl 31 de dicbre. del 2012 5,625 11,850 11,940 0 1,215 15,113 45,742
11. PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los préstamos bancarios se conformaban de la siguiente manera:
....Diclembre 31 ...
2012 2011 010
Pichincha 150,032 47,754 28,482
Machala 49,000 0 0
Total Prestamos Bancarios 199,032 47,754 29,482
12. CUENTAS PORPAGAR
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de cuentas por pagar se formaba de la siguiente manera:
....Diciembre 31 ...
2012 2011 2010

Proveedares Locales 21,721 54,668 49 268
Proveedores del Exterior 698,949 486,293 248,836
Agccionistas 235,933 367,627 482 457
Estimacion interes [mplicito o] (90,862) (94,139}
Otros 7,402 13,841 65,332
Total Cuentas por Pagar Proveedores 964,005 B31.567 751,764

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010, las cuentas por pagar a proveedores representan obligaciones contraidas que no devengan intereses.

(2) Administraciénr y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de la Compania, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas

que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, en transacciones no habituales /o relevantes,

13. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de pasivos acumulados por pagar se conformaba de la siguiente manera:

....Diciembre 31 ....
2012 2011 2010



Decimo Tercere ' 944 833 809
Decimo Cuarto 1,504 1,212 1,328
Participacion Trabajadores 16,531 5,091 9,771
Vacaciones 0 678 3218
Otros 2,434 0 0
Total Pasivos Acumulados 21,413 7,814 15,124
14, PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de préstamos a largo Plazo se conformaba de la siguiente magera:

Corto Largo

Plazo Plazo Total
BANCO DEL PICHINCHA
Préstamo con vencimiento hasta 2014 y 50,020 27,180 77,200
devenga tasa annual del 11.2%
BANCO DEL MACHALA
Préstamo con vencimiento hasta 2013 y 20,035 20,035
devenga tasa annual del 11.2%
Total Prestamos a Large Plazo 50,020 47,215 97,235

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajedores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en ¢l Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Segurc Social Obligatorio, De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empieados que por veinticineo afios o més hubieren prestado servicios continnada o interrempidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus emplesdores. Adicionalmente, los empleados que a ia fecha de su despido hubieren cumplido veinte aflos, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporeional de dicha jubilacion.

As{ también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, 1a Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desabhucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada une de los aflos de servicios prestados
ala misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente forma:

....Diciembre 31 ...
2012 2011 2010
Jubilacion Patrenal 9,861 9,726 9588
Indemnizacion per Desahucio 7,04 6,793 6,464
Total Beneficios Post-Empleados 16,902 16,479 16,052

16.

17,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(a) Capital Social-
Capijtal Sociaf - El capital social de la Compafila al 31 de diciembre del 2012 estd representado por 176.756 acciones de USS 1.00 de valor
nominal unitario. Con resolucién No. 07-G-DIC-0008357 quedo aprobado el aumento de capital a $ 176.756,00 délares americanos

) Reserva Legal-

La ley de compaiifas establece una apropiacién de 10% de la utilidad anual para su constitucién, hasia que represente el 50% del capital pagado. Fl saldo de esta
reserve puede ser capitalizado o ulilizado para cubrir pérdidas.

RESERVA ADOPCION NIIF PRIMERA VEZ

De acuerdo a Resolucién No. SC.G.LCLCPA IFRS 11.03 de la Superintendencia de Compafifes emitids el 1 de marze de 2011, ¢} saldo devdor por US. §
(2.834) proveniente de los ajustes por adopeidn por primera vez de las NIIF, no podré ser distribuido entre los accionistas y no serd utilizado para aumentar su
capital. Este saldo acreedor podrd ser utilizado para enjugar pérdidas acumuladas y del ultimo periodo econdmico, si las hubiere, v podrd ser devuelto a los
accionistas en ¢l caso de liquidacién de la Compaiiia



18. IMPIJESTO A LA RENTA

)

b)

Ul

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto 2 1a Tenta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Caowmpattia no ha sido fiscalizada desde su constitucion en enero de 2003,

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
A partir del afio 2012, los ingresos provenientes de Iz produccién y cultivo de banano estan sujetos  al impuesto 1inico a la renta del 2% sobre ef total de las
ventas brutas; en ningan caso el precio de los productos transferidos podrk ser inferior a los fijados por el Estado a través del Ministerio de Agricultura,

Ganaderia, Acnacultura y Pesca.
Los agentes de retencién efectuardn a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa del 2%, misma que constituird crédito tributario.

Hasta e] afio 2011, el impuesto a la renta de la Compaiiia se deiermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a

1as utilidades iribuiables 1a tasa de) impuesto g 1a renta,

Tasa del impuesto a la renta-
Las 1asa del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Ajto fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pals en los términos ¥ condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario nterno,

pedria obtener una redoceién en Ia tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y enando efectiien el

cotrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente affo.

d) Anticipo del impuesto a la renta-

U]

Tl anticipo se defermina sobre la base de la declaracion dél impuesto a la renta del afto inmediato anterior, aplicendo ciertos porcentajes al valor del activo
total {menos ciertos saltdos), patrimonie total, ingresos pravables y costos v gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta

causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeidn. En easo de que el impuesto a la renta causado filere menor al anticipo determinada, el

anticipo se convierte en impuesto a la rents minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacién de nuevo emples ¢ mejora de
masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del iropuesto a la

renta que reconoce el Cddigo Organico de la Producsién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

A partir del afo 2012, los contribuyentes que s¢ dediquen exclusivamente a las actividades provenientes de Iz produccion y cultivo de banano, estardn exentos
de caleular y pagar el anticipe de impuesto a Ia renta. En aqueilos casos en que los confribuyentes tengan actividades adicionates a la produccion y cultive de

hanano, para efectos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta, consideraran [os ingresos, costos y pastos, relacionados con la preduccion v cultvo de

los mismos.

Dividendos en efectivo-



Son sxentos ded impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los dividendos que se disteibuyan & favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en parefsos fiscales o regimenes de

menor imposicién, estan sujetos a refencidn en la fiente adicional del impuesto ala renta.

19. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaitia. La Compafifa cuienta con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y

efectivo que provienen directamente de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuates son manejados a través
de un proceso de identificacién, medicién v monitoreo continuo, con sujecién & los limites de desgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es

critico para la rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de conirol de resgos no incluye riesgos de negocio como cambios cn el medio ambiente, tecnologia ¢ industria. Estos son

monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compatiia.

Estructurn de gestion de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base a la gerencia de la Compafila, que es la responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién

con otras dreas como se explica a continnacion:

(1) Gerencia-
La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las

politicas corporativas y aquellas elaboradas para &reas especificas, como riesgo de tasa de interéds, riesgo de crédito y riesge de liquidez.

(2) Tesoreria y finanzas-
El drea de lesorerfa y finanzas es responsable de administrar diarismente el flujo de fondos de la Compafifa, tomendo en cuenta las polflicas,
procedimientos y limites establecidos por Ia gerencia de 1a Compaftia  Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédite a entidades financieras

cuando es necesatio.

Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, 2 Compaiifa evalla constantemente los diferentes escenatios e identifica diferentes estrategias para manggar las

exposiciones resultantes de cambios en [as tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se restunen en las secciones siguientes:

{® Riesgo de mercado
El riesgo de mercado €5 el viesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctfien debido a fos cambios en
los precios de mercado. Los precios de mercade involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio, Los

instrurnentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen log depésitos en efectivo,

(b} Riesgo de fasa de inferés~
Al 31 de diciembre de 2012, la Compafifa mantenia financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compadiia son
sustmeialmente independientes de los cammbios de las tasas de interés del mereado, por lo ewal, en opinién de la gerencia, ja Compaiiia no tiene una

exposicion importante a los riesgos de tasas de interds.

(¢) Riesgoe de tipo de cambio-



Las operaciones de la Compafiia se realizan en doleres de Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo 1anto, no existen

efectos en los estados financieros derivadas de las variaciones de tipo de cambio.

(d) Riesgo de crédito
El resgo de crédito es el riesgo de que upa contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiere ¢ contrato de
venta, generando una pérdida financiera, La Compafifa estd expuesta & un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalntente en cuentas por

cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivelentes de efectivo, depbsitos en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las trapsacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a

distintes empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

(&) Riesgo de liquidez
La Compafifa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectedo a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener

una continuidad de fondes.

La Compattia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién para financiar las operaciones de la

Compaiifa, vy para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

20. EVENTOS SUBSECUENTES
En ¢l periodo comprendido entre ¢l 1 de enero de 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter

finaniciero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldes o interpretaciones.



