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OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

La Compañía fue constituida en Guayaquil-Ecuador el 08 de junio del 2004 según Resolución N.- 04G.1.3.0003261 dictada por el Intendente de la 

Superintendencias de Compañias, Su objeto social principal está relacionado por las siguientes actividades: 

Importar, exportar, comercializar, distribuir, arrendar, intermediar, producir, fabricar, instalar, dar mantenimiento y reparar toda clase de aparatos de equipos. A 

la actividad mercantil como comisionista, distribuidor, intermediario, mandante, agente y representante de personas naturales, jurídicas sean nacionales o 

extranjeras. 

Las oficinas de la Compañía está ubicada en la ciudad de Guayaquil, Avenida Juan Tanca Marengo Km. 1-1/2 Centro Comercial Di centro Planta Alta Oficina 6 

en la provincia del Guayas Cantón Guayaquil, las actividades productivas están ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. 

BASES DE PREPARACION 

Los estados de situación financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NMF), emitidas por el 

Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (TASB, por sus siglas en inglés). 

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la Compañia preparó sus estados de situación financiera 

de acuerdo con principios y prácticas contables generalmente aceptados en Ecuador. Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 

2011 son los primeros estados de situación financiera que la Compañía ha preparado de acuerdo con las NÍIF. La Nota 6 incluye la información sobre cómo la 

Compañía adoptó las NITF por primera vez. 

Los estados de situación financiera han sido preparados sobre la base del modelo del costo histórico excepto por los beneficios sociales de largo plazo que son 

valorizados en base a métodos actuariales. La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados de situación financiera de la Compañía es el 

Dólar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador. 

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados de situación financiera son las siguientes: 

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo- 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y 

son parte integral de la administración de efectivo de la Compañía, están incluidos como un componente del efectivo y equivalente de efectivo para 

propósitos del estado de flujo de efectivo, 

(b) Instrumentos financieros- 

Activos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depósitos en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se 

reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la Compañia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento. 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere 

los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se transfieren substancialmente todos los 

riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los activos financieros transferidos que sea ereada o 

retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado.



Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía 

cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo 

simultáneamente. 

La Compañía tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de efectivo, y préstamos y partidas por cobrar. 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos 

inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos 

y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por 

cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Préstamos y cuentas por cobrar- 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. 

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible, 

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las 

pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 

Pasivos financieros no derivados- 

Inicialmente, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se ofíginan. Todos los otros pasivos financieros son 

reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañia hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compañia 

da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. 

Los activos y pasivos financieros sor compensados y el monto neto presentado en el estado de situación financiera consolidado cuando, y sólo cuando, la 

Compañía cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el 

pasivo simultáneamente. 

La Compañía tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: sobregiros bancarios, préstamos o créditos, cuentas por pagar comerciales, y otras 

cuentas por pagar. 

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al 

reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

Deterioro del valor de los activos financieros 

A] cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados 

en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de 

deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y 

ese evento que causa la pérdida tiene impacio sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos 

financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales como que los 

deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o 

intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe 

una disminución medible en los flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones 

económicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 

provisión y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados, 

Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando: (1) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han termmado, o (2) la Compañía ha transferido sus 

derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una 

tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (3) la Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber 

transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo. 

Pasivos financieros 

'Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado 

por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o 

modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los 

resultados integrales del ejercicio. 

Compensación de instrumentos financieros- 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de 

compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Inventarios- 

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realización. El costo se determina por el método del costo promedio 

ponderado, excepto por las importaciones en tránsito que se llevan al costo específico, 

El valorneto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. El costo de 

los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dañados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de 

mercado hay caido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realización, así como todas las demás 

pérdidas en los inventarios se reconocerán en el ejercicio en que ocurra la pérdida, 

Ingresos y costos financieros- 

Los ingresos financieros son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho a la Compañía a recibir los pagos. Los costos financieros 

por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la construcción o la producción de un activo que califica se reconocen en resultados 

usando el método de interés efectivo. 

Propiedades y equipos- 

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos fituros y su costo puede ser 

determinado de una manera confiable, 

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisición, menos depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda. 

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen 

una vida útil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciación, 

El costo inicial de las propiedades y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier 

costo necesario para poner dicho activo en operación y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe 

total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso
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relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las propiedades y equipos, siempre y cuando se cumplan con los 

criterios de reconocimiento, castigándoss el valor en libros del componente que se reemplaza Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son 

reconocidos como gastos según se incurren 

Las construcciones en proceso incluyen los costos directos y materiales atribuibles incluyendo depreciación. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son determinados comparando los precios de venta con sus valores en 

libros, y son reconocidas en el estado de resultados, 

La depreciación de propiedades y equipos se calcula usando el método de línea recta, de acuerdo con las siguientes vidas útiles estimadas, 

  

Años 

Edificios 20 

Infraestructura e implementos agricolas 10 

Maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Vehiculos 10 

El método de depreciación, vidas útiles son revisados en cada fecha de presentación. 

Deterioro de activos no financieros- 

En cada fecha de reporte, la Compañía evalúa para los activos no financieros que incluye los activos intangibles de uso, si existen indicadores de que un 

activo podría estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la 

Compañía realiza una estimación del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un 

activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no 

genere entradas de efectivo que sean en gran parte independientes de los otros activos o grupo de activos. 

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta su monto recuperable, Al 

evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto, Para 

determinar el valor razonable renos costos de venta, Se usa un modelo de valuación apropiado. 

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en el estado de resultados en las categorías de gastos, 

consistentes con la función del activo deteriorado, Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han determinado indicios de deterioro. 

Provisiones y contingencias- 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen 

como pasivo en el balance general cuando existe una obligación cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable que será necesario un desembolso 

para cancelar la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. 

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los detalles cualitativos de la situación que origina el pasivo 

contingente,
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El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del Estado de Situación Financiera, del desembolso necesario para 

cancelar la obligación presente, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias 

concurrentes a la valoración de éstas. Cuando el importe de la provisión sea medido utilizando los fhujos estimados de efectivo para cancelar la obligación, 

el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes, 

Obligaciones por beneficios post-empleo- 

El valor presente de las obligaciones por jubilación patronal y desahucio depende de un número de factores que se determinan sobre bases actuariales 

usando varios supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio de estos 

supuestos tendrá impacto en los libros de la obligación por tales beneficios. 

La compañía ha contratado los servicios de un perito independiente para determinar en conjunto la mejor tasa de descuento al final de cada año y 

establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que se prevé y se requieren para cancelar las obligaciones de tales beneficios 

Para la determinación de la tasa de descuento el perito considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad y/o calificación de crédito y que 

tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión. 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de los ingresos 

puede ser medido confíablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han trasferido los 

derechos y beneficios wnherentes. 

Reconocimiento de costos y gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios 

económicos futuros o cuando y en la medida en que tales beneficios económicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su 

reconocimiento como activos, Se reconoce también un pasto en el estado de resultados en aquellos casos en que se incurre en un pasivo. 

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el período en que se incurren, con base en la tasa de interés aplicable. 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el año actual y para años anteriores son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las 

autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la 

fecha de cierre de cada año, siendo de un 23% para el año 2012 y de un 24% para el año 2011. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias 

son objeto de interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los períodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y 

contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera, 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.



Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y 

pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos 

fiscales o pérdidas tributarias amortizables. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no 

sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto 

diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad 

tributaria futura permita recuperar dichos activos, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o 

el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen 

en correlación con la transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra 

los pasivos impositivos corrientes, y sí los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria. 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (6). Impuesto al 

valor agregado), salvo: 

+ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de servicios no resulte recuperabie de la autoridad 

fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

+ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas, 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por 

cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda. 

(M) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de 

situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son 

expuestos en notas a los estados financieros. 

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración de la Compañtía realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 

políticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que la 

estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. 

La información sobre juicios criticos en la aplicación de políticas contables que tienen el efecto más importante sobre el monto reconocido en los Estados 

Financieros, se describe en las bases contables siguientes:
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Propiedades, planta y equipos 

Obligaciones por beneficios post-empleo 

NORMAS INTERNACIONALES VIGENTES 

5.a) Nuevas normas internacionales vigentes 

Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el año anterior. A partir del 1 de enero de 2012 entraron en vigencia las 

siguientes normas internacionales: 

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada) 

+ NIF 1- Adopción por primera vez (revisada) 

+  NIIF?- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgación de baja en cuentas 

La adopción de estas normas se describe a continuación: 

5.b) 

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperación del Activo Subyacente 

La enmienda aclara la determinación del impuesto diferido sobre las propiedades de inversión medidas a valor razonable y se introduce una presunción 

refutable de que el impuesto diferido sobre la propiedad de inversión medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser determinada 

sobre la base de que su importe en libros se recuperará a través de la venta . Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre activos no 

depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorización de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificación es 

efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compañía no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no 

tiene ningún impacto en la presentación de sus estados financieros. 

NIF 1 Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera (revisada) - Hiperioflación severa y eliminación de 

fechas fijas para los primeros adoptantes 

El IASB proporcionó orientación sobre cómo una entidad debe reanudar la presentación de los estados financieros bajo NUF cuando su moneda 

funcional deja de estar sujeto a la hiperinflación. La modificación es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. 

La modificación no tiene impacto en la Compañía, 

NUF 7 Instrumentos Financieros: Información a Revelar - Mejora de los requisitos de revelación sobre la baja en cuentas 

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido pero no dado de baja para que el usuario de los 

estados financieros de la Compañía entienda la relación con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Además, la enmienda 

requiere revelaciones sobre la implicación continuada de la entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los 

riesgos asociados con esa participación La modificación es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La 

Compañia no tiene activos de estas características por lo que no tiene ningún. impacto en la presentación de sus estados financieros. 

Normas internacionales emitidas aún no vigentes 

A continuación se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros 

de la Compañía. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compañía razonablemente prevé que resultarán aplicables en el futuro. La 

Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia. 

NIC 1 Presentación de los estados financieros 

Presentación de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma están relacionados a la agrupación de las partidas presentadas en el 

estado de resultados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un período futuro podrían ser presentadas
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separadamente de las partidas que nunca serán reclasificadas. La modificación afecta solamente la presentación y no tiene impacto en la posición 

financiera de la Compañía o en su rendimiento. La modificación se hará efectiva para los períodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012. 

* — NIF 9 Instrumentos financieros: Clasificación y medición 

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la 

NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medición”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitió la NUF 

9 y las disposiciones de revelación transitorias. La NIF 9 no requiere reestructurar información comparativa, en su lugar la NITE 7 ha sido modificada 

para que se efectúen revelaciones adicionales en la transición de la NIC 39 a la NUF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de 

transición de la Compañía a esta NTF 9. La Compañía evaluará su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida, 

* NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medición y reconocimiento de gastos de beneficios definidos y beneficios por terminación 

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentación del costo del beneficio en el estado de resultados integrales el cual deberá dividirse en: 

(D el costo de las prestaciones devengadas en el período actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los 

asentamientos y recortes), y (2 los gastos financieros o ingresos. Además la enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y pérdidas 

actuariales a “nuevas mediciones”. 

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales están relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los 

costos de restructuración, con lo cual requiere reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido, La enmienda no tiene 

impacto en la posición de la Compañía, La enmienda entrará en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, 

+ Otras normas emitidas pero que aún no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros de la Compañia y que la gerencia de 

la Compañta prevé que no le serán aplicables en el futuro, se resumen como sigue: 

Fecha efectiva de 

Norntas vigencia 

NIC 23 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013 

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013 

NIC 32 Compensación de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014 

NIC 34 Información financiera interna 1 de enero de 2013 

NEF 1 Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013 

NIF 7 Compensación de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013 

'NHF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013 

NITE 11 Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013 

NIIF 12 Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013 

NIF 13 Medición del valor razonable 1 de enero de 2013 

CNTF 20 Costos desmonte en la fase producción en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013 

NIC 16 Clasificación de equipo auxiliar 1 de enero de 2013 

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NOF 

Según Resolución No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañias publicada el 31 de diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopción 

de las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compañía adopta estas normas a partir del 1 de enero 

de 2012. 

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la Compañía ha preparado 

de acuerdo con las NAF. Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compañia preparó sus estados financieros de



acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Por lo tanto, la Compañía ha preparado estados financieros que cumplen con 

las NUF vigentes para los períodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la información comparativa correspondiente al 31 de 

diciembre de 2011 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, según se describe en la Nota 3 (Resumen de políticas contables significativas). 

Como parte de la preparación de estos estados financieros, el estado de situación financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2011. 

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compañia para re expresar el estado de situación financiera al 1 de enero de 2011 y los estados 

financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 201 1, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los principios 

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

6.1 Reconciliación del estado de situación financiera- 

(2) La reconciliación entre el estado de situación financiera bajo los principios y prácticas contables de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y 

las NIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transición a NIF) se detalla a continuación: 

  

  

  

  

  

PCGA Ajustes Saldos 

Ecuador Debe Haber NIE 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 30,048 0 0 30,048 

Cuentas por Cobrar 644,845 0 61,734 583,111 

Inventarios 395,751 0 0 395,751 

Totai Activos Corrientes 1,070,644 0 61,734 4,008,910 

ACTIVO CORRIENTE 

Propiedades y Equipos, Neto 82,138 2,285 [e] 85,023 

Otros Áctivos 0 o 0 0 

Activos por impuestos Diferidos 0 17,113 0 17,113 

Total Activos no Corrientes 82,738 19,398 0 102,136 

Total Activos 1,153,382 19,398 61,734 1,111,046 

PCGA Ajustes Saldos 

Ecuador Debe Haber NuF 

PASIVOS 

PASIVO CORRIENTE 

Prestamos bancarios 29,482 0 o 29,482 

Cuentas por Cobrar Proveedores 849,087 72,801 0 778,286 

Pasivos Acumulados 15,124 0 9 15,124 

Total Pasivos Corrientes 893,693 72,801 0 820,892



PASIVO NO CORRIENTE 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Pasivos por Impuestos Diferidos 

Total Pasivos no Corrientes 

Patrimonio 

Capital 

Reserva Legal 

Ajustes de Adopción NIIF 

Utilidades (Perdida) del Año 

Total Patrimonio 

Total Pasivos y Patrimonio 

  

  

  

0 16,052 16,052 

0 147,247 17,247 

0 0 33,299 33,299 

176,756 0 0 176,756 

52,089 0 0 52,089 

0 61,868 75,086 -2,834 

30,844 0 0 30,844 

259,689 61,888 75,086 256,855 

1,153,382 134,669 108,385 1,111,046 
  

(A) Asimismo, la reconciliación de los saldos del estado de situación Ananciera al 31 de diciembre de 2011 se presenta a continuación: 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 

Cuentas por Cobrar 

Inventarios 

Total Activos Corrientes 

ACTIVO CORRIENTE 

Propiedades y Equipos, Neto 

Activos por Impuestos Diferidos 

Total Activo no Corrientes 

Total Activos 

PASIVOS 

PASIVO CORRIENTE 

Prestamos bancarios 

Cuentas por Cobrar Proveedores 

Pasivos Acumulados 

Total Pasivos Corrientes 

PASIVO NO CORRIENTE 

Obligaciones por beneficios post empleo 

  

  

  

  

  

PCGA Ajustes Saldos 

Ecuador Debe Haber NE 

61,347 0 0 61,347 

720,195 0 117,696 602,499 

373,024 0 0 373,024 

1,154,566 o 117,696 1,036,870 

87485 6,994 94,479 

0 26,375 26,375 

87.485 33,369 120,854 

1,242,051 33,369 117,696 1,157,724 

PCGA Ajustes Saldos 

Ecuador Debe Haber NBF 

47,754 0 0 47,754 

925,706 94,139 0 831,567 

7,814 0 0 7,814 

981,274 94,139 0 887,135 

0 0 16,479 16,479



Activos por impuestos Diferidos 0 0 22,249 22,249 

  

  

Total Pasivos no Corrientes 0 0 38,728 38,728 

Patrimonio 

Capital 176,756 0 o 176,756 

Reserva Legal 55,174 0 o 55,174 

Ajuste de Adopcion NHF o 61,868 75,086 -2,834 

Utilidades (Perdidas) del anio 14,559 42,101 30,307 2,785 

Total Patrimonio 246,489 103,969 105,393 231,861 

Total Pasivo y Patrimonio 1,227,763 193,108 144,121 1,157,724 
  

6.2 Reconciliación del estado de resultados integral 

Una reconciliación entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NITF por el año 
2011 se detalla a continuación: 

  

  

  

  

  

  

PCGA Ajustes Saldos 

Ecuador Debe Haber NItF 

(DOLARES) 

INGRESOS: 

Ventas 2,034,810 2,034,810 

Otros ingresos 8,864 10,551 19,415 

Total Ventas 2,043,674 0 10,551 2,054,225 

COSTO Y GASTOS: 

Costo de Ventas 1,595,491 1,595,491 

Administrativos y Ventas 383,444 43,883 21,338 405,789 

Depreciación y Amortización 17,607 17,607 

Financieros, Neto 8,478 8,478 

Otros egresos 4,746 4,716 

Total costos y gastos 2,009,736 43,683 21,338 2,032,081 

UTILIDAD DEL PERIODO ANTES 

PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA 33,938 (43,683) (10,787) 22,144 

Participacion de Trabajadores (5,091). (5,091) 

UTILIDAD DEL PERIODO ANTES 

DE IMPUESTO A LA RENTA 28,847 (43,683) (10,787) 17,053 

impuestos a la renta (14,288) (14,288) 

UTILIDAD DEL PERIODO 14,559 (43,683) (10,787) 2,765 
  

6.3 Reconciliación del estado de cambios de patrimonio neto- 

La reconciliación entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y las NUF por el 
año 2011 se detalla a continuación: 

(1) La reconciliación del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados en Ecuador a Normas Intemacionales de Información 

Financiera al 1 de enero de 2011



Total Patrimonio Segun PCGA Ecuador 259,689 

Corrección de errores, depreciacion vehículos 2,285 

Reconocimiento Impuesto a la Renta Diferido (134) 

Corrección en la estimación de cuentas incobrables (54,200) 

Ajuste en costo de Amortización Instrumentos Financieros 65,267 

Reconocimiento de Pasivos Beneficios Empleados (16,052) 

Total Patrimonio NNF Ecuador 256,855 

(b) La reconciliación del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente aceptados en el Ecuador a Normas Internacionales de Información 

Financiera al 31 de diciembre de 2011: 

Total Patrimonio Segun PCGA Ecuador 246,489 

Corrección de errores, depreciacion vehículos 6,994 

Reconocimiento impuesto a la Renta Diferido 4,126 

Corrección en la estimación de cuentas incobrables (95,874) 

Ajuste en costo de Amortización Instrumentos Financieros 86,605 

Reconocimiento de Pasivos Beneficios Empleados (16,479) 

Total Patrimonio NIF Ecuador 231,861 

64 Reconciliación del estado de flujo de efectivo- 

La adopción de las NIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compañia; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por 
los ajustes de conversión, que no son significativos. 

6.5 Notas a la reconociliacion del estado de situacion financiera y estados de resultados integral- 

La adopción de las NHF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compañía; pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por 
los ajustes de conversión, que no son significativos. 

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en 
Ecuador, que comprenden las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF), oficializadas a través de resoluciones emitidas a Ja fecha de 

emisión de los estados financieros por la Superintendencia de Compañias de Ecuador. Las NIIF incorporan las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC) y los pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIE). 

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
A131 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera: 

  

....Diciembre 31... 

2012 2911 010 

Efectivo 5 147 275 

Bancos 25,440 61,200 29,773 

Total efectivo y equivalente de efectivo 25,445 61,347 30,048 

(a) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en Dólares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan 

intereses, 

8. CUENTASPOR COBRAR 
A131 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar se formaba de la siguiente manera: 

....Diciembre 31 ... 

2012 2011 2010 

Clientes 785,453 667 914 608,307 

Documentos por Cobrar 6,435 6,435 6,435



Otros Cuentas por Cobrar 

Compañias Relacionadas 

Empleados 

Anticipo a Proveedores 

Retenciones en la Fuente 

Credito Tributario 

(-) Cuentas Incobrables 

(> Coreccion Estimacion Cuentas incobrables 

(-) Estimacion para interes Implicito 

Total efectivo y equivalente de efectivo 

9. INVENTARIOS 

Matería Prima 

Inventanos en Transito 

Total Inventarios 

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Maquinaria y Equipos 

Vehículos 

Equipo de Computacion 

Central de Telefonos 

Muebles y Enseres 

Saldo al 1 de Enero del 2010 

Adiciones 

Saldo al 31 de dicbre del 2010 

Adiciones 

Saldo al 31 de dicbre. del 2011 

Adiciones 

  

  

  

  

  

  

7,200 0 0 

0 1,474 0 

22,022 1,276 3,979 

0 27,654 14,298 

74,570 19.030 0 

7,784 3,545 3.252 

(24,665) (21,421) (15,948) 

(22,152) (97,456) (54,200) 

(6,758) (5,952) (7,534) 

849,889 602,499 558,589 

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los inventarios estaban constituidos de la siguiente manera: 

«Diciembre 31... 

2012 2011 2010 

525,689 373,024 355,745 

82,296 0 40,006 

607,985 373,024 395,751 

A131 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera: 

2012 2011 2010 

Deprec Valor Deprec Valor Depreo Valor 

Costo ciación Neto Costo ciacion Neto Costo ciacion Neto 

25,000 5,625 19,375 25,000 3,125 21,875 25,000 625 24,375 

48,560 11,850 36,710 48,560 6,993 41,567 30,899 2,284 28,615 

11,940 11,939 1 11,940 11,119 821 11,940 9,340 2,600 

2,515 1,215 1,300 2,515 963 1,552 2,515 714 1,804 

40672 15,113 25,559 39,712 11,048 28,664 35,020 7,391 27,629 

128,687 — 45,742 82,945 127,727 — 33,248 94,479 105,374 20,351 85,023 

Durante los años 2012 y 2011, el movimiento de propiedades y equipos fue como sigue: 

CcosTOo 

EQUIPO CENTRA 
MAQUINARIA VEHICU DE SOFTWARE LDE MUEBLES TOTAL 
S 2 EQUIPOS Los COMPUTA TELEFO ENSERES 

CON NOS 

0 0 10,900 1,040 2,515 25,221 39,676 

25,000 30,899 o 0 9,799 65,698 

25,000 30,899 10,900 1,040 2,515 35,020 105,374 

17,662 4,692 22,354 

25,000 48,560 10,900 1,040 2,515 39,712 127,727 

950 960 

25,000 48,560 10,900 1,040 2,515 40,672 128,687 Saldo al 31 de dicbre. del 2012



DEPRECIACION 

  

  

  

EQUIPO CENTRA MUEBLES 
MAQUINARIA — VEHICU DE SOFTWARE LDE E TOTAL 
$ 2 EQUIPOS Los COMPUTA TELEFO ENSERES 

CION NOS 

Saldo al 1 de Enero del 2010 0 0 7,427 0 460 4,279 12,166 

Adiciones 825 4,570 1,913 252 3,112 10,471 

Otros (2,286) -2,286 

Saldo al 31 de dicbre. del 2010 625 2,284 9,340 0 712 7,391 20,351 

Adiciones 2,500 9,418 1,780 o 252 3,657 17,606 

Otros (4,709) (4,709) 

Saldo a! 31 de dicbre. del 2011 3,125 6,993 11,120 0 963 11,048 33,248 

Adiciones 2,500 4,856 820 o 252 4,065 12,493 

Otros 1 1 

Saldo al 31 de dicbre. del 2012 5,625 11,850 11,940 o 1,215 15,113 45,742 

11. PRESTAMOS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los préstamos bancarios se conformaban de la siguiente manera: 

....Diciembre 31 .... 

2012 2014 010 

Pichincha 150,032 47,754 29,482 

Machala 49,000 0 0 

Total Prestamos Bancarios 199,032 47,754 29,482 

12. CUENTAS PORPAGAR 

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de cuentas por pagar se formaba de la siguiente manera: 

... «Diciembre 31 .... 

2012 2011 2010 

Proveedores Locales 21,721 54,658 49,268 

Proveedores del Exterior 698,949 486,293 248,836 

Accionistas 235,933 367,627 482,467 

Estimacion interes Implicito 0 (90,862) (94,139) 

Otros 7,402 13,841 65,332 

Total Cuentas por Pagar Proveedores 964,005 831,567 751,764 

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010, las cuentas por pagar a proveedores representan obligaciones contraidas que no devengan intereses. 

(a) Administración y alta direccion- 

Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de la Compania, incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas 

que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, en transacciones no habituales y/o relevantes, 

13. PASIVOS ACUMULADOS 

Al31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de pasivos acumulados por pagar se conformaba de la siguiente manera: 

«Diciembre 31... 

201 2011 04 lO



Decimo Tercero 944 833 809 

Decimo Cuarto 1,504 14,212 1,328 

Participacion Trabajadores 16,531 5,091 9,771 

Vacaciones 0 878 3.216 

Otros 2,434 o 0 

Total Pasivos Acumulados 21,413 7,814 15,124 

14. PRESTAMOS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el saldo de préstamos a largo Plazo se conformaba de la siguiente manera: 

Corto Largo 

Plazo Plazo Total 

BANCO DEL PICHINCHA 

Prestamo con vencimiento hasta 2014 y 50,020 27,180 77,200 

devenga tasa annual del 11.2% 

BANCO DEL MACHALA 

Préstamo con vencimiento hasta 2013 y 20,035 20,035 

devenga tasa annual del 11.2% 

Total Prestamos a Largo Plazo 50,020 47,215 97,235 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a 
h jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio, De conformidad 
con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veínticinco 
años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 
Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañia tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo 
ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados 
ala misma empresa o empleador 

Ai 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente forma: 

... Diciembre 31... 

2012 2011 2010 

Jubilacion Patronal 9,861 9,726 9,588 

Indemnizacion por Desahucio 7,041 6,753 6,464 

Tota! Beneficios Post-Empleados 16,902 16,479 16,052 

16. 

17. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

(a) Capital Social 
Capital Social - El capital social de la Compañía ai 31 de diciembre del 2012 está representado por 176.756 acciones de US$ 1.00 de valor 
nomina! unitario. Con resolución No, 07-G-DIC-0008357 quedo aprobado el aumento de capital a $ 176.756,00 dólares americanos 

(b) Reserva Legal 

La ley de contpañilas establece una apropiación de 10% de la utilidad anual para su constitución, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta 
reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas, 

RESERVA ADOPCION NUF PRIMERA VEZ 

De acuerdo a Resolución No. SC.G.LCLCPA IFRS 11.03 de la Superintendencia de Compañías emitida el 1 de marzo de 2011, el saldo deudor por U.S, $ 
(2.834) proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NITF, no podrá ser distribuido entre los accionistas y no será utilizado para aumentar su 
capital. Este saldo acreedor podrá ser utilizado para enjugar pérdidas acumuladas y del último periodo económico, si las hubiere, y podrá ser devuelto a los 
accionistas en el caso de liquidación de la Compañía



18. IMPUESTO A LA RENTA 

2) Situación tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del 
plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitucion en enero de 2003. 

b) Determinacion y pago del impuesto a la renta- 

A partir del año 2012, los ingresos provenientes de la producción y cultivo de banano están sujetos al impuesto único a la renta del 2% sobre el total de las 

ventas brutas; en ningún caso el precio de los productos transferidos podrá ser inferior a los fijados por el Estado a través del Ministerio de Agricultura, 

Ganadería, Acuacultura y Pesca. 

Los agentes de retención efectuarán a estos contribuyentes una retención equivalente a la tarifa del 2%, misma que constituirá crédito tributario. 

Hasta el año 2011, el impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a 

las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta. 

O Tasa del impuesto a la renta- 

Las tasa del impuesto a la renta son las siguientes: 

Porcen- 
Año fiscal taje 

2011 24% 

2012 23% 

2013 en adelante 22% 
  

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno, 

podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiten el 

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

d) Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año iumediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo 

total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta 

causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el 

anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Adicionalmente, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generación de muevo empleo o mejora de 

masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la 

renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones. 

A partir del año 2012, los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades provenientes de la producción y cultivo de banano, estarán exentos 

de calcular y pagar el anticipo de impuesto a la renta. En aquellos casos en que los contribuyentes tengan actividades adicionales a la producción y cultivo de 

banano, para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la producción y cultivo de 

los mismos. 

e) Dividendos en efectivo-



Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. 

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en pareísos fiscales o regímenes de 

menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional del impuesto a la renta. 

19. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal 

de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y 

efectivo que provienen directamente de sus operaciones, 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a tavés 

de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es 

erífico para la rentabilidad continua de la Compañía. 

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e industria, Estos son 

monitoreados a través del proceso de planificación estratégica de la Compañía. 

Estructura de gestión de riesgos- 

La estructura de gestión de riesgos tíene como base a la gerencia de la Compañía, que es la responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinación 

con otras áreas como se explica a continuación: 

(1) Gerencia- 

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las 

políticas corporatwas y aquellas elaboradas para áreas específicas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

(2) Tesorería y finanzas- 

El área de tesorería y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la Compañía, tomando en cuenta las políticas, 

procedimientos y límites establecidos por la gerencia de la Compaftía Asimismo, gestionan la obtención de líneas de crédito a entidades financieras 

cuando es necesario. 

Mitigación de riesgos- 

Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategías para manejar las 

exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito. 

La Gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes: 

(a) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en 

los precios de mercado. Los precios de mercado involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los 

instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en efectivo, 

(b) Riesgo de tasa de interés- 

Al 31 de diciembre de 2012, la Compañía mantenía financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compañía son 

sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una 

exposición importante a los riesgos de tasas de interés 

(o) Riesgo de tipo de cambio-



Las operaciones de la Compañía se realizan en dólares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no existen 

efectos en los estados financieros derivadas de las variaciones de tipo de cambio. 

(d) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de 

venta, generando una pérdida financiera, La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por 

cobrar). 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e instituciones financieras, así como la exposición al crédito de 

clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprornetidas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar a 

distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. 

fe) Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañíía es mantener 

tuna continuidad de fondos. 

La Compañia monitorea y mantiene un cicrio nivel de efectivo, considerado adecuado por la administración para financiar las operaciones de la 

Compañía, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

En el período comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de carácter 

financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.


