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IMTELSA S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
Junto con el iInforme de los Auditores Independientes
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
De IMTELSA S.A.

A los Accionistas de:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMTELSA S.A. que comprenden el balance
general al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
el resumen de las principales politicas contables significativas y otrag notas explicativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el afic terminado enh esa fecha fueron
auditados de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe de fecha
02 de abril de 2009, el mismo que contiene una opinién sin salvedades.

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios de confabilidad generaimente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: e} disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, fa determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL. AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
intemacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con reguerimientos &ticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obiener cerieza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saidos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financiercs contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compailia, para la preparacion y presentacion razonable de Jos estados financieroes, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compadia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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OPINION

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de IMTELSA S.A., al 31
de diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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IMTELSA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

inventarios

Gastos Pagados por Anticipados

Total Activos Corrientes
PROPIEDADES :
Instalaciones

Muebles y Enseres
Equipos de Computacion

Total
Menos Depreciacion Acumulada

Propiedades, Neto

Ofros Activos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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2009 2008
(U.S.$ Dolares)

23.315 43.429
587.337 774.431
663.551 599.824

1.889 1.782

1.276.092 1.418.466

2515 1.037
25221 10.033
11.940 6.599
39676 17669
(12.166) (8.694)
27.510 8.975
22,690 0

1.326.292 1.428.441




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Cuentas por Pagar Proveedores
Prestamos Accionistas
Impuestos por Pagar

Pasivos Acumulados

Impuesto por pagar a a renfa
Total Pasivos Corrientes

PRESTAMOS A LARGO PLAZO ACCIONISTAS

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Utlidades acumuladas

Utilidades de} Anio

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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2009 2008
(U.S.$ Dolares)

30.062 0]
411.041 589.164
150.096 257 157
5.582 6.997
37626 50.167
42.821 56.049
677.228 959.534
311.433 0
176.756 176.756
40.002 23.289
0 100.850
120.873 168.012
337.631 468.907
1.326.292 1.428.441
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IMTELSA S.A

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

INGRESOS:
Ventas Netas
Otros Ingresos
Total Ventas

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas
Administrativos y Ventas
Financieros, Neto
Depreciacion

Otros Egresos

Total Costos y Gastos

Utilidad antes de Impuestas y Participacion
(-) Participacion de trabajadores

(-} Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL PERIODO

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
{U.S.$ Dolares)
2.152.756 2.607.468
5.631 15.221
2.158.387 2.622.689
1.606.276 2.036.607
348.641 314.283
1.607 1.054
3472 2.255
5.810 4.889
1.965.806 2.359.088
192.581 263.601
28.887 39.540
42.821 56.049
120.873 168.012




IMTELSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(U.S.$ DOLARES)

Capital Reserva Utilidad Utilidad
Social Legai Acumulada del Afic
Diciembre 31, 2007 176.756 13.158 9.670 101.311
Utilidad del Periodo 0 168.012
Apropiacion de Utilidades Retenidas 10.131 91.180 (101.311)
Otros
Diciembre 31, 2008 176.756 23.289 100.850 168.012
Utilidad del Periodo 120.873
Apropiacion de Utilidades Retenidas 16.713 151.299 (168.012)
Dividendos pagados Accionistas (101.166) -
Ofros (887)
Tansferido a Cuentas por Pagar Accionistas (150.096)
Diciembre 31, 2009 176.756 40.002 0 120.873

Ver notas a los estados financieros




IMTELSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

2009 2008
(U.S.% Dolares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta 120.873 168.012
Ajustes para congciliar 1a utilidad neta con el efective neto
provisto por actividades de operacion-
Depreciacion 3.472 2.255
Cuentas Incobrables 4.350 6.103
Cambios netos en activos y pasivos-
{Aumento} en cuentas por cobrar 182.744 51.866
{Aumento) en inventarios (63.727) 781.309
Aumento (Disminucion) Gastos anticipados (107) (522)
{Aumento) Oros activos (22.680) -
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar (179.010) (1.043.134)
Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados (12.541) 17.673
Aumento (Disminucitn) en impuesto a la renta (14.643) 25.415
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 18.721 8.977
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones propiedades (22.007) -
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento (Disminuci6n) en porcién corriente deuda L/P (257.157) -
Aumento (Disminucion) Sobregiro Bancario 30.062 -
Aumento (Disminucién) en Deuda a Large Plazo 311.433 {17.955)
Dividendos pagados {101.166) -
Efective neto provisto por actividades de financiamiento (16.828) {17.955)
Aumento neto en efectivo en caja y bancos (20.114) (8.978)
Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:
Saldo al inicio del afto 43.429 52.407
Saldo al final del aho 23.315 43.429

Ver notas a los estados financieros




IMTELSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil-Ecuador el 08 de junio del 2004 segun Resolucidn N.-
04G.1.4.0003261 dictada por e! intendente de la Superintendencias de Comparias, Su objeto social
principal esta relacionado por las siguientes actividades:

A. Importar, exportar, comercializar, distribuir, arrendar, intermediar, producir, fabricar, instalar, dar
mantenimiento y reparar toda clase de aparatos de equipos. A la actividad mercantii como
comisionista, distribuidor, intermediario, mandante, agente y representante de personas naturales,
juridicas sean nacionales o extranjeras.

Como resultado de la crisis econdémica mundial, a partir del segundo semestre de 2008 se han visto
afectados los principales mercados financieros internacionales, generando inestabilidad y recesion
econdmica a nivel global. De igual manera, esta crisis esta afectando el desempefio de la ecohomia
ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccién dréastica en los precios internacionales del petréleo,
disminucion de su reserva monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la balanza
comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia de la Compafila considera que sus
operaciones no serén afectadas de manera significativa por esta crisis econdmica, al punto de poner en
riesgo la continuidad de su negocio. A la fecha no es posibie determinar el efecto que la mencionada crisis
tendrd en los estados financieros, por lo que los mismos deben ser interpretades considerando esta

circunstancia.
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad gue sigue la Compafiia estan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Adn cuando pueden
legar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NilF) provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad. La Resolucion No. 08.G.DSC.010 de Ja Superintendencia de Compaiiias publicada e! 31 de
diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopcidn de las Normas intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compania deberia adoptar estas
normas a partir del 1 de enero de 2011.



A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Caja y Bancos- Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos e instituciones financieras

Provision para Cuentas Incobrables — La Compaiiia constituye provisiones para cuentas Incobrables,
en base a la antigiiedad de los saidos y otros antecedentes

Inventarios  —~ Productos Terminados e Inventarios en fransito estan valuados al costo promedio de
adquisicidén los que no exceden al valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipo — Al costo de adquisicion. E! costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada 10 afos

para equipos, muebles y enseres, equipos de oficina y otros activos y 3 afios para equipos de computacion.

Participacion de Trabajadores — La participacion de los frabajadores se carga a los resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre |2 utilidad antes de participacién & impuestos.

Impuesto a la Renta — Impuesto a la renta se carga a los resuliados del afio por el método del
impuesto a pagar. En case que la Compalfiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta serfa del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el correspondiente aumento
de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 US Ddlares 2.8
2007 US Dblares 33
2008 US Ddélares 9,0
2009 US Délares 3.8

4.- CAJA - BANCOS

El movimiento de Caja - Bancos consiste de lo siguiente:

Diciembre 31
2009 2008
{Dolares)
Caja chica 28 00
Bancos 23.287 43.429
Total 23315 43429



5.- CUENTAS POR COBRAR

El movimiento de las cuentas por cobrar consiste de o siguiente:

Cuentas por Cobrar Clientes
Anticipo impuesto a la Renta
Prestamos a empleados
Anticipo a Proveedores
Crédito tributario

Menos cuentas |ncobrables
Total

Movimiento de Cuentas por Cobrar Incobrables

Saldo al inicio
adiciones
Saldo final

6.- INVENTARIOS

Ef movimiento de los inventarios consiste de lo siguiente:

Inventarios de Productos Quimicos
Inventario en Transito
Total

7.- PROPIEDADES

Los movimientos de propiedades son como sigue:

Diciembre 31
2009 2008
{Délares)
506.602 669.444
20601 32167
2.424 2.014
B8.693 24 660
71.068 63.847
(22.051) (17.701)
587,337 774431
Diciembre 31
2009 2008
{Ddlares)
(17.701) {11.598)

{_4.350) ( 6.103)
_22.051 (7.701)

Diciembre 31

2009 2008
(Délares)

573.673 464.861
89.878 134.863
663.551 £99.824




Diciembre 31

2009 2008
(Ddlares}
Saldo al nicio 8.975 11.229
Adiciones 22,007 0
Total at Costa 30.982 11.229
Depreciacion del afio (3.472) (2.254}
Total 27.510 _8.975

8.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 los activos estaban constiluidos por depdsitos en garantia y no generan
interés alguno

9.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

El movimiento de las cuentas por pagar proveedores consiste de lo siguiente:

Diciembre 31
2009 2008
(Ddlares)
Proveedores del exterior 321.655 436.016
Proveedores locales 84.305 136.791
Otros 5.081 16.357
Total 411,041 _589.164

10.- PRESTAMOS ACCICNISTAS

Al 31 de diciembre de 2009 cuentas por pagar Préstamos De Accionistas corriente con vencimiento al 31
de diciembre del 2010; largo plazo no tiene fecha de vencimiento establecido y no generan interés alguno

14.- IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar consiste de lo siguiente:

Diciembre 31
2009 2008
(Dblares)
Retenciones IVA por Pagar 2.276 3.654
Retenciones Impuesto a la renta 3.306 3.343
Total _6.582 6.997




.....

12.- PASIVOS ACUMULADDS

El movimiento de los pasivos acumulados consiste de lo siguiente;

Diciembre 31
2009 2008
{Délares)
Beneficios Acumulados 8.739 10.627
Utilidades por Pagar 28.887 39.540
Total 37.626 .50.167

13.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social de la Compafia al 31 de diciembre del 2009 esta representado por
176.756 acciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario. Con resolucién No. 07-G-DIC=0008357 quedo
aprobado el aumento de capital a $ 176.756,00 délares americanos

Reserva Legal — La ey de compaiiias establece una apropiacion de 10% de ia utilidad anual para su
constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir perdidas

14.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Las declaraciones de impuestos de la compadia, por los afios 2005 al 2008 estan abiertas para
revisién por parte de las autoridades tributarias y sobre los cuales podrian existir diferencias de criterios
en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registra Oficial No. 94 publicado el 23 de diciembre de 2008, la Asamblea Nacional
aprob6 la Ley Orgénica Reformatona e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Intemo y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los principales cambios son los siguientes:

IMPUESTO A LA RENTA

=  Se elimina la exencién de! impuesto a la renta en los dividendos pagados a
personas naturales residentes en Ecuador y a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion.

» En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios, accionistas,
participes o beneficiarios de la Compatiia, dichos préstamos seran considerados
como dividendos o beneficios anticipados, por los que se debera efectuar la
retencién del impuesto a la renta del 25% y sera considerada esta retencién

como un crédito tributario.

s A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determinard
aplicando ciertos porcentajes al monto del activo iotal (excepto cuentas por
cobrar que no sean con pares relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. Asimismo, se elimina ia posibilidad de
solicitar exoneracidén o reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta
salvo casos excepcionales.



Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de impuesto a la renta del 15%
al monio de reinversion de utilidades en activos productivos, destinados para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo.

No estardn sujetos a la aplicacion del régimen de precios de transferencia, si
una sociedad: i) tiene un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables, i) no realiza operaciones con paraisos fiscales o regimenes
preferentes; y iii) no mantenga suscrito con el estado contratcs para la
expleracion y explotacion de hidrocarburos.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Se grava con esie impuesto a lo siguiente:

Los derechos de autor, de propiedad industrial y derechos conexos

La importacion de papel periddico

Las importaciones de servicios

Se establece como importacion de servicios a los que se presten a una persona
residente © una sociedad domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacion o
aprovechamiento tenga lugar integramente en ¢l pais, aunque la prestacion dei
servicio se realice en el extranjero,

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)-

Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%. Las
transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran exentas, no incluye esta
exencion pagos realizados por consumos con tarjetas de crédito.

15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del Informe del auditor independiente (Marzo 24 dei 2010) no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto impartante sobre los

estados financieros.

16.- OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion N.- 96.141.005 de septiembre 6 de 1997, a mas de ‘o
descrito en las notas 1 al 15 efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen af 31 de diciembre del 2009



