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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los miembros del Directorio y Accionistas de
IMTELSA S.A.

Opinién

He auditedo los estados financiercs de IMTELSA 5.A. (La Comparia) que comprendean el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre dal 2019 y los correspondientes estadas
de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujes de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados finangieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinign, los estadas financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
matariales, la situacion financiera de IMTELSA S.A. a 31 de dicdembre del 20198 v &l
desempefo de sus operaclones v sus flujos da efactive por el afo terminado en esa
facha; de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentes de la opinion

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaconales de Aualtoria (NIA).
Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante enla seccion
“Respensabiidades del auditor en relacion con 12 auditonz de los esiados fnancerss”.

Concidern que iz evidencia de awdibora que he obtenido proporciona una base sufidente
¥ apropiada pare expresar mi opinion da auditoria,

Independencia

Say Independiente de IMTELSA S.A, de conformidad con el Cddigo de Etica para
Frofasionales de |a Contabllidad del Consajo de Normas Intemacionaies oe Etice para
Contadores y he cumplida con mis responsabiidades éficas de -acuerdo con estos
requisitos.

Otra informacian

Les estados financieros de IMTELSA 5.4., al 31 de diciembre del 2018, fusron auditados
por fa CPA Sandra Cabrea Maldonado profesional independiente, cuyo dictamen con
fecha 22 de febrero dal 2019, contiene una opinidn impla.

La Administracion es: responsable por Y2 preparacidn de otra informacion. Otra
Informacion comprende el Informe Anual del Presidente Eecutivo — Gerente Ganeral,
(oue no induye los estades financieras ni el informe de auditoria sobre ios mismos), Ia
cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,



M opiridn sobre los estados finanderos de fa Compalia, no induye dicha informacion
¥ no expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexion con la auvditoria de los estados financierss |, mi responsabdiciad a< loer ol
Informe Anual del Presidente Ejecutive - Gerente Ganeral y, al hacerio, considerar
esta informacon contlene inconsistencias materiales en relacidn con los estados
financiercs o con mi conodmiento obtenide durante |2 auditora, o si por el contraric se
encuentra distorsionada de forma material,

&, basado en el rabzjo gue he efectuade sobre esta informanién abtenida antes de iz
fecha de nuestro informe de auditona, v en caso de encontrarse Inconsistencias
maleriales de asta informacion, debnrea-:ﬂarﬁlrhuhn

No tengo nada que informar sespectn a la informacion descrita en o parrafo anterior,

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados
financieros

La  Administracion de IMTELSA 5.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados fnancercs adjuntos de acuerdo cen Normas [ntemacionales
de Informacion Finenciera (NIFF) y del control interno necesario pars permitic 18
nm@ de estados finencieros gue esién libres de distorsiones significatives, delbido
a ooerrar,

En la preparacion de s estados finsrciercs, la Administracion f responsatie de svaluar
ia capacidad de 'a Compafiia de continuar come negocio en marcha, revelands, senln
cormesponda, oS asuntos relacionados con empresa en marcha y utiizando el principic
contable de empresa en marche, & menos gue 2 Administrocién tenga la intencién de
liguidar fa sociedad o di cesar sus operaciones, © bien no existe otra alternative mis
realista para evitar @l cierre o= SUS operadones.

Los encargades de la Adminstraccn de ia entidad son responsables da la supervision
del procesos de elaboracidn de la informacén financera de la Compafia.

Recponsabilidad del auditor en relacién con Ia auditoria de loc estados
financieros

mmmmtmmmmmrwmwﬁmm
financieros en su comunioc estén fibres de emores materales, ya sa3 por fraude U emor,
y emitir un informe de auditoria gue incluye mi opinion, Seguridad razonable es un o
grado de sequridad, pero no garantiza que una suditons realizada de conformidad con
Normas [nternacionales de Auditaria sempre detecte un error material cuando existe
Las errores materisles pueden surgir de fraude o emmor y se consideran materiales si,
individuaimente o &n su conjunta podriar razonablemente influir en las decisiones
econdmicas gue lok LEUBrFias toman basandose en Ins estadas financiercs.



Como parte de una auditona efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa, apliqué mi juicio profesional ¥ mantuve una aclitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditona, También como parte de nuestra auditoria:

» Identifigué y valore fos riesgos de error material en los estedos financeros,
debido a fraude o error, disené v apBgué procedimientos de auditorfa para
responder & dichos riesgos v obtener evidentia de suditoriz suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesge da no detactar un
errar material debido a un fraude =5 mas elevade que en e caso de una
incorreccion material debido 2 srror, ya que el fraude puede implicar elusion
falsificacion, omisionss defiberadas, manifestaciones  Intenclonadamente
Brrgnaas o la vuineracidn de contnal interno.

»  Obtuve conocimiento del control interna relevanta para 3 auditona con & fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circuristancias v na con a finalidad de expresar una opinion sobre la efickenca
del control interna de la entidad.

« Evalué si las politicas contabies aplicadas son apropiadas y que las estimacionas
contables sean rezonables, asi como |z correspondients Informacion revelada par
la Administracion.

+ Condui sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principlo contable de empresa en marcha y, basandome en la evidencla de
auditoria obtenida, conclul sobre s existe o no upa incertidumbre material
relacianada con: hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de la Compania para continuar como empresz en marcha. Si
concluye gue existe una incertidumbre matarial, se requiere cue llame la atencidn
an mi informe de auditoria sohre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieras o, 5 dichas revelaciones no son adecusdas, Que EXprese una
apinion madificada. Mi conciusicn se basa en la evidenciz da auditeria abtenida
hasta I fecha de mi informe de auditona. Sin embargo, hechos o condicionas
futuros pueden ser ceusa de gue |2 Compariz deje de ser una empresa en
funcionamisnto.

« Evalue la presentacidn global, la estructura v el contenido de los estados
financleres, incluida la irformacion revelada, y sl los estados financieros
representan las transacoones y hiechos correspondientes de mode gue logran su
presentacion razonable.

E

Comunicames a los responsables de |2 Administracidn de la entidad en relacien con,
entre otras cuestiones, el alcanca y el momento de realizacion de la auditoria planificada
¥ los hallazgos significatives de la auditoria, as como cualguier deficencia significativa
del contrel interno que identificamas en el transcurse de la auditona.

También proporcionamos a los respensables de fa Administracion de |la Compania una
dectaracion de gue hemos cumplide fos requerimientos de ética aplicables en relacion
con la Independencia v comunicada con allos acerca de todas fas relaciones y demas



cusstiones de las gue se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuéstra
Independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido obieto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la entidad; determiné los mas significatives en lz auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que sen, en consecuencia, los asuntos
cighificatives de ta auditona, Describo estos asuntos en nuestro informe de auditoria
salve gue las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamenta estos
asuntas o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determing qué asunto
no se deberia comunicar en mi informe porque cabe razonablemente esperar qua las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés pdblico del misma.

Rudy Chunga Mendoza, CPA
Registro No.: SCV - RNAE - 936

Guayaquil, 28 de mayo def 2020



IMTELSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en miles de ddlares)

ACTIVD

ACTIVD CORRIENTE

Efectho v equiaients de efectie
Cuentas por cobrar

Total active corfiente

Inventarios, neto

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD, neto
GASTOS PAGADDS POR ANTICIPADD
Tatal activa

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVOES ACUMULADOS

Capital sooial

Reserva Legal

Resultados acumiladas por adopcdn de WIF
Rasullatios acumiladas

Rasultade del Ejercicio

Total Pasiva y Patfimonio

- =

-—_7;_,‘24—,::;4"-;-' sttt L_,__,.f

LILIA AMADO DULCEY
Representante Legal
IMTELSA S.A.

Notas 2019 20
44,241 ARG
P 1,287,865  1.138.322
1.332.107  1.139.808
- 397.190 316.908
B 18.100 45.326
11.754 24.985
1.779.151  1.527.027
7 1368315 1,187,987
1.358.315 1.187.987
8 51.053 23.105
176.756 176,756
56,827 55.927
6195 6.195
74,558 £7.288
55,347 2770
369.763 315.936
1.779.151 1.527.027

":-'- .‘I_I S
ANA MARIA PLHA:S FIGUERDA
Contadora
Reg. 050155



IMTELSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en miles de ddlares)

INGRESOS

{-} COSTO DE VENTA Y PRODUCCION
MUARGEN BRUTO

GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTUS DE VENTAS

GASTOS FINANCIERDS

Utilidad / Pérdida Neta

OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETO

Ltilidad | Pardida antes de provisién para
paricipazidn a trabajadores & impuesto a la rants

Prowisin parg Fartcipacion a irzbejadores
Provisan para ampuesio ala renta

Utilidad netz

4

LILIA AMADO DULCEY
Representante Legal
IMTELSA S.A.

4013 2018
2.865.726 2658733
2.174.957  2.147.602

590,770 511,132

475,329 48589
90,230 55,062

5418 5596

571,575 470.247

119,195 40,885
21.154 11.947
98041 28,938
14.708 4,378
27,987 15.742
55.347 8.870
|
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ANA MARIA PLUAS FIGUERDA
Contadora

Reg. 050155



IMTELSA 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en miles de ddlares)

RESULTADDS

CAPTTAL RESERVA ACUMULADODS  RESULTADS  RESULTADOS

SOCIAL LEGAL PORADOPCION ACUMULADOS DELEERCIZ =
DE NITF
Salde al 31 de diciembre ded 2017 176,756 < 56907 195 [13.028) 48354  275.803
Apropiadon da resuliades 2017 - - 48244 ELEE .
TranskrencayfoAstas - = = 3136 . 313563
Lisliad {penchda) nets . . . BT 8.770
Saldo al 31 de diciembre del 2018 176756 56517 6,195 67.288 8770 315536
Anooanon o8 refuiei 2018 - - BT (B.F .
Trensierenca wo ALEes 4 E {15000 . 1.5
Lailidad {percica) neta ; [T 55347
Saldo a3 de diciembre del 2019 176.756 36827 6.195 74,558 55347 369783
- 'lr.:r.l.- |
‘gﬁé&ﬁa&@rhﬁi ” o I"I e,
L = s | At N
LILIA AMADG DULCEY ANA MARLE PLUAS FIGUERDA
Representante Legal Cantaders
IMTELSA 5.4 Reg. 050155



IMTELSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201% ¥ 2018
(Expresado en miles de dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad {Pérdida) Mets

Depracacionss

Cambios netos en activos v pasivos

Aupmanto en cuentes por cobrar

Aumento en Irventarioe

Cismirucion en gastos sagadas poranticipada

Aumento cuantas por pagar

Crsminucitn an Obligacionss Bancanas

Aumento #n pasives poulsdos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacian

Asbsicnes de Propicdad Planka v Equipa
Bagas vio Ajustes de Propieded Plama vy Equips
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

OTROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Transferancias | ajustes Resultados Acumuiaoos

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Catdas al Inicio del aho

Saidos al final del ano

g 3
*‘Jfﬁﬁﬂuﬁ#ﬁﬂju
LILIA AMADO DULCEY

Representante Legal
IMTELSA 5.4,

2019 2018
55347 BAM
14,355 14 528

(148.543)  (215.111)
(80.282) {2.558)
13231 (6301}
180,328 218275
(8.811) {14.148)
17948 (12a70
44,077 (0. 726)
(10.877) (3447
L) -
{4.855) (844)
4.533 10.58E
qEE 430
44, 241 486
i gt
ANA mﬂkﬁfum'ﬁgutﬁﬂn
Contadora

feg. 050155



IMTELSA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

1.1  Consttugion y operaciones-

La compania fue constituida, mediante escritura pablica en el canton Guayaaqull, el 7 de
mayo del 2004, e inscrita en el Registro Mercantil e 11 de funia del misma afio can el
objeto princips! de dedicarse a la venta al por mayor de productos quimices industriales
tales como aniling, tinta de imprasion y similares.

Mediante escritura plblica de fecha 9 de enero del 2006 se procede al aumnento de
capital y reforma del estatuto social. Su inscripckdn @ Registro Mercanti] se realizé el 11
de mayeo del 2006.

Mediante escritura pdblica de fecha 28 de noviembre del 2007 == procede al aumenta
de capital y reforma del estatute social. Su inscripcion el Registro Mercantil se realize el
27 de diclembre del 2007,

12  Siuacion financiera del pats —

Curante gl afe 2019 & situadon economica del pais ha presentado leves indicios de
racuperacion; sin embargo, los precios de exportacion del petralen, una da |as principales
fuentes de ingresas del Presupussto General del Estado, no han recuperado |05 niveles
de afios anteriores, o cugl continda afectando la figuidez de ciertos sectores de la
aconamia del pais.

Las autoridades continvan enfrentando esta siluacion y han implementado varias
medidas econdmicas, entre I35 cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de | inversion extraniera a traves de alianzas plblico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante Iz emision de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a traves de organismos internadonales v gobiernaos
extranjerns (China), incremento en ciertas tribubes, entre olras medidas. Si bien 2f
esguema de salvaguardias, que se implemento paré restringir las importaciones vy
mejorar la balanza comargial, se desmonto en Junio del 2019, a partir de Noviembre de
este afio se Implementd un esguema de tasas arancelarias para certos productos en
fundon del peso de los productos importados,

13 Empresa en fundioramisnts -

La preperacidn de los estados financiercs se realizo sobre la base de negocio en marcha,

Se determing gue no existe incertidurnbre alguna sobre hechos, eventos o condicionas
gue puedan aportar duda significative sobre la posiilidad de que |z Entidad siga
funcionands normalmente. Los jultios por los cuales se determing que |2 Compania es
un negecio en marcha, son relatives 2 lz evaluacion de |a situacidn financiera actual, sus
intenciones aciuales y el resultado de les operaciones.,



1.4  Aprchacion de estados financieros -

La infarmacion contenida en los estados financieras al 31 de Diciembre del 2019 es
responsabilidad de iz Administracion de ls Compahia, los mismos gue han side emitidos
con e awvtorizacion, de fecha 20 de marzo del 2020, del Represenfants Legal de la
Compania y posteriormente seran puestos a consderacidn de fa Junta General de
Accionistas para su aprobadon definitiva.

2, BRESUMEN DE PRINCIPALES PO CAS CONT

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere fa NIIF 1, ectas poiiticas
han sido disefades en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019,

2.1. Bases de preparacion de estados financieros =

Los estados financeras han sido preparades sobre las bases del cosio
historico, excepto por dertas propiedades e instrumentas financieras que
son medidos a sus valares razonables, tal como se explica en las politicas
contables que se describen mas adefante. Fl costo histérico ests basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
camibio de bienes y servicias.

El valor razonzble es €l preco gue se regbira por vender un activa o el valar
pagade para fransferir un pasivo entre paricdpantes de un mercado en i2
fecha de valoracidn, independientements de si ese precic es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valaracion. Al estimar ol
valor razonable de un active un pasivo, |2 compania Hene en cusnta las
caracteristicas del active o pasivo gque los particdpantes del mercado
temarian en cuenta al fijar ol precio del activo o pasive a 1a fecha de
medician, El valer razonable 2 efectos dé medicidn v de revelacidn en los
estados financieros, se datermina sobre una base de este tipo, a excepdion
de las medicicnes gue benen algunas similiudes con el valor razonable,
pera fie son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 *Irventarios™ o el en usa de la MIC 36 "Deteriora de los Activas”,

a, Marco normativo de informacon financiara

Los poresentes estados financiencs de IMTELSA S.A., han sido preparadas
de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Fnandera (NIIF)
emitidas por el IASBE (International Accounting Stendard Board) las mismas
que han sido adoptadas en Ecuador v representan ia adeocidn integral,
geplicita v sin reservas e las referidas normas internadionales v aplicadas
de manera uniforme & los ejercicios gue se presentan.

La preparacidn de 105 estados financeras conforme a [as NIIF requiere el
uso de estimaciones contables. Tambien exige a & Administracion que
gjerza su juicio en el proceso de aplicadon de fas politicas contables de la
Compafia. Enla Mota 3 =e revelan |as dreas gue implican un mayor grado
de juicio & complejidad o las dreas donde los supuesios vy estimaciones son
significativos para {8 elaboracicn de los estados financieros, Debido 2 la
subjetividad inheérente en este proceso contabie, los resultados reales
pueden diferir de ios montos estimados por la Administracion.



1.4  Aprcbacion de estades financieros -

La informadién eontentda en los estados financieres al 31 de Diciaribre del 2019 es
responsabilidad de lz Administracion de la Compafia, los mismos gque han side emitidos
con la autorizacidn, de fecha 20 de marzo del 2020, del Representante Legal de la
Compania y posteriormente seran puestos a consderacion de la Junta General de
Accionistas para su aprobadan definitva.

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas. contables adoptadss en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere fa NIIF 1, ectas politicas
han sido disefades en funcion a las NIIF vigentes al 21 de diciembre de 2010,

2.1, Bases de preparacion de estados financieros =

Los estades financeras han sido preparades sobre las bases del costo
histarico, excepto por dertas propiedades e instrumentos financieras que
son medidos 2 sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables fque se describen mas adelants; El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambic oe bienes v servicias.

El valor razoneble es el orecio gue se regibira por vender un activo o &l valar
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia
fecha de valoracion, independientements de si ese precic es directamante
observable o estimado ulilzando otra tecnica de valoracion. Al estimar 2l
valor razonable de un active un pasivo, l2 compania Bene en cusnta las
caracteristicas dal active o pashvo gque los partidpantes del mercado
tarnarian en cugnta al fijar ol preds del activo o pasive a la fecha de
medician, El valor razonable 2 efectos de medicidn v de revelacldn en les
estados finandieros, se daterming sobre una base de este tipo, a excepdion
de las mediciones gue tienen algunas similitudes con el valor rRzonable,
peEra no son su valor razorable, tales comio of valor neto de reslizacion de
la NIC 2 “Inventarios” o el en uso de la NIC 36 "Deteriora de los Activos™,

a. Marco normativa de infarmadion financiara

Los presentes estados financieros de IMTELSA S.A., han sido preparadas
de acuerde con Nermas Internacionales de Informacion Fnanciera (NIIF)
emitidas par el TASE (International Accounting Standard Board) las mismas
que han sido adoptadas en Ecuador v répresentan la adoocion integral,
explicita y sin reservas oe las referidas normas internacionales v aplicadas
de manera uniforme & los ejercicios gue se presentan.

La preparacion de 105 estados financenos conforme a las NIIF requiere ef
uso de esbimaciones contables. Tambien exige a @ Administracion que
gierza su juicio en el proceso de aplicadion de fas poiiticas contables de la
Compafia. En la Mota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grado
de julgo o complelidad o las drsas dende los supuestos y estimaciones son
significatives para la elaboracion de los estados firancieros. Debide 2 la
subjetividad inherente en este proceso contebie, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



b. Imagen fie

Las cuentas anuales adjuntas han side obtenidas da los registros contables
de la CompaRia y se presentan de acuerdo con ¢l marco normative de
irformacion financiers gue e resulta de aplicacidn y an particular, con fos
principlos y criterics contables en &l contenidos, de forma qua muastran |a
imagen fel del patrimanio, de la situacidn financigra, de los resultades de
la Compafila y de los flujes de efiectiva habidos durante & ejercics,

¢. Transicion a Normas Intemacionales de Infermacidn Financaera "NIIF":

E' 20 ge noviembre del 2008, la Supenintendencia de Compafiss, medente
resclucidn No. Hmﬂlﬂm&mmulﬁinﬁﬁnﬂm
Normas Internacionsles de [nformacicn Financiers "NIIF® por, medio del
cusl estas nofmas entran en wvigendia & partir gel 1 de enefo de 2012,
dependiendd del grupe de empiesas en que & ubiguen las companias.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de fa Compafia se sxpresan en
la moneda del entorna econdmice principal 2n que la enticad opera “moneda
funcional®), Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que
s la moneda funcional v I3 moneda de presentacidn de fa Compafila. A menos
que sa indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financleros adjuntas
estan expresadas en ddlares sstadounidenses.

2.3, Activos y pasivas financieros —

Activos Financieros: La Compafiia reconoce actives financieros acuelios no
derivados, con pages filos o detarminabies que no tienen cotizacion bursatil, Los
activos financiercs de la Compania incluyen cuentas por cobrar 8 clientes que
estan regisiraces al costo de la transaccidn, pues ol momento de su registro no
hubo (ostos adiconales gque deban amortizarse a o lergo de su vids estimada.

Detenoro del valor de Actives Financeros Al final de cada periodo sobve e gue
s¢ informa, la compafiis evallis 5 existe evidencia objetiva de gue un active
financiero s encuentra detedorade en su valor. Un achivo finandiens s& concdena
deteriorado en su valor, solaments si sxste evidencia objetiva de deterion tomo
conseciencia de und o mis aconiedmientos gue hayan ocumido despuds del
raconacimiento inicial del aciivo, y ese evento gue haya causado la pardida tene
un Impacto scbre los fujos da efective futuros estimados cel active financiero,
que st puede estimar de manera fiable La evidencia de un dateriora dal vador
podria Inciulr Indicios de que los deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, &l incumplimiento o mora en o8 pages ce capital o
Intereses la probablidad de que entré en quisbra u otra forma de renegociacion
financigra, y cuando datocs observables indican gue exista una disminucion
medibie en los fujos de efectivo futures estimades, como camblos adversos en
&l estado da los pagos o en lat condidones econdmices que se corralackanan con
los incumplimientos.



b. Imagen fisl

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas da fos registros contables
de la Compaiia y se presentan de acuerdo con @ marco normative de
infarmacién financiera que le resulta de aplicacién y an particular, con fos
peincipios v criterios contables en éf contanidos, de forma qua muastran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados da
la Campafila y de los flujes de efectiva habidos durante & elercicio,

¢. Transicidn a Normas internacionales de Informacion Financera “NIIF";

El 20 ge noviembre del 2008, la Supenntendenda de Compafiss, mediante
resclucion No. 08.D5C.010 extablecié un cronograma de aplicacion de las
Normas Internacionales de [eformacicn Financiers "NIIF® por, medio dsi
cual estas normas entran en wvigencia a partir del 1 de enefo de 2012,
dependiendo del grupo de empresas en Que se ubiguen las companias.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentadién -

Las partidas incluidas en los estados financieros de fa Compafia se exoresan en
la moneda del enterno scondmico principal en que |a entidad opera ("moneda
funcional™), Los estados financieros se expresan mdﬁllﬂi&ﬂhunﬂumm
s fa moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos
que s& indique lo contrario, las cifras incluides en Ios estados financieros adjuntos
eitan exprasadas an délares estadounidenses.

2.3. Activos y pasivos financieros —

Activos Financlerns: La Compafiiz reconoce activos financieras aguelios no
derivados, con pagos fijos o determinabies que no tenen cotizacion bursatil, Los
actvos financieres de la Compania incluyen cuentas por cobrar a clientes que
estan regisiraces al costo de la transacridn, pues ol momento de su registro no
hubo costos adiconales que deban amortizarse a lo largo de su vida estimada,

Deterioro del valor de Actives Fnanoeros Al final oe cada periodo sobre e gue
se informa, la compadifz evailie 5§ existe evidencia objetive de Que un activo
financierc s& encuentra ceterioradc en su valor. Un achivo financiero s& considera
deteriorado en su valor, solaments si existe evidencia objetiva de deterioro coma
consacuencia de ung o mas acontedmientos gue hayan ocumido despuds del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento que haya Causaco [a perdida tiene
un Impacto sobre los fujos da efective futuros estimados del activo financiero,
qué s¢ puede estmar de manera fiabie. La evidencin de un dateriora del valor
podria Inclulr indicios de que los deudorss se encuentran con dificultades
financigras significativas, el incumplimiento o mora en les pages de capltal o
Intereses la probabilidad de gue entre en quigbra u ofra forma de renegociacion
financlera, y cuando datcs observables indican gue exista una disminucion
medible en los flujos de efactive futuros estimades, como camblos adversos en
&l estado da los pagos o en las condidones econgmicas que se correlackonan eon
los incumplimientos.



Pasivog financieros: EstAn registrados por el efective recibide, neto de abanos
rezlizados v sé clasifican en fundon de sus vencimientos al clerre del ejercicio,
e8¢ decir, sk consideran deudas corrientes aguellas con vencimiento inferior o
igual a 13 mases y come doeuda na corrientes las de vencimiento supérior a dicho
pericda,

La Compadilz da de baja un pasivo financiers cuando |a obligacion se ha
extingquido,

2.5. Inventarios —

Los inventarios de mercaderias e presentan al costo historco o a su valor
neto de realzacion ¢l gue resulle manor.

E! valor neto realitable de Iz mercaderia, a5 el pracio de vanta estimado en al
curse normal de los negocios, menos el costo del inventeric y los gastos de
comerdalizacian y distribucion,

El costo de los inventarios de los productos vendidos se determina usando el

metndo promedio ponderado, para |z imputacidn de las salidas de dichos
Eventarnod.

Los inventarios en tidnsdo, s presentan 2l costo de las facturas mas otros
rargos relacionados con la imporiecdn,

2.6, Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado -

Los inventarios Incluyen wna provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia v/'o defie, la cual es determinada en funcian de un analisis de la
posibiiidad real oe uso, La provision para inventario absoleto y/o dafado se
carge a hos resultados del afo.

2.7. Activos pagados por anticipado —

Se regicira este active cuando kos pagos por senviCos (slquilerss y garantas)
se hayan resiizedc antes de que se reciban los mismos. En este Caso, S8 espers
recibir los servicios dentro de doce meses. Por la natursiera de las
transacciones éstos actives no califican como activos intangibles ni diferidas.

4.8. Propiedad, planta y equipo -

Son registrados al custo histordco, menos deprecacones acumuladas y
pérdidas por detanon, 8n caso de produgirse. El costo incluye ios desembaisos
diractamente atribuibles & |8 asouisiodn o construccidn del actve. Los
desemboisos posteriores @ la compra ¢ adquisicion sélo son Rpitalizados
mHmMmmermmMahm
fluvan haoa 2 Compafia y los costos puedan ser medidos Rronabemente
Los otvos desembolsos posteriones Cormesponden 8 reparaciones Menones o
mantenimianto y son registrados =n resultados cuando son MCuMMcos.

La depreciacion as calculaos linsalrsents basada én la vida util estimada de los
bienes de su propiegad, planta y eguipe, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferencladas y no considers valores
residuzles, debide a que Ia Administracion de la Compania estima que el valor
de realizacion de su propiedad, planta y equipo al término de su vida gt sard
rrefevante. Las estimacionss de vidas uties de sus activos Mios son ravisadas
y ajustadas s &5 necesario, a ada fecha de cerme de los estados financeros.



Les vidas uties estimadas de la propiedad, pianta y equipo son las

Sigulentis.

Vida Ut
Item {en afios)

Instalaciones 10

Muebles v enseres. 10

Maguinaria y eguipos 10

Equipe de computacicn 3

Vehicuios 3

Cuando & valor en Bvos de su propiedad, plants vy egquipo, excede & su mante
recuderable, &le & redudido inmedistamente hasta su velor recuperable. Las

pérdidas vy ganandas por le venta o= su propiedad, plania y eguipo, se aloulan
cemparando los ingresos chtenidos on & valor en libros v se induyen en &
estada de resultados infegrases.

2.9. Activos intangibles —
Reconocimients —

San reconocidos cuando son, i) identificables para la Compafiia, if) posee el
contral sobra ol racurso en cuestion v i) existan benaficios econdmicos
futuros,

i} Un active es identificabie si:

(&) =5 saparable, es degir, es susceptible de ser separado o escindida de
la entidad y vendido, transferido, dado en explotacidn, arrendada o
intercambiado, ya see individuaimente o junlo con un contrato, activo
identificable o© pasivo con los gque guarde relacion,
ndependientemente de que la antidad tenga la intencion de llevar 2
caba la separacion; 6

[h}wpﬂmm:&mmihm# con
de gue esces derschos sean transferibles o separables
duhmﬁduﬂnd:mdﬂedmvnﬁm

i) Una entidad controlara un daterminado active siempre que tenga &l poder
de obtener los beneficios economicos futuros gue procedan de fos
Mecursos que subyacen en el mismo, y ademas pueda restringir el scceso
de terceras personas a tales baneficios.

i} Entre los beneficios econdmicos futuros procedentes de un activo
inm@rgible s Incluyen los ingresos de actividades ordinarias procedentes
de la venta de productos o serviclos, los ahorros de costos § otros
rendimientos diferentes gue se deriven del uso del active por parte de la
enticac.



Medicion inicial —

Un active intangible s2 medira inicalmente por su costo, y s regonocers s,
Y 500 si

(@) Es probable gue los beneficios aconomicos futunos, que se han atribuida
al mismo fiuyan a la Enfidad; v

(b} El costo ded active puede medirse con fiabilidad,

La entidad evaluard Ia probabilidad de chtener beneficios ecanamicos futuros
utilizendo hipotesis razonables y fundadas gue representen ias mejores
estimaciones de la gerencia respecto al conjunio de condicionas econdmicas
que exstiran durante la vida Uil del activo,

Medicion posterior -

La antidad alegira como politica contabie antre el modelo del costo def parrafo
¢ el modelo d2 revaluacion. Si un activo intangible se contabiliza segun el
madelo da revaluacion, todos los demas activos perteneciantas a2 |a misma
clase también-se contabilizaran utilizando & mismo modelo, 2 menes que no
exista un mercado activo para sa clase de activos.

Una clase de actives intangibles = un grupe de activos que tienen similar
naturaleza y utiilzacion en las operaciones de la entidad. Las partidas
perténieclentes a la misma clase de activos Intangibles se revaluaran
simultdneamente para evitar revaluaciones selectives de activos, y también
que los importes de fos activos intangibles en los estados financieros
representan una mercla de costos ¥ valores referidos a fachas diferentes.

a) Modelo del costo

Con posteriondad a su reconocimiento inicial, un-acbvo intangible se
contabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada y el imperte
arumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

b) Modelo de revaluacion

Con postesioridad al reconocimiente iridal, un active intangible se
contabilizard por su valor revaluade, que es su valor razonable en gl
moments de la revaluacian, menos [a amartizacion acumuiada, v & importe
acumulade de las perdidas par deferioro del valar gue haya sufride. Para
fijar el importe-de las revaluaciones segun NIC 38, el valor razonable se
medird par referenclia a un mercado active. Las revaluaticnes se haran con
suficiente regularidad, para asegurar gue el importe en libros del activa, &
final del periodo sobre &l gue se informa, no difiera significativamante dal
gue pedra determinarse utilizando el valer rezenable,

Vida Gotil —

Una entidad evaluara si ks vida util de un active intangible es finita o indefinida
v, &l es finita, evaluard la duraddn o & numere de unidades produdtivas u



olzas similares que constituyan su vida Gtl. La entidad considerard que un
activo intangible tiene una vida Otil indefinida cuando, sobre |a base de un
analisis da todos fos factores releventes, no exsta un limite previsibie al
pericdo a lo largo del cual se espera que & activo genere enfradas de flujos
netos de afectivo para la entidaa.

Valor residual =

Se estima gue el valor residual de todos las achvoes intangibles de la
Companfa es igual 8 cero.

2.10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a deprediacion (propiedad, planta y equipo) y amortizacion
(activos intangibles) se someten a pruebas e deterioro (uanto se producen
eventas o circenstancias que Indican que podran no recuperarse de su valor
en libros. Las perdidas por deteriora corresponden al monto en el gue el valor
en libros del activo excede su valor recuperable,

El valor recuperable de los actives corresponde al mayer entre el monto neto
gue se obtendna de su venta o su valor en uso. Para efecios de evaluar &l
deterioro, los actives se agrupan 2 los niveles mas pequenos en los gque se
genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectiva).

En el caso gue & monto del valor libmos cdel active exceda 3 su monio
recuperabie, la Compafia reconocera una perdida por delerioro en los
rosultadas dal ajercicio. Al 31 de Diciembra del 2019 no se ha identificado la
nocesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives no financeros
(propiedad, planta v equipe; v activas intangibles),

2.11. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubre de
pasivos acumulados del estade de situadion financiers v corresponden
principalmente &t

i La participacion de los trebsjadores en las utilicades: Calculada en
funcion del 13% de ta utilidad contable anual 2ntes del impuesto a la
renta, segun [o estatledde por ia legislacon ecuatoriana vigente, Se
regisira con cango -2 resufizdos -y e presenta como parte ceb gasto
operativa.

ii) Beneficios sociales [Dacimo tercer v décime cuario sueldos); Se
provicionan y pagan de acuerdo a Ia legislacion vigente en el
Ecuadar,

2.12. Provisiones corrientes —

Las provisionss representadas en & estado de situacion finandera,
principalmente por beneficios sociales e impuestos se reconocan (1) cuando la
Compafiz tene una obligecion presente, ya sea legal o implicta, comg
resultado de sucesos pasados; (i) &s probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liguidar le obligacion; v (i) el importe se puede estimar
de manera canfizble,



Lae montos reconocides £omo provision son la Frjor estimacion de la
Administracion, a2 la fecha de cierre de los estados finandieros, de los
desembolsos necesarios pard liguidar la abligacion.

2.13. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comarenden 8l valor mzonable de o cobrado o por cobrar por (@
vanta de sus bienes en el cursa normal de sus operacones. Los ingresos 52
misestran netos de VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en gue es probable gue los
beneficios econdmicos fluyan haciz fa Compafla, puadan ser medidos con
fiabilidad v cuando & Compania hace entrega de sus procuctos al compradar
v on consecuencia trasfieren los rdesgos v beneficics inherentesa la propledad
de esos bienes v no mantiene ef derecho a disponer da elles, ni 8 mantener
un controd sobre los mismos.

2.14. Costos y gastos operatives —

Los costos y gastos operativos sa registran al costo historico. Se reconocen a
madida qua son incurrides; Independientementa de la fecha en gque se haya
reglizado el page y se registran en el pericdo mas carcane en el que se
CORDoEn,

2.15. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives
Y pasivos, tampoca los ingreses v gastos, salvo aguellos casos en ks gue fa
COMpensacion sea requerida o permitida por algina norma y esta presentadon
sea ¢l reflejo de la esencia de |a transaccian. Las ingresos y gastos con origen
en transacdones que, contractuaimente o por una norma legal, contemplan la
nosihilidad de compensadon y la Companiia Gene la intencién de liguidar por
su importe neto o de realizar el active v procader al pago del pasivo de forma
simultdnea, se prasentan netos en la cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lz preperacion e estades financeros regquiere gue la Administracidn reaiice
estimaciones v ulilice supuestas que afectan los montos ingluidas en estos estados
financieras v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utlfizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambins en la industria e ‘informacion suministrada par fuentes axtemas
calificadas. Sin embarge; los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
baio clertas condiclones:

Las estimaciones y politicas contebles significativas son definidas como aguellas
gue son importantes para reflejar correctamente la situacion financiers y los
resultades de la Compafia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte
de ks Administracion,

Las principeies sstimaciones v eplicaciones dal criterie profesional se encuentran
relaclonadas con los siguientes conceptos.



= Provision por deteriors de guentas por gobrar: la estimacion pars cuentas
dudosas es determinada por la gerencia de la Cormpaiila, en base a una
evaiuacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacden de les mismos. La provision para cuentas dudosas v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan ¥ se acreditan a fos
resuiacos del ano.

» Provisidn por deterioro v/u obsolescencia de inventarios: La estimacion para la
deferminacion del deterioro v |2 obsolescencia de inventarios es determinada
por la gerencia de la Compafifa, an base a una eveluscion del valer neto
realizable, estada fisico, condiciones operativas, disponibiidad de stock v
probabilidad de venta vfo consume da las existencias de inventarios al cierre
del periodo,

= Propiedad, planta v equipo v Actives intengibles: La determinacion de las
vidas dtiles que seevallan al derre de cada afo

» Provisiones por beneficlos a empleados: Las hipotesis empieadas 2n & célculo
acfuarial de Jubllacion patronal y Bonificacion para desshucio, Para o cual
utiliza estucios actuariaies practicadaos por profesionales independientes

4, CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre dal 2019 ¢ 2018 & saido de esta cuenta sstd compuesto como
Shoue:

2013 2018
Clientes 1.048.161 990, 656
(=) Provisian cuenias incobrables (18.761) {18.761)
Comparuas y partes relacionadas 2.714 12.530
Fumcianarios v empieados ¥ Fardd
Crédito fiscal 248.015 _138.147
Total __1.287.865 1139322

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018 & saldo de estz cuenta estd compuesio come
sigue:;

2019 08
Materia Prima : 293,845 et = B
Mercaderia an Transito 91,556 17.118
Productos terminados 11.788

Total 397.190 316.908




6. PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO

Al 31 di diciemibre del 2019 v 2018 el saldo de esta cuenta estd compuesto como

Ligue!
2013 2018
Coste 197,858 187,780
Depraciacion Acumilada {159.757} (142,454}
Total 38.100 45,326
Movimisnto:
Saldo al 31 de Adiclones y/o Ajustesy '::;n:;z:r
diciembre del 2018 transferencias  bajas 20189

Costo v revalorizacion

[rstdaciones 1555 . - 2515
Mushley v Bfbéres S1ER2 qar - S0.Fs0
Maquinadas yequposs 25000 - 25000
Equipn de computacion 1747 17470
Wehiulos 12,123 0123

187.780 10.077 = 197858

[ - J Depred=scion {142.454) {12.081) (5222} {159.757)
TOTAL 45316 [2.003) {5.222) 38100

7. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de esta cuenta estd compuesto como

sigue:
2013 2018
Pagos anticipados 1.091 1.282
Otrog Actiung 10663 23.702

11.754 24.985

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 3] de dicierbra del 2019 y 2018 ¢l salde de gsta cuenta esta compuest como

sigue:
2019 2018

Provaedones locales 20832352 218129
Proveederes del oxterior a2e,129 706.768
Companias: v partes relacionadas 185.280 223.595
Impuestos por pagar 50,382 18.838
1ESS por pagar 6236 6957
Ctras cuentas por pagar 7.905 12.710

Total 1.36B8.315 1.187.987




6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de esta cuenta esid compuesto como

sigue:
2018
Coste 197858 187,780
Depraciacion Acumulada _{159.757} (142.454)
Total 38,100 45.326
Movimisnto:
Saldo al 31 de Adiciones y/o  Ajustes y :agma;‘id:r
diciembre del 2018  transferencias  bafas 2018

Costn v revalorzacion

[rstaaciones 2515 ' = 515
Musblel & Bnesrs S EF2 ladalriy - 5050
Maguineras y equiposs 25000 25000
Equipt e compatacicn 17470 174
Vehsulos a2 1 i0E133

1B7.780 10.G77 - 157,858

{ = ) Depreciacion {142.454) {12.081) (5.222) {159.757)
TOTAL 45.316 [2.003) {5.222) 38.100

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de esta cuenta estd compuestsy como

slgue:

Pagos anficipados
Otras Activos

CUENTAS POR PAGAR

2013 2018
1.091 1.282
10.663 23.702
11,754 24,985

Al 3] de diciembra del 2015 y 2018 ¢l salde de’ esta cuentz @sta compuesto como

sigue:

Proveadores locales
Proveedores del axterior
Companias v partes relacionadas
Impuestos por pagar

1ESS por pagar

Otras cuenias parc pagar

Total

2019 2018
702352 710.170
825,129 706.768
185,280 223.595
50,392 18.838
6.256 6.957
7.905 12.700
1.368.315 1.187.987




9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembre de| 2019 y 2018 & saldo de esta cuenta esta compuesto como
sigue:

2019 2018
Beneficios sociales 13.820 8.23%
Sueidos por pagar 2,950 2.095
Provisidn desahucio v jubliacidn patronal 24.277 11.768
Total 41.053 23,105

10.CAPITAL SOCIAL

A1 31 de diciembre del 2018 ei capital social de la compafiia 2sta campuesto como
sigue;

uss i
Robaling Arnado Andres Nicolas BS8.378.00 2550
Rabaling Amada Nicola Margath BY.378.00 2580
__176.756,00 100%

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, estan representados por 800 acciones
ardinarias y normativas de USD$ 1.00 cada una.

11.IMPUESTO A LA RENTA

La tasa de impuesto a |a renta o5 del 22% cobre lac utilidades gravables durants
ol 2018 v 25% para el 2019, En caso do gue la compaiiia reinvierta sus uliiidades
en &l pais en eguipos nuevos gue se destinen a producdaon, la tasa de impuests
a fa renta sena del 15 % sobre-el monto relnvertide, slempre y cuando se realics
el corresponcients auments de capital hasta el 21 de diciambra del siguiente anio.
Hasta gl anfo 2008, los dividendes en efective que se declaren o distribuyan 2
favor de |oe accionistas nacionales o extranjerss no se-encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. A partic del 2010 seguén [as ultimas reformas
tributarias publicadas en el Registro Oficial 94 del 23 de diciembres del 2008, los
dividendos distribuides a favor de accionistas personas paturales residentes en-gl
Ecuador y las seciedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menos imposicidn, se encuentran gravados para afectos de impuesto a la renta.

La autoridad fiscal no ha determinado a la companiz en |08 ulimos tres afios. 58
embargo, la facultad determinadora le permite revisar los impuestos de [a
:qml;la.ﬁfa en los tres afios posteriores contadas a partir de |a presentacion da la
declaracion del impuesto a lz rents, siempre y cuando haye cumplido
aporfunamente con sus obligaciones de presentar ia declaracon de implestos,



Durante & gjercicio fiscal de 2012, la compafia generd utilidades motive por &
cual no se generd gasto de Impeesto 2 @ renta. A continuacion un detaille de la
conCEacion tributara:

(Rotares)

2015 2018
Utligag antes del [mpuesto a la renta G8.04: 2B.838
(-} 15% Particpacion trabajadores 14.706 £326
Gastos no dedusibies 28.614 31.461
Litilidad gravable 111 949 550873
Tasa de impuesto a [a renta 5% 5%
Impuesto o lo renta 27587 13993
I adicional por Incumplimiento casillers 538 formulars 101 . -
Impuesto & 1k renta Chusagc 27.887 12,993
[+} Anticing S& iImpuesto & i rents determinado . 1543
Rebaia segln decreto No. 210 - 0% * -
Antioipo NeduDcd comesponcents 3 Sercoo fsca ceclerado . 15.742
Saido d@d anticipo pendients de pago - 15742
(=) Crécito fiscal de afos asterioces 11.711
{~) Retenciones en fa fuente dal ejercoo 29133 27453
{-} Crecite trbutaro ISD del sjercicio 81.606 77741
(-} Crédito tributare 1SD de afos anterioms 96.177 15,454
Saida & favor de la cempafia _ (202.639) (107.848)

12.EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diclembra del 2018 |z compafiia ne mantiene ningln heche subsecuente
que afecten significativamente a los resultacas posteriones & la presentacion de sus
estados financiercs, esto es al 10 de abril del 2020,




