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CERTIFICADO 
República del Ecuador 
Superintendencia de Compañías 
Registro Nacional de Auditores 

Externos No. 

$ SC-RNAE - 2-N.- 579 
Resolución + 05-G-DIC- 005268 
El 9 de Agosto del 2005 . . 
RUC 4 0992398116001 CONSULPRES C.LTDA. 

  

  
  

Marzo, 30 Del 2011 

Señores 

SUPERINTENDENCIAS DE COMPANIAS 

Ciudad. 

Estimados Sefíores: 

Adjunto encontrarán un (1) ejemplar de los Estados Financieros por los Años Terminados el 31 

de Diciembre del 2010 e Informe de los Auditores Externos Independientes de IMTELSA 
S.A., con No. de RUC 0992355581001, Expediente N.-    
Atentamente, 

PRESIDENTE 

  

CIUDADELA LA ALBORADA MZ-28 VILLA 13 PLANTA BAJA 
TELEFONO No. 2-243471 7/ 099294356 (FRENTE AL 

HIPERMARKET) 
CORREO ELECTRONICO: consulpres20090 yahoo.com
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CERTIFICADO 
Republica del Ecuador 
Superintendencia de Compañías 
Registro Nacional de Auditores 
Externos No. 

¿ SC-RNAE2-N.- 579 
Resolución + 05-G-DIC- 005268 
El 9 de Agosto del 2005. 

  

  RUC: 0992398116001 POTRO RES C.LTDA.   
  

IMTELSA S.A. 

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 

Junto con el Informe del Auditor Independiente 
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CONTENIDO 

BALANCES GENERALES 
ESTADOS DE RESULTADOS 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

A los Accionistas y Junta de Directores 
De IMTELSA S.A. 

A los Accionistas de: 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMTELSA 

     

        

  

    ENCIA DE 

  

% 
S reaisteos ve La 
S gorirares z 

=> > 
v um 10 MAY 2012 

. Giagorharzolad , 

CUA y AQUÍ 

    
.Á., que comprenden el balance 

general al 31 de diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en 
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
el resumen de las principales políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador 
y de su control interno determinado como necesario por la gerencia para permitir la preparación de 
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. 

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas 
internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, 
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros no contienen distorsiones importantes. 

. Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la 
Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria 
también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las 
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. 

. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

6. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de IMTELSA S.A., al 31 
de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de 
sus accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
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IMTELSA S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

  

     

NOTAS 

2011 2010 

ACTIVOS (U.S.$ Dolares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y Bancos 4 61,347 30,048 

Cuentas por Cobrar 5 717,375 644,654 

Inventarios 6 374,930 395,751 

Gastos Pagados por Anticipados 530 190 

Total Activos Corrientes 1,154 182 1,070,643 

PROPIEDADES : 

Instalaciones 2,515 2,515 

Muebles y Enseres 39,713 35,021 

Equipos de Computación 11,940 11,940 

Vehiculos 48,560 30,898 
Maquinarias y Equipos 25,000 25,000 

Total 127,728 105,374 
Menos Depreciación Acumulada (40,243) (22,636) 

Propiedades, Neto 7 87,485 82,738 

Otros Activos 2,290 0 

SE 
pS ercigtass pe % 

= pro renos . A 

TOTAL pa > 1,243,957 1,153,381 

   
     

   (3 10 IV 200 
Vo Cingorberóhad e 

ALIÓ 

Ver notas a los estados financieros 
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NOTAS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Prestamos bancarios 9 
Cuentas por Pagar Proveedores 9 
Prestamos Accionistas 12 

Impuestos por Pagar 10 

Pasivos Acumulados 11 

Impuesto por pagar a la renta 14 

Total Pasivos Corrientes 

PRESTAMOS A LARGO PLAZO 12 

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

Capital Social 13 

Reserva Legal 13 
Utilidades del Anio 

Patrimonio de los Accionistas 
   

   
   

ENCIA DE (2 
       Can 

REGISTROS DE o A 
peros E 

104 201 <) 
. biagor barzad 

SUa y AQ 

Ver notas a los estados financieros 

    
   

   
+ 
$ 
S 
Y 

TOTAL 

2011 2010 

(U.S.$ Dolares) 

47,754 

554,802 

56,184 
3,043 

9,965 

14,288 — 

686,036 

311,433 

176,756 
55,174 

14,558 

246,488 

1,249,987 

27,090 

344,395 

163,284 
3,314 

17,262 

24,522 

579,867 

313,825 

176,756 
52,089 

30,844 

259,689 

1,153,381
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IMTELSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

  

INGRESOS: 

Ventas Netas 
Otros Ingresos 

Total Ventas 

COSTOS Y GASTOS: 

Costo de Ventas 

Administrativos y Ventas 
Financieros, Neto 

Depreciación 
Otros Egresos 

Total Costos y Gastos 

Utilidad antes de Impuestos y Participacion 

(-) Participacion de trabajadores 

(-) Impuesto a la Renta 

UTILIDAD DEL PERIODO 

Ver notas a los estados financieros 

2011 2010 

(U.S.$ Dolares) 

2,034,810 1,970,615 
8,864 0 

2,043,674 1,970,615 

1,595,491 1,483,153 

383,444 381,568 

8,478 6,874 

17,607 10,471 

4717 23,412 

2,009,737 1,905,478 

33,937 65,137 

5,091 9,771 

14,288 24,522 

14,558 30,844
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IMTELSA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

  

Diciembre 31, 2009 

Utilidad del Periodo 
Apropiacion de Utilidades Retenidas 

Otros 

Tansferido a Cuentas por Pagar Accionistas 

Diciembre 31, 2010 

Utilidad del Periodo 

Apropiacion de Utilidades Retenidas 

Tansferido a Cuentas por Pagar Accionistas 

Diciembre 31, 2011 

Ver notas a los estados financieros 

(U.S. $ DOLARES) 

  

  

Capital Reserva Utilidad Utilidad 

Social Legal Acumulada del Año 

176,756 40,002 0 120,873 

30,844 

12,087 108,786 (120,873) 

(34,293) 

(74,493) 

176,756 52,089 0 30,844 

14,558 

3,085 27,759 (30,844) 

(27,759) 

176,756 55,174 0 14,558 
 



y) 
3 

, 
3 

1
1
3
)
 

1
1
0
 
)
0
)
)
9
5
)
)
9
)
)
)
3
>
3
>
)
)
>
>
5
1
)
5
3
5
)
3
5
3
)
>
5
>
5
)
)
>
5
)
3
)
>
)
)
>
)
)
>
3
5
)
>
)
>
3
)
5
)
5
>
5
)
 

IMTELSA_S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE CAJA 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

  

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto 

por actividades de operación- 

Depreciación 

Cuentas Incobrables 

Cambios netos en activos y pasivos- 

(Aumento) en cuentas por cobrar 

(Aumento) en inventarios 

Aumento (Disminución) Gastos anticipados 

(Aumento) Oros activos 

Aumento (Disminución) Prestamos bancarios 

Aumento (Disminución) Cuentas por pagar 

Aumento (Disminución) Pasivos acumulados 

Aumento (Disminución) Impuesto a la renta 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adiciones propiedades 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Aumento (Disminución) en porción corriente deuda L/P 

Aumento (Disminución) Sobregiro Bancario 

Aumento (Disminución) en Deuda a Largo Plazo 

Dividendos pagados 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales: 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

Ver notas a los estados financieros 

2011 2010 
(U.S.$ Dolares) 

14,558 30,844 

17,607 10,471 

5,473 4,793 

(78,451) (61,853) 
20,821 267,800 

(340) 1,699 

(2,290) 22,690 
20,664 29,482 

210,407 (66,646) 

(7,297) (20,364) 
(10,248) (20,824) 

190,904 198,092 

(22,354) (65,699) 

(2,392) - 
- (30,062) 

(107,100) 13,188 
(27,759) (108,786) 

(137,251) (125,660) 

31,299 6,733 

30,048 23,315 
61,347 30,048 
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IMTELSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

La Compañía fue constituida en Guayaquil-Ecuador el 08 de junio del 2004 según Resolución N.- 
04G.1.J.0003261 dictada por el Intendente de la Superintendencias de Compañías, Su objeto social 
principal está relacionado por las siguientes actividades: 

A. importar, exportar, comercializar, distribuir, arrendar, intermediar, producir, fabricar, instalar, dar 

mantenimiento y reparar toda clase de aparatos de equipos. A la actividad mercantil como 
comisionista, distribuidor, intermediario, mandante, agente y representante de personas naturales, 
jurídicas sean nacionales o extranjeras. 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y 
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los estados 
financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aún cuando 
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 
fueron los adecuados en las circunstancias. 

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas. 
En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación. 

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para aquellas 
situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de 
contabilidad. La Resolución No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías publicada el 31 de 
diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopción de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) en Ecuador, En base a este cronograma la Compañía debe adoptar estas 
normas a partir del 1 de enero de 2011. A la fecha de emisión del presente informe, la Compañía se 
encuentra en proceso de adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de 
información Financiera (NIIF), 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la preparación 
de sus estados financieros: 

Caja y Bancos- Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos e instituciones financieras 

Provisión para Cuentas Incobrables — La Compañía constituye provisiones para cuentas incobrables, 
en base a la antigúedad de los saldos y otros antecedentes 

Inventarios — Productos Terminados e Inventarios en transito están valuados al costo promedio de 
adquisición los que no exceden al valor de mercado. 
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Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades, planta y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada 10 años 
para equipos, muebles y enseres, equipos de oficina y otros activos y 3 años para equipos de computación. 

Participación de Trabajadores — La participación de los trabajadores se carga a los resultados del año y 
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad antes de participación e impuestos. 

Impuesto a la Renta — impuesto a la renta se carga a los resultados del año porel método del 
impuesto a pagar. En caso que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de impuesto a la 

renta sería del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectúe el correspondiente aumento 
de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

  

Año Terminado Variación 
Diciembre 31 Porcentual 

2010 US Dólares 3,3 
2011 US Dólares 5,4 

4.- CAJA - BANCOS 

El movimiento de Caja - Bancos consiste de lo siguiente: 

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

Caja chica 147 275 
Bancos 61.200 29.773 

Total 61,347 30.048 

5.. CUENTAS POR COBRAR 

El movimiento de las cuentas por cobrar consiste de lo siguiente: 

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

Cuentas por Cobrar Clientes 667.914 608.307 
Documentos por cobrar 6.435 6.435 
Anticipo Impuesto a la Renta 33.318 18.541 
Relacionadas 1.474 0 
Prestamos a empleados 1.276 3.979 

Anticipo a Proveedores 24.834 14.107 
Crédito tributario 3.545 9.233 
Menos cuentas Incobrables (21.421) (15.948) 

Total 717.375 644,654  



y
)
 

) 
1 
)
)
9
9
3
)
9
9
)
9
)
>
>
)
)
)
)
)
)
)
>
3
)
>
)
)
)
)
5
)
>
)
)
)
)
3
>
)
5
)
3
)
>
3
5
)
>
5
)
5
>
5
>
)
5
)
3
)
)
3
3
)
)
5
3
>
)
 Movimiento de Cuentas por Cobrar Incobrables 

Saldo al inicio 
adiciones 
Utilización 
Saldo final 

6.- INVENTARIOS 

El movimiento de los inventarios consiste de lo siguiente: 

Inventarios de Productos Químicos 
Inventario en Transito 
Tota! 

7.- PROPIEDADES 

Los movimientos de propiedades son como sigue: 

Saldo al Inicio 
Adiciones 
Total al Costó 
Depreciación del año 
Total 

  

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

(15.948) (22.051) 
( 5.473) ( 4.793) 

00 40.896 
(21,421) (15.948) 

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

374.930 355.745 
00 40.006 

374.930 395.751 

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

82.738 27.510 
22.354 65.699 

105.092 93.209 
(17.60; (10.471) 

87,485 -82,738
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Mas 

MOVIMIENTO DE CUENTAS Saldo Inicial | Adiciones | Sub Total Menos Saldo 

11112011 Costo Depreciacion | 12/31/2011 

Instalaciones 1,890 Q 1,890 252 1,638 

Muebles Enseres 27,631 4,692 32,323 3,657 28,666 

Equipo de Computacion 2,600 0 2,600 1,780 820 

Vehiculos 26,328 17,662 43,990 9,418 34,572 

Maquinarias y Equipos 24,289 0 24,289 2,500 21,789 

TOTAL 82,738 22,354 105,092 17,607 87,485           
  

8.- PRESTAMOS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre del 2011 préstamos bancarios Banco del Pichincha representan obligaciones contraídas 
por la compañía cuya interés genera 11,75 % reajustable promedio anual 

9.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

El movimiento de las cuentas por pagar proveedores consiste de lo siguiente: 

  
  

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

Proveedores del exterior 486.293 248.836 
Proveedores locales 54.668 49.268 
Otros 13.841 46.291 

Total 554.802 344,395 

10.- IMPUESTOS POR PAGAR 

El movimiento de los impuestos por pagar consiste de lo siguiente: 

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

Retenciones IVA por Pagar 1.370 1.501 

Retenciones Impuesto a la renta 1.673 1.813 

Total 3.043 3.314   
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11.- PASIVOS ACUMULADOS 

El movimiento de los pasivos acumulados consiste de lo siguiente: 

  

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

Beneficios Acumulados 4.874 7.492 
Utilidades por Pagar 5,091 9.770 

Total 9.965 17,262 

12.- PRESTAMOS A LARGO PLAZO 

El movimiento de las cuentas por pagar proveedores consiste de lo siguiente: 

Diciembre 31 

2011 2010 
(Dólares) 

Accionistas 311.433 311.433 
Banco del Pichincha 0 2.392 
Total 311.433 313.825 

Al 31 de diciembre de 2011 Préstamos de Accionistas Corto y Largo Plazo no tiene fecha de vencimiento 
establecido y no generan interés alguno; 

13.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 está representado por 
176.756 acciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario. Con resolución No. 07-G-DIC-0008357 quedo 
aprobado el aumento de capital a $ 176.756,00 dólares americanos 

Reserva Legal — La ley de compañías establece una apropiación de 10% de la utilidad anual para su 
constitución, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser 
capitalizado o utilizado para cubrir perdidas 

14.- IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución 
en mayo de 2007. 
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REFORMAS TRIBUTARIAS 

(A) Tasa de impuesto y exoneraciones- 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta la tarifa de impuesto a 
la renta para el ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2010, la tarifa fue del 25%, sobre 
las utilidades gravables. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece la Ley 
de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción de 10 puntos porcentuales en la tasa 
impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectúe el correspondiente aumento de capital 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la tarifa de impuesto a la 
renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera: 

Año 2012 23% 
Año 2013 en adelante 22% 

Adicionalmente, el mencionado Código establece las siguientes beneficios tributarios: 

+  Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las sociedades que se 
constituyan a partir de la vigencia de este Código, así como también las sociedades nuevas que se 
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se 
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos 
sectores económicos. 

+»  Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su 
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores. 

(B) Dividendos en efectivo- 

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén 
domiciliadas en paraísos fiscales, están exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se 
distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición, están sujetos a retención en la fuente adicional. 

15.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del Informe del auditor independiente (Marzo 15 del 2012) no 
se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros. 

16.- OTRAS REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolución N.- 96,141.005 de septiembre 6 de 1997, a más de lo 
descrito en las notas 1 al 15 efectuamos las siguientes revelaciones: 

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2011 

 


