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NOTA 1 - QPERACTIONES ¥ ENTORNO ECONCOMICO

La Compafia ue constiluida en Guayagei. Ecuador en Octubre, 25 de 1877, y &0 actwadadg
BECORAMicA principal es @ compra, venla  algusler v explotacion d2 biznes inmuchles. La
Chmpafia se encuentra fscultacda gara reabizar odes |los actes o contrates necesarics
relacionados con su objeto.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Las estzdos financieros individualas se han elaborado de acuerdo a los roquarimieniog 92 [as
Mormas Inlemaciongloz de Informaion Financiers para Pegquefias v Medianas Entidades
(MIF nwa las PYMES), emitidas por &l Cansea de Normas internacionales de Contabilidad
i1ASB). Estas poliicys hap sc0 disefadas en funcion a s NIF vigentes al 37 de dicembre
e 2003 v apicatas gn mansTa ol oTme &N 0005 106 ) GG pELenTalos en esios BEEdos
financicroz.

Bases de preparacion

Los presanles esjados financieros de a Comzardia al 21 de dioembre del 2016 conslidyyai
los primergs estados fingncieros pregsrados de acuerdo con @2 Nomas Intemadciendles de
imformacion Finantaa para #2quenfas v Moadianas Entidades (MIF para las PYMES) 1as que
han side acopladas er Fooade. ¥y representan 13 adopoidn rtegradl. explicitz y 2in resemvas
da !as referdas narmas intarnacionalss anlicadas de manerd uniforme en les eigrcicios que
&8& presenian. Los estados financieres de |3 Compatia han Sido prenaragos de acucrdo can
& PrRncipio d42 costo hisianes.

a5 estadas financierss de 13 Companis emitb:oos hasta €l 31 de dciermbre del 20106 52

prepararon de acuerda a lag MUF para fas PYMESpara ser jussantados al 31 de diciembre
dei 016,

La preparacidn de Ing siades financierss e acuerdo con MEF para las PYMES requiere o
s de cioros eslimados contables criicas. lamhbign reguigre guo la Aorministrasion ejerza
SN juscio 20 el procesa de gpleacion de las colitsas contables de la Compania. Las areas
Gua iryzlucrar un mayor grada d2 juicio o complejidad o drees 2e 1838 gue los 2upuasios y
gatimados son significativos para Ing estados finarcieros.

Moneda funclonal y moneds 48 presantac|dn

Laz partidas an I0s estados knancieros de i Campafia 8 expresan en la monsda del
grmbiente econamice prindrio donde opera la entidad jnisneda funcionaly Los eslzocs
finanzieroz sa exgresan gn deldares estadounidenses, que #5 la moneda furcional vy la
moneda de grasenlacidn Je |2 Comparia.

Efective y equivalentas do efectivo
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El efertive y 2auivalenies de efective comprencen el efectiva dispanible depdsitos o o viste
er barcas y airas qyersieres de corto plazo de ala liguidee con vercimientas criginaleas ce
nasla Ires Mesas, Menas sobregircs Darcarios.

AClivos y pasivos financieros

La Compafia clasifica sus gotivos firancicres o 3 calegarias: “achvwad y pasi@os financisros
# walor razonabie A traves d2 gananciaz y pordidas". "activos y paswos inancisns & w5y
cesla amortizads” v 'activos v pasivosg francierds J 2u costo menas deteriar de valor, & 35
g dicermnbia cel 2018 Compdiia sole poseia actives y pasives financieras en 'a categeria
de 'préstamos y cuontas par cebrar y pagar” La clasficacion depends del propasito para el
cual =2 adquirieren 08 actives y pasivas linanserns. la Afmcistracion delerming la
lasficacion de sys activos y pasivos inancieras a la fecha de sy econcoirmients inicial. Las
compras ¥ ventas normales de 3inos ¥ pagives financercs s racondacen 4 la fecha de
compra o bquidacion, es decir. |3 fezha en la gue el aciive &8 adguinido o entregadn por 'a
Coarmaania.

uentas y documentos por cobrar Clientes

L3z cuentas por cobrar son impores debidos por clientes por venlas de bienes v servicios
redlizados e el curso normal dal regacio. por lo tamo son activos financierce ne el ivacos
won pages flos o determinabias, que 0o cotizan g un mercado aclive. Aquellas paihdas con
wencsmierdo manor 3 1Z2meses se clasifican come acivos comentes on el Fslado de
Situacién Finanziera,

Las deudores comerciales, e desen contabirizar inicialmanie a sc walaor razenable
recerociendn un rasultads financera aor @l periods que media entre 84 recorocinnenta v |2
valoracidn posteriar, es decir & su costa amorti-ado, En ef caso especifico de Ios deudaras
comarciales, sz apto por wllizar of valar noreral, teniendo sr cuents ios contos plagos de
cobranza (menores a B dias) qus mansja la compaiila.

Adinionalmente se realizan eslimascicnes sobre aquelas cuentas de cobwo dedoso sobro o
base: de una rewsion chjeliva de todas as cantidades poadientes al lingl de cads perioco.
+ag perdidas por delerioro relafivas g craditos dudosoz so0 registran en el Eslado ce
razultadss imeagrales en el periodo que se prod.acen,

Deteriore de activos
Deteriors de actives no financieros
i a Campafia evalia ancalmenie la oxizstoncia de indicado es de deierors sobre aoivos no

corrientas. 5i ensten indicadares. 13 Comozfia esima el monlo recuperable del astivo
deteriorada. | az péididas oor deleriore corresponcen al monts cn el quee ¢l valsr en it
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del activo excede & su walar rgsuperable. El valor recuparabile d@ 105 gotives corespende al
mavor Entre el morto nalo cue se obtencria de se wenld o &d wvakl an gso. L3
Admirmstracidn kd reglizado |08 andhss partinentes y cansidera gue no 52 han profecina
evento: que ingdriuen gue sus activos no corrienta s significativos no podrian recuperarsa A
sU valor en libsas

Deteriore de activos financieros
Achvog vatuados g coslo amartizado

La Compafiia avalia al fipal de cada geriodo s hay evidenciz abjetiva de delerioro de un
active financicre o grupn de autivos financieros. 5i cxiste Setentrt ds ur sclive fingacierc 0
grupn e actives financicres 1a pérgdala por detercre se roconoce Solo 2 hay evidencia
oby#livy de deterioro come réegultado da ung p mMas eyentos que ocurmersn despres Sel
reconcimenta inicial del aciive (un “evenio de pardida™ ¥ que g eventa da péididy 1
Bventoz] tiene un wmpacts sobre 128 fujos de efectva eyslimados dei activo knanciera o grupad
o activos fimancicros que pusde ser esiimado confiablement=.

El manto ge @ pérdida 52 mde como 1@ ditg ercia €ntre el valor on libros de 1gs aclives v él
valor prezents de s fuluros fiujos de efectiva gstimados descontados a 13 5as3 de interés
efectiva original del aclivo financiers, Cl valor en horas et aclive se reduce v e montg dea 14
perdida se reconoce an 4i gstado ce resulkadas inlegrales. S5i 8n on peroda postario: . el
Monkg e |a perdida por detarorn dismiawys v dicha dismenutidn $e reaciona objelvamens
a8 Ui fvante que haya coumide despuas de gue se reconscio diche deterioro. se rnoconoce an

Bl estade Je resultades inteqrzles la reversion de la pordida pror deterioro previamensa
reconocida.

La Adrinnistracion ha roatizadn s andisis pertincates y copsidera que ne se han prodesida

cuwalos que indiquen guee sus activos finans eras signifcatnes Na podriar recugerarss g su
WA.GT BN Do

Propiedades de Inverslin

188 Fropiecadas, piania y equipes de la compania se camponen de terenos, edificios

cas Fropigdades. planta y SGUIPDs Se contabilizan por Su Soste historice menas su
correspaondiente depreciaciin. B coge histieod oo ye los gastos ditetlaments wtrituinles 2
[3 Adgsician y construce:én d« los elemantos.

Las costes postariores se inciuyen en 2l impoene on ibras gal actve 0 38 reconocan comeg G
active separado, =cgun corfespordd, =40 cuanda ps probabie que 102 benelicios
acondrmicns fuluros asocigdos con s elementas vayan a fiur 2 7 Compatia y el costa dal
glements puada oetgminarse do forma fakle, El impore 2n lbros oe la parte sgstituzg a2
da de baja nanlablemeante Cl résic de gasin po reparacronas ¥ mantch:menta S& cargz a 12
clenta do rezsultatnos durante 21 2jercicio fimanciere gn que s& MoUTe en el misno.
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Loz TeMencs No 28 amortizan La amortizacion sa cdlcula wsanda el métads lineal de
acuerdo a Seccidn |7 de ias MIF para fas PYMES para asgnar la diferencia anlre gl coste
ila Ios activos y sus valores rescuales duranis [3s vidas utiles estimadas,

ACTIOS g ANDS
Edif zics - i 20

El valor residual y sa wida atil de los actwes e revisan, w gjusidr si es necesano, en la fecha
de cada halnce. Ls compania ha determinado un valy iesioda: perg para sus Propiedacos.
plarta v equipes.

Cuandn el importe.en tibrog de un Ackvo es sypacfor 3 su impene recuzerable astimado, L.
importe 2n libres 52 reduca de fanma inmadiata hasia su importe recuparable.

Las perdiddas v ganancigs por 13 wventa de Propiedad, glants ¥y equips se calculan
gumparando oz ingrasns ablenidos con el imposte oh Lbros v 58 reC3NDLen &6 la cuenta oo
resultadss oentro do *Otras (perdidas)iganancias - notas”.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar sop bhligasones da page par byenes 0 SendcioR adquindos en )
cursg normal de 128 nogaciaes 12canecidos al valor nominal de 8% facturas relacienadas, que
S0 aprowema @ suocasio amartizada. Las cuentas por pagss &2 alasfican como pasivos
COMKentes lianer yenomienios nenaas & 12 meses conlados desde A techs del estado de
situacion finarciera, de o conirano s prasenldn coHmo §asivos no comentes.

Cosles por intereses

Los cosles por interases generalas v especificos se reconoceh drectaments en resultados
inegralas en el gjgecicia en qUe 5& NCWTE B0 gllos.

Impuesto a lag gananclas

El impugsto 3 l3s garancias #sla conformado por las ablyzciones legales por imouesle a g
renta (Mpuesly & W& renta cemente) y 10y impuestos diferdoe. FLimpeesto a 135 gananoas
B5 reconocido en @l estade d& resuliadoz ntegrales. excepta chanda ésle s refaciona con
partidas rogiztragas dirsclaments en ol patrimoeria, &n ceyo 450 ol efacto de impuesio se
recanste tembeén en patrimoemno.

gl fmpureste a i@ renfa cormgnie

Fl imzuestn 3 la renla comenie 52 caicula saore |a renta gravabie del afe utilizando r@sas
impos:livas promuigadas a 18 fecha del eslada fe situacior. financiera.
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B Impuesto & 'a recta difande

El impuesto a le renta diferido o2 aquel que la Compafia espera pagar o racuperar o o
futurz por las diferencias lcmporarias chtre ¢l valor on libros de oz activos v pasivos y sug
comespondienies baszes tribularias. Los actives v pasivos por impuestos difendos son
Jeneralmenies recenocidas por lodas las difemencias temporarias v son cakulades a las tasas
que ezlardn vigentes a [a 1echa en que (05 paswes Sean pagados y 'of lvos s@an
realhzados. -

El impuesto a la renta Fiferido se proviziona en su totalidad. oor e meétodo del pasiva. scbre
las diferancias tempargies que surgen entre [as basss tributarias de aclivos v pasivos v sJds
espanas valores maostrados en 135 estadas financieros. El impuesio a ia rerta diferido s
determira usando 1asas tibulanas que han sdo promuiadas a la fReha del 25an de
eituacion financiera v que sa espata seran aplicables cuands el impuagho A 1a raata difarids
active 52 redlice o 2l impuesto ala renta paswa sC pague.

Benaftcios a empleados

Cebdo a su estructura adreniztrativa {a Sotioad infermanta no @ntd awacacds & este Spo de
gastos.

Provisionos

L35 provisrones sa recenocer Sydndn (i la Compadiz tiene una obligacion preschta, ya sea
Iegal o implicila. omo rezolkado de evenlos pasades, i}y &5 probable vaya 4 ser necesaria
und salica & recurses para liguidas la obligacice v iy @l monta 52 ha estimade de forma
fable. | ot monlos reconocidos come provision son la mejor astimacian de la Administracion,
3 la fecha do cierre de loe #5lados fnancisres, de los desembolzoz necosarios para ligqudar
l& obligacian.

Mo existen 3 13 fecha de ciome de los estades linancigros inceridumbres que dcban
FOCONOCErSE CAITID provisiones.

2.2 Resarvas por valoacidn

e acuerde 3 13 resolucion Mo, SUCLCPAIFRS G 11007 52 establese &l desting que se
dard 4 los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital. reserva por donaciones,
rESEryd por vallasion o0 superayit gor revalobacién de mversiones, resuitadas acumulados paor
adopridn primara vez de las NEF gara las @YMES, entre otraz.

£.3 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarins

Los ingresos ordinanos se vatoran por al waior razonable de la contraprastacidn recibida o A
raciter, v representan os impores a cobrar por log bienes vendidos noios de descuenlss v
devaucianss. Loy ingresos ordingrios 58 reconocan cuends &l ifgreso sc pucde madir oen
fiablicad, es probabhe que 1 eatidad vaya o reciber ur banshow econdmico future. cuands
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g2 ha transferido todos ‘08 fesdos y benaficiog oe 1os productes da la campatia y suano
se glcancen determinadas condiciones para cada una de lag actividades dela Compafia cuc
se desoribar g conlinuacisn:

Costos ¥y Gastos

Los costos v gastos se registran al coslo. osws 38 reconocon a medida en que s2 \Nourmen.
independigntements de 19 fecha en qua se realiza €l pag?. de acuerda a los lineamienias de a
hase contable de arumelacion (devengel en e Seccidng ds las NIF para las FYMEE
“Concasas ¥ Principias GGenerales”.

ADMINISTRACION DE RIESGO3 FINANCIEROS

Factoras de rlesgo financierd

Debido & su estruciura financiera ia Entidad infermante no tiene que enfrentar riesgo
financiera.

gl  Fiasgos do mercads

La Comparia no mantiere rigsgos G0 merca.

ral FAigsgo de credita

E! rieago de crédite por su naturaleza, es un rigsge inhercnte, que s bien deoe contsalarss
runca desaparcco, @210 dada gor 2l ng pago de facturas o pago fuera do tiempo de las

rMismas. 3in 2mbarge do acuardc al modeln de negocie de |3 empresa para roducido
contarmas con diferentes contrales, 28 cuaies mencianamos 4 cantinudcion:

»  Tevisicn ae ciigntes de acusidn s s oolticas de cradito (evaluacsin credibons:
capacidad de paga, garantias, caracter. etc) y cobranzas (comités do canara v o Las
e cobrangas; mas efectivaz. acordes a &g alregacys por el mercaco. vy para cada tipe
de clients canal.

» Analisis mensual de indwacores de carera gue permitan aplear un seguimisrln
evolutivo O=ra 13 toma ce dacisiores adasyadas ¥ soporiadas.

s Mzjoramignto continue Qe 105 proccscs inmersos en las polilicas e orédito v de
sobranzas rsopone tlecnakdgoo ¥y herramiemas digponibles).

'zl Rigesgo de fgquidez

sontinugnda con @l modelo de negocin v [Aclibilidad inteine pue mangjs @ empresa se
acministrd 13 liguidez tomando en considaracion 102 siguientas pLAbas.
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«  Elabovagion y apiicacion 4e poliiicas, crocedimientos, manuaies do cobranzas claras que
permitan un mejor segurmisnto del crédite otorgade, 2 taves dc ura catructuqa
admiresttaliva descentralizady que la soporte.

» [laberecion y analisis mopsual de indwcadores que permilan evaloar [a geshdn an
delerminacos processcs.

Administracion del ries gﬁ_da capital

Sontinuando con &l modeto de nagoomn y tadibilidad inlsmn que Tsees @ QMpresa se
administra el riesgo de <aoital tomando er considaracién las siguientes puntas.

+ 5Se trezar horizomes de retorno de capital do cond (menores a 1 afa), Mmediand jgnira 1

¥y 3 Bnos) v large (mas de 2 afos) plarn qusopermika walorar poroun mayer walor
&COonomizo d |3 empresa.

a  Partimos de 'a idenlidad Gue releciona @ relorme d2 capital con los retornos de aclaos ¥
pasivoE.

Esthmacidn de valor razonabte

Fara finas de deterrinar 2| vaanr sazenable ce an activo o pasivo financiero aueds aplicarse
algunz de 85 siguznios jerarquias dea imedsion

s veding de gotizanon (ro gjustadest on meccados Aclivos parg 4olivos 0 pasivos
igEnlicos [miveal 11,

+ Informacidn dislinig a precios de cotizacion incluidas en el nivel 1 que se pueda
confirmar para ai active g pasivg, ya sea direclamente (preciee), o mdireclamenta (ouE
se denven do prociog) nval 2.

« Informacidn sotrg el valor presene de loe fiujos futuros (mivel 3],

Al A1 e diciembre del 2216, la Dompadia o posee elemenios a ser moedidas a walar
razonable

ESTIMACIONES ¥ APLICACIGN DE CRITERIO PERSONAL

La Companta efectua cslimacionas y supuestos respecto de! fulurs. Las estimac-onas
contahies rasatantas por definiciGn muy pacas vacas eran guales & los resutados reales.

Estas astimaciones se realizan cn funcién de la mejor imlormacian disponible sohre 0
kechos analbzades, En cualouier caso, es posible que acentoecimientos gue puadan |ener
lugar an al futura abliquen g modificaras 20 los praximos ejercicios, lo que se realizaria. e
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sU casn oe Terma prospecliva. _as principalas estiraciones v sus sGpUSS0s 58 prescrtan a
CoManuacicn:

(a) Impuestos

La determinacion de gs asligaciones y gastos por impuestos requlere e inlerprataciones 2
ia legislacion 1hbutana aglicable La Compaiia ouenta con asosoria profesional @n matansa
tiputaria 2l memens de lamar alguia decisian sobre asuntos tributarios. A pesar que @
Adminigtracion considera que sus eshmacianes en maleris tibutara son prodentes
congervaduras. podrian existr discrepancias con e administracoon tributana o oia
irterpretaciin de nonras gue "equieran de austes por inpuessios en al Fglueg,

B Obhgacnes por hensfickss por reliros del persars

Cebido a su estructdra organyaliva. la Empresa notiene sersanal adminsiralive

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

M PoSIicion:

A o hsemore
" 10
Cajs y barso: 2L

Zorreeponda princioalmeante 3 valores cepassitados en entidades bancarsas,

PROPIEDADES DE INVERSION

COmpssEinion:
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Tusa
arn-gl e
27 ee cicieMbr depreciatiin
e 2o
=dfeics 15037 b
lewa Castu - 16.0%z
“Meros - depreciaticn sc-malaaa T RE
*3 0&R
Tzl 2 DRE

IMPUESTOS POR PAGAR
Un detalie dg |os impuesios por pagar g8 G0 sigue:

Tk dineroe
ngiears W Val dyreysets o -3F
Tzl — =
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Clras Cuerias anr 2ajar 101, s

CAPITAL SDCIAL

El cagital social autorizado consiste en 300 acciones ordinaias nominatives e indivistles
con 5. valor nominal de 31 00 zada una respectivamone.

RESERVA LEGAL

12 Acuerdo con 13 legislacian vigante s Compeia debe apropiar pes Io menos e 10% de la
utiiidad nels del afio @ una reserva legal hasies gu2 ef salda de dicha resacva alcance 3l 50%
del tagtal suschte. La resenva legal nn estd diseonible para distribucién de dividendos. pEN:
pucde ser capdalizady o utitizeda pare absober pérdigas.
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GASTOS OPERACIONALES
ME

Casios da Akmvistracion AT

BOaT

Corresponoen & los gasios de servicios basicos. impuecstos, Contribucianes, Sepraciacitn,
enTe atros gasios.

__-_.._'_

IANTEE MO AT A MANCTI LA
LU TADOR




