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OPERACIONES Y ENfORNO ECONOi¡ICO

La Coñpañia fué mnsliluidá en Guayaquil- Ecu¿dor en Juno, 17 del2004 y su.clividad
económicá pnñcDal es la coñp6, veñiá álquilá. y explolación de bÉnes inñuéb¡6s Lá

coñp.ñiá se encuenlra lacultada páfá É.liz.r lodos los áclos o corGlos nee3anos
€lácionádos con su objélo

RESUMEi¡ DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados fnáncÉñs individú.les s6 han elaboÉdo deacuedo a lo3 Equ.,imienlos de las
Nomas rnleñaoonár.s d€ lnlomación Financ'eÉ páÉ Páqueñ.s y Med¡anas Ertldadee
(NllF p.É las PYMES) em dá§ porelCoñseio de Nomas lntemacioñál€s d6 conlabilidad
(asB) Esl3s polili€s han sdo dkéñ.dás.n luncón a las NllF vigént€s á131 de dic¡eñbre
dé2013yaplicadasdemáneÉunilomenlodosloséFocospÉsen1ad6.ñésloseslado.

Los péséñies esladoe liñáncleos de b compañia al31 dé diciemb€ de 201,1 pépaÉdos
de ácuedo @n !ás Nomás lnremácionalés de Lnfomac¡ón FinañciéÉ p.E Pequeñas y
Medán.s E^lidádes (NlF paÉ hs PYMES) Las que hen rd. ádopi.d.s én Ecuador y
ÉpÉsenran a adopcón inleg€|, €tplicit6 y sin Ésetoas de l¿s EÉ lás nomas
inrém.cionEles api@das de ñañ€É uñifomo.n los eFrc€ios qué sé pÉsenlán Los
est.do. fn.ncicos de ia Compáñia hán sido pÉpáEdos dé acuerdo @n el priñcipio del

Los esiádos Jin.nciebs de la coñpañia emilúos hasla el 31 dé diciembE d€|2014 sé
pfepaÉfon de ácúádo con las NllF pá6 las PYMES páf. s€r pÉsenlados los eslados
rñánciéós á 31dB di.€mbre del201¡l

L. pcp.Eción dé los esládos lin.ncleos de ácuedo @n NllF paÉ las PYMEs Équi€Bel
uso de ci¿rlos esl mados coñlablás criti@§ También GquieE que la adm'nislr.ción el6Ea
su julcio cn elpúceso dé ápl'úción de lás po iliÉs @ñlábles de la compañiá L.s áBás
que invoruchn un m.yorsÉdo de jui.'o o complejdád o áÉ5s 6n as que los supuéslos y
estimados son signifE.livos paÉ los ésládós finánc'¿ms

iloned. rurcior.l y ñomd. d. pÉ.éñta.¡ór

Las paflida. €n los esl¿dos fiñanoéós dé la compáñir se expresan en lá ñoned¡ del
ambienlé ¿coñómi.o priñáno donde opera la eñlidád (monÉda tuncional) Los esládos
ñn.nciercs se éxpésan én dól.Es 6.I¿dounidcnses que és á ñoñédá fun.ioná y lá
mone da de pÉse n táció¡ de la coópáñia

ELclivo y équiv.Lñl.a rté ele.fvo
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Elefeclvo y éqúiválé¡los dé €loclivo comp¡sñden el
en bán@s y otÉs nveBioner de corD plazo de alta
háeia rÉs meses, ñénGsobegiBs b.ñqfios

activ6 y pa.ivo. ,¡ná ñciefos

efeclivo drsponrble depósilos á áv61a
liqudez con venoñientos onginales de

La Compañia clas'fe sus ácrrvos rnanc¡eosén 3 catéqofiás:'actiws ypásivos linañcieros
a valor fazonabk a lÉvés de gananc'ás y péfdidas, 'advos y pasivos fnanc'eror a !u
cosro áñorti¿do' y 'áctÚos y pasivos liñanciercsá su coslo ñenos deleñofdévao/ al31
de dic€mbre d€l 2013 a Coñpañia sólo poseia ectrcs y pasiws fñanceós én la
el.!o . de 'preslamos y cuenlas por @bGr y págáf Lá clasirEción depende del
proÉslo paÉ e cwlse adqui,iercn los aclivos y pasivos fnanceDs. la AdmiistÉcói
del€mn. h clasifEción de sus activos y pásrvos lina.ciercs a la lécha de su
E@nocimEnto iñciar Las coñpÉ. y venr.s nomáles de .clivos y pásivos fñánci€o. so
É6noc€ñ á lá iéchá d¿ 6mp6 o liquid.ción, €s decir, 15 fechr e¡ lá que el aclúo es
.dqúifido o entEgádo por lá comp.ñiá

Cue.i.. y d@umnr6 porcobrr Cli.iúé.

Lá5 cú€nl.s por cobÉr son impo.les dobidc por cli€ni€s po. vsnlás ds b€nes y señÉios
€álÉádG ár értuÉo nomáld6lñelocio, porlo iánto son áclivos ñnáñcietus ño derivad.s
con pálps rrlos o deleminables que nocolEn en un meGdo acliw Aquelas panrdas con

12m€s6s s. drsmen como ácttG coriént€s én el &ládo de

Los déudoÉs comEiálás s€ dáb3n @nEbili2.r iñ'ciálmnt€ á 5ú válor Ézon.blá.
e@ñociendo un esullado fnanci€ñ póre periodo que ñedia entre su e@ñocimÉnto y lá
valo6c6n poslenor es deci a 3u c6lo amdzado En ercaso especili@ de los deudoes
comerciaes se ópló por ulilizár eLvábr 

^om'ñá|, 
lenieñdo eñ cuenta los conos plázós de

@bdñza (tuñoresá 90 dias) que ñanélá rá @ñpañia
Adcionalmonle se re.lizan €slimacioncs sobre aquellas.uenhs d€ 6brc dudoso sobÉ l.
básé de uM Evisón objeliva de io&s lás *ntidádes pendieñles ál linal d€ ed. p¿íodo
L4 Édid.s por dá€riorc El.lvás . céddós dudo3os se e!Élrán eñ el Erhdo de
Bsurtádos inieqÉrs éñ erpe¡iodo qúe 3€ pódúcen

o.t rióro d..crivo. no fnañc¡erG

La coñpáñiá €v.lúá .nuálménré l. éxisréñciá dá indiedoBg dé derédoo 3obE activos ño
@ftnrs s existéñ indcadóés rá cómpáñia esl'má ér monto écupeÉbre dé aclivo
debnoÉdo Lás pádidas pord€tenoo @Éspondeñ á ñon¡o eñ elqué elvalor en libros
del ácrivo exced€ a su valor reapeÉble ElválorrecupeÉble de los acl vos coresponde ál
mator enlE el monro ñéro qúe se obtendriá dé valof eñ uso La
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adñinÉlrációñ ña fea iado lG ánálisi. péñin.nr.s y coñsid.E quá no s. hán prcducido
év6nros que lñdhuetr que sus acliws no comeñ¡es silnifcat'vos no podrián recupeÉce á

L. CoúFñie eva úa a fina de @da periodó í hay evidéñcrá oblelivá d. d6l.ro@ d€ un
activo fnancieo o grupo dé áctivos ñnáncleós S éx3t6 dáierioó & on áclivo fnancierc o
grupo de:civos riiánciéDs la péfdida p.f delefiorc se feconoce 3oo si hay ovidenci¡
obl€livá de dál€riorc como Esuhado de uno o más erenlos que oclriáón dá.pués del
re@nooñéñro i.icaldelaclvo (uñ'evénto de pérdrda) y que.léwnto de Édida (o

evenrG) üéne un impácro sobE os lluFs de electvo es¡mados del acl o fiñánci.o o qrupo
dé áclivos ináñci.Es que puede sefest'ñado @nfiableménlé

Elmonlo de rá pédidá se mde como lá dilereñcia enft elválor eñ ibos de los áctivo. y ol
varo. pesenle de ro5 tuioEs llolos de olscrvo .stmados de*oalád6 a lá tasá dé inl6és
slgcriva onginslde actvo lnancrerc Elvaóréñ libós d¿l.clivo s. rádúce yelmoñlo de la
pédida se fé@noce eñ er esia.r, de Ésult.do. intágÉlás si, €n un periodo posteñor el
monro de b pédidá por delenorc dsññuye yd'cha disminu.ión s¿ felácbnr obl€llwmnte
. un evenlo que h.yá ocuñido después d. qu. s. G@nociódicho detéño6, sé f.enocáen
el €srado de rcsultados iñtégÉles lá ÉÉuijn d€ lá Érdidr por deledoE p@viámeit

Lá Adñin'stráción h. Bálizado los ánálsis peñienrés y @nsiderá que no se ha¡ pDducido
evenlos que ind¡qúen qúe 5ú3 aclvos ñmnci.rcs signif4livos no podnan ÉcupeáÉé á 3u

PoP¡ed.dee d. hv.G¡ór

L$ Pmpi.dades p¡.ñta y equipos de la @mpañia se compónen de édirÉ6s

Las Prooiedades p rnta y équipos sá @ñláblli2án po. su ost€ hisbnco m€nos su
corusoo.dlenre depr€'ac6ñ Ercosl6 hÉró¡i@ incruy.los sástos diGctámente alnbu blesa
la ádquÉcón y @ñttocción dé los ál.me¡los
Los cosiás porenores se ncluyénen élmporle éñ I'bms délá.lN
adivo sepaÉdo según @fespoñdá sólo cúáñdo e3 pEb.blá qu6 os b.neñcios
€conómcos turuEs asoc ados @n los eléñenbs váy¿n a ¡un á lá cómpáñiá y e cosle del
eleñenlo puedá del.minárse de tomá fáble Elimpoáe en libEs de h pañe sushtuida se
da óe b.l. contábl.ménle Elrcsro de qasto por epaÉcDnes y @ñién ñiénto s. ercÉ á lá
üén1á dé f¿surládos óúÉ¡roelejeEiciolinánciem enque se incure en elmisfro

LoE remnos no se aúorlÉñ Lá amrlizációñ sé mélodo ineál de
.cu6do. seció¡ 17 dé l¿s NllF para las PYMES paÉ asio¡arla dituBnciá.nlre elcore
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de 16 acriws y sus válorcs Ésldua€s duEnl€ las vdas útiles ésl ñadás, qué sé indi.áñ á

El valor resdual v lá v'dá úlildá los.clivos se cvisá¡, y ájuslan s
decada barance Lácom9áñí3 ha der€mrnado uñ valor Eriduál c¿m páÉ sus Prcpied.d€s

cu.ndo elimpon€ en úrG dé un áctivo os supéiora su mpone é@peráble eslmad.,3ú
ñpo¡r6 án libos se Educede L'm inmedialaha.la su mponeÉcup€Ébe

Las pérdidas y gáráncás por lE venlá de PbpÉdád planta y equipo sé elcu¡.n
@mp.Éñdo ros ingBsos obtenidos con eLmpoñé €r libós y s BúnoÉñ en a @e.u de
Esullados denlro de "orr* (pérdid.s)/$náncÉs- nelas'

L.s cuenlas por pa!¡r 5oñ obligac'oñés de p.go por bienes o setoicDs adquindos en .l
cu6o noñá¡de los n€gocios Éconocidos álvárornomin.ld€ lás factu€s relacionadas, qué

iudo Las cuenlzs p.r pagar se clasirEan com p.sivos
erieñres renen veic mienlos menoÉs a 12 m*ég conládos d€sd€ h fecha delesladó dé
stuacióñ l¡nancieG, dé lo enLsrio se presentan @mopasrcs no coñ¡.niés

Los coslee pof inl€E.ás gsñeEl.s y especifEos se econocen diÉctámente .¡ Ésulkdos
inlegÉLes en ele,eñicró ér que so incure €n ellos

lnpu..!o ¡ le. !añán.¡á3

Ellmpu.sto a hs g.nancias esrá coñlomad. porl* óbloácion.s 1.9ábs porimpués¡rá lá
énla (impuéslo á,á Énrá corienie)y los iñpúesros di,éhdos E mpueslo á rás o.ñán.i.s
é3 écoñ@ido sn elesrado de r€su[ados iñlég6le3, éicéplo cuándo ásl€ se Éhciona con
paflidás élislÉd8 dretáméñr6 6n e parimoñio, en cuyo €so elefeclo de mpu*lo sé
É@n@ tambén en palfimonio

(a) tñpuestb a h ehta @oÉñté

El mpuesto a ra Ént. coñenc se elcu á sobÉ lá éñia gÉvable del año ulrlizáñdo iasás
impósilivá3 pEmúlg.d.s a la lecha del estado dé s'tuacón finánciáÉ

(b) tñpuesto a ta Ént df.¡ido

Er mpuesro á a énla diGndo es aqu6l qué la comp.ñiá .sper. pagar o EcupeÉr én el
tutu6 porlss difercncÉs lempóÉñás enlÉ elválorán lbrcs de los aclivos y pasiws y eus
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coftspondienres básés rribuEnss Los 8ctÚos y psstos por impueslos dlendos son
geneÉlñe.le é@iocidos p.r !0.h3 rás dlréÉnciaslempoÉnas y
que 6iáén viqáni* á lá t€chá .n que los p.sivos s..n p.gádos y los sclivos seá¡

E impuesb á e reni. dlendo se povisioña en eu tolaldád por eltrÉlo¿o d€LpáÉto, sobÉ
ás dif.Enci.s l€mpoÉL€s que s de aclims ypasros ysus
resp.crivos wofes mosGdos eñ ros esladG financEos Elimpoeslo á l. enl. dif€ido §e
detemna úeando lásas lrbutárlss qu€ han edo pDmulgadas a la iecha del6ládo d€
stuác6ñ finánci.rá y que se espeE se¡án spli@bles cuándo eliñpuesto a la enla diEndó
acirose Éálce oe ¡mpuestoá lá Éniápasto sá p.gú6

aenefcio. . empl€ádc

oebido a su ésrtuctuÉ admmisnáliva la Eilidad lnfomañle ño está ávoed.3 esl€ lipo de

L* povisioné§ sé cconocen cuando (r) a coñpañia treñé una oblqacón pÉs.nl6 yr se'
régáró iñplic'la como Ésúrrádo de €venlos p.sdos, (ii) es pBbrble vaya a ser necesaria
uná sálidá de ecucos pafa riquidaf a obriqáclón y (ii) €l monro §. há esrmado de lomá
fáb e Los montG É6nocidos com pbvis ón son a repr eslnác óñ de lá Adm nislraciór,
á lá léchá de ciere <lé los éslados fiñancÉos, de los desembolsG n€ces.dos p.E liqui&r

No.xisisn a la tucha de ciere de los €sládos fnanciercs inceñduóbes quá d6bán
BconeeBe @mo prcvisiones.

R...úa6 corúlúc¡ón

oe acuedo a la és.rución Ñó sc rc cPAlFRs G 11 007, sá esrabhce erdestiño que se
dan¡ a G sardG ác€édoÉs dá hs cuonl.s res6ru. de caplal, resefr3 por donaciones
€s.ryá porváluacóñ ó supéévil por feváluáción de invéGionBs, Ésulláóo3 ácumul.dos por
ádop.iór pñmera vezde las NllF para h3 PYMES. enlfe olÉs

R.coñocim¡.ñro dé iñ!É.o. ror..riüd.d€ ord¡nari..

LG ino€soe odiñarios $ v.loÉn por e wlorr.zon.bl€ de la @nlEpcslacón rccibda o a
rccbr, y EpÉseilañ lo§ impoflés á cobfár porlós biénás véñdilos nelos de descuentos y
devoluciones. Los LnqÉsos odiñanos se Écoñeén cuándo 6lineÉ.o 6e pusdé médir con
fabilidad, es ptubabré qu¿ r. eñt'dáó vay. r Écibi uñ béneñcro económrco tururc, cuando
se há Gnsfefido todos b3 fiésoos y bánBfcios dé lo§ pÉductos dé l. comp6ñia y cuando
s€¡lcancndelemnadascondicoñéspáÉcadáunádé ás.clvdádesd6l.compáñiáque
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Los @slos y gesios se egistÉn edid. en qú6 se incumn
iñd€p€ndiént méñre d€ la&cha enque s€ €álzá€lp8go, dé ácú6fdo a ror lin.ámieniosd. rá

base cónlábl. dá ácumul.ción (derengo) en lá Seccór2 de Las NllF paÉ las PYMES
'Conc6pto. y Pnnopbs GeneEles .

ADMINISTRACION OE RIESGOS FINANCIEROS

F.ctor65 d. ri..go l¡úñc¡óre

Oéb do á.ú áslto.luE lináñciéÉ la Edlidád lnirñanle notenequé entEnl.rri€sgo

la) RÉsgos dá -áDado

Lá Compáñiá no mánrene nesgos de óe@do.

Elriesgo de cédiro po.!ú nároElezr €s uñ iesgo lnherenG, que sibien debe coñtElaEá
núnc. d*áp.Éc. .sro &do por el no pago de facluÉs o págo tuef. de t€mpo de as
mÉñás siñ éñbargo de ácuedo 5l modelo de negocio de a empresa paÉ edúciflo
únbñós con dif¿€nres coniol€s 10s cuál$ mencion.mos a conrnuaciói

t Revsóñ d,e créni* de ácu€do.lás poliriÉs de crédtu (évaluacón cÉdil¡c6:
epácidgd de páqo, garántias c.rácler,elc)ycobÉñzs(comrieÉdeeñéraylécnicas
de @bÉnzás) más ef€crivas, acordes a las otrecidas porélme@do, ypáÉ.ádalipo

r análÉs mén§uál d€ indisdoEs dé eneÉ que pem an aplcár un ségúimienlo
evolú vopáE rr rom. de decÉionés adecuádás y sopo.ladas

. MejoÉmiento @ntinúo d€ os p6@so§ inm€Eos en l.s pol¡Úcas de cédiio y dé
cobEnzas (sopore lecn olóqi@ y h eñ mié nlá§ dispo¡ ibl6s )

Conrinúáñdo mn el modelo de négocio y lacl,bihdád nlémó que roneiá r empEs. re
adñrnÉtÉ á i'qurdézroñándo eñ consldeBcióo los sisuEnres punros

! EláboEclón y apl'@cón de polit'*8 p@aó'm'énlos manú.lesd€ @banzasclaBs que
pemitán un meióf sequim ento del ccdro olo.oado, a lÉvés de una esltucturá
ádmiñislÉrra descenml2ada que la sopóde
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. ElábóÉción y ánálsk ménsuál de indicádorcs qué Émtán evauar Ia geslón en
deGminádos procesos

Adñinilh.cióñ d.r ri..oo d. c.pÍ.I

Conlinuándo con elmodelo dé ñeqocio y fsclbildad inlemo que mánela l. eñpEss se
sdminislE €l n€sgo de epilal lomando en consrderaclón los sr9uienl6s pu¡los.

. se mzan hodzonlés de Éromó dé cápralde cofló (ménóÉs á 1 áño), médiánó (ántre I
y 3 .ños) y Lárgo (m* ds 3 .ños) plá2o qu. p.milÁ v.loÉr por un m.yor vslor
é6nóñico á lá émp€sá

' Páñimós dé lá idérlidád que Élácioñá álÉtomo dácápilálcon los Elomos de.cllvosy

E.l¡m.ción d. v.lor ñroEb¡.

Pám f.es de deleminar elválor ózonable de un ádivo opásro fna.ciero puede aplrcaFe
algu¡. de las siguicnles jcráquías d. medició¡r

. PÉclos dá colizáción Oo .lusládot en m.edos .clivos prE .clivos o p5sivos

! ñloñációñ dstnl.. pElos d€ colizáción incluidos €n 6l nivál I que se pueda
coñfimarpa€ e acr'v. o pa§ivó ya séá d'éciámeñle (pecros), o,ndnéciám.nlé (qu.
se defiveñ de pfecLos

. lnlomación sobé el Éror pf*enle de los lrulos fuluñs

A 31 de dicieñbÉ del 2014, la compañia .o Doseé elemñlos a ser ñedidos a varor

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Conpañia etudúa estmaciones y supuefos .especlo del luruó Las estñáooies
cont bles resultanles por defnición muy pocas veces senin guálesa los resutados Ealca.

Est s €slim.cionés se Ga ¿n en lunción d. ls meFr nlbmación dsponible sobE los
Eñ cualqoEr eso es pos¡ble qué aoñtecLmierlG qú¿ poedáñ léner

luoarer elfuluo oblOuen á modiliúd.s en rG póxiños ejercic'os,lo que 3e É.ri¿áriá en
3u eró.,re lóma pñ§pécliva Lás p.inc pá16 ¿slimaconé§ y§u3 lupué§tós sé péseñtan á

L. d€tgñin.ción de as obligaciones y gaslos porimpueslos @quiere de nlerpreláciones a
la le§islación tñbulaña aplicable Lá Compañ¡á cuéñlá con aséso a pbfésion.l eñ máleña
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lnbutana al momento d€ lomar alguna decsón sobrc ásunlos lñbulÁ¡ios Apé*.quélá
AdminislEcón únsidáE qué sus áslirocionés en máiéña lribúaná soñ ptudéntes y
@nseryadoEs. pod.ian exrs¡r discrepán.ias con l. .dminÉtÉción lribuláñ. en a
inlerpÉtación de ñomas qúe rcquietá¡ de ájustes pof impu.slo!.n élrutuó

@) abhgaa¡ores por bqetu¡E por Et¡N del pe6onal

Ltbido a su esltuclura orgánizativa á Eñpesá 
^o 

tiene pe6onal admrnislBrro

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

-q!

corespo.de pnncipalrenle a valoEs deposirados en entidades baMnas

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES OE INVERSIÓN

NOTA 1 . IMPUESTOS PORPAGAR
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Un dela le d€ los mpuesros por p

OÍRAS CUENIAS POR PAGAR

CAPITAL SOCIAL
Er epilalsociáL auiofi¿do @nss¡e en 300 a@ionés odináñas. nominativas e indiviebres
@ñ su valornominalde ¡1 OOcada una ÉsEctúamenle

RESERVA LEGAL

oé ácuerdo con la legislaqón vqenie, ra coópañia débe ápropiar por lo mnos el10% dé lá
ulilidadnela d€laño a una Bsens leg.lhastaq!€ sls.ldod6dich. r6.€toa álcane.150%
der capital susc.to La esetoa leqalno eslá drsponiblé paÉ disÍibución de dúideñdos. peo
puede serepiElizads o ulilizáda pára absoóer pé¡didá§

GASTOS OPERACIONALES

41!

Corespondéñ a los qasros de seúic,os báecos lmpueslos, Conrribuconcs Depreciación



REICID S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS fINANCIEROS
31 DE DICIEIIIBRE DE! 2014
(ExpBs.do.n dóhcs esl3douñrdensés)

,' 
-1ING JUAÑ J BASSIL
G]EBEN atl

,AVIER MONCADA MANCIILA


