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De nuestra consideracion:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No.
594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados
financieros de Inmohansa S.A. al 31 de diciembre del 2008, junto con nuestro informe

Sin otro particular a que hacer referencia, le saludamos.

Atentamente,

Adjunto lo indicado

Copia para: Inmohansa S.A.

A member firm of Ernst & Young Globai Limited ‘
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Inmohansa S, A.: *

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Inmobansa $. A. (una sociedad andnima constituid!a en el
Ecuador) al 31 de diciembre de 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios én el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha. Estos estq‘dos
financieros son respensabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros del afio
2007 no fueron auditados y se presentan Gnicamente con fines comparativos. ‘
|

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en él
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certez%
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y dej las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacidn de la presentacién general de

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién,

En nuestra opinidn, los estados financieros del afio 2008, mencionados en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacién financiera de Inmehansa S. A. al|31 de
o - - N . . | .

diciembre de 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accignistas

y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. ‘

Gpnsh

RNAE No. 462 i

Betsi Iglesias Tinoco ~
RNCPA No. 21,333

Guavyaquil, Ecuador
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Inmohansa S. A.

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 3,315,640 3,2#2,383

(1) Saldos no auditados.

Cé ‘ é Q@‘\{WM&{O‘

Clemens Von Campe Darwin Uzhca ' !
Representante Legal Gerente Administrativo Financiero Contador Genera

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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|
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Balances generales |
u Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 i
. Expresados en Dolares de E.UA. 1
|
[ Nota 2008 20?7 )
. Activo ;
Activo corriante: ‘
. Efectivo en caja y bancos 3 68,930 40,291
Inversiones temporales 4 - 440,000
. Cuentas por cobrar 5 339,046 373.544
. Gaslos pagados por anticipado 12,187 9,201
i
Total actlvo corriente 420,163 813,036
. Inmuebles, neto 6 2,895,477 2,459,347
Total active 3,315,640 3,272,383
Pasivo y patrimonio de los acclonistas |
. Pasivo corriente: ‘
. Paorcitn corriente de la deuda a largo plazo 10 280,720 240,720
Cuentas por pagar 7 27,901 11,805
) Compafriias relacionadas 8 125,439 | 304
Pasivos acumulados 9 73,565 87,885
B Impuesto a la renta 14(d) 48,551 43,359
- Total pasivo corrients 566,176 424,073
!
[
. Douda a largo plazo, menos porcion corriente 10 1,851,900 2,232,620
u Total pasivo 2,508,076 2,656,603
T
|
a Patrimonio de los acclonlistas: i
u Capital social 1 4,000 14,000
Reserva de capital 12 344,383 344,383
- Utilidades retenidas 459,181 2&7,307
. Total patrimonio da los accionistas 807,564 61}5.690




Inmohansa S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 : |
Expresados en Dolares de E.U.A. |
Nota 2008 2007 (1)
\
|
Ingresos por servicios :
Alquiler ‘ 534,321 587,462
Mantenimiento | 51,100 46,886
2(d) 586,421 634,348
1 |
Costos y gastos: ; !
Operacionales l 15 (403,088) (423,845)
Financieros ! {791) (8,913}
! T
Utitidad en operacion ‘ 181,542 201,590
|
Otros Ingresos, neto ‘ 16 46,926 11,483
Utilidad antes de provisidn para particlpaclén a trabajadores i
e impuesto a la renta : 228,468 2@)3.073
|
|
Provisidn para participacion a trabajadores 3 2{(e), 9 v 18 (34,270) (30.606)
Utllldad antes de provisién para impuesto a la renta 194,168 1%2,467
. i }
Provisién para impuesto a la renta ‘ 2(f), 14(d)y 18 (48,551) (#3,359)
Utllidad neta 145,647 129,108
Utitidad neta por accién 2(g) 36.41 3228

(1} Saldos no auditados.

CE e %m\@mm Ao,

Clemens Van Campe Darwin Uzhca Luis PacNla ‘
Reprasentante Legal Gearante Administrati\ﬂp Financiero Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financijeros.




Inmohansa S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminadaos el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Dolares de E.U.A, !

|

Utilidades retenidas|

r

!

Capltal Reserva Reserva Utilidades |

de  Reserva facul- por ;

social capital legal tativa aplicar | Total

|
Saldo al 31 de diciembre de 2006 (1) 4,000 344,383 8,500 - 129,699 i 138,199

|

|

Mas (menos): ' [

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 13) (1) - - 5,320 - (5.320) ‘
Utllidad neta (1) - - - - 129,108 ; 129,108
Saldo al 31 de diciembre de 2007, como fue reportado (1) 4,000 344,383 13,820 - 253,487 ‘ 267,307
Menos- Ajuste de afios anteriores {Véase Nota 18} (1) - - - - 46,227 | 46,227
Saldo al 31 de diciembre de 2007, como fue ajustado (1) 4,000 344,383 13,820 - 299,714 | 313,534

i

Mas {(menos): ‘

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 13) - - 12,911 - {12911) | -
Transferencla a reserva facultativa pendiente de ser ‘
aprobada en Junta General de Accionistas - - (24,731) 24,731 - \ -

Utilidad neta - - - - 145847 ' 145,647

Saldo al 31 de diciembre de 2008 4,000 344,383 2,000 24,731 432,450 | 459,181
\

(1) Saldos no auditados.

e QAN

Clemens Von Campe Darwin Uzheca Y/ Luis PadiMa !
Representante Legal Gerente Administrativo Financiero Contador General
|

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financigros.




Inmohansa S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacién-
Depraciacion

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién (@aumento) en cuentas por cobrar
{Aumento) en gastos pagados por anticipado

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compaiias relacionadas

Aumento en pasivos acumulados

{Disminucion) aumento en impuesto a la renta  (2)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
{Adiciones) a inmuebles, neto

Flujos de efactivo de actividades de financiamiento:
{Disminucién) aumento de la deuda a largo plazo

(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos
y equivalentes de efactivo

Efactive en caja y bancos y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(1) Saldos no auditados.

2008 2007 (1)
145,647 129,108
|
20,329 20,262
|
24,498 (249.738)
(2,986) (3,613)
16,006 4,159
125,135 : 304
48,956 55,215
{11,857) 25,416
365,818 {18,887)
i
(456459) (2,188,890
(280,720) 2,513,340
(371,361) 305,563
|
440,291 134,728
68,930

440,291

{2} Durante el afio 2008 se pag6 por concepto de impuesto a la renta 51,715 (35,901 en el afio 2007).

T e Ofpabat

Clemens Yon Campe Darwin Uzhca J
Representante Legal Gerente Administrativp Financiero
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Luis Padi!

Contador Genera}l




Inmohansa S. A.

Notas a los estados financieros |
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 3
Expresadas en Délares de E.U.A, |

|
1. Operaciones i
Inmohansa S. A, (la Compafia} es una sociedad anénima constituida Ten el
Ecuador en el afio 2004 y su principal actividad es la compra, venta, élquiler

y explotacidn de bienes inmuebles. ?
|

La Comparila se encuentra ubicada en Urdesa Central, Av. Las Monj#s 10
interseccién Av. Carlos Julio Arosemena, Guayaquil - Ecuador. i

|
Como resultado de la crisis econdmica mundial, a partir del segundo ;
semastre de 2008 se han visto afectados los principales mercados |
financieros internacionales, generando inestabilidad y recesién econénica a
nivel global. De igual manera, esta crisis asta afectando el desempeﬁo de la
economia ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccién drasti¢a en
los precios internacionales del petréleo, disminucién de su reserva ‘
monetaria intemacional de libre disponibilidad e importante déficit en I}a
balanza comercial ne petrolera, entre otros efectos colaterales. La gqrencia
de la Compaiifa considera que sus operaciones seran afectadas, aunhue no
de manara significativa, en varios aspectcs como son: posible dismindicion
de los flujos de caja, disminucién del beneficio neto, entre otros. Sin :

embargo, considera que estos efectos no ponen en riesgo la continuidad de

su nagocio. A lafecha no es posible determinar el sfecto que la menéionada
|

crisis tendra en los estados financieros, por lo que los mismos deben ser

interpretados considerando esta circunstancia. 1

2. Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice cierto#
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismes. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, 1a gerencia considera que las estimaciones y supusslos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de
la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin medificacién.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Intemaciohales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucidn No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de diciembre de EOQB,
establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF) en Ecuador. En base a este cronogranﬁa la
Compafiia deberia adoplar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.
l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) v principios de contabilidad
generalmente aceptades en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF),

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inversiones temporales- ‘
Las inversiones temporales estdn registradas al costo que no excede
al valor de realizacidn y corresponden a inversiones con venci‘miento
menor a 90 dias y se consideran como equivalentes de efectivio enel

estado de flujos de efectivo adjunto.

(b} Inmuebles ‘
Los inmuebles estén registrados a una base que se aproxima al

costo histdrico menos |a depreciacién acumulada. Los gastos por
depreciacion se cargan a los resultados dsl afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas en
la vida probable de los bienes, como sigue: ‘

Afos
Edificios 20
Instalaciones 10




|
Notas a los estados financieros (continuacisn) 1

{c)

(d}

(e)

U]

(@)

Los costos de mantenimiento, incluyendo la reposicion de parjidas
menores se cargan a los resultados del afio a medida que se |
incurren.

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la

construccidn del activo se capitalizan hasta que el activo esté listo
|

para su uso.

Provisiones- 1

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene un?
obligacién presente come resultado de un evento pasado y eg
probable que se requieran recursos para cancelar la obligaciop y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se ravisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor astimacion que se tenga a esa fecha. Cuandqja el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el montb deia
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incprrir
para cancelarla.

Reconocimiento de ingresos- |
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia Pl sl

monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Participacién a trabajadores- ‘
La participacion a trabajadores se carga & los resultados del dfic y se
calcula aplicando el 15% saobre la utilidad contable. i

La participacién a trabajadores correspondiente al afio 2008 sp
consolida con las correspondientes participaciones a trabajadores de
las compafias relacionadas del “Grupo Berlin".

Impuesto a la renta-

Elimpuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
métado del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accién-

La utilidlad neta por accién se calcula considerando el promedio de
|
acciones en circulacién durante el afio.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

{h) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, sl efectivo en caja y bancos y
equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2008 12007
|
Efectivo en caja y bancos 68,930 140,291
Inversiones menores a 3 meses (Véase Nota 4) - 400,000
£8,930 440,291
-_—

4. Inversiones temporales
Al 31 de diciembre de 2007, las inversiones temporales corresponderﬁ a
depésito a plazo en una institucién financiera del exterior con vencimiento en
enero de 2008 y que devengd un interés a la tasa anual del 3.75%.

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formadan de
la siguiente manera:

2008 2007
|
Impuesto al valor agregado (1} 289,672 102,593
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 44,906 36,640
Anticipos a provesdores 4,378 ‘
Compaiilas relacionadas {(Véase Nota 8) - 218,972
Retenciones en la fuente de IVA - $ 3,486
Clientes - * 1,853
339,046 363,544

(1} Durante los afios 2008 y 2007, la Compafla procedié a reconocer et érédita
tributario generado en las compras de bienas y servicios relacionados

directamentte con la construccion de un nuevo edificio. (Véase Nota 6)

6. Inmuebles

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de inmusbles estaba constituide
de la siguiente manera: ‘




Notas a los estados financieros (continuacion) !

2008 2007
Terrenos 56,727 56,727
Edificios 269,457 268,457
Instalaciones 135,070 134,553
Construcciones en curso (1) 2,675,633 2,219,6N

3,136,887 2,680,428
Menos- Depraciacién acumulada 241,410 221,081

2,895,477 2,458,347

(8)] El saldo de construcciones en curso corresponde a los desembolsos
efsctuados para la construccidn de una nueva edificacion. Al 31 de diclembre
de 2008 y 2007, los costos financieros capitalizados a la obra asciendeﬁ a
284,114 y 80,480, respectivaments, y la tasa promedio usada para determinar
el monto de los costos financieros elegibles para la capitalizacion fue d¢
8.28% (8.07% en al afio 2007).

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de inmuebles fue el siguiente:

2008 2007
Saldo &! inicio 2,459,347 290,719
Més (menos): :
Adiciones 456,459 2,188,890
Depreciacién {20,329) (20,262)
Saldo al final 2,895,477 2,489,347

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de cuentas por pagar estaba
constituido de la siguiente manera: *

2008 2p07

Proveedores 19,456 5,937
Depdsitos en garantia 6,676 -
Retenciones en la fusnte 1,869 - 356
Impusstos al valor agregado - 3,930
Otros - 1,682
27,901 11,805




i

Notas a los estados financieros (continvacion)

8. Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos con compafias relaciohadas

tueron los siguientes:
2008 2007
Por cobrar-
Tecnova S. A
Préstamo para capital de trabajo - é0.000
Baterias Lux S. A. ‘
Préstamo para capital de trabajo - 80,000
Servicios Berlin €. A
Servicios de alquiler de inmuebles - 58,972
218,972
Por pagar-
Tecnova S. A.
Préstamo para capital de trabajo 107,214 .
Otros 2,065 304
Servicios Berlin S. A.
Reembolsos ds gastos por administracion de
némina, servicios de contabilidad y otros gastos de
administracién 16,160 -
125,439 304
—
Les saldos con compafiias relacicnadas no generan intereses.
Durante los afios 2008 y 2007, se efectuaron las siguientes transaccipnes
con compaiifas relacionadas: ‘

2008 2007

Servicios da alquiler 131,948 1‘23,199
Préstamos recibidos 107,214

Resmbolso de gastos (%} 76,845 42,303
Comisiones 1,270 -
Préstamos otorgados - 160,000

(*)  Incluyen principaimente reambolscs de gastos por administracién de ndmina,

servicios de contabilidad y otros gastos de administracién por 86,722 (42,303 en




Notas a los estados financieros (continuacisn)

10.

el afo 2007) y 10,223 par otros conceptos de reembolsos que estdn registrados

en el estado de resultados adjunto como parte de los coslos eperacionales.

Las transacciones entre compafiias relacionadas se celebran en los |
términos acordados entre ellas.
|

Pasivos acumulados

Durante el afio 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:

Saldo al Provi-  Ajustes + Saldo al
311207 siones {1 Pagos 31.12.08
Intereses 24609 193,654 - (196,01‘{) 22,2468
Participacion a trabajadores 63,276 34,270 (63,276) - 34,270
Otras provisiones (1) - 17,049 - - 17,049

87,885 244,973  (63,276) (196,017}  73.565

(1) Corresponden a ajustes a los saldos de afios anteriorss. (Véase Nota 18)

Durante el afio 2007, el movimiento de los pasives acumulados fue como
sigue:

Saldo al Provi- Saldo al
31.12.06 slones Pagos 3141 2.0?

Intereses - 90,460 (65,851) 24,608
Participacion a trabajadores 32,670 30,606 - 63,276

32,670 121,086 {65,851) 87,885

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2008, la deuda a largo plazo se formaba de |a
siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion) ‘

11.

12.

Porcién Largo

corriente plazo Total
Towerbank Ltd.- |
Préstamos con vencimientos hasta
febrero de 2012 y devengan intereses a
una tasa anual que fluctia del 8% y ‘
8.50% (8% al 8.56% en el afio 2007) 280,720 1,951,900 2,282,820

Al 31 de diciembre de 2007, la deuda a largo plazo se formaba de la

. I
siguiente manera:

Porcién Largo
corriente plazo Total
Towerbank Ltd.-
Préstamos con vencimientos hasta
febrero de 2012 y devengan intereses a
una tasa anual que fluctia del 8% al
8.56% 280,720 2,232,620 2.55 3,340

Los vencimientos anuales de las obligaciones se detallan a continuacién:

Afo 2008 2007
2008 - 280,720
2008 280,720 280,720
2010 280,720 280,720
2011 280,720 280,720
2012 1,390,460 1,390,460

2,232,620 2,513,340

Capital social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social de la Compafia estaba
constituido por 4,000 a¢eciones ordinarias y nominativas con un valor nominal
de 1 cada una respectivamente, totalmente pagadas. ‘

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podréa distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, peroc podré ser |
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o

del afio, silas hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién.




Notas a los estados financieros (continuacion) |

13.

14.

Ei saldo de esta cuenta proviene de la fusién por absorcion de la corriipaﬁia
Inmoalemana S. A. con Inmehansa S. A. Esta fusion fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 04-G-1J-0004345
el 30 de julio de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de agosto de
2004.

Reserva legal

La Ley requiere que se transliera a la reserva legal por lo menos el 1b% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50‘3"o del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo er‘1
efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, pero puede-?
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

Impuesto a la renta

(a)  Situacidn fiscal-
La Compafiia no ha sido fiscalizada desde ta fecha de su
|
constitucion. |

De acuerdo con disposicionas legales, la autoridad tributaria tﬁene fa
facultad de revisar las declaraciones del impuestc a la renta d}e ia
Compadfiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores cohtados
a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente (::on las
obligaciones tributarias. ‘

(b) Tasa de impuesto- ‘
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre lag
utilidades tributables. En caso de que la Compafia reinviertasus
utilidades en el pals en maquinarias y equipos nuevos que se'utilicen
para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta se}ria del
15% scbre el monto reinvertido, siempre y cuando efectue el |
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. ‘

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efective no son tributables.

(d) Conciliacion del resultado contable-tributario- !
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable ;con la
utilidad fiscal de la Compafiia, para la determinacién del impuesto a
la renta en los afios 2008 y 2007 fuercn las siguientes:
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2008 2007
Utilidad artes de provision para impuesto a la
renta 194,198 172,467
M4s- Gastos no daducibles 4 1 967
Uitilidad gravable 194,202 173,434
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 48,5651 L43,359

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la determinacién del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2008 , 2007
[
Provisién para impuesto a la renta 48,551 © 43,358
Menos- Retencionas en la fuente y anticipos (44,996)  (36,640)
Impuesto a la renta por pagar (1) 3,565 6,719

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compafiia no ha compensado las
ratencionss en la fuente las cuales se presentan como parte delas

cuentas por cobrar.

(e) Reformas legales- ‘
Durante el afio 2008, la Asamblea Nacional expidié varias refdrmas e
interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Cédigo
Tributario, a la Ley Reformatoria para 1a Equidad Tributaria dé!
Ecuador, entre otras. Los principales cambios son los siguientes:

¢  Deducciones por intereses en créditos externos-
Serdn deducibles los intereses pagados por créditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
sismpre y cuando el meonto total de dichos créditos no supere al
300% del patrimonic de la Compafia. Los intereses pagados
en exceso a la relacién antes mencionada no serdn deducibles.

. Retenciones en la fuente por pagos de intereses realizados
al exterior-
A partir del 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2009, la
retencién en la fuente por pagos de intereses en créditos
externos serd del 5%, siempre gue los pagos no se realicen a
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paraisos fiscales ¢ jurisdiccionas que tengan una menor
imposicidn y que la tasa de interés aplicada a dichos créditos no
exceda a la tasa de interés maxima referencial fijada por el
Banco Central del Ecuador. Sobre los intereses pagado$ en
exceso a los determinados con la tasa maxima referencial, se
aplicara el 25% de retencién en la fuente.

. Reduccién o exoneracién del anticipo del impuesto a la
renta- ‘
El Servicio de Rentas Internas (SR1) concederd la reduccién o
exoneracién del anticipo del impuesto a la renta, siempré y
cuande el contribuyente demuestre que incutrird en una .
pérdida, que las rentas gravables disminuirdn significativamente
o que las retenciones en la fuente del impuesto a la renta

cubrirén el impuesto a la renta por pagar.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la Salida de Divisas (}SD} se incrementa al 1% y
se eliminan todas las exoneraciones, adicionalmente se
establece la presuncion de salida de divisas y {a existencia del
heche generador cuando se realicen importacicnes y
comercializacion de bienes, aun cuando los pagos se realicen
directamente en el extericr.

15. Costos operacionales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los costos operacionales se formaban
de la siguiente manera:

2008 2007

Vigilancia 124,689 91,402
Mantenimiento 101,062 192,540
Reembolso de gastos {*) 66,722 42,303
Sequros 34,068 18,397
Servicios basices 26,428 54.534
Depreciacion 20,328 20,262
Gastos de personal - 13,828
Otros 29,790 30,679

403,088 423,845
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16.

17.

18.

{y Corresponden a reembolsos de gastos por administracion de nomina, servicios

de contabilidad y otros gastos de administracion (Véase Nota 8).

Otros ingresos
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los otros ingresos se formaban de la
siguiente manera:

|
2008 2007
Reembolso de gastos (1) 45,306 Lo-
Intereses ganados 1,626 $ 2,446
Otros : (8) - (963)
46,928 © 1,483

|
(1) Corresponde a la recuperacion de gastos varios efectuados a los clientes.
Garantfas

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafiia entregd los siguientes bienes para
garantizar obligacicnes financieras: ‘

Tipo de garantia Descripclén de la garantia

Hipoteca abierta Inmueble ubicado en Av. Las Monjas No. 10 y Avenida
Carlos Julio Arosemena Tola, el cual mide 11,876 mts®

Hipoteca abierta Inmueble ubicado frente a la Avenida Carlos Jutio
Arosemena el cual consta de un terreno con edificacionas
y qgue mide 7,154.48 mts® ‘

Deudor solidarlo Deudor solidaric sobre un préstamo adquirido por

Tecnova S. A. (compafia relacionada) por 2,000,000

Ajustes a periodos anteriores ‘
Durante el afio 2008, la Compaiifa registré ajustes a los saldos de afies
anteriores, disminuyendo el saldo de participacion a trabajadores pogL 63,278

e incrementandd el saldo del impuesto a la renta por 17,049,




