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INDUSTRIALIZADORA'Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

ENTIDAD Y OPERACIONES
Organizacion

La Compainia INCOPALMITO S.A se constituyo el 8 de junio del 2004 bajo la denominacion de Geric
S.A., en la actualidad es una compafia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods, entidad
domiciliada en Espana. Hasta el ano 2008 la Compania formaba parte de Gruma Centroamérica, L.L.C.,
ubicada en Estados Unidos de América. La actividad principal de la compafia es la transformacion,
industrializacion y distribucion de conservas especificamente de palmito. Mediante inscripeion en el
Registro Mercantil de fecha 17 de enero del 2007 se cambié su denominacion a Industrializadora y
Comercializadora de Palmito - Incopalmito S.A.

Industrializadora y Comercializadora de Palmito - Incopalmito S.A. forma parte de Gruma S.A.B de CV
(Empresa publica en los mercados accionarios de México), la cual es la matriz de un grupo de empresas
con operaciones en varios paises del continente Americano, Europeo, Asia y Oceania. Este grupo se
dedica principalmente a la manufactura de harinas de maiz, tortillas, snak’s y productos procesados de
palmito. Industrializadora y Comercializadora de Palmito - Incopalmito S.A. comercializa sus productos
a una red de clientes a los cuales accede a través de su relacionada Derivados de Maiz Alimenticio S.A.
DEMASA, la cual realiza la gestién de cobro por las ventas realizadas. Por lo tanto, las operaciones y
resultados de la Compania dependen en gran medida de las vinculaciones existentes y de las actividades
que realiza con sus entidades relacionadas.

Los estados financieros adjuntos y sus notas han sido emitidos con la autorizacion de fecha 31 de
diciembre del 2018 por la Lic. Bernardita del Rosario Sandi Retana, sub directora Financiera Regional.

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de Industrializadora y Comercializadora de Palmito - Incopalmito S.A. al 31 de
diciembre de 2018 han sido de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Las NIIF incluyen ademas
todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) vigentes, asi como todas las interpretaciones
relacionadas emitidas por el International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standing Interpretations Committee (SIC).
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A) BASES DE MEDICION

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiia.

En la Nota 2.C se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

B) MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las transacciones y los saldos que se incluyen en los estados financieros de la Compaiiia son medidos
utilizando la moneda del ambiente econémico primario en el cual opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros y las respectivas notas se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional y de presentacion de Industrializadora y Comercializadora de Palmito - Incopalmito
S.A.

Las transacciones que se efectian en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compaiia se
convierten utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos utilizando los tipos de cambio de cierre
de afio. Las diferencias que surgen de la conversion de transacciones en moneda extranjera se reconocen
en el estado de resultados integrales.

C) USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

En particular, la informacién sobre supuestos, incertidumbres de estimacién y juicios criticos en la
aplicacion de politicas contables, que tienen el efecto mas significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros; se describen a continuacién:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Determinaciéon de vida util: Las vidas utiles y los valores residuales de propiedades, planta y
equipo y de activos intangibles son determinadas en base al mejor criterio de uso del bien o del
intangible.

e Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo y otras inversiones altamente liquidas a corto
plazo con vencimiento original inferior a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico,
que no difiere significativamente de su valor razonable

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valtian a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo, menos la estimacién por
deterioro. La Compania ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado debido a que la transaceién no tiene costos relevantes
asociados.

La estimacién por cuentas por cobro dudoso o deterioro que pudieran surgir debido al incumplimiento
de los clientes para efectuar pagos en la fecha de vencimiento es asumido por DEMASA (principal
accionista) debido a que el riesgo crediticio es responsabilidad de ésta. Dichas estimaciones estan
basadas en las fechas de vencimiento de los saldos de clientes, en las circunstancias especificas de erédito
y en la experiencia historica de la empresa, en cuentas de cobro dudoso.

Inventarios

Los inventarios se valtian al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo es determinado
utilizando el método de costos promedio. El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta del
inventario dentro del curso normal de operaciones, disminuyendo los gastos variables de venta
aplicables. El costo de los productos terminados y de productos en proceso comprende materia prima,
mano de obra directa, otros costos directos y gastos indirectos de fabricacion.

Propiedad, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo se valtian a su costo de adquisicion, menos su depreciacion acumulada y
las pérdidas por deterioro reconocidas. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo.

Los desembolsos posteriores a la adquisicion, incluyendo las mejoras mayores, se capitalizan y son
incluidos en el valor en libros del activo o son reconocidos como un elemento por separado, cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo especifico fluyan a la Compania y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Las reparaciones y mantenimientos se reconocen en el
estado de resultados cuando se incurren. Las mejoras mayores son depreciadas durante la vida 1til
remanente del activo relacionado. Las mejoras a propiedades arrendadas se deprecian durante el plazo
del arrendamiento o la vida util, el que sea menor. Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Los costos por préstamos asociados a financiamientos invertidos en activos, cuya adquisicion o
construceion requiera de un periodo sustancial, se capitalizan formando parte del costo de adquisicion
de dichos activos calificados, hasta el tiempo en que estén aptos para el uso al que estan destinados o
para su venta.

La depreciacién se caleula sobre el costo del activo menos su valor residual. La depreciacion se
reconoce en resultados con base en el método de linea recta y aplicando tasas anuales que son
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similares a la vida util estimada de los activos. Las vidas ttiles estimadas de los activos se resumen

como sigue:
TIPODE ACTIVO ANOS PORCENTAJE
Edificios e Instalaciones 5V 15 20%y 6.67%
Maquinaria y Equipo 5V 10 20%y 10%
Vehiculos 5 10%
Equipo de Computo 3 33%
Equipo de oficina y de laboratorio 5 20%

Para efectos tributarios, la empresa realiza un recalculo de la depreciacion con los poreentajes anuales
contemplados en el numeral 6 del Art. 28 del Reglamento de aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno; reconociendo como gastos no deducibles las variaciones entre las tasas aplicadas
contablemente y fiscalmente.

Las vidas ftiles y los valores residuales estimados de los activos son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Los activos de propiedades, planta y equipo son sujetos a pruebas de deterioro cuando ciertos hechos y
circunstancias son indicativos de que el valor en libros de los activos puede no ser recuperado. Una
pérdida por deterioro se reconoce por el monto por el cual el valor en libros del activo excede a su valor
de recuperacion. El valor de recuperacion es el mayor entre el valor razonable menos los costos de
disposicion y su valor en uso.

Deterioro del valor de los activos de larga duracion

La Compania aplica pruebas de deterioro a sus propiedades, planta y equipo, e intangibles de vida util
definida, cuando ciertos hechos y circunstancias son indicativos de que el valor registrado de los activos
puede no ser recuperado. Los activos intangibles de vida indefinida son sujetos a pruebas de deterioro al
menos en forma anual.

La pérdida por deterioro se reconoce por el monto en que el valor en libros del activo excede su valor de
recuperacion. El valor de recuperacion de un activo es definido como el mayor entre el valor razonable
del activo menos los costos para su venta y el valor en uso.

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente,
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje el valor del dinero en el tiempo y
considerando los riesgos especificos asociados al activo. Para el proposito de determinar el deterioro, los
activos se agrupan en los niveles mas bajos en donde existan flujos de efectivo identificables por
separado.

En relacién con otros activos, las pérdidas por deterioro se reversan si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable. La pérdida por deterioro se reversa solo en
la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.
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Activos y pasivos financieros
1. Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Cuentas por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “Cuentas
por cobrar comerciales, Cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar”. De igual
forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situaciéon financiera por las cuentas por cobrar
comerciales a clientes, entidades relacionadas, funcionarios y empleados y otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no eotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar (proveedores, entidades relacionadas, y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia, presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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Cuentas por cobrar comerciales (a clientes y entidades relacionadas): Estas cuentas

corresponden a los montos adeudados por clientes y entidades relacionadas, por la venta de
productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
No se considera necesario registrar una provision para cubrir el deterioro de las mismas,
debido a que el riesgo crediticio es asumido por DEMASA (Compafia relacionada).

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
funcionarios, empleados y productores que corresponden a préstamos de corto plazo.
Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo y,
generalmente, tienen una vigencia de un afo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Pasivo Circulante: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia, presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i)

ii)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan
como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro de Otros ingresos (egresos) financieros

Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por anticipos recibidos que se liquidan con las ventas (exportaciones) son

exigibles por parte del acreedor en el corto plazo anual y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado. A partir del aho 2015, estas devengan intereses, para
el periodo 2018 la tasa devengada fue del 2.09% sobre saldos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se
han liquidado.

Obligaciones por beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i)

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente se debera reconocer la participacion de los trabajadores en las utilidades, la
cual fue caleulada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes de incluir el impuesto a
la renta. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de venta debido a
que los beneficiarios en su mayoria son empleados del proceso productivo.
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ii)  Desahucio: Segtin las leyes ecuatorianas el desahucio debe ser pagado a todo trabajador al finalizar
la relacién laboral, independientemente de quien toma la decisién de finalizar la misma, por lo
cual la compaiiia ha realizado un analisis y provisionado el valor futuro a pagar.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento (25%) del equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador, publicada por la bolsa de valores de Guayaquil que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones constituyen las reservas completas y cubren a todos los trabajadores que
se encontraban trabajando para la Compania.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Reconocimiento de ingresos

Las ventas se registran conforme se efectiian los embarques de productos y son aceptados por los clientes
o cuando el riesgo de propiedad se les transfiere. Los ingresos son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones y rebajas.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la exportaciéon de palmito que los comercializa a
través de su principal afiliada DEMASA

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la utilidad comprende el impuesto causado y diferido. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas directamente en
patrimonio. En este caso, el impuesto se reconoce de igual manera dentro del resultado del afio o
directamente en patrimonio, respectivamente.

El impuesto a la utilidad causado se calcula de acuerdo con las leyes fiscales que se hayan aprobado o
cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado a la fecha del estado de situacién financiera,
por las operaciones que generan ingreso gravable. La administracion periodicamente evalia posiciones
fiscales tomadas con respecto a situaciones en donde la regulacién fiscal aplicable esta sujeta a
interpretacion legal. La Compaiiia reconoce provisiones cuando sea apropiado, sobre la base de los
montos que se espera seran pagados a las autoridades fiscales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2018) y 22%
(2017) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 10% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. La referida norma establecioé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Es importante sehalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comereio e Inversiones
del Ecuador, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2012 con el 23%
hasta llegar al 22% en el 2014 y manteniéndose hasta el periodo 2017; para el periodo 2018 la tasa
incremento a un 25%.

El impuesto diferido se obtiene a partir del analisis del estado de situacion financiera considerando las
diferencias temporales, que son aquellas que se generan por diferencia entre los valores fiscales de
activos y pasivos y sus respectivos valores contables. El impuesto diferido se determina utilizando las
tasas fiscales que se encuentran publicadas o en vigor a la fecha del estado de situacién financiera y que
se espera que apliquen cuando el impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se
liquide.
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El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales y las
diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que exista utilidad gravable futura
contra las que pueden ser utilizadas. En cada cierre son revisados los activos por impuestos diferidos y
son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios sean realizados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legalmente exigible
para compensar dichos activos y pasivos y estin relacionados con el impuesto a la utilidad aplicado por
la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Y CAPITAL
A)  Administracion de riesgos

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. La politica de gestion del riesgo de la Compafiia se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera.

Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que potencialmente son sujetos a una concentracién de riesgo son
principalmente efectivo y cuentas por cobrar a clientes. La Compania deposita su efectivo en prestigiosas
instituciones bancarias. La concentracion de riesgo crediticio respecto a cuentas por cobrar es limitada,
va que la Compania vende sus productos a un amplio nimero de clientes, en diferentes localidades y en
plazos que no exceden los 9o dias. La administracion evalia la calidad de los clientes y el riego potencial
de los mismos, basado en informacién externa, en la posicion financiera del cliente, en experiencias
pasadas y en otros factores, ademas mensualmente se realiza un anélisis de cuentas de dudoso cobro y
se estima la posible pérdida por incobrables en la principal afiliada DEMASA.

Riesgo de liquidez

Los instrumentos financieros que potencialmente generan un riesgo de liquidez son principalmente
proveedores. Las obligaciones con proveedores en su gran mayoria son canceladas hasta en 60 dias.

La Compafiia monitorea las necesidades de efectivo para asegurar en todo momento que dispondra del
flujo necesario para hacer frente a sus obligaciones, considerando el dinero en poder del mercado y su
recuperabilidad, flujos de capital de la principal afiliada DEMASA.

B) Administracion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar su capital (el cual incluye capital social, deuda, capital de
trabajo y efectivo y equivalentes de efectivo) son mantener una estructura flexible de capital que reduzea
el costo de capital a un nivel aceptable de riesgo, proteger la habilidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha, a la vez de que toma ventaja de las oportunidades estratégicas que permitan
generar rendimientos a los accionistas.

La Compafia administra su estructura de capital y realiza ajustes a la misma cuando se presentan
cambios en las condiciones econémicas y las caracteristicas de riesgo de los activos subyacentes.
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Efectivo y equivalentes de efectivo se integra como sigue:
Al 31de

diciembre de
2018

Efectivo en caja y bancos locales (1) 242,655

Corresponde a efectivo y saldos en cuentas corrientes mantenidas en los bancos

6. CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar se analiza como sigue:

Al 31de

diciembre de
2018

Clientes (1) 2,942,608
Financiamiento Productores (2) 5,840
Impuestos por recuperar (3) 463,566
Funcionarios y empleados 8,076
Estimacion por Incobrables -21,533

3,398,558

Al 31de
diciembre de
2017

109,318

Al 31de
diciembre de
2017

2,412,220
2,736
196,572
2,577

0

2,014,105

(1)  Representan los saldos por recuperar principalmente de sus clientes por exportaciones.

(2) Corresponde principalmente al financiamiento otorgado a los proveedores de palmito para la
mejora de la productividad en sus fincas, que son deducidos de las compras de palmito, cuyo

periodo de cobro no excede los 120 dias.

(3) Los impuestos por recuperar se integran como sigue:
2018
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

IVA- Crédito Fiscal (a) 256,418 139,571
Anticipo de impuesto a la renta (b) 95,393 -
N/C desmaterializadas © 58,001 3,492
Impuesto a la salida de divisas (d) 53,754 53,509
Total 463,566 196,572

a)  Corresponde a crédito tributario originado en las compras de bienes y servicios gravados
con tarifa 12% en el 2018, lo cual se encuentra en proceso de reclamo.

b)  Corresponden a los anticipos de impuesto a la renta cancelados durante el afio 2018 el cual
serd compensado con la declaracion de impuesto a la renta a ser presentada en abril del
2019, correspondiente al periodo 2018.

c) Corresponde a Notas de crédito emitidas por la Administracion tributaria a favor de la
compaiiia, por reclamos de IVA solicitados.

d)  Corresponde a valores retenidos por el Sistema Financiero Nacional al momento de realizar
pagos al exterior y que segiin normativa fiscal constituyen crédito tributario.

7. INVENTARIOS

Los inventarios consisten en lo siguiente:

Al 31de Al 31de
diciembre de diciembre de
2018 2017
Materias Primas 182,686 302,966
Producto en Proceso (palmito enlatado) 1,594,832 4,125,734
Materiales y refacciones 104,695 91,945
Productos terminados 22,834 o
Anticipos a Proveedores de inventario 20,593 87,674
Provisién por Obsolescencia -17,752 -11,142
Total Inventarios 1,016,888 4,597,177

11
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compainia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de las materias primas consumidas
y los cambios en los inventarios de productos en proceso y productos terminados reconocidos en costo
de ventas fue US$ 7,534,804 y US$5, 934,260 respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo para el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 y
2017 se analizan como sigue: (expresado en miles de ddlares)

Terrenos y Maquinaria Mejoras a Construcciones Total
edificios ¥ Equipo locales en procesoc y
arrendado  otros

Al 31 de diciembre de 2016 328.67 651.99 - 174.54 1,155.20
Costo atribuido...e.. A44.09 1,254.22 17454 187285
Depreciacion acumulada. 11542 602.24 717.65
Valor neto en libros...... 328.67 651.99 - 174.54 1,155.20

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017
Saldo inicial 328.67 651.99 174.54 1,155.20
Efectos por conversion..,

AdICIONeS.i 24348 20,05 263.54

Disposiciones 057 - -0.57

Depreciacion -23.18 -142.14 - < -165.32

Traslados y Ajustes 6.63 - - -6.83 13.46

Capitalizacion 184.31 3.46 - -187.77

Adquisiciones a través de combinaciones de negocio.

Transferencias a activos mantenidos para la venta

Saldo final...iain AB3.16 756.22 - - 1,239.38

Al 31 de Diciembre del 2017 483.16 756,22 = E 1,239.38

Costo atribuido........... 621.76 1,430.12 2,051.88

Depreciacion acumulada. -138.60 “673.90 : 812.50

Valor neto en libros....... 483.16 756,22 - E 1,239.38
0.0 0.00

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018

Saldo inicial...enee. AB3.16 756.22 = 0.00 1,239.38

Efectos por conversion.., - -

AdiCIONES s 8.15 184,61 10846 301.22

Disposiciones, -2.76 -3.39 - - -6.15

Depreciacion 24.97 173.48 19845

Iraslados y Ajustes - -

Capitalizacion 12.05 83.10 - 95,15
Adquisiciones a traves de combinaciones de negocio............
Transferencias a activos mantenidos para la venta

Saldo final. e A75.63 847.06 - 13.31 1,336.00
Al 31 de Diciembre del 2018 A475.63 B47.06 - - 1,336.00
Costo atribuido....oe.. 635.58 1,572.12 - 13.31 2,221.01
Depreciacion acumulada. 159,95 “795.06 = -8485.02
Valor neto en libros....... 475.63 847.06 - 13.31 1,336.00

La diferencia entre la depreciacion acumulada del 2018 respecto al 2017, corresponde a la baja de activos.
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 el gasto por depreciacion (expresado en miles
de dolares) fue reconocido de acuerdo a lo siguiente:

2018 2017

COSEO B VENTAS..c.iiie ettt e 169.36 156.75

Gastos de venta y administracion ... 3.5624 8.13
172.92 164.88

PARTES RELACIONADAS

Las operaciones con partes relacionadas consisten principalmente en recursos recibidos de DEMASA
como anticipos, los cuales se liquidan conforme DEMASA recupera las cuentas por cobrar de clientes
correspondientes a ventas de INCOPALMITO.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con partes relacionadas son los siguientes:

Naturaleza Al 31 de Al 31 de
dela diciembre de diciembre
transaccion 2018 de 2017
Cuentas por cobrar
Derivados de Maiz Alimenticio S.A. (1) Comercial 2,201,907 0
Cuentas por pagar
Derivados de Maiz Alimenticio S.A. (2) Comercial 1,218,943.44 1,155,065

(1) Las cuentas por cobrar, corresponden a valores pendientes de recibir de DEMASA, por los cobros
realizados a los clientes.

(2) Las cuentas por pagar, corresponden a transferencias recibidas de DEMASA como anticipos que
se compensarén con los cobros realizados por DEMASA por cuenta de Incopalmito.

13
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11.

INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compainia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

PASIVOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro de pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se integra como sigue:

Al 31de
diciembre de
2018
Sueldos y prestaciones por pagar (1) 230,225
Impuestos por pagar 214,458
Servicios profesionales 12,533
Otras provisiones (2) 11,052
468,268

Al 31de
diciembre de
2017

140,960

113,726

12,665

11,504

278,855

(1)  Incluye beneficios sociales de ley: décimo tercero, décimo cuarto sueldos, y fondos de reserva.
(2) Incluye provisiones de Fletes e impuestos de aduana por gastos pendientes de liquidar

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Pagos,
utilizaciones Saldo al
Saldo al inicio Incrementos Y :
otros final

movimientos
Afio 2018
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 542,109 48,088.61 591,008
Desahucio 148,370.55 39.299.54 187,670
Total pasivos no corrientes 690,480 - 778,768
Ano 2017
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 476,638 65,472 542,100
Desahucio 1180061 30310 148,371
T otal pasivos no corrientes 594,609 - 690,480

14
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(1.) Contiene caleulo por jubilacion y desahucio recomendado en estudio actuarial, y desahucio calculado
para el resto del personal en base al Art. 185 del Cédigo del Trabajo, en concordancia con el Art. 31 de la
Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, publicado en el Tercer
Suplemento del R.O. 483 del 20 de abril de 2015.

12, PATRIMONIO

13.

14.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 4, 500,800
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, totalizando US$4,500,800.

COMPROMISOS - ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compania tiene contratos de arrendamiento a largo plazo de instalaciones, en los que tienen opcion
de renovacion. Este contrato se registra como arrendamiento operativo, ya que no transfieren
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los gastos por beneficios a empleados se integran como sigue:

2018 2017
Sueldos, salarios y prestaciones 1,477,721 1,297,899
Otros beneficios sociales 724,370 770,490
Total 2,202,091 2,068,390

Remuneracion al personal clave de la gerencia

El personal clave incluye al Gerente de negocio. Las remuneraciones pagadas al personal clave por sus
servicios se muestran a continuacion:

2018 2017
Sueldos, salarios y prestaciones 156,801 150,185.00
Otros beneficios sociales 60,243 58,516
Total 217,134 208,701
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15.

16.

INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

COSTOS POR SU NATURALEZA

Los costos por su naturaleza se integran como sigue:

2018 2017
Cost teri i idas bi 5,934,260
in?:segtarrrilgsenas primas consumidas y cambios en +534.804
Beneficios a empleados (1) 2,066,055 1,953,381
Costos indirectos 700,229 869,090
Depreciacion 199,363 160,978
Total ___ 10500451 8,017,709

1. Contiene impactado el valor del 15% de utilidades a repartir a los empleados, (2018= 85,746.31) esto
debido la gran mayoria de los empleados que reciben este beneficio corresponden al érea de
manufactura.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

De conformidad con la legislacion fiscal vigente en Ecuador, el impuesto sobre la renta se calcula con
base en la utilidad segin libros de la Compaiiia. A la fecha de emision de estos estados financieros, los
afos fiscales de 2012 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un ano puede compensarse
con las utilidades tributarias que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada
ano el 22% de las utilidades obtenidas. Para los anos 2018 y 2017 no se amortizo ninguna perdida.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

A la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Compania no ha elaborado un analisis
preliminar sobre este asunto debido a que considera que la aplicacién de las referidas normas no incidira
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiia al 31 de diciembre del 2018, por cuanto las
transacciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior corresponden
principalmente a fondos recibidos para financiar exportaciones que luego son liquidados con las ventas
realizadas a clientes del exterior y por tanto no afectan a los resultados del ano.

Conciliacion Tributaria Contable
A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre el afio terminado el 31 de diciembre de:

2018 2017
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta y 1642 80.0
participacion de los trabajadores en las utilidades 571,04 9,073
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias - -
Ingresos exentos - -
Mis: Gastos no deducibles 192,613 177,878
Ml.zr.ms: Participacion de los trabajadores en las 85.746 13,286
utilidades
678,50 253,66
Base imponible para el impuesto a la renta 7,509 53,004
25% 22%
174,528 55,806

Impuesto ala renta causado

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Al 31de Al 31de
diciembre de diciembre de
2018 2017
Activos por impuestos sobre la renta diferido 43,126 12,856
Total 43,126 12,856
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A) INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los valores en libros en los instrumentos financieros por categoria se integran como sigue:

Créditos, partidas por cobrar y pasivos al
costo amortizado

Al 31de Al 31de
diciembre de diciembre de
2018 2017

Activo Financiero

Efectivo 242,655 109,318

Cuentas por Cobrar 3,398,558 2,614,105
Total activos financieros 3,641,213 2,723,423
Pasivo Financiero

Deuda a corto plazo ) 1,155,065

Proveedores 419,281 536,477

Pasivos acumulados por pagar 468,268 278,855
Total pasivos financieros 887,549 1,970,397

18. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS PERO NO VIGENTES
Las NIIF emitidas cuyas fechas de vigencia inician después de la fecha de emision de los estados
financieros de la Compaiiia se muestran a continuacion. El listado incluye los principios emitidos, los

cuales la Compaiiia espera aplicar en fechas futuras. La Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas
NIIF en la fecha en que inicie su vigencia.

A) NUEVAS NORMAS

a. NIIF 15, “Ingresos de contratos con clientes”

En mayo de 2014, el International Accounting Standards Board (IASB) emitio la NIIF 15, “Ingresos
de contratos con clientes” para establecer el marco integral para el reconocimiento de ingresos, asi

como los principios que permitan presentar informacion qtil para los usuarios de la informacion
financiera con respecto a la naturaleza, monto, tiempo e incertidumbre del ingreso y los flujos de
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

efectivos que resultan de los contratos con clientes. El ingreso se reconoce cuando el cliente obtiene
control del bien o servicio y por lo tanto tiene la habilidad para dirigir el uso y obtener los beneficios
del bien o servicio. La norma reemplaza la NIC 18, “Ingresos” y la NIC 11, “Contratos de
construccion”, asi como las interpretaciones relacionadas.

En septiembre de 2015 el IASB publicé “Fecha efectiva para la NIIF 157, mediante el cual anuncid
el diferimiento de la fecha de inicio para la NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes” para el |
de enero de 2018. Los cambios anunciados por el [ASB tinicamente tienen como fin cambiar la fecha
obligatoria de la NIIF 15 para periodos anuales que inician en o posterior al 1 de enero de 2018 (en
lugar de los periodos anuales que inician en o posterior al 1 de enero de 2018). La aplicacion
anticipada de la NIIF 15 continia siendo permitida. Las entidades contintian ademas con la eleccion
de aplicar el pronunciamiento ya sea de forma retrospectiva en cada periodo presentado o de forma
retrospectiva con el efecto acumulado inicial de la NIIF 15 reconocido en la fecha de la aplicacion
inicial.

b. NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, establece los lineamientos para la clasificacion, medicion y
reconocimiento de los activos y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 fue emitida en
julio de 2014 y reemplaza la guia de la NIC 39 relacionada con la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros. La NIIF 9 retiene y simplifica el modelo mixto de medicion y establece 3
categorias principales para los activos financieros: costo amortizado, valor razonable con cambios en
otro resultado integral y valor razonable con cambios en resultados. Se establece un nuevo modelo
para la determinacion de las pérdidas esperadas, el cual reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas
incurridas utilizado en la NIC 39. La NIIF 9 disminuye los requerimientos de efectividad de las
coberturas al modificar las pruebas de efectividad. La norma es efectiva para los periodos anuales que
inician en o a partir del 1 de enero de 2018. La aplicacion anticipada es permitida.

¢. NIIF 16, “Arrendamientos”

El IASB emitié en enero de 2017 una nueva norma para la contabilidad de arrendamientos. Esta
norma reemplazara la norma vigente NIC 17, la cual clasifica los arrendamientos en financieros y
operativos. La NIC 17 identifica los arrendamientos como financieros cuando se transfieren los
riesgos y beneficios de un activo y como operativos al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina
la clasificacion entre arrendamientos financieros y operativos, y requiere el reconocimiento de un
pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por “derecho a uso” en la mayoria de los
arrendamientos. El IASB ha incluido algunas excepciones en arrendamientos de corto plazo y en
activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la contabilidad del
arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las actuales. El efecto mas
significativode los nuevos requerimientos se reflejaria en un incremento de los activos y pasivos por
arrendamiento, teniendo también un efecto en el estado de resultados en los gastos por depreciacion
y de financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, respectivamente, y disminuyendo los
gastos relativos a arrendamientos previamente reconocidos como operativos. La norma es efectiva
para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019, con adopcion anticipada permitida si
la NIIF 15 también es adoptada.
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INDUSTRIALIZADORAY COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A.
(Compaiiia ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

La administracion de la Compaiiia ha determinado que la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 no
tendran un impacto significativo en su situacion financiera o resultados de operacion. En lo referente
a la NIIF 16, la administracion se encuentra evaluando el impacto que esta nueva norma tendra en sus

estados financieros.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion.

FH¥
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