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PrICEWATERHOUSE(COPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 
del Ecuador Cía. Ltda. 

Almagro N32-43 y Whymper 

Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 

Teléfono: (593) 2 2562288 

Fax: (593) 2 2567010 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 

industrializadora y Comercializadora de 
Palmito - Incopalmito S.A. 

Quito, 26 de enero del 2010 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Industrializadora y 
Comercializadora de Palmito - Incopalmito S.A., que comprenden el balance general al 31 de 
diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen 
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Industrializadora y Comercializadora de Palmito - Incopalmito S.A. es 
responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de 
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, 
la implementación, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación 
y presentación razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados 
por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la selección 
y aplicación de políticas contables apropiadas y la elaboración de estimaciones contables 
razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos 
y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados 
financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoría comprende la 
aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de 
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta 
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la 
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados 
financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
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A los señores accionistas de 
Industrializadora y Comercializadora de 
Palmito - Incopalmito S.A. 
Quito, 26 de enero del 2010 

entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 
Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de 
auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Industrializadora y 
Comercializadora de Paimito - Incopalmito S.A. al 31 de diciembre del 2009, y los 
resultados de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

CARA | 
No. de Registro en la Za Sandra Vargas L. 
Superintendencia de ox o Socia 
Compañías: 011 CU No. de Licencia 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods)   BALANCES GENERALES 

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 
(expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

ACTIVO 

Circulante: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 12,555 445,287 

Cuentas y documentos por cobrar, neto (Nota 3) 1,317,093 203,511 

inventarios (Nota 4) 2,954,473 776,163 

Gastos pagados por anticipado 17,566 - 

Total activo circulante 4,301,687 1,424 961 

Maquinaria y equipo, neto (Nota 5) 112,722 59,127 

Otros activos (Nota 6) 102,937 201,139 

TOTAL ACTIVO 4.517 346 1,685,227 

PASIVO 

Circulante: 

Proveedores 21,385 51,626 

Compañias afiliadas (Nota 9) 3,392,399 316,161 

Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar (Nota 7) 25,965 206,004 

Total pasivo circulante 3,439,749 573,791 

Obligaciones sociales largo plazo (Nota 8) 139,677 18,558 

TOTAL PASIVO 3,579,426 592,349 

CAPITAL CONTABLE 

Capital social 1,500,800 500,800 

Reserva Legal 14,581 14,581 

Aportes para futuros aumentos de capital 200 1,000,200 

Resultados acumulados 

De años anteriores (422,703) (639,716) 

(Pérdida neta) Utilidad neta del año (154,958) 217,013 

TOTAL CAPITAL CONTABLE 937,920 1,092,878 

TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 4,517,346 1,685,227 
  

Las notas acompañatorias son parte integrante de estos estados fi 

DO) 
ovanni Helnández 
Gerente General 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

ESTADOS DE RESULTADOS 
o 

,  A131 de Diciembre dé 2009 y 2088 
(expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Ventas netas 

Costo de ventas 
  

Utilidad bruta 

Gastos operativos 

De administración 

De comercialización 
  

Utilidad de operación 
  

Otros ingresos / gastos financieros (neto) 
  

(Pérdida) Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
en las utilidades e impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en tas utilidades 

impuesto a la renta 
  

(Pérdida) Utilidad neta del año: 

2009 2008 

5,308,158 9,008,849 
(5,076,359) _ (8,032,968) 

231,799 975,881 

(42,791) (55,299) 
(349712) (574,557) 

(160,704) 346,025 

5,746 16,331 

(154,958) 362,356 

- (60,142) 
- (85,201) 

(154,958) 217,013 
  

Las notas acompañatorias son parte integrante de estos estados financieros. 

  

  

iovanni Herhández 

Gerente General 
AS arcía 

orítador 

  

 



INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 

(expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

Operación: 
(Pérdida neta)/Utilidad neta (154,958) 217,013 

Depreciación y amortización (Nota 5) 36,860 55,463 

Provisión para obligaciones sociales largo plazo (Nota 8) 121,119 16,183 

3,021 288,659 
Cambios en el capital de trabajo: 

Cuentas por cobrar, neto (1,113,582) 110,569 

Inventarios (Nota 4) (2,178,310) (266,465) 
Gastos pagados por anticipado (17,566) - 
Proveedores (30,241) (29,516) 

Compañías relacionadas 3,076,238 43,443 

Pasivos acumulados y otras cuentas por pagar (180,039) (9,668) 

Obligaciones sociales largo plazo - 2,375 

(443,500) (144,262) 

Recursos netos generados por actividades de operación (440,479) 144,397 

Actividades de inversión: 

Adquisiciones maquinaria, planta y equipo (Nota 5) (90,455) (30,414) 

Otros Activos 98,202 106,594 

Recursos netos provistos por actividades de inversión 7,747 76,180 

(Disminución) Incremento neto en efectivo (432,732) 220,577 

Efectivo al inicio del año 445,287 224,710 

Efectivo al final del año 12,555 445,287 
  

Las notas acompañatorias son parte integrante de estos estados financieros. 

    

iovanni Hernández Wiadi ía 
Gerente General ontádor 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 

ENTIDAD Y OPERACIONES 

Organización 

La Compañía se constituyó el 8 de junio del 2004 bajo la denominación de Geric S.A. y en la 
actualidad es una compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods, entidad 
domiciliada en España. Hasta el año 2008 la Compañía formaba parte de Gruma 
Centroamérica, L.L.C., ubicada en Estados Unidos de América. La actividad principal de la 
compañía es la transformación, industrialización y distribución de conservas especificamente 
de palmito. Mediante inscripción en el Registro Mercantil de fecha 17 de enero del 2007 se 
cambió su denominación a Industrializadora y Comercializadora de Palmito - Incopalmito 
S.A. 

Industrializadora y Comercializadora de Palmito - Incopalmito S.A. forma parte de Gruma 
S.A.B de CV (empresa pública en los mercados accionarios de Estados Unidos de América y 
México), la cual es la matriz de un grupo de empresas con operaciones en varios países del 
continente Americano, Europeo, Asia y Oceanía. Este grupo se dedica principalmente a la 
manufactura de harinas de maíz y trigo, tortillas, snak's y productos procesados de palmito. 
Industrializadora y Comercializadora de Palmito - Incopalmito S.A. comercializa sus productos 
a una red de clientes a los cuales accede a través de su relacionada Derivados de Maíz 
Alimenticio S.A. DEMASA, la cual asume el riesgo crediticio en el cobro de las ventas 
realizadas (ver Nota 8), por lo tanto, las operaciones y resultados de la Compañía dependen 
en gran medida de las vinculaciones existentes y de las actividades que realiza con sus 
entidades relacionadas. 

Desde el inicio de sus operaciones, la Compañía ha venido tratando de incrementar sus 
exportaciones y por tanto mejorar sus márgenes de rentabilidad, tal es así que en el año 
2008 sus ventas se incrementaron en aproximadamente 20% respecto al 2007, sin embargo 
el indicado crecimiento no pudo ser mantenido en el 2009, año en el cual sus exportaciones 
cayeron aproximadamente en un 41% respecto al 2008 y sus operaciones arrojaron pérdidas 
de US$154,958 (2008: utilidades por US$217,013). Uno de los principales aspectos que han 
incidido para esta disminución de ventas y de resultados es la crisis económica mundial que 
se generó en el último semestre del 2008 la cual, pese a que durante el 2009, está siendo 
lentamente superada, temas como desempleo y por ende disminución de la demanda de los 
consumidores continúan afectando la economía mundial. Esto ha ocasionado que en el 
2009 la demanda del palmito (producto que exporta la empresa) a nivel mundial tenga una 
disminución de aproximadamente un 35%, originando que la Compañía al cierre del 2009 

reporte un inventario de US$2,954,473 que representan aproximadamente 157.000 cajas de 
palmito que servirían para abastecer 7 meses de demanda del 2010. (El stock normal que 
mantiene la Compañía es de 3 meses). 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 

ENTIDAD Y OPERACIONES 
(Continuación) 

De acuerdo al análisis realizado por DEMASA, la demanda internacional del palmito no se 
incrementará en el 2010 pero a partir del 2011 se avizora una escases en la oferta y por 
ende un incremento en la demanda. En lo que respecta a Ecuador el indicado análisis 
considera que el 100% de los inventarios de Incopalmito S.A. reportados al cierre de 
diciembre se exportará en el 2010 sin que se presenten pérdidas en su realización, pues el 
inventario de palmito tiene una caducidad de hasta 4 años. 

Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de las circunstancias descritas en 
este párrafo. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años 
presentados, a menos que se indique lo contrario. (Ver obligaciones sociales a largo plazo). 

Base de presentación 

Los estados financieros de la compañía han sido preparados con base a los Principios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad). 

Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de conformidad con los Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados en Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad), requiere que 
la administración de la compañía realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos de 
ciertos activos, pasivos, los montos de ingresos y gastos reportados durante los periodos 
que se informan, así como la divulgación de'los activos y pasivos contingentes a la fecha de 
los estados financieros. Debido a lo anterior los resultados reales pueden diferir de lo 
estimado por la Administración. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El rubro efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales 
de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Al 31 de diciembre del 2009 el rubro 
corresponde a depósitos a la vista en bancos por US$12,555 (2008: US$340,706). Al 31 de 
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 INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 

(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
(Continuación) 

diciembre del 2008 incluía inversiones a corto plazo por US$104,581. Las referidas 
inversiones corresponden a notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas Internas por 
concepto de devoluciones de impuestos pagados en exceso y se encuentran valuadas a su 
costo que es similar a su valor de realización. 

inventarios y costo de ventas 

Los inventarios de producto terminado, productos en proceso, materia prima y otros se 
valúan al costo histórico promedio, o el valor neto realizable, el que sea menor. Las salidas 
de dichos inventarios se valúan al método promedio ponderado. Las compras de materia 
prima se registran al costo de adquisición e incluye, gastos de transporte, manejo y otros 
gastos en que se incurre para trasladar los bienes hasta las instalaciones de la compañía. 
Las mercaderías en tránsito están valuadas al costo según facturas más gastos relativos a la 
importación. 

Maquinaria y equipo 

Los activos fijos se valúan al costo de adquisición o construcción, y los desembolsos por 
adiciones, mejoras y modificaciones que aumentan la vida útil son capitalizadas. El costo 
financiero, relativos a nuevos proyectos de inversión se capitalizan como parte de los activos 
durante el periodo de construcción. Las ganancias o pérdidas provenientes del retiro o venta 
se incluyen en resultados, así como los gastos por reparación y mantenimiento que no 
extienden ta vida útil de los activos. 

La Compañía deprecia sus activos en línea recta a las tasas anuales establecidas por su 
único accionista, las cuales difieren, excepto en el rubro equipo de cómputo, de las 
establecidas por la legislación vigente en el Ecuador, y surgen del supuesto que las 
maquinarias y equipo cumplirán su vida útil en un período estimado de cinco años. Las 
adiciones de Maquinaria y equipo realizadas durante el 2009 se estima tendrán una vida útil 
de 10 años y serán depreciadas a razón del 10% anual. 

Obligaciones sociales a largo plazo (Jubilación patronal y Desahucio) 

A partir del 2009 se provisionan estos beneficios de acuerdo a los resultados de los estudios 
actuariales preparados por profesionales independientes. Hasta el 2008 se realizaban estas 
provisiones: en bases estimadas por la Administración, sin contar los indicados análisis. 
Estos beneficios están definidos por las leyes ecuatorianas y registran con cargo a los 
resultados del año y la Administración ha decidido que provisionará hasta el 2010 la totalidad 

(3) 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 

CUENTAS POR COBRAR NETOS E IMPUESTOS POR RECUPERAR 
(Continuación) 

(1) Hasta el año 2008, el saldo por cobrar a clientes se presentaba neto, dentro de la 
cuenta por pagar a la relacionada DEMASA, a partir del 2009, la Administración definió 
para una adecuada presentación exponer por separado los saldos, razón por la cual 
tenio las cuentas de clientes como la cuenta por pagar a DEMASA se incrementaron en 
el 2009. (Ver Nota 9). 

(2) Corresponde principalmente a financiamiento otorgado a los proveedores de palmito 
para la adquisición de fertilizantes que son deducidos de las compras de palmito. (Ver 
además Nota 6). 

(3) Los impuestos por recuperar se integran como sigue: 

  

2009 2008 
IVA- Crédito Fiscal 261,416 (1) 206,657 

Provisión ¡WA por Cobrar - (40,000) (2) 

Total 261,416 166,657 
  

(1) Incluye US$7,530 correspondientes a notas de crédito recibidas del Servicio de 
Rentas Internas. 

(2) Provisión utilizada en el 2009 al recuperar parcialmente el crédito tributario. 

INVENTARIOS 

Los inventarios se integran como sigue: 

2009 2008 
Materias primas principalmente palmito 179,843 131,140 

Productos terminados (palmito enlatado)(1) 2,682,366 541,593 

Materiales y refacciones 92,264 103,430 
  

2,954,473 776,163 

(1) Representado por aproximadamente 157,000 cajas en el 2009 y 46,000 en el 2008, las 
razones del incremento se explican en la Nota 1. 

(6) 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
(Continuación) 

de los mismos. Al cierre del 2009 las provisiones representan el 50% del valor actual de las 
obligaciones. Ver además Nota 8. 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participación laboral en 
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con 
base en las sumas por pagar exigibles. 

La Compañía no calculó provisión para participación de los trabajadores en las utilidades del 
año 2009 debido a que los resultados de dicho período no arrojan utilidad contable. 

Impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía no calculó la provisión para Impuesto a la renta del 2009 debido a que los 
resultados de dicho período no arrojan utilidad tributable. Durante el 2008 aplicó la tasa del 
25%. 

Reconocimiento de ingresos 

Las ventas se registran conforme se efectúan los embarques de productos y son aceptados 
por los clientes o cuando el riesgo de la propiedad se transfiere. Los descuentos, rebajas, 
devoluciones y otros ajustes se registran enel mismo período de las ventas con base a 
transacciones reales y deduciéndose de las ventas. 

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NIF”: 

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución 
No.08.G.DSC.010 estableció un cronograma de aplicación obligatoria de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NiIF” por medio del cual éstas normas entrarán 
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del 
grupo de empresas en que se ubique la compañía. Para el caso de Incopalmito S.A. por ser 
una compañía que no está regulada por la Ley de Mercado de Valores y no tener activos 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
(Continuación) 

N 

totales superiores a US$4,000,0000 al 31 de diciembre del 2007, las NIIF entrarán en 
vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad quedarán derogadas. Entre otros aspectos de la Resolución, se establece que 
empresas como Incopalmito S.A. deberán elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 
un cronograma de implementación y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las 
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo 
NIIF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término 
del periodo de transición, esto es para Incopalmito S.A., al 31 de diciembre del 2011 deben 
ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La información antes indicada debe contar la 
aprobación de la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente 
esté facultado para tales efectos. 

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañias mediante Resolución 
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementación de las NIIF. 
Mediante el cual indica, entre otros aspectos, que las NIIF que deben aplicarse son aquellas 
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementación antes señalado 

Reserva legal 

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada año de las utilidades apropiadas 
a dicha reserva por la Compañía, la cual debe apropiar a esta reserva un mínimo del 10% de 
sus Utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital 
social. 

CUENTAS POR COBRAR NETOS E IMPUESTOS POR RECUPERAR o 

Cuentas y documentos por cobrar neto, se analiza como sigue: 

009 2008 

Clientes (1) 959,587 - 

Financiamiento Productores (2) 74,236 .23,934 

impuestos por recuperar (3) 261,416 166,657 

Funcionarios y empleados 21,854 12,920 

1,317,093 203,511 

I
I
I
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 

MAQUINARIA Y EQUIPO 

La maquinaria y equipo neto, se integra como sigue: 
% 

  

2009 2008 Depreciación 
Maquinaria y equipo (1) 179,412 121,266 10 y 20 

Vehículos 70,076 37,766 20 

Mobiliario de Oficina 14,507 14,507 20 

Edificios 15,030 15,030 20 

Software y equipo cómputo 42,234 42,234 33 

321,259 230,803 

Depreciación acumulada (208,537) (171,676) 

112,722 59,127 

Movimiento: 
2009 2008 

Saldo al 1 de enero 59,127 84,176 

Adiciones, neto (2) 90,455 30,414 

Depreciación del año (36,860) (55,463) 

Saldo al 31 de diciembre 112,722 59,127 
  

(1) Durante el 2009, las adiciones dentro de este rubro representadas principalmente por 
una maquina selladora se deprecian a una tasa del 10% debido a que según estudio de 
la gerencia de producción su vida útil se ha establecido en 10 años. 

(2) Incluye la adquisición de canastillas transportadoras y un vehículo. 

  

OTROS ACTIVOS 

2009 2008 

Financiamiento Agricultores Largo Plazo (1) 81,733 193,639 

Otros 21,204 7,500 

102,937 201,139 
  

(1) Préstamos entregados a proveedores de palmito como parte del plan de apoyo para 
mejorar la recepción de materia prima, devengan tasas de interés entre 4% y 8% y 
vencen entre el 2010 y el 2011. Todos los préstamos cuentan con garantias 
hipotecarias a nombre de Incopalmito S.A. Los intereses son reconocidos sobre la 
base de su devengamiento. 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 

. o A 

PASIVOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Pasivos acumulados y otros gastos como sigue: 

2009 2008 

Sueldos y prestaciones por pagar (1) 16,310 92,635. 

Impuestos por pagar (2) 9,655 102,867 

Retenciones laborales - 10,502 

Total 25,965 206,004 
  

(1) Incluye beneficios sociales de ley: décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, 
fondos de reserva. Al 31 de diciembre del 2008 incluía participación de los trabajadores 
en las utilidades por US$60, 142. 

(2) Al 31 de diciembre del 2008 incluía principalmente la provisión para impuesto a la renta 
por US$85,201. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

  

Saldos Pagos y/o Saldos 

alinicio Incrementos utilizaciones al final 

2009 
Beneficios sociales y otros 92,635 812,735 889,060 16,310 

Impuestos por pagar y retenciones laborales 113,369 349,394 443,883 18,880 

Obligaciones sociales largo plazo (1) 

Jubilación patronal y desahucio . 18,558 121,119 - 139,677 

2008 
Beneficios sociales y otros 86,211 650,233 643,809 92,635 

impuestos por pagar y retenciones laborales 114,209 375,020 375,860 113,369 

Obligaciones sociales largo plazo (1) 

Jubilación patronal y desahucio 15,252 16,183 12,877 18,558 

(1) Incluye valores de jubilación patronal (US$124,693) y desahucio (US$5,759) que 
representan el 50% del valor presente de estas obligaciones a la fecha del balance 
general. El actuario ha usado el método prospectivo, utilizando la tasa de 

(8) 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 

PROVISIONES 
(Continuación) a 

e 

conmutación actuarial del 4% y se incluyen al 100% de los trabajadores de la 
Compañía. El valor total de estos beneficios, según los estudios actuariales, totalizan 
al cierre de diciembre del 2009 un monto de US$259,114 , mientras que las provisiones 

constituidas totalizan US$130,452. De acuerdo a la política implantada por la 
Compañía en el 2009 el monto restante será provisionado en su totalidad hasta el año 
2010. 

CUENTAS POR PAGAR Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS AFILIADAS Y 
RELACIONADAS 

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre se integra de la siguiente forma: 

2009 2008 
Cuentas por pagar 
Derivados de Maiz Alimenticio S.A. DEMASA (1) 3,392,399 316,161 

(1) Corresponde a saldos de anticipos recibidos que se liquidan con las exportaciones que 
se realizan a la red de clientes a la cual Industrializadora y Comercializadora de Palmito 
- Incopalmito S.A. accede a través de DEMASA. La referida relacionada recibe los 
pagos de los clientes de Incopalmito y por ende asume el riesgo crediticio de las ventas 
realizadas por la Compañía. El incremento de la cuenta se explica en la Nota 3. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2009 comprende 
1,500,800 (2008 - 500,800) acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. 

Durante el 2009 se procedió al incremento del capital de la Compañía en aproximadamente 
US$1,000,000, el mismo que fue por la Superintendencia de Compañías el 13 de julio del 
2009 e inscrito en el Registro Mercantil el 15 de septiembre del 2009. 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de 
las compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con 
indicación del dueño de esa compañía así como de sus directores. 

(2) 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA - 

De conformidad con la legislación fiscal vigente en Ecuador, el impuesto sobre la renta se 
calcula con base en la utilidad según libros de la Compañía, luego de ajustar aquellas 
partidas que se considera que no forman parte de la base imponible. Las normas tributarias 
vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compañía no 
calculó la provisión para Impuesto a la renta del 2009 debido a que los resultados de dicho 
periodo no arrojan utilidad tributable Durante el 2008 aplicó la tasa del 25%. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años fiscales de 2006 al 2009 están 

sujetos a una posible fiscalización. 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un año puede 
compensarse con las utilidades tributarias que se obtuvieren dentro de los cinco años 
siguientes, sin exceder en cada año el 25% de las utilidades obtenidas. 

Debido a que al cierre del año 2009 las pérdidas tributarias acumuladas de la Compañía 
ascendieron a US$385,231 (2008: US$518,879), para fines de determinación del impuesto a 
la renta del 2009 se realizó una amortización de perdidas por un monto de US$3,537 (2008: 
US$133,649) por este concepto. 

Precios de transferencia 

El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 
de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con 
partes relacionadas. Adicionalmente, durante el año 2008 la normativa fue modificada 
mediante Resolución No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el 
Registro Oficial No. 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvió que los 
requisitos para la presentación de información con referencia a dicha normativa tiene relación 
únicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. 

(10) 
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INDUSTRIALIZADORA Y COMERCIALIZADORA DE PALMITO - INCOPALMITO S.A. 
(compañía ecuatoriana subsidiaria de Gruma International Foods) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 
(Continuación) 

A la techa de preparación de los estados financieros adjuntos, la Compañía no ha elaborado 
un análisis preliminar sobre este asunto debido a que considera que la aplicación de las 
referidas normas no incidirá sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 
de diciembre del 2009, por cuanto las transacciones realizadas con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior corresponden principalmente a fondos recibidos para financiar 
exportaciones que luego son liquidados con las ventas realizadas a clientes del exterior y por 
tanto no afectan a los resultados del año (Ver Nota 9). 

Otros asuntos 

En diciembre del 2009 se publicó la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno 
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre 
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el 
impuesto a la renta a título individual los dividendos recibidos por personas naturales así 
como los remitidos a paraísos fiscales, modificaciones a la determinación del anticipo de 
impuesto a la renta, aplicación del IVA en la importación de servicios, grava con IVA el papel 
periódico, periódico y revistas, así como los derechos de autor, propiedad industrial y 
derechos conexos. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparación de estos estados financieros (26 
de enero del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 

(11) 

  

     


