AKELAT §. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afle Terminado el 31 de Dociembire del 201 1

L INFORMACION GENERAL

La compafiia estd constituida simultineamente de acuerdo con las leyes de la Repiblica del Fcuador,
gesde el T de Junio del 2004, v ticne por objeto social a la adquisicion, construccion, venta v/o
pormute de toda clase de bienes inmuchbes urbanos o rurales por cualquicra de los sistemas de
propaedad.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, <l capital suscrito y pagado de la Compaliia consistia de lo

Smnenbe
Azcionistas Nacionalidad 2011 % 2010 %
(LIS [MGlares)
Patncio Rodriguez Veinnmilla Ecuatoriana (0,999,060 §9.99 1099900 959
Oswaldo Espinoza Rubio Ecuaioriana 1.00 .01 [ .00 0.07
TOTAL 10, 304,00 | () 1080000 1)
gl

13 Compaiiis ¢ una socicdad snomma constituida &) 7 de junio del 2004 en Ecusdor, regulada por la
Lew de Compafiias, con plaro de duracion de 50 afios @ inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantén
Gyl &l 2 de junio del 2004 bajo ¢l Repertono nimero 15764

El domicilic dc la ".‘l-‘lTlF-iLﬁl'iL donde e desarrollan sus actividades es el cantdn Machala,
Ciadadeds Cindad Verde Km 2.5 via Machala — Pasaje, Av, Paguisha

La miormaciin contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la Administracidn de lo
Compafiia.

i
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AKELAT S. A

Notas a los Estados Financieros (¢continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Bazes de Presentochin

Laos estedos (inencieros de la Compadila compeenden los estados de situacion finarciera al 1 de encro
del 2040 (fecha de transicwn}, 31 de diciembre del 2010 v 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultado imtegral, de cambins en el patnmonio y de flujos de efectivo por los afos terminados e 31
de diciembre del 2011 ¥ 2010, Estos estados financicros han sido prepensdos de acuerdo con Normss
Internacionales de Informacidn Financiera:

Conforme a fa NUF |, Adopeidn por Primere Vez de las Normas Iniernacionales de Informacion
Financicra, aunguc los primeros estados finencierns preparsdos de scuerdo con las NIIF son. en el
caso de la Compaflia, los correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011, se han
incorporado con fines comparativos las cifras correspondientes por ¢l afio terminado el 3| de
diciembre del 2010, preparado de acuerdo con las mismas bases wiilizadas en la determinacion de las
cifres del afic 201 1. Esto hs reguendn [a preparacion de un estado de situacion financiera de apamura
& |a fecha de transicion, 1 de enero del 2010, préparado do acuerdn a lus WITF en vigencis ul 31 de
dictembre del 201 1.

Los estados financieros de la Compafita por 1os witos terminados ei 31 de diciembre ded 2010 v 2004,
fueron sprobados por la Junte General ‘de Accionistas celebrade el 5 de enery del 2011 vy 17 de
f=breso del 2010, respectivamente, v fueron preparados de acuverdo con Normas Ecustorianas de
Contabilidad vigentes en dichos afios. las coalss fueron consideradas como los principios de
contabslidad seneralmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la NUF 1
Adopesin por primera ver de las Normmus Intermacionales de Informacién Financiera, para la
prepEnoion del cstado de situacion financicra de aguerdo & NITF:al | de enero v 31 de diciembre del
200, Los PUGA anteriores difieren en clertos aspectos de las NILF,

Los estados de situscion Mnanciern de acuento con WIIT al | de enero v 31 de diciembre del 20110,
e sado preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de a Compahia como
paree del proceso de-conversion a NIE para el afio terminado ol 3 | do diciembre del 201 1.

i< principaies politicas contables aplicadas por In Compafiia en la preparacion de los estados
fmencicros so detallan o contmuacidn. Tal como lo reguiere Tn NITF 1, estas politicas han sido
defimidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme
2 todos los periodos que se presentan




AKELAT S, A,

Notas a los Estados Financieros (coniinuacion)

11. Hechos Ocurridos después del Penodo sobre e que s¢ informa

Entre el 2| de Dhcicmbre del 201 | v = fecha de emisicn de los estados financleros (31 de enems del
2002) no se produjeron eventos que en opinidn de |l Administracion pudieran tener un efccto
importante sobre los estudos financieros o que requieran revelpsion

Aprubacion de jos Eslados Financieros

Los exindos financieros por el afio rorminado f 31 de Diciembre del 2011 han sido emitidos cl 31 de
encro del 2012 con la autorizacion de la Gerencia de in compafiia v seman prosentados a fa Junta
Croneral de Accionistas para su aprobacion.



AKELATS, A,

Notas a los Fstados Financieros (continuacion)

20. Ingresos v Gastos Financierns

Los ingresos ¥ gastos (inancicros (ueron como sipue:

1 2000

Ingresos Financieros:

Interescs en depisitns con entidades o 203,10 §30.95

credio a cono plazo
Total Ingresos Financieros 203.10 B20.93
Gastos Financieros:

Intereses por sobrogiros ¥ préstamios 163158 40556

DARCAT IS

Intereses por emisibn de obligaciones

Ditros gastos linancicros 32349 106,83

3 i 1 o =
Tmluqstoskpnrllllmtsn.pam PaSIvOs 1486 83 511239
Iinangieros al costo amortizado
GASTO FINANCIERO NETO 5% 283.73 4,201 44

11. Udlidad por Accién
2L1. Utilidad Basica ¥y Diluida por Accidn

Las utilidades v el simero promedio ponderedo de acciones ordinarias wtilizadas en el calculo de la
utilidad bésica vy diluida por accidn (ueron (03 siguwientes

211 20140

{ 3 .rlﬂ.'lllf"t'}.'

Ltilidad del afo = 14,66
Mimero promedio ponderado de acciones ordinarias = 10,800
Unilidad o Pérdida basica vy diluida por sccidr - 0.0032

La compafia no ha emitido deuda convertible en acciones u owos valores patrimoninles.
Consccuentements, no exwlen efectos polenciales diliveniss de la wtihdad por accion.




AKELAT 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19. Costos v Gastos por su natoralers (contimmscidn)

El detalle de gastos de depreciaciones y amortizaciones fue como siguc:

2011 2010
Depreciacion de propicdades, planta v cquipo §7.DRS 95 77,249 .65
TOTAl LS55 47,085 95 77.249.65
Un detalle de costos v gastos por su naturaleza fueron como sigue
2011 2010

Consumos de suministros LSS 409.71 10,067.77
Benelicios a los Empleados 7.930.78 49 50408
Ioaoraros v sorvicios profesionales 450.00 TLA6T 48
Alcootss Asoverde 4 000,00
Gasios de Movilizacion 161600 6.388.00
Depreciaciones v amortizaciones 47 085 95 77,249 65
Manienimiento v Reparaciones 269,94 18,1 10.00
Publicidad, propagandsa y productos promocionales . &,783.30
Servicios hisioos 1331 2,100.45
Servicio de seguridad 090,00 36000
IVA que se cargs &l gasio 3,766.78 21152719
Combustible v Lobricantes . 197.69
Cominiones . 13.226.41
impuestos, Contribuciones v Otros 10.769.33 35433325
Pagos por otros servicios |.486.83 .
TOTAl Uss 75.011.63 322.037.80




AKELAT 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15, Costos v (zastos por su naturaleza

|os coSI0os v gastos reportados en los estados de resuliados fueron como sigue

2010

Costo de Venras U&ss
Limsios 0@ W entay
Gastos de Administracion

Ciastox Fingnekorns

2,330, 159,30
13,226.41
FOER1139
511239

TOTAL L

[}
[
i
=
=
=
e
i
3

2657.309.49

El detalle de gastos por beneficios & bos empleados fueron como sigue

2011

o

¥ 4
L

A, B 2000
86220
991 68

] 25690

Sueldos v Salarios L.
Benchcios Sociales

Apories al IESS

Bonificaciones v Otros beneficios

26, 58000

[OTAL LSS 7.930.78

4930098




AKELAT S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.3. Resultados Acumulzdos Provenientcs de Ia Adopcién por Primera Ver de tas NIIF

Los sjusies provemenies de la adopeion por pnmera ver de las Normas lntemaciondles oc
Informacion Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio én la cuenta Resultados
scumulados, subcoents “Resuliados Acomulados provenienies de la adopeidn por primera vez de
las “NIF”, que generaron un saldoe acreedor, sdlo podra ser capitalizedos en [& parte qué excods al
valor de las pérdidis acumutades v capitalizados en la parie que exccda al valor de los pérdidas
acumuladas v las del allinio ejercicio econdmicn concluido, i las hubicren; ulilizado en absorber
permidas, o deviocho en el cazso de hgusdacién o la compaiia

En el caso de registrar un saldo deudor, €s1e podra ser absorbido por los Resultados scumulados
por fos del ultimo gjercicin econdmiga conciuwdo, §i los hubiere

164, Utihdades Retenidas

Al 31 de diciembre del 2010, po 3¢ ha producido ningin ajuste sohre las utilidades retenldas,

17, Ingresos Ordinarios

Los mgresos ordinanos fueron como siguen:

201} 2010
Ingresos provenicnies de la vents do bienes LS5 . 3 663.754.10
Ingresos provenienies d¢ sorvicios . .
TOTAL US.$ - 2,663.754.10




AKELAT S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16, Patrimonio

16.1. Capital Social

Al 31 de Diciembre dei 201 |, el capitsl social consiste de LSS 10,800,000 acociones ordinanas con
un valor nominal unitaric de L'S$1.00, totalmente suscritas v pagades, las cuales otorgan ua voio
por accion v un derecho a los dividendos. El capital sulorizado al 31 de diciembre del 2011 estd

represelifado por | 0.800 acciones.

Miumerns de Cuapital en

aeciones MCLT0ES
Saldo al | de Encro del 2010 LSS iR LK 1 O B0 040

A umenio en Capital
0. 800  10,800.00

Saldo al 31 de Dhetembere del 20000
A umenle en Capital -
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 1.5 {0 R0 | B AH)

it

16.2. Reservas

Heservas Legul.- La Ley de Compafiias establece una apropiacian obligatoria por lo menos el 10%
d¢ la unilidad anual para reserva legal, hasts que slcance por lo menos el $0% del capital social. Esia
reserva 0o #5th disponihle pam disinbucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en

su totalided o destinada a absorber péndudas incurridas

Lad
L




AKELAT 5. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

15.2. Impuesto a la Renta

Una reconcilimcidn  entre la wiilidad scgin estados financieros ¥ lu utilidad graveble, fue como
Sigue:
FLLE R 2010
Perdida / Ulilidad antes del impuesto a la rents USS T4,B08.33 7.265.56
Ajuste NITF - 184355
74,808.33 9. 20839
{-) Participacion Trabajadorcs - 138133
{ +) Gastos gue no son deducibies liscalmente 1343634 12,439.67
PERDIDA /UTILIDAD GRAVABLE 6132124 20.267.23
Tosa de Impoesio {24 (125
IMPUESTO A LA RENTA CALUSALO .55 : 5 066081

Los megstros contables de AKELAT 5. AL no han sido fiscehzados, De acverdo con disposiciones
legaies. las autoridades triboteries tienen la faculted pora revisar lus declaraciones de impuesto & la
renta de s Compafiia, dentro de low tres aflos siguientes a partir de la fecha de presentacidn de le
geciaracein ¥ en M¢is afios, desde la fecha en gue véncio cl plan» para presentar 1a declaracwon, cuando
fon tbutos 0o 3¢ hithieren declarado en todo © en pare




terminsdos o 31 de dicembree gel 2010 |

Saldos al
Ol=01=-20010

Proviviopes
Paa
Saldys al

31-12-2010
Prowisiones
Pagn
Saldos al

31-12-2011

15, Impuestos

Paslvos por

AKELAT S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

| BB

LLSS

14. Beneficios a Empleados Corto Plazo

I15.1. Pasivos del Afin Corricate

Impucstos Corrientas:

Saldo sl 1-01-2018

[Ehilos
Créditos

Saldo al 31-12

Diébiton
Creditos

=201

Los movimientos de las cuenins beneficios sociales v participacion de trabajadores por los afios
y 2010 fueron como sigue
Mécimn Decimn Apnrie Participacitn
Tercer Cusrice VarHCes LESS Trabajadores
Sucldo Suchdy Total
28334 1,15%17 [ B34 92 1316 #1180 217465
221501 116083 | B4% 48 5.714.T6 | 3133 |2, 32041
2. 346 68 Bor I EL L LILTS 6,0, 13 Bl 160 1961066
15147 § (W (A 3R] &5 349,75 1,341.33 § 584 40
2T el LR Ta:E7 | 36,30 .00 | 4%, 53
£3 17 0600 17133 1 IBA.05 .00 2118 T
7500 0.0 250, 15 0, ) {3000 4.260.52
Al 31 de Diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistinn en lo siguiente:
Reteaclones
Impussto  Impaesto i Retencion en In foente d
ala Rents  Valor i i . Toel
or Pagir  Agregudo de [% A impuesio a In
P ¢ renln por pagar
55 THL 13024 - 1,301
[9.578.58 855525 28,111.83
GO 20005724 B61R12 2827536
G0, L 196.43 TR0 2.589,54
LERH 3 84342 G 57 G 147 94
2, 34599 1.521.0 T REE 00
LHs3 11455 J4.55

Suldo al 31-12-2001




AKELAT 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Anticipos de Clicntes

[l saldo de anticipos de cliente, al 3| de Diciembre, ex el siguicnte:

31 de diciembre de enero
2011 040 2000

Anticipo-Devoluciones Pendienles - - 34,975.00

Anticipo de clientes ( Manxsnas) USS 185180533 |.844.B0533 10760235
Anticipo dc chenles - Locales

& : 00000 (WL 11, o0 00
Comerciales

Anticipo de clientes - [Dcpartamentos 125,900,040 15, 040400 21,0:00.00

||T-|

TOTAL LLSS  L988.70533 |,890.805.33 1745773

_—

S0 registran valores por conceplo de anticipos v cobrod totales por las villas que realizan 10§ clicntes o
Ia cuents de la compafiia v que seran abonados a ingresos en 2] momento gue se enreguen las villas s

ios clientes culmmados los mamires legales de actas entrega y recepoion

Lad
Fd




AKELAT 5. A,

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Proveedores v Otras Cuentas por Pagar

Al 31de Diciembre, los proveedores comerciales v olras cuenfas por pager consistian de 1o siguiente;

3 de diciembre 1 de enerao
2011 2010 2010

Centro de Disefios v Construcciones 5, A, LSS 68026708  980,267.08 OR0.267.08
Constructora Patndusa S, A SelIRA0 5664860 360 648,60
Constulaz 5. A 134, 000000 3

Decohogar 5. A, =0, 62806 23 628 D6 25.628.06
Ecuaconductos Cla. [.1da GRA11.79 6E.611.79 861170
Mewscorp 5. A 20,168.18 20,085 81 208581
Ryc 5. A, 20,053 10 20.053.10 20,053, 1
Otras Cucntax por ['agar 94,3866 ¥2.536,38 1.920338.16
TOTAL USS 190371547 1,707.83102 559568260

las cuenias por pagar o proveedores represenlan facturas por compras de bicnes v servicios
pagaderes con plazos de 30, 45 v 60 dizs gue no devengan inferés.




AKELAT 5. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Diros gctivos

Anficipos a provesdones a} LL5:

| de Diciembre. los otros activos consistian de lo sigmente

31 de diciembre 1 de enero
211 210 2010

(]

| 68929860 149743708 2,999 7204

Terreno Cludad Verde B AR DA B AR (G2 04 [47,793.33

{tros sctivis c) BOOLTAI S BOD 743 BS EQI BOXR.02

Ciastos difenidos d) 79 B15.69 47981369 690110427

TOTAL 53 303731908 284505831 463944503

Anticipos entreaados & provesdones con faciure § por biencs ¢ servicios v-serin enviados & | costo

postermcnte a modida que las villas se vavan ermimando,

Teomenos sobre kos cuales & consiruven ks villas v serdn cargados al costo cuando se efcetbe la
entrezn de [ns villoy

Ciesios financicros del proyecto contemplados ¢n os contratos gue igualmentc serin cargados a

costo de venia de fa obra

Anticipos entrégatlos & Constructores que 52 cangeran al costo total del provecto




AKELAT 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.1. Propiedades, Planta v Equipos (continuaciin)

Las propiedades, planta v equipos consistian de fo siguients

31 de dictembre 1 de enero

2011 2010 2010
Costo 39525786 319525786 394.902,B6
Depreciacidn Acumulada 161,237.43 31415148 23690183
TOTAL Us$ 34.020.43 BI10638  15R001.03

s
o



AKELAT 5. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Propicdades, Plunta v Equipos

Las propiedades; planta v equipo s detailan & continuacidn:

Hueblesy Equipms de.  Egumippny  Egwipos de

; ; Vehicules - Lostalaciooes TFLAL
[T LA Maguiitarss  Copspaito -

Clastn

Sabdo al 1 de

Enc del 2010 422080 Alfid SFTAIGA ITAG9.12 IV AR5 I RER DD 1948 B2 RS

Bevalusciones - - - - - - -

LA

Adatienes - - - J55.0H - -

Saldo al

11 dhe [He 240 1528 50 141204 - 317041630 2LEIE ]2 IV S5 1, &EEAK) IG5 2T L0

Adiciones - - - - -

A [rslies . - - - 5

Saido ol

- L =i ol C 4 bR 5 e e 4 ST ET {8 TN} S e
81 de e 301 1 3358 [A156 3766 2EANE ITIMN AR AR
Deprecisciones
Acumuladas
Saido s | de L= S R ity Firh = 5
. THI[3ES sTEUn - M7 Sss5ETT 16.36]1.55 R ] 139534 230w 43

B el Z0I0

S 3L AR 472 GGEITIS . 40334 SASL0 WIH TR
Elepreriscicn

Lebdn &

$1 de D X160 L ASH S 1972 -TM3EEST 205540 1244450 [ T58.54 1hd 15148

it mr
Leparecrar wim

Sabin e : ey R P L P
31 de Dhic 2011 | BRA5E Bl M5 ENEST IZ 66437 20RUS 5D LEIROD 6T FIT 43

13150 4.7 372260 TRAT a0 54 475

Muehles y cnseres, equipos de oficine se deprecisn en 10 afios, cquipes ¥y maquinarias ©
mstalacionss en 5 aflos. v equipos de computacion en 3 afios v vehiculos en 5 afies, bajo el método de
linea recta.

-“l:_
a



AKELAT 5, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Compaiias Relacionaduas
Cuentas par cobrar
Las cuentas por cobrar compafias relacionadas al 31 de Theiembre son como sigue:

31 de diciembre 1 de enera
i 2014 20110

Accronistas 21 7. 40000 12160000 35630000
[OTAL Uss o 17, A0 OH) | 21500, () L5646 50000

Las cuentas por cobrar compafijas relacionadas representan principalmente pagos efectuados pot su
cucnte, kas cuales no tiengn fecha especifica de vencimiento y no generan interés

Artives por Impuestos Corrientes

Al 31 de Diciembre, l0$ activos por mmpueslos corrigntés, consisten on lo sigliente:

11 de diciembre 1 de emcro
pdi ) § 20010 Mo

Anticipo de Impuesto o la Rentz  aj 158 85271 X2T2A A0 53 216.06

Reotencion en e Fuente del ado ] - [E1.63 -

Retenciones de afios anteriores ] 2B5.15 i03.52 206,71

TOTAL 18§ 255837.86 22752904 |

]
b
i O
f ]
()

-d
= |

a) Comesponde a pago de anticipo de impuestos a lu renta del 2011 v 201(), seldo o favor de la
compafiis

b} Retenciones en (a fuenic del geroicio fiscal del 2010



AKELAT 5. A.

Notas a los Estados Financieros (conlinuacion)
7. Clientes ¥ Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre, un resumen de fas cucntas por cobrar comerciales v otras de las cientas por

cobrar, es comd sipus!

31 de diciembre 1 de emero
_EDH 2010 el AR

Clientes 1158 3 35,000,080 -
Provision de Cuentas Incobrables - - -
Chientes — WETO) - ERR IR -
Anticipo a Proveadores 533, 1900080 55735275 5. 81361
Ottras Cuenlas por cobrur 443816 B8.332.29 G, 19179
Empleacos T B 1,700.00

53760816 09022210 | 3,705 40

1T AL

L8 cnentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de viviendas eon plazo de hasta 90
dims. |85 casas 5on construidas posteriormente a que el basco acepta conceder el créditd a favor del
clicnie v 52 realiza el correspondiente depdsito inicial en las cuentas de lx empresa. para comenzar la
ponstruccion de la vivienda,




AKELAT S. A,

Notas a los [stados Financieros (continuacion)

5.4, Benelicios u Empleados (continuscion)

[odos losx supocsioz son revisados on cada fecha del estado de situscion fimancicra. En la
determmacion de 12 sa de descuenio =& conmideran laz fasst dé inlercs promedio dé o
bonos de gobierno publicade por el Banco Central del Ecuador. La tusa de mortalidad se basa en
las tablas de moralidad del pais, de disponitbihdad publica

El fisturo aumento de fos sueldos v lus pensicnes se basan en los sumentos previstos pare el futuro de
] P ' F

las tasas de inflacion para el pais. Mas detalle de las hipdtesis utitizadas se describe en ks Nota 172

6. Efective y equivalentes de Efeetivo

Caja ¥ banco e Inversiones temporsics como s& muestrs en ¢f estado de flyo de cfoctiviD  puede ser

concilindn con laz parlides relacinsdas en o esmdo de sisacon Bnanciera. El detalle ex el

sIFuiETiS
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Capa 1155 24654 1.046.54 1011352
Bengos.
M ponal [8.697.10 BA5528 054,23
Extranjero 1,623.98 2.548.34 E30,682.03
SB-TOTAL LSS 20,567 .62 205016 344 146,77
Ioversiones Temporaies - - A00_000.00
SERa .t RO _.-I : o - N e = i e T
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 30,567 62 12.050.16 74494677

EFETIVO o

(3]
..




AKELAT 5. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

51 Deterloro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo. o en aguella fecha gue se considere necesario, s& analiza €l valor
de los pctivos pars: determinar =1 existe almin mdicin de que dichos activos huleran sufndo une
perdida por deterioro. . En caso de gue exista algin indicio se realiza una:estimacion del importe
recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de
torma independiente, se estima la recuperabilidad de o wnidad -peperadora de efectivo a-la que
pertenece gl Beiivo

Determinar =i los activos han suffido deterioro implica ol cafculo dof valor on uso de las unidades
generadoras de efectivo.  El cilcuio ded valor en uso requigre que |a Compafia determine los flujos
de efectivo foturos que deberian surpir de las unidades peneradoras de efective v una tasa de
descuento apropinda pera calenlsr el valor presente.

En el caso de gue = imponte recupershle sea miemor al valor neto on libros del activo, se registra fa
commespondiente provision por perdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resuftados

Las perdidas por deterioro reconocidas en un-sctivo en perindos anteriores son revertidas coando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable imcrementando el valor del
actrve con ahono a resultados con ¢l fimite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no
heberse reconocido |a pérdida por deterioro,

52 Vida Util de Propiedades, Planta v Equipos

Como so desenibe en da Nota 2.6.3, la Compaiiia revisa la vids 40l estimada de propicdades, planta v
squipos al final de cada periodo apusl La  determinacion de  las  vidas  dtiles requiere
ssmmacsones respecto al desarmllo teenoldgico esperado v los usos alternatives de los aclivos, Ta
pessncitn fespecto al marco fecnolégico v su desarrollo Tuture implica un grado significstivo de
g=cio. on 8 medida on que el momento v la nslurilesa de los Tuluros cambios teonologicos son
&finiles do prover.

53, Beaeficios 3 Fmpleados

&1 cosio de beneficios definidos por planes de jubilacidn patronal ¥ bonificacion por desahucio, usi
como el valor actual de le chligacion se determina mediante evaluaciones aclvariales Ta
Svaieacitn acluarial implics hacer suposiciones scerca de los tipos de descuento, los futuros
ssmenins saldriales, la tasa de mortalidad v los futures sumentos de pensicnes.

Fad

I



AKELAT 5. A

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

422, Normas Nuevas vy Revisadas Emitidas pero que aln uo estdn en Vigencia (continuacion)

Norma o Interpretacidn Titalo Orbligzciin a parir de:
Enmibendu o ln KIF 7 Revelnciones - mansfierencliod de petivos financiérod I ahe julio dei 204
NIIEQ Indtruinenios fnancisTos I de emero del 2013
NEF 10 Esmadet financie=rms consolidados I deenero del 201
~I0F 11 i icida del valor mronable 1 de coero deld 2013
Enmsendss & b MWL 1 rretgniacion de Hrms en (U Roiullads iniegmsl | e i del 2012
Enmiendes & W 12 mipucatng difertdos - Becuperacion de acivos subsncemtes | deenerodel 2012
WL 19 {revisndn en 201 1) Heneflcbos n los cmpleacos 1 de enero ded 2015
WEC IT (revisads en 20110 Estadis Minangieros separados | ife epere del 2013
MBS 28 frevigads ens 2071 Irversionss én asociados v DEEOCIDE comjuntos | &c enero ded 2013

La compahia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normss o Interpréfacionss y estrmn que la

adopcidn de las mismas no tendri un impacto significativo en los estados [inancieros en ¢ periodo n
gue s& apligucn pOT PLImers ver,

5 Estimacioncs v Juicios Contables Importantes

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NUF requiere que Ia Adminisiracion realice
clertas estmaciones v establerea algunos supuestos inherentes o la actividad econdomice de la
Compafiia, con ¢l proposita de determinor [a valuacidn v presentacion de algunas partidas que [ormun
parte de los estados fmencieros. Cn opmidn de la Adminisracion, tales estimaciones v supucsios
cstvieron basados en la expeniencia historica v mejor utilizacion de la informacion disponible al
momenio, los cuskcs podrian legar & difenr de sus cfectos finales

LaS estimaciones ¥y juicins subvacenies sc revisan sobre ung base regular, Las revisiones n Ins
sstimaciones contebles se reconocen cn el periodo de la revisidn v periodos futaros s la revislon
giocta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A conlmuscion 3¢ presentan [as eslimaciones v juicios contables importanies que Iz Administracion
e i Compafiia ha utilizado en el proceso de aphicaciin de los criterios contables




AKELAT §. A,

MNotas a los Estados Financieros (continuacion )

4.1.2. Conellincion del estado de resultados infegrales

or el giio erminado el

Coaceptos Nirta 31 de diclembre del 2010
Litilidad neta seglin NEC 1,977.99
Ajuste de Ingresos 120,00
Ajuste de Gaslos - 706333
Efecto de s trapsicion & lat WITF -194313
Linilidad méts segun NITF 14 66

4.1, Normas Neevas v Revisaias Fmitidas

4.2.1. Normas Nucvas v Hevisadas Emitidas en Vigencia

Mormm o Interpretacion Tituln Oblgacion i partir de:
Enmiendas a la NIC | Presenescidn de stados financiens 3¢ enero del 2011
NIC 24 (Revnacls en ol 2009)  Kevelaciones de paries relacionadss | de erero del 2011
Enmiendas & la NIC 32 Clasilicacion de emisdn de derechos 1 de febroro del 2041
Enmizndes & la CINTTF 13 Programi Je fidelizacidn de clienles | de enero del 2011
Enmiends & la CTNLLF 14 Prepagos do requerimiento de fondos minimos 1 de gnero del 2011

La compeie considers que la aplicactin de =3 normas nuevas v revisadas que cotraron en vigencia a
parter del | de enero def 201 1, antes mencionadas, no han renido un efecto material sobre la simacion
Sasciera, los resulisdos de sus operaciones o sus MTujos de efectivo,

4212 Novrmas Nuevas ¥y Revisadas Fmitidas pero que aiin 0o estin en Vigencia
La compaiiia no ha splicado las siguientes Normas Infemacionales de Informacién Fmanciera (NTTF),

Soomes Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINUF) noevas 3
Fewisadas gue han sido emitidas pero adn no ¢stin &n vigencia

|




AKELAT 5. A.

Notas a los FEstados Financieros (continuacion)

4.1. Concilizcion entre NTIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las congilinciones que se presenten a continuacién detallan |a cuantificucion del impacto de la
transicion & las NIF sobre la siluscion fnanciers, resuldo integral v fluyjos de efectivo
previamente informadas por la Compaiiia con los sigmentes detnlles

w Loncilmcion del putnimionio al | de enero de 2010w 31 die diciembre de 2010

¢ Concilincidn del estado de resultados mtegrales por el gjercicio terminado al 31 de diciembne

de 2010

4.1.1. Conciliacion del patrimonio

Conceplos MNobs M de dighenibre | de enero del
del 2000 2010

Totnl parimonis neto airibuible o los

gooionisees aeadn WEC 6884362 63,182 BY

r WA i@ I

Ajonoie en Cuentas por Coabrar « 2B6R0T - 2.668.07
Apusie en Citrgn Aativos - 46,083,604 - 46,083,654
Ajurie en Cvenias por Pagar 194 31834 193 32634
Ajuste en Anticipo de Clicoies T267TE B9 T2.6TERS
imrrevon 2100040 =
(GRsto 2.083.33 .
Efecio de la tremsichén a las NIIF al 1 de enoro del 2010 :-Z.‘ JLLAT 21725553
Total patrimonis asto atribuible 3 los sooionistas 2 28125581 280, 43839

pegun MLk




AKELAT 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Adopcion por Primera Ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(continnacian)

La aplicacion de las NIF supone, con respecto a las Normas: Feuatorianas de Contabilidad gue se
encontraban en vigencia sl memento de preparar los estades financieres corrsspondientes al afia
20160:

% C(ambios en las politicas contables, criterios de valomoion y formoe de presentacion  de los
estados financieros.

% La meoomporacion de un nuevo estedo finenciero, el estado de resultado intepral, ¥

4 Un incremento significativo de la informacide: meluida en las notas a los estados tinancieros

De acuerdo 2 la NIF | para elaborar Jos estados financieros antes mencionados, s¢ han aplicade
tnddas las excepoiones oblippionas y algunay de las exenciones oplativas a la aplicacion retroactiva de
las MILE,

a) Exencinnes a la apiicacion retroactiva utilizadas por la Compariiia

Las siguientes exenciones a fa gplicacion retroactiva fuoron utilizadas por Iz Comparfita:

Valor razonable o revalorzacion come eosto atriboido

De acuerdo o lo sefiglado por MUF 1 *Adopeion por primera vez de las Nommas lnternacionales de
Informacidn Financiera™, la Compaiia ha optado por wlilizar el valor mronable como costo stribwdo
para la gran parte de sus terrenos, edificios y maguinarius v equipos & la focha de transicion a las
NIF mediante el uso de tassciones efectuadas por expertos independicntes calificados.

Al resto de los activos fijos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacidn vigenle

&l | de epero de 2010 segin las Normas Ceuatorianss de Conlabilidad, ya que este es comparable con
58 COSI0 O costo depreciado bajo NITF.

|




AKELAT 5. AL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

INDICADORES ECONOMICOS

La informacidn relacionada con el porcentaje do variacidn de los indices de precios al consumider,
preparnda por &l Instituto Nacional de FEstadisticas y Censos (INEC) para el cjercicico econdmico del
2011, foe de 5.41 %, cl porcentaje de mitacion anual v la tasa de desempleo de 5.075%

ANO TERMINADO PORCENTAJE TASA DE
dic-31 INFLACION  DESEMPLEO
2011 541 5,07
20160 330 .10
2009 3.7 7.90
2008 gR3 7.50
2007 2.32 .14
2006 2R7 G (K}

Adopcibn por Primera Ver de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Do acuerdo 2 |z Resoluciom No,08.0.DSC.0T0 emitida por |3 Supenntendencia de Compaliias en
noviembre del 2008, las compaftios que tongan sctivos totales igusles o superiores & 5 47000.000,00
al 31 de diciembre del 2007. pertenecientes al sogundo grupo de adopoiin, deben preparar sus
primeros cstados fimancieros bago NIUF en <l 2011, por lo cual los estados financieros de AKELAT
5.A. por ¢l gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros
emmitidos de scuerdo con Mormas ntemecionales de Informacidn Financigra (MIF)L

Hasta el afio terminado en ei 2010 la Compafitn emitia sus cstados [wmancicros segun Normas
Feualonanas de ontabilidad (NEC), por o cual ns cifras de |os estados financieres del 2010 han
gido reestructuradas para ser presentadas con los misines oriterios y principios del 201 1.

La fecha de transicidn de l= Compaflie es cf 1 deé enero do 2010. Lu Compailia ha preparado su estado
de sitnacion financiers de apertura hajo NIF a dicha fecha




AKELAT 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.14.1. Venta de biencs

Los ingresos ordinarios provenicotes de las ventas de biencs deben ser registrados cuando so cumplen
todas v cada una de |as sypnnentes condiciones:

¢ La Compaitia hs tramsferido @l comprodor los resgos ¥ beneficios, de fipo significativa,
derivados de la propiedad de los bignes;

o

La Compafifa no conserva para si nfnguna mmplicacion en la gestion comente de los bienes
veiididos, en el grado usualmentc asociado con la propledad. ni retiene o control cfectivo

gobre l0s Musmos;

#  El lmporte de los ingresos ordinaries pueda medirse con fiabilidusd;

rx

Sea probuble que la Compafila reciba los bepeficios econdmicos asociados con la
CTRASRCCHIN, %

Lo costos mewrridos, o por incurrir, en reiaciin con @ transaccion pueden ser medidos con
fmbilidad

LI15 Costos y Gastos

Los oostos ¥ gastos ¢ reconocen 5 madida que son memridos, independientemente de la fecha en que

== hava realizado ©f pago, v se registran en cl periodo mas coreane en gl que se conocen. (Nota 18, |9
-
® ...1."

116 Compensacion de Saldos v Transucciones

Lomo norma gencrdl en los cxados Tmancieros oo S¢ compensan |of acuvos v pasivos, mi oS

IREres0S ¥ pastos, salvo en agquellos casos en 10§ que |a compensaciin sea requeride o permitida por
Alfuna norma v ests présentacidn sea ol reflojo de = esencia de la ransacciom

Lo lngresos o gestos con origen ed iransacciones yue, contragtualmente o por una norma legal
contempian la posibilhicas de compentacion v la Compafiia ticne la inténcion de houidar por su
mporte nelo 0 de realiesr el metive v proceder @l pagd del pasivo de forma simultanes se
prEsentan netos 2n las Suentas de resultados.

18




AKELAT 5. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

10 Impuestns

El gasio por impuesio 5 13 renia representa la suma del impuesio 4 la renla por pagar comiente v el
impuesto difersdo. (Mota 155

L111. Impoesto corriente

El impuesto por pagar corriente se bata en la utilidad gravable (tnbutana) registrada durante el ufio
La unlidad pravable difiere de la wtilidad conteble, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partides gue nunca son gravables o deducibles.  El pasivo de la Compaiia
por concepto del impuesto cormicnte s¢ calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cads
penodo

213  Beneficios a Empleados

2131, Participacion de trabajadores

De acuerdn con ¢l Cadigo de Trabajo, la Compadiia debe distribuir entre sus cmpleados el 15% de las
utilidudes liquidas o contables antés de impuesto & la renta. Este beneficio s registrado con cargo a
los resuitados del periodo en gue se devenga (Nota 14)

L14. Recomocimiento de Ingresos

Los imgresos de actividades ordinarias v jos gastes relacionados com una misma transaccida o evento,
& reconocerin de forma simultinea: este proceso ‘sc denomina habitualments con el nombre de
sorselaciin de gastos con ingresos. Los gasios, jomto con a5 garantias v otros coslos a mourrir tras la
eatrega o 03 bienes, podnin ser medidos con fiabilidad cuando las otras condicioncs para cl
mconocimientc de los mygresos de actividades ondinanas havan sido cumplidas, NIC 18, pamrafo 19
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ARKELAT 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

263, Método de deprociscion y vidas dtiles

bl cosio de propeedades, plants v cquipos se deprecia de acuerdo con ¢l mcindo o¢ linea recta, basads
en la vida otil estimada de los activos. o de paries sigmificativas idemtificables que posean vida util
diferenciadas, v no consideran valores remduales, debido a que s Administracion estima que el valo
de realizacion de sus activos ul termma do su vida Otil serd irrelevante. La depreciacion so carga al

gasto,

Se revisarh como minimo al rmino de cada periodo anuwl el valor residual y la vida Gtil de un active
v, 4 las expectativas difirieren de las estimaciones previas, |08 cambios se contabilrzorin come un
cambin en una estimacion contable. Se revisa [a depreciacion de ese activo de forma prospectiva par

reficiar las nuevas expeciativas

Método de depreciacion v vidas utiles (continnacion)

A continuacsdn se presentan los principales slementos de propiedades, planta y eguipos v las vidas
iiies usndes en el caloulo de la depreciacion:

Porgenbile nnual En afios
fns@iasinnes 10 % 10 aftos
MBquinareas v egquipos 10 % i1 affns
Mushles v enacre 16 %% 10 afos
Equupos d¢ ermmputacion A3 3% 5 ks
Wichiculos 2% 3 3flos

264, Venta o retiro de propledades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por [n venta o ef retiro de activos se determinan come fa diférencia entre ¢
precio de venta y cf valor en libros del activo, fas cuales se reconocen en los resultados del periode en
que s mcurren. El valor en libros de fos activos se da de baja de las cuentas correspondicntes cuando

se prodece la venta o el retiro




AKELAT 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1.5. Propiedades, Planta ¥ Equipas

251, Medicion co o] moments del reconocimiento

Se reconocen como propiedades. plantas y equipes todes aquellos bienes de propiedad de I entidad,
que cstan destinadis sl uso propio, gue tienen una durdbilidad de dos aftos & mas, quc representan un
beneficio cocondmico futuro y cuyo valor mdividusl es mayier a US.§ 200,00

Lot elementos de propiedades, planta v equipos se valoran inicialmente por su eosto de adguisiciin o
consiruccion.

16.1. Medicidn en el momento del reconocimiento (continuacion)

El costo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ahicacion del sctivo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin o previsto por la perencia,
Adicionsimente, s¢ considerara los costos por préstamos de la financiacion dmeclemente. atnbuibles a
18 adguisicitn o construccion de activos calificables. Un activo calificable aquel que requiere de un
periodo de tlempo sustancial antes de estar listos pars su uso o venta, periodo que fa Administracidn
ha definido como mayor o un i, Al 31 de Diciembre del 2011 v 2010 todos los proyectos de |a
Compefiie s¢ han liguidado cn plazos infericres & un afio, por lo que no han acbhivado los costos de
financiacion,

Los costos de ampliacion v mejoras que representen un aumento de la productividad. capacidad o
eliciencia o un increments de la vida ofil de los activos, se capitulizan como mayer valor de los
mismos cousndo cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

6.2, Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Posteriormente-del reconocimiento inicial, las propiedades; planta y equipos estin registradas al eosto
menos la depreciacion acumulada y menos los perdidas: por detenoro del valor, en caso de producinse
Los terrenos v edificios se miden micialmente a sy costo historico v su reconocimiento posterior se lo
mide por su costo revaluado,

Los gastos por reparaciones v mantenimiento se reconocen en los resulludos del periodo en gue se
INCUTEN.




AKELAT 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4. Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentes por cobrur son regisirsdas a su valor razonable gue es el precio de contedo o valos
pomunal de & ransfercncia del bien, La mavona de a5 veniss @ realizan con condiciones de crédilo
normales, ¥ los mportes de lss cugntis por cobrar no tiencn intereses. Cuando el crodite se &mplia
mas alla de las condiciones de crédite notmales, las cuentas por cobrar ¢ miden al costo amortizads
utilizando ¢l métode de interés electivo,

Al final de cads penodo sobre el gque 52 informa, los impories en libros de los dendorss comercizles »
olras cucntas por cobrar se revisan poara determinor si cxiste alpuns evidencia objetiva de gue no
vayan @ ser recuperables. 51 es asl, se reconoce mmediatimente cn resultmdos una pérdida pos
deteriore del valor v se utiliza une cucnta cormectora para disminuir ¢l importe cn libros del zctivio
financiero

2.4.1. Deterivro de activos financicrns 3l coste amartizado

Las activos financieros que se miden al costo amartizado, son probados por deterioro al final de cada
percddo. La compaiia constiluye una provision para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrur
o #xiste cvidencia objetiva de que la compefiia no podri cobrar todo los montos que se e
sfenden de scuerdo con los érminos originales de lae mismas. La existencia de dificuliades
finsnceras significalivas por parte del deudor, Ia probabilidad de que el dendor entre en quiebra o
peorsanrac oo financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta

por cobear 8¢ ha detcriorado. Al 11 de Diciembre def 2011 v 2010, i= compafiie no constiluyd una
gEoTRon por detoriono de sus coentas por cobrar comerciales

LA Coentas por Cobrur Relacionadas

Lns parte relacionads ¢s una persona o ontidad que csts relacionada con la entidad que propara sus
emados Tinanc e

2) Una persona o fumiliar cercano o esa persona, estd relaclonada con una entidad que informa »
£33 perIOny’

1} Ejerce control o control conjunto sobre li entidad que mforma.

) Ejerce influencia significativa sobre s entidad que informa

mi ) Es un micmbra del personal clave de la gerencia de la ontidad gue informa

[




AKELAT 5. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

1.2.Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntss se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Noreamérics.
montds funcional de o Compafida v se hen preparado s parlic de 1o remistros contables de acuerdo
con Normas [ntermacionales de fnformacion Financiera (NITF) emibidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB) y representa la adopsidn integrad, explicita y sin reservas de
las referidas normas. de forma gue presentan razonablemente |a sitwacion financiera de AKELA
SA al 31 de dwiembre del 201 |, ez como el resuliado Jde soz operaciones, los cambios 2n el
patrimonio ¥ los Aujos de efectivo por ¢l afio terminsdn en esa fecha.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIUF requicre que la Administracion realice
ciertas estimaciones v establezca alpunos supuestos inherentes a la actividad econdmica deo fa
Compafiin, con €] propdsily de determinar la valuscion v presentocion de alpunas partidas que fonman
parte de los estados financieros. En opmidn de la Administrecion, tales estimaciones ¥ supuesios
estuvieron hassdos on @ mejor uhlizacion de la mformacion dispanible al momento, los cuales
podrian llegar & difenr de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones v juicios comtables
ericos se detalian en la Mota 5.

13 Efectivo ¥ equivalente de Efectivo

Iecheve dinero en efectivo, depdsitos en bancos disponibles naciontles e ntemacionales, nversiones
A Sorto plean de gran liquider que se mantienen pare cumplir compromisos de pago a corto pleee con
sEEnienio de tres meses o menos desde la fecha de adguisicion. Ademas, sobregiros exigibics en
s momenio por el banco y forman una parte integral de la gestion de efectivo de una entidad.

(Not 6)

24 Casotss por Cobrar

L8 cmentss par cobrar son activos financieros que representan un derecho contructusl & regibir
sfcatrvo on 2l futuro

L8 sompadiia Lene comao-actividad la construceion de viviendas, se disefiaron previo a la entrega por
pis de los chientes del 50% del valor de In vivienda v por le diferencia se-otorga un crédita de 90

dims.

b2




