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1.

INFORMACION GENERAL

BALCELLS S.A.- {La Compafifa) fue constituida el 26 de mayo del 2004 en la ciudad de
Guavyaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, regulada por la Ley de Compafiias,
con plazo de duracidn de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaqguil el 09
de junio del 2004,

su actividad principal es el cultive de banano. El domicilio principal tributario de la compafiia
donde se desarrollan sus actividades administrativas es en Guayaquil, Cdla. Kennady Oeste,
calle décima, némere 209, Edificio Centro Comercial Las Vitrinas, oficina 66, frente al Centro
Cometcial Policentro.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de_presentacién.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) en julic del
2009, adoptadas y aplicadas por primera vez en €l Ecuador en forma segmentada a partir del afio
2010, de conformidad con las Resoluciones de Superintendencia de Compafifas Nos.
08.6.DSC.010 y SC.QICLCPA.IFRS.11.01 de noviembre 20 del 2008 y enero 12 del 2011,
respectivamente, los cuales han sido aprobados por la Gerencia, guien manifiesta que los estados
financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta General de Accionista sin moedificaciones.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en el Estado
de Situacidén Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estado de Cambios an el Patrimonio
neto v en el Estado de Flujo de efective. En ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregaciones de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes, de las cuales La Compafiia no las ha adoptado con anticipacién. Entre
las reformas mas importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacién fas
siguientes:

Norma Tipo de cambio

Seccidn 10 Aplicacion por cambio de politica contable, sobre revalio, se hard de forma prospectiva.
Seccién 17 Opcidn para utilizar el modelo de revaluacidn, costo de piezas de sustitucion; entre otros.
Seccion 18 Vida 0til de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere jos 10 afios,
Seccién 29 Se alinea con redaccion actualizada de la NiC 12.

Seccidn 35 Se permite usar la Seccidn 35 por més de una vez; incorpora una opcidn para permitir que
las entidades usen el valor razonable, sobre un evento coma costo atribuido; vy, otros.

La Administracion de |a Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra
en proceso de evaluacidn, para determinar si habrd o no impactos con respecto de la
adopcién por las enmiendas y mejoras a Jas normas vigentes desde el 1 de enero del 2018.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Moneda funcional y de presentacién.- Las partidas en los estados financieros de La
Compaiiia se expresan en {a moneda del ambiente econémico primario donde opera la
entidad (moneda funcional]. Los estados financiercs se expresan en dolares
estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaliia.

Efectivo y equivalente de_efectivo. - El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el

dinero en caja, los depdsitos a la vista en instituciones financieras, inversiones de bajo
riesgo convertibles hasta 90 dias, Jos cuales son de libre disponibilidad.

Flujo de efectivo. - Los flujos de efectivos incluyen todas aquelias transacciones de
efectivo relacionadas con el giro del negecio clasificadas por las actividades operativas
de inversion y de financiamiento,

Activos y pasivos finanderos. - La Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: cuentas por cobrar deudores comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y
otras cuentas por cobrar, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
Cuentas por pagar acreedores, cuentas por pagar partes relacionadas y otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propdésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determinara {a clasificacion de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Baja_de activos y pasivos finanderos.- Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir 10s flujos de efectivo del activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un

tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Cuentas por Cobrar.- Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la compafiia provee bienes o servicios y
dinero directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interéds efectivo, menos cualquier deterioro. las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado,

Impuestos por recuperar.- Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la
renta gue seran recuperadas en un pericdo menor a 12 meses y crédito tributario del
impuesto al valor agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn}

inventarios.- Comprenden todos los suministros y materiales adquiridos para el proceso
propio del cultivo de banano, fertilizantes, insumos agricolas, fungicidas etc. El método de
costeo de los inventarios es por el método promedio y no exceden al valor neto de

realizacion.

Las erpresas deben conciliar los saidos en libros con los respectivos inventarios fisicos, a
las menos una vez al mes de manera obligatoria.

El tratamiento del inventario sera comoe lo indica la seccion 13 de las NUIF para la PYMES.

Medlicion lnicial.- La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de
compra, costos de transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y
ubicacion actuales,

Medicién Posterior.- Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor
entre el costo y valor neto realizable {precio de venta estimado menos los costos de

terminacion y venta).

Valor neto realizable,- El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo
a los valores que se espere recuperar de su venta.

El castigo debe flevarse a cabo sobre la base de item por item, en ]a medida gue sea
practico. Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si
al valor recuperable de los productos terminados a los que se incorporaran se espera se
venderan al costa o sobre este valor.

Gastos pagados por antidpado. - Los gastos pagados por anticipados estan representados
principalmente por los seguros pagados por anticipados, se encuentran registrados al
costo de adquisicion vy son amortizable de acuerdo al plaze del contrato del seguro v se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos: ai final de cada periodo sohre el que se infarma, la
Compafifa evalda si existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra

detericrado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de unoc o mas acontecimientos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que hays
causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados de/ activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria inciuir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, Ia probabilidad de
que entre en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos observables
indican que exista una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
cambios adversos en el estado de los pagos o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumpfimientas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Propiedades, planta y equipos.- El rubro se muestra al costo historico, o valor ajustado segun el
estudio de valuacion realizado por un profesional independiente, seglin corresponda, menos la
depreciacién acumulada y fa provision por deterioro, si las hubiere; el monto neto de las

propiedades, planta y equipos no excede su valor de utilizacién econdmica,

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de jos elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los gastos por
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo, mientras gue las
mejoras gue prolongan su vida Gtil se capitalizan.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se registran con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar e| valor de los activos
depreclables durante su vida Gitil estirnada, siguiendo el método de linea recta.

Las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion de ios Activos son las siguientes:

Concepto ) Vida atil %
Edificio 20 afios 5%

| _Equipos de oficina 10 affos 10
Muebles y Enseres 10 anios 10
Maguinarias y Equipos N 10 afios 10
Equipo de Computacion 3 afios 33,33
Vehiculos ) Saffios | 20

Otros pasivos financieros, - Representan cuentas por pagar comnerciales, otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a parte relacionada, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de
los costos de transaccidn, Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interéds efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

Cuentas por pagar Comerciales y Otras Cuentas por pagar. ~ las cuentas por pagar comerciales
Y OLrds cuentas por pager son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinablas,

gue no cotizan en un mercado active. Después dei reconocimienta inicial a valor razonabie, se

mide al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. Las cuentas por
pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Pagar Compaiifas relaclanadas. - Las cuentas por pagar a2 compafia relacionada

son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Después del reconacimiento inicial a valor razonable, se mide al costo
amortizado utilizando el método de {a tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposicién del Cédigo de Trabajo la compafiia
provisiona el 15% de {os resuitados del ejercicia antes de impuesto.
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PRINCIPALES POUTICAS CONTABLES {Continuacién)

Activos Bioldgicos

Una entidad que se dedique a actividades agricolas determinara su politica contable para
cada clase de sus activos biologicos, tal como se indica a continuacidn:

{a) La entidad utitizard et modelo del valor razonable, de los parrafos 34.4 a 34.7 {NiiF Pymes),
para los activos biolégicos cuyo valor razonable sea facilmente determinable sin un costo o

esfuerzo desproporcionado.
(b} La entidad usara el modelo del costo de los parrafos 34.8 a 34.10 para todos los demas

activos biologicos.

Reconocimiento

343 Una entidad reconacera un active bioldgico o un producto agricola cuando, y solo
cuando:

{a) ia entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

(b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros ascciados con el
activo; y

() el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicion — modelo del valor razonabie

34.4 Una entidad medird un activo bioldégico en el momento del reconocimiento inicial, v en
cada fecha sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta. Los
cambios en ej valor razonable menos [os costos de venta se reconocardn en resultados.

34.5 Los productos agricolas cosechados o recolectados que procedan de activos bicldgicos de
una entidad se medirdn a su valor razonable mencs los costos de venta en el punto de
cosecha o recoleccion. Esta medicidn serd el costo a esa fecha, cuando se aplique fa Seccidn 13
Inventarios u otra seccion de esta NIIF que sea de aplicacién.

34.6 En la determinacion del valor razonable, una entidad considerara lo siguiente:

{a) Si existiers un mercado activa para un determinado activo bioldgico o para un producto
agricofa en su ubicacién y condicidn actuales, el precio de cotizacién en ese mercado sera Ia
base adecuada para la determinacién del valor razonable de ese activo, $i una entidad tuviera
acceso 3 mercados activos diferentes, usard el precio existente en el mercado en el que espera
aperar.

(b) Si no existiera un mercado activo, una entidad utilizard uno o mas de la siguiente
informacién para determinar el valor razonable, siempre gue estuviesen disponibies:

(i} &) precio de la transaccion mas reciente en el mercado, suponiendo que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econdmicas entre la fecha de 1a transaccién v ei final
del periodo

Sobre el que se informa;

{if} los precios de mercado de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias
existentes; y
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

(iii} las referencias del sector, tales como el valor de un huerto expresado en términos de
envases estandar para la exportacion, fanegas o hectéreas; o el valor del ganado expresado
por kilogramo de carne.

(c) En algunos casos, las fuentes de informacién enumeradas en fos apartados

{a} o {b) pueden sugerir diferentes conclusiones sobre el valor razonable de un active biolégico
o de un producto agricola. Una entidad considerara las razones de esas diferencias, para llegar
a la estimacidn mas fiable dei valor razonable, dentro de un rango relativamente estrecho de
estimaciones razonables.

{d) En algunas circunstancias, el valor razonable puede ser facilmente determinable, sin un
coste o esfuerzo desproporcionado, aun cuando no haya disponibles precios o valores
determinados por ef mercado para un active bioldgico en su condicién actual. Una entidad
considerara si el valor presente de los flujos de efectivo netos esperados procedentes del
activo descentados a una tasa corriente de mercado da lugar a una medicidn fiable de! valor

razonable.

“Impuesto a fas Ganancias” impuesto a la renta corriente y diferido: el gasto por impuesto a

la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y diferide. Ef impuesto se
reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

La compafiia se encuentra actualmente en el régimen de impuesto Unico para la actividad
productiva de banano.

Art. 27.- Impuesto a la renta Unico para la actividad productiva de banano.- {Agregado por el
Art. 2 del Decreto Ley s/n, R.O. 583-5, 24-XI-2011).- Los ingresos provenientes de fa
produccién y cultive de banano estardn sujetos al impuesto Unico a la Renta del dos por ciento
{2%). L2 base imponible para el cdlculo de este impuesto lo constituye el total de las ventas
brutas, y en ningun caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados
por el Estado. Este impuesto se aplicard también en agueilos casos en los que el exportador
$ea, & su vez, productor de Jos bienes que se exporten, El impuesto presuntivo establecido en
este articulo serd declarado y pagado, en la forma, medios y plazos que establezca el
Reglamento.

Los agentes de retencion efectuardn a estos contribuyentes una retencion equivalente a la
tarifa sefialada en el inciso anterior. Para la liquidacion de este impuesto iinico, esta
retencién constituira crédito tributario.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sehaladas en este
articulo estardn exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

En aquellos casos en los que los contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccién
y cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipe de impuesto a la renta, no
consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y cultivo de los
rmismos, de conformidad con lo establecido en el Reglamento.
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 21D firmado por el sefior Presidente de la Republica, con
fecha noviembre 20, dei 2017, se estipula para las personas naturales, sucesionas indivisas,
obiigadas a llevar contabilidad y sociedades, ciertas rebajas en el pago del saido dei anticipo
del Impuesta a la Renta (IR} sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el periodo fiscal
2017, de [a siguiente manera:

a) Las empresas y personas naturales con ventas de hasta USS 500.000 ddlares tendran

exoneracion del 100%.
b} Las que tienen ventas de hasta US$ 1 millén se exonerara el 60%; vy
¢} Las que poseen ventas por mas de USS 1 milldn de ddlares, accederan & un 40% de

exoneracion,

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a {as
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en g}
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen 1a tarifa general de
impuesto a la renta para sociedades es de 22%, sin embargo en ef caso de que exista
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes, beneficiarios ¢ similares,
gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén, la tarifa de
impuesto 2 |a renta sobre su proporcion sera de 25%, y en el ¢aso de que la participacidn sea
igual o mayor al 50%, |la tarifa sera deal 25% sobre todas los ingresos de Ya sociedad, Si la tarifa
es compuesta, es decir hay utilidades gravadas con el 22% y otras utilidades con el 25%, el
impuesto causado es la sumatoria de ambas, y en el caso de reduccion de tarifa por
reinversion de utilidades, se debe primero calcular la tarifa efectiva y ahi aplicar la reduccion
de 10 puntos porcentuales para determinar |a tarifa de reinversion.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece &l pago del
“anticipe minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado
es menor que ef valor del anticipo minime, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que ei contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas.

Impuesto Diferido
Activos por impuesto diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a

recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

al fas diferencias temporarias deducibles;

b} la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal ; y

¢} la compensacién de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos per impuestos diferidos son impuestos sobre las ganancias a pagar en periodos
futuros, refacionadas con las diferencias temporales imponibles.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales
que se espera gque estén en vigor cuando los activos v pasivos se realicen,
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre de balance y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios
fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda compensar.

El impuesto diferido originado por un cambio en el importe en libros procedentes de la
revaluacion de los activos fijos deberd reconccerse en el resultado integral.

EL impuesto a las ganancias esta compuesto en:

Impueste corriente (imp. Renta) +/- Impuesto Diferido. = GASTO POR IMPUESTC A LAS
GANANCIAS DEL ANO,

£l Gasto de impuesto carriente resulta entre el impuesto causado y el anticipo del impuestc a
la renta calculado, el mayer de entre los dos da lugar al gasto por impuesto corriente de la
entidad.

Beneficios a los empleados: la Compafiia provee a los empleados con beneficios a corto plazo
y post — empleo. Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo v el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos
corrientes ¥y son medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos

conceptos.

La Compafnia provee beneficios post- empleo de acuerdo con la legislacion laboral; ia
jubilacién patronal a cargo del patrona, el desahucio y la bonificacion por separacion
voluntaria constituyen planes de beneficios definidos. La Compafiia asume |a obligacion de
entregar .un determinade monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar 1a relacidn laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios
contractuales o voluntarios, sean de contribuciones definidas © de beneficios definidos.

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion de parte de ios
empleadores de conceder la jubilacion patronal a todos aquellos empleados que havan
cumplido 25 afios de servicio en una misma institucion, y en aquellos casos en los cuales el
empleada haya prestado sus servicios entre 20 y 25 ahos, el beneficio se reconocera en forma
proporcional; la Compafila asume el riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la
rentabilidas ds cuc recursos propias v no mantiene ningtin fondo separado para financiar el
plan.

Indemnlzacidén por despido_intempestivo / Otros beneficios por terminacién. - Son los
beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de |a decisién unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de fa edad normal del retiro. Estas
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuros, se reconoceran
en resultados como gasto en el perindo en gue ocurren.

Reconogimientos de Ingresos Ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.




BALCELLS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Los ingresos ordinarios de la compafila es la venta directa de las cajas de bananc de
exportacion y en un minimo porcentaje banano para consumo nacionat.

Cualquier otro ingreso que reciba la compafia sera registrado como otros ingresos en el
resultado integral.

Reconocimiento de costos y gastos: £l costo de venta se registra cuando se entregan los
hienes, de manera simultédnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos son recenocidos en el estado de resultados aplicando ei método del devengado, es
decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momenta en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Cambios en el poder adgquisitivo de la moneda nacional. - El poder adquisitive de la moneda

ecuatoriana segln lo mide el indice general de precios al Consumidor del drea urbana,
calcufado por el instituta Nacianat de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién (%)
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
2017 0,20

3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidas como sigue:

2017
Bancos locales 196.161
Inversiones en pdliza 30.000

Total 226.161

Bancos, en el afio 2017, constituyen recursos disponibles sin ningiin tipo de pignoracién
en las siguientes instituciones financieras locales; Banco Pichincha C.A. por valor de USS
15.149,40 y BanEcuador B.P. por USS 181.011,43

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a:

2017
{US ddlares)
Compafiia relacionada {1) 40.121
Cuentas por cobrar emplieados 13
Total 40.134

(1)Compaiiia Relacionada.- Corresponden a cuentas por cobrar a la compaiiia
relacionada RECEPCAR S.A. por la venta del banano por valor de US5 40.120,32
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5.

ACTIVO BIOLOGICO
Al 31 de diciembre del 2017, representa:
2017
{US ddlares)
Activo bioiogico C/P 55.426
Activo bicldgico L/P 779.469
Total 834,895

La compafiia BALCELLS S.A. cumpliendo can la normativa contable y tributaria vigente calcuia
el valor razonable de sus activos biolégicos al 31 de diciembre del 2017, bajo los principios
fundamentales siguientes de las NIIF para Pymes y ciertas cuestiones iguales o similares que
no traten se aplicara las NItF Campletas para que sus estados financieros proporcionen mejor
informacion financiera de cada una de sus partidas (Nilf Pymes 10.6); para esta valoracion, la
compafiia contrato g peritos caiificados independientes.

La gerencia de la compaiiia establece que si es posible medir el valor razonable de su activo
biolégico bajo las siguientes variables:

1) Produccion de cajas de banano anual, si existe la informacion
2} Un mercado activo de caja de banano en el exterior, existe

3} Precios de cajas de banano a Ia fecha de medicién

4} Existe las estimaciones financieras de Ingresos y Costos futuros

Por lo tanto existen las variables necesarias para medir sus activos biologicos al Valor
Razonable bajo el enfoque del ingresos vy fue determinado usando el valor presente de los
flujos de efectivo netos esperados. Los flujos se estimaron sobre la vida estimada del active
bioldgico. Las ganancias o pérdidas por medicion del valor razonable se reconocen en
resultados del periodo a la fecha de medicion.

La empresa cumpliendo con las normas contables aplica el enfoque def ingreso y la jerarquia
del valor razonable el nivel 2; por lo tanto se estimara al valor presente sus flujos futuros,
utilizando una tasa de descuento referencial de una de fas mayores empresas agricolas
dedicadas en la produccion de banano del Ecuador.

Datos utilizados

Tipo de cajas producidas: Cajas de 22XU de 43 Libras {Mercado Principal) y Caja de segunda
{mercado secundario)

Precio Referenciales de caja de banano 22XU:

Afo 2014: 586,22

Afo 2015: 56,55

Afic 2016: 56,16

Afo 2017: 56,26

Afio 2018: $6,20 {precio establecido desde e! 1 de enero al 31 de diciembre del 2018).
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5. ACTIVO BIOLOGICO {Continuacidn)

Precio Referenciales de caja de segunda: el precio es variable por estimacion vamos a
considerar a 51,75 la caja

Tasa de variacién de precios de banano: 2,185% (promedio de tltimos 5 afios)
Tasa de variacién de inflacién promedio ultimos 10 anos: +1,12%

Tasa de descuento: 13.18% (2016)

Tasa de descuento: 11,60% para el 2017 (WACC de la compaiiia).

Tasa de Impuesto a la renta: 1,25 % al 2% de las ventas de cajas de banano.

Vida estimada de flujos futuros: 37 afios (corresponde a la vida juridica de a compafia con
una duracién de 50 afios, se constituyd el 28 mayo del 2004, fecha de medicion 31/12/2017,
vida restante hasta el 2054.

Debido que el banano es una planta perenne su vida es indefinida (si se realicen Jos cuidados
necesarios su vida util serd indefina, salvo gue sufran enfermedades o desastres gue se
tengan que resembrar las plantas).

Los ingresos futuros se los considera en base a los precios de caja de banano y a su variacion
incrementado de precios futuroes,

Los costos de produccion se estiman en base al promedio de ios Ultimos afios con un
crecimiento estimado a la vatiacidn de la inflacidn promedio.

Aplicando la téenica de flujos futuros se excluyd la depreciacion, gastos financieros e

impuestos (EBITDA).

“Los efectos NIIF no aumenta ni disminuye la base para calcular: El 15% de utilidades ni
¢l impuesto a la renta corriente del afio”.

Al final de cada afio o cierre del ejercicio econémico se determina nuevamente la valoracion
del activo biolégico y este podria aumentar o disminuir dependiendo de fas condiciones
futuras como ingresos, costos y tasa de descuento. Todos los costos propios del cultivo de
banano se registran al costo de produccion del periodo,

A continuacidn se presetita el movimiento al 31 de diciembre 2017:

Ajustes x W

Saldo Valoracion | Saldo
Dic 31, 2016 anual Dic 31, 2017
Activos bioldgicos {corto plazo) 97.343,83| -41.917,49 55.426,34
Activos biologicos {largo plazo) 717,955,001 61.513,81| 779.468,81
Totales 815.298,83| 19.596,32{ 834.895,1%

El ajuste por la valoracion anual fue considerado como otros ingresos en el estado de

resultados.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacion, se presenta el movimiento durante el 2017 como sigue:

Saldo Supersvit X Saldo

e COSTO ame— Dic 31, 2016 Adiciones revalio Dic 31, 2017
Terreno {a) 183.820 215.859 43,182 442.861
Edificio [a) 41,949 40.669 82.618
instalaciones 120.863 120.863
Muebles vy enseres 4477 2477
Maguinarias vy equipos 52.872 57.872
Equipos de Computacién 15.023 15.023
Plantas productoras 194.078 . . 194.078
Subtotal costo 618.082 256.528 43.182 917.792
{-) Depreciacion acumulada (150,693} { 17.569) 0 168.262
Totales _467.389 238,959 _43.182 249.530

{a} Las adiciones corresponde a la compra de una hacienda en el afio 2017, la misma que se
encuentra dada en garantia para respaldar la obligacion financiera con BanEcuador B.P

{ver nota 10).

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidas como sigue:

2017
{US ddlares)
Proveedores Locales, no relacionados 252.737
Nomina x pagar 3.815
IESS 5.196
15% Participacién trabajadores 4.406
Otros 44
Total 266.198

Praveedores locales.- Corresponde principalmente a cuentas por pagar por la compra de
una hacienda a los siguientes herederos, distribuidos de la siguiente manera; Miguel
Angel Hidalgo Ledn por US$ 40.000, Hugo Roberto Menéndez Midalge por USS 40.000,
Grace Elizabeth Hidalgo Leon por USS 40.000, And Belén Rilbas Hidalgo por USS 40.000,
Javier Andrés Hidalgo Abad por USS 40.000 y Maria José Ribas Hidaigo por 1S3 40.000.

8. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2017, estan compuestas como sigue:

{US dolares)

2017
Décimo tercer sueldo 1.348
Décimo cuarto sueldo 13.054
Fondo de reserva 882
Vacaciones 5.659

Total 20.943
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8.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE (Continuacion)

£1 movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2017, fue como sigue:

2017
Saldo inicial 17.334
Provisiones 52.321
Pagos (48.712)
Total 20.943
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los pasivos por impuestos corrientes se resumen seguidamente:
IMPUESTOS CORRIENTES: 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Ratenciones en la fuente del IR por pagar 150
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 41
Total pasivos por impuesto corriente 191

Mediante Decreto Ejecutive No. 210 firmado por el sefior Presidente de la Republica, con
fecha noviembre 20, del 2017, se estipula para las personas naturales, sucesiones
indivisas, obligadas a {levar contabilidad y sociedades, ciertas rebajas en el pago del saldo
del anticipo del Impuesto a la Renta (IR) sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el
periodo fiscal 2017, de la siguiente manera:

a) Las empresas y personas naturales con ventas de hasta US$ 500.000 dolares tendran
exoneracion del 100%.
b) Las que tienen ventas de hasta USS 1 milldn se exoneraré el 60%; y
c) las que poseen ventas por mas de USS 1 milldn de dolares, accederdn a un 40% de
exoneracion.
£l impuesto a la renta corriente se calcula mediante {a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigibie. Las normas tributarias vigentes establecen la tarifa general
de impuesto a la renta para sociedades es de 22%, sin embargo en el caso de gue exista
participacion directa o indirects de secios, accionistas, participes, beneficiarios ©
similares, que sean residentes en paraisos fiscales © regimenes de menor imposicion, fa
tarifa de impuesto a Ja renta sobre su proporcidn sera de 25%, y en el caso de que la
participacion sea igua! o mayor al 50%, la tarifa sera del 25% sobre todos 105 ingresos ge ia
sociedad. Si la tarifa es compuesta, es decir hay utilidades gravadas con el 22% y otras
utilidades con el 25%, el impuesto causado es la sumatoria de ambas, vy en el caso de
reduccion de tarifa por reinversion de utilidades, se debe primero calcular la tarifa
efectiva y ahi aplicar Ia reduccion de 10 puntos porcentuales para determinar {a tarifa de
reinversion.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone gue cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite su devolucidn al Servicia de
Rentas Internas.

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a {a renta
correspondiente a los afios 2015 al 2017, no han sido revisadas por el SR1.
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

i1.

12.

13.

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamo hipotecario en Bantcuador B.P. por
USS 180.000 realizado en diciembre 27 del 2017 a un plazo de 8 anos con vencimiento en
enero 5 del 2026, a una tasa de interés del 9,76% anual, pagaderos en forma mensual y
cuyo capital se empieza a cancelar en agosto del 2019 a partir del dividendo No. 19. Cabe
menciohar gue ésta obligacion estd respaldada con la hacienda adquirida {(ver nota 6}

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTES
Las provisiones para jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado.
El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31
de diciembre del 2017 es como sigue:
Jubtlacion Bonificacion Total
Patronal por desahuci
« v+ (USdélares). . . . .
Saido inicial anero, 2017 15.273 6.600 21.873
Provisiones 6.262 2.851 9.113
Pagos 0 0 0
Ajuste x ganancia actuarial {5.771) (1.666) (7.437)
Saldo final a dic, 2017 -15.764 _.1.785 -23.549
CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por 15.000
acciones ordinarias y nominativas, pagadas y en circulacién con un valor hominal de
US$ 1,00 cada una. Un detalle de Ja conformacién del capital social es el siguiente.
Nimerode Porcentaje
Acciones (%) {us délares)
Huamén Febres Cordero Fernando G. 7.500 50% 7.500,00
Huaman Febres Cordero Rafael O. 7.500 50% 7.500,00
Totales AX000 100% 15.000,00
RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de ia utilidad tiquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de 1a Compafifa.
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14, ADMINISTRACION DE RIESGQS FINANCIERQS

La Administracicn de la compafifa es |a responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgos con el objetiva de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la compafia. La compariia nevisa regularmente las politicas y sistemas
de administracién de riesgo a fin de que refiejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando ja obtencién de un ambiente disciplinario y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La compania clasifica y gestiona los riesgos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercade. E! riesge de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercada en los siguientes

subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio de una moneda extranjera. La compahia realiza todas sus operaciones en délares de
Estados Unidos de Norteameérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan
efectos por variaciones en [os tipos de cambios en os estados financieros.

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo futtros de
un instrumento financiera puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado. En opinion de fa gerencia, la compafiia no tiene una exposicién importante a
los riesgos de tasa de interés,

Qtros riesgos de predo.- los otros riesgos de precios de Jos instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimortio.

Al 21 de diciembre del 2017, [a Compafifa no realiza transacciones relacionadas can materia
primna cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Rlesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
financiera. Es el fesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion. £l riesgo de crédita se encuentra presente
en los bancos por el efectivo depositado, pero principalmente en las cuentas por cobrar a
deudores comerciales y otros no relacionadas y a compafiias reiacionados {nota 4}, cuyo importe
en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias; fa calidad crediticia de los
activos financieros que no estd en mora ni deteriorade depende de las calificaciones de riesgo
{cuande estén disponibles), referencia bancaria, ete.
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14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

Riesgo de liquidez

£s el riesgo de que la compafifa se encuentre en dificuitad para cumplir con las obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante fa entrega de efectivo u otro activo
financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanta en condicionas normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia,

la Gerencia ofienta sus esfuarzos a mantener fuentes de financlamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito

El indice de liquidez de la Compafiia, fue como sigue:

2017
{us délares)
Activo corriente 323.125
Pasivo corriente 287,332
Total indice 1,12

Riesgo de Capital

La compainia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, la adecuacién del capital de la compaiiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la compafifa cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

i.  Salvaguardar la capacidad de la compafiia para continuar operando de manera
gue continde brindando retornos a los socios y beneficios a los otros
participantes; y

ii.  Mantener una fuerte base de capitai para apoyar el desarroflo de sus actividades,

Al 31 de diciembre del 2017, na hubo modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los
procesos relacionados con la gestion del capital.
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15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con {a publicacion del Decreto Ejecutive No. 2430, (Suplemento del Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre del 2004), se modifica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario interno, donde se incorporan los aspectos sustanciales gque
permiten realizar los controles en materia de precios de transferencia,

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 del 2015 del Servicio de
Rentas Internas, se modificod los montos v se establecio el contenido del Anexo y del
informe Integral de Precios de Transferencia, en la misma resolucion fueron derogadas lag
resoluciones Nos.: NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de

abril del 2008 y NAC-DGERCGC13-00011 de enero 16 de 2013, quedando establecido de la

siguiente manera.

{os sujetos pasivas del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del
Régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal hayvan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00} deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas.

Si tal monto es superior a los guince millones de ddlares de los Estados Unidos de América
{USD 15'000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Refacionadas, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Operaciones ho contempladas.-Para efectos de cafcular el monto acumulado referide en
el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se sumaran los
montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América;
b} Compensaciones o reciasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o

patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

c} Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales {dividendos) o pasivos;

d) Ingresos seRalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activas, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de
tales ingresos;

e} Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas ptblicas
ecuatorianas;

f} Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de
consulta previa de valoracién. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas
locaies, este literal aplicara tanto para el sujeto pasivo que presente la consuita como
para dichas partes relacionadas; y,
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15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA {continuacién...)

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de las casos sefialados en los articulos 27 0 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno; o

2. El sujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en ¢l Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversién;

iii.  Seacoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de ODesarrollo
Econdrnico;

V. Se dedique a fa exploracion o explotacién de recursps paturales no

renovables; o,
vi.  Tenga titulares de derechos representativos de sy capital que sean residentes

o estén establecidos en paraisos fiscales.

Lla administracion de la compafiia manifiesta que conforme las disposiciones antes
descritas, considera que no esta obligada para la presentacion del Anexo e Informe
integral de Precios de Transferencia por ef periodo 2017,

16. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

Enn cumplimiento a2 lo dispuesto en Resolucién No. SCVS-INC-ONCDN-2016-011 de
septiembre 21 del 2016, efectuamos las siguientes revelaciones:

Valores significativos por cobrar y/o pagar por préstamos otorgados a sus accionistas o
socios, directores, administradores, personal, compafiias relacionadas y empresas con
soCios y accionistas mavyoritarios comunes. inversiones en compafias relacionadas y otras
cuentas relacionadas con transacciones u operaciones que afecten significativamente a

los estados financieros. - Reportado en la nota 4.

Activo y pasivos contingentes. - No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resclucién estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por
tal razon no estan reveladas.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre diciembre 31 del 2017 {fecha de cierre de los estados financieros) vy mayo 31 del
2018 (fecha de culminacion de la auditoria), no han existido eventos importantes gue en
opinion de la Administracion reqguieran ser revelados y que pudieran aiterar o modificar
los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos, de la compafiia BALCELLS S.A., por el periodo terminado
el 31 de diciembre del 2017, han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidon y publicacién. En
opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin

modificaciones.

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ ING. RAFAEL GUAMAN MANSUR
CONTADCRA GERENTE GENERAL




