BALCELLS S.A
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

BALCELLS S.A.: (En adelante "La empresa™) Es una Emprésa legalmente constiluida en el
Ecuader, segun escniura del 26 de Mayo.del 2004, inscnia en el Registro Mercantil, Nofaria
Trigésima def canton Guayaguil con fecha 28 de Mayo del 2004,

OBJETO SOCIAL: Ls empresa se dedicars a la Actividades de cultivo de banano.

PLAZO DE DURACION: 50 afios confades a partir de fa fecha de inscripsin del contralo
consifutivo en el Regisiro Mercantil del 28 de Mayo del 2004,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Ciis Kennsdy Oesfe CC Las Vitnnas Piso -2
gficinag 66

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquil con RUC: 0892354833001,
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A confinuacian se describen las principales bagses contables adopfadas en ls preparacion da
esiog eslagos financierns PYMES

2.1. Bages de Presentacion

Los 'Estadbs Financieros de la empresa s han preparado de scuerdo con las Novmas
Internacionales da Informacion Financiera para pequeras y medianas entidades (NIF para is
PYMES), adontadas por la Supenniendencia de Comparias. Los Estados Financieros &0 Fan
elahorado de acuerdo con el enfoque de! cosio histdrco, aunque modificado por o
revalorzacidn del terreng

La preparscidn de eslos Esledos Financibros conforme con las NIIF, exigan &l uso de cledas
esfimaciones contables, También exige & la Gorencla que eferza su juitlo en el proceso da
apiicar paliticas confables.

Los presenfes estados financieros hen sido preparados & partir de fos registros de
contabiidad mantenidos por la empresa v formulados:

» Por la Gerencia para conocimento y sprobacion de los sefiores Accionistes en Junta
Genersl

» Por primers vez te acuerdo con lo esfablecilo por las Normes Infermacicnales de
lnformacidn Financisra (NIIF pars PYMES), edopledas por Ja Superintendencia de
Compaliias, de manera cbligatora para el enfidades bajo sur confrol.



» Temendo en consideracion la fofafidsd de los principios y normas contables de valoraciksn
de los actives de aplicachin abligatoria.

« En Is Nota N° 4 Pripcipios. politicas cortables y criterios de valoracién, se resumen
princigios contables y crifenns de valoraciin oe los aoiivos mas significalivos aplicedos en fa
preparacion do los Estados Financieros del efercicio 2074,

» De forma que muestre ls imagen fial del patrimonio y de fa sltuacikin fnanciors al 31 de
diciembre del 2013 y de jos resulfados de sus operacionss, de los cambios en ol painimonio
nelo y de Ins fujos de efective, gue-se han prodiicido en fa empress en Bl efercicio ferminedo
enesa fecha.

Los esfados financieros de la empresa, comespondientes al eercicio. 2014 fueron aprobados
por la Jume General de Accionisias celebrada ef 01 de abnl del 2015, Estos  estados
financieros anuales fuenon confeccionados de acuerdo & las Normsas. Infermacionaies de
Informacion Financiera "NIF para PYMES"

2.2. Adopcion de las Normas Infernacionales de informacidn Financiera "NIIF"

Pronunciamientos confables y regufatorios en Ecuador

Los Estadas Financieros comaspondientes al efarciclo lemminado el 31 de diciembre del 2012
han sido fos primeros olaborades de acverdo a fas Normas e inferpretacionss, emitidas por of
IASE; las cuales incluyén las Normss Infemacionales de Informacidn Financiera (NIIF), fas
ormas Intemacionalss de Corfabilidad (NIC). Laz “Normmas Infernacionales de Infarmacion
Financiers NIIF" adopladas en el Ecuador segin Resolucidn No. 06.Q./CI004 del 21 de
agosio del 2006, pubiicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo,
Resoluclin No. 08 G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicads en-el Registro Oficial
No. 458 de! 31 de diclembre del 2008, en la cual =& esfablece el cronograma de aplicacion
cliigatona de fas Normas Infemacionales de Informacion Financiera NIIF y is Resolucidn Na.
SCICLCPAIFRS.G 11.010 del 11 da oclubre dal 2011, publicada en el Registro Offviai No.
586, on ol cusl se aslablece o Reglsmants pare ia splicacikn de fas Normas Intemacionsles
de Informaciin Financiera NIfF para PYMES.

Ls sempresa califice como PYME, de acuerdo al regiamento:
2, Monto de sclivos infefieres a 4 millones

b Veniss brtas e hasla § milones

¢ Tengan menos de 200 trmbajadores

Seccion 35 "Adopcion por primera vez de las NIIF": Jos primers esfadas financierns gue
ks empresa presenta conforme & esta NIIF. son o primeros estados financieros aniales en
wos cuales s adminisfracidn de la empresa hace ung declarscidn explicita y sin resenvas
conlenida en esos estados financierns, del cumplimehto con s NItF.

La Gerencia de [a empresa considera que la adopcion oe aquelias normas e mterprefaciones,
que le pudieran ser aplicables en petfodos fulurps, ne fendré un efecto matenal en ios
estados finsncieros de la emprasa en el momenio de su aplicecian inicial



La empresa adopld las Narmas NIIF para PYMES. el peniodo de transician es ef afio 2011, "
los pnmeros Estades Financieros con Normas NIFF son los ferminades &l 31 de diciembre del

2012 y 2013 mspechivamenis.

Esta nusva normativa supone cambios con respecto & las Normas NEC vigentes haste ef 31
de Dicremibine del 2011, para les emprasas PYMES dal froar grupo:

» Cambios en politicas contables, &fifetics de valoracidn de astivos pasivos, Ingresos,
costos y gasfos, y forma de presentacidn de log estedos fmencierns.

« Laincomporacion os dos nuevos estedos financieros: ef estado de cambios en of pattimanio
nelo y ef estado de fujos de efectivo,

* Las notas & s Cstades Fimancierns y el informe do sctividades por pare de s
adminisiracion.

2.3 Moneda

& Moneda funcional y de presentacion
Las parltrdas inciuidas en las cuentas anuales se prosentsn en dolaios SMERCANDSE. por
ser la moneda del entormo econdmico principal en que #s empresa opere.

b. Transacciones y saldss (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones
con distints moneda a la funicional con la que opera)
Las Wrarisaccionas en moneds extranjerz se convierten 2 la moneda funeional. utifzando
Iog tipos de cambios vigentes en las fechas de Iss franssccionss o de las valoraciones, en
& caso de partidas que-se han vusllc & valorar. Las pérdidas v gananciss sn moneda
axtranjera que resultan de s liquidacion de astas transacciones y de [8 conversién a los
tipos de cambio de cieme de lus activos y pasives monelarios denominados en moneda
exiranjers 50 reconocen én fa cuanta de resullados. exceplo si se difieren en el oo
resuitado integral como lag coberfuras de HBujos de efectivo y fas coberfures de fas
Inversionas netas cualificadas

Las pérlidas y garancies por diferencias de cambio refatives a prestamos vy efeciivo y
‘equivalentes al efectivo se presentaran en fa cuanta de pérdidas y ganancias en la lines
g8 “Ingresos o gazlos financlerns” Bl reslo de péndidas v ganancias por difersicias de
cambio se presentan come “Olros ganancias (pérdidas) nefas”

24, Responsabilidad de la informacion

La Informacion contenids en eslos Estados Financisms es responsabifidad del Gerenfa,
ratificadas posterformente por la Junta de Accionistas

En Ja prepamacion de los Esfados Financleros se han ubiizade determinadas estimaciones
para cusniificar los sclives. pasios, ingresos, gastos y compromisos quo figuran registrados
en gfins. Basicamente, esias estimacionss 58 meiersn a;

I. La valoracion de aclivos biolégicos pare delerminar la existencis de ganancia: por
medicidn & valor mzongble de sctivas biolbgicos.



2 Llas hipdlesis empleadas en el cdlewlo-agtuarial de los pasives v obligaciones can los
effiplsados.

2.8. Imformacion referida al efercicio 2013

Conforme & fo exigido por la Secoion 35, b informacidn cordenida en el ejercicio 2012 se
presenta, & efectos comparafives, con ls informacion refativa & sfervicio 2012 y no constituye
por sf misma los Estados Financieros comespondientes al ejercicio 2011, por cuanto esie
gfercicio Tiscal 3o presentd bajo Normas NEC.

2.6. Perioda Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014 y el Estado de Resultados. Eslado
de Cambios en el Fairimonio y fos Fluijos de Efsctivo, por &l perodo comprendido desde el 01
deanaro al 31 de diciembre

2.T. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrianfes
En ¢l estado de SrtuacionFinanciera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimienios,
como cormente con vencimientos igual o inferior a doce meses. contsdos desde la fecha de
cierre de los estados financiercs y come no corrients,; los mayores 9 656 perndo.

3 Beneficios a empleados (Seccidn 28 — NIC 19).-

Planes de aportaciones definidas: Son planes de benefcics posl-emplen, an los cuales
la entidad reafiza contribuciones de cardcter predetenminado & una enlidad separada {(Un
fando) y na tiene ohiigacion legal ni impficita y. <o limita 2 la aportacion que haya acordado
enfregar al fondo.

Planes de beneficios definidos: la obfigacion de la entidad consizte en-suministrar los
beneficios acordados a los empleados actuales y apleriores y tanfo of riesge acfuanl
cormo el fesgo de inversion son asunmdos por fa propia anfidad,

El pasivo reconocido an af balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
beneficios definidos se cakuls anualmente por sctuanos independenies calificados porfa
Supenntendencia de Companilas de acwende con e mélsdo de fa wnidsd de crédilo
proyeciado,

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En |a elaboracion de fas cuentas anusles de la emprasa comespondientes al efercicio 2074, s
han aphcadp los siguientes principios ¥ polllicas contablas y dritenog de valoracion



3.1, Efective y Equivalentes al Efective

El efeclivo y squivalentes sl efective incluyen el efectivo en cajs, jos depdsilus & ta viste &N
enlidades deél sislems financiero, ofras inversiones de gran hquidez con un vencipuento
original de Ires meses o menos, kus sobregiros bancarius, en el balance se prasantan en &l
pasivo cormiante, para la presentacion del Estado de Fujo de efectivo los subregiros bancaros
== incluyen en &l efective y equivaiantes del efective

3.2 Activos Financieros

3.2.1. ClasHicacidn

La empresa dasifica sus aclivos financieics an igs siguienies cofegorias: 2) Aclivos
financierns a valor razonable con cambio en msultsdos. b) Activas financreros disponibles
para fa venta), ¢} Mantemidos hasta ef vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clienles miacionadas, d) Olres cuentas por cobrar relecionadas, &) Olras cuantas por cobrar,
f) Provision cuentas incobrables, La clasificactén depende del propdsifo con el que 58
sdquireron los actives financieros. Ls Gerencia delerming la clasificacian de sus acivos
financierss an & momenta dg reconocimisento.

a) Activos Financieros a valor razonable con camblos an resultados

En este rubro deben inclurss los aclives que son maniendos para negosiarn, o quR desde el
reconocimients inicial, han sido designados par la-entidsd para ser contabilizados al valor
rmzonable o justo eon eambios an resultados. Dabersn Incoiporarse en esle iem fos
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de cobeflras:

b) Activos Financieros disponibles pars Is venta

Son aciivos financhercs que en un moments posteror & su adquisicion v ongen, fueron
designados para 1a vanta Las diferencias en valor mzonalie, se flevan al palnmonia y sa debe
reconocer come tn companente saparado (OR-Superdwt de Achvos Financiems dispornibies
pars (3 venta,

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financeros no dervados con pagos fijos o venciniento determinado, es detir gue.
is antidad tengs Ja intercitn sfectiva y Ia capacidad de canssrvardas hasla su vencimetila.

dl Documentos y Guentss por Cobrar comerciales

Cuanias comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en ¢l curso nommal de la operacidn, Si se espers colrar la deuds en un afio o
menos {o en el ciclo normal de fa operecidn, sf este fuara mas largo) se clasica como acinos
comientss. En caso contrano se presantan como activos no comentss. '

Las gwentas comerisles se recanncen inicialmente por su valor razonable y postetioments
por 5u costo amortizado de acuerin con ef método del tipo de inferdés efectve. mencs fe
provigion por pérdides por deferioro del velor. Seasume gue no existe un componente de
financiacion cuando las venlas se hacen con Un penodd medie de cobro de BO dias, o gie
esfs en linea con la praclica de-mercado.

L& lransacciones con partas relacionadas se prasenizran por separado.



3.22. Reconocimiento y Valoracion {esta noia aplicard cuando |2 empresa registre
Iinversiones segdn su objetivo).

Las sdquisiciongs y las BIiajenaciones nunnaias de inversiones se reconocen en iz fecha de
compra. es dedir, la fecha en [a que la empresa se compromele 5 comprar o vender el actvo,
las inversiones se reconocen inicialmente por &l valor raronabje mas los costos de fa

aperacion para todes los activos financieros que no so valoran a valor razomable con cambias
en rasulfado.

Loy getivos fnanicierns valorados a valor razonsbie con cambios en resiltado se reconocen
ivciaimente por su valor razopable; y los costos de 13 lransaccidn s cagan an |a coenia de
resultados Los aetvos financierns se dan de baja en ef balance cuando los derschos & rocibir
fisfos de efective de las inversiones ha vencido o se han fansferido y la empresa ha
iraspasatio fodos los nesgos y ventafss donvados de su sutondad s los sotives firancieros
disponibles para ls.venis y los activos financiercs 8 valor rezonable con cambic & resofisdos
se contabilizan posteriormente porsy valor raronalis.

Las ganencias o perddas procedentes de cambios en e valor razonable de activos
financieros & valar razonable con cambios en resultsde se presentan an la cuents de
resultsdos denlro. de ofras ganancias / (pérdidas) netas en el perfodo qug en s8 orginanmn.
Log Ingresos por dividendos de aclives finahcierns 2 walor rezonshbls con cambios en
msultatios se reconoceran an 2 cuenta d2 mmﬂ‘adus como parte de olfos mgresos. cusndo
35 gstaliece e derscho de la empresa & recibir las pagns

3.3, Inventarios

Las mvenianos son fos ienes para ser vendidos en el curso norma! del nepetio, 55 vatoren a
sU costo o su valor nefo reslizabla, el menor de fos dos. El costo se determing por-al métod
e “promedio ponderado” ef coslo d&hﬁpmdmmﬂafmmdasrriabspmdm!mmpmm

ncluye los costos de matenas primas; le man de obra directs, otros-cosios direcios ¥ gaslos
de fabncacion. El valor refo realizable es el precio de venta estimado en el curso norms) dal
negocio, menas I0s ooslos vanables de venta.

3.4. Propisdad Planta y Equips

Los bienes comprendidos e propiedad, planis v squipo, de usc propia, se encuentran
regisirados & su coslo de adguisician,

Los costos de ampliscion, moderizecidn o mejores que representan un sumento de la
productividad, eapacidad o eficiencia, ¢ un alargamienta de 8 vida ot de D& bienes, se
capitafizan coma mayor coslo de Jos comespondientes bienes.

Las repamciones que no represenfan una ampliacion de s vida ofi ¥ loz gasios do
manfenimignio se carpan a la cuenla de resultadas del efercicio en que 38 incumen,

La depreciderdn se caicula aplicando el método lineal sobre &l costo de adqiisicidn de los
sciives menos su vaky residual sntendéindose gue el lermano tene una vida indafinids v que,
por tanta, no son objelo de depreciacion. ;



Las carges anusles en concepto de depreciacién da los actvas materiales se realizan con
confrapartida en ls cuenis de pérmoldas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcenfajes de depreciacion siguenies (deferminados en funcidn de los afos do ja vida (6
gslimads de los diferentes elemantos);

Concapto Vida gtll |

Muetie v Equipo de oficina f0afos |

Equipa de computacién Janos |
__ Vahieulo Safios |
___Instalaciones y Adecuaciones 10aft0s

Can ocasion de cada cieme contable, la emprasa anahza si exisfe indicios, fanto infermos
como exlermas, de que &l valor nefo de los slemenfos de su activo maleral excede su
correspondienie (mporte recuperable; en cuyo caso, reducen o valor en (ibrog del active de
gue se [rate haslta su importe recupsrabie y sfuslan s cargos fuluros en concepio de
dapreciacion en proporeiin a su valor en los afustedo y & su nueva Ghl remanents, en caso
e ser necesans una reesfimacion de s misma.

3.5 Actives Infangibles
{a) Programas informaticos

Los coslos asocisdos con e mamntenimignio de programas informalices se reconooen comn
gasfo & medida que sa incume en los mismos Los gsastos de desarmollo direciamente
ainbuibies al disefio y realizacidn de pruebes de programas informdficos que -Sean
idanificables y lnicos y susceptibles de ser confrofados por la empresa S8 reconosen como
activas infangibfes, cuando se cumplen las sigulentss condiclones:

¥ Taecnicamente, ¢s posible completar |8 producciin del betivo intangible de forma
‘que pueda estar disponible para su uliizacidn o su venla;

¥ La admirksiracion liene infencitn de completar el activo infangitle e cuestion, para

u2ario o venderie;

La empresa liene capacikdad para wiilizar o vander el activo intangible:

52 puets demosirar fa forma en que el activo intangible vaye & generar probabies

beneficios scondmicos an ef fulure

v Exisle disponibidad dé los adecuados recursos iécnicos, financierasa da ofmo (ipo,
para complelaref desarrolio y para ulilizar o vender el aciivo intangible; v

¥ El desembolso atribuible st aclivo infangible durante su desarmollo puede valorarse
de forma fiahla.

o

Los coslos directamente almbuibles- gue ss capilalizan como pare de los programes
informaficos incluyen los gasios def personal gue desarrolia dichas programss y un porcentaje
adscuado de gasfos ganerales.

Los gastos que o cumpian estos criferios e reconocersn camo un gasto en el momenio en
el que se incurran, Los desembolsos sole un aclve miangmrammmmaﬂwnm oo
gastos delejercicio no se reconocerén posteriormente como activos infanglbles

Los cosips: e dosarollo de programas informaficos reconboitos como Boiivas 3& amorbizan
duranfe sus vidas iiles eslimadas Que no superan jos cinco afos,



3.6. Cuentas comerciales a pagar

Las cuwentas comercisles 2 pagar son ehligaciones de pago por bienes o senvicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio, Las cuentas a pagar se
clssifican como pasivo comente s los pagos lisnen vencimianio a un & o mehes (o vencen
sn @l ciclo nonmal del negocio. sf este fuera superior) En caso conlrano, se presentan como
pasivas no correntes

3.7. Beneficios alos empieados

Esta nomma permmife definir planes de aporiaciones definidas y planes do beneficias definidos.
tin plan de aportaciones defingias es un pdan oe pensiones bajo ef cusf Is empresa paga
apoifeciones fijas & un fondo y no tene ningusa obilgacion, ni legal ni implicita, de realizer
aparfaciones adicionalesal fondo,

Log planes de beneficios definidos establecen ef imporfe de la preslacién que recibird un
empleado en &l momenlo de su jublacitn, normalmente an funcikin de uno o mas feciores
come Iz edad, aR0s de S8rViGIGS Y reMUnNBracionas.

£l pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubiacion Paironal) respecto de los planes da
beneficios definidos; se calouls anusiments por sctuanos independentes de scuerdo con gl
método de 1 unidad de credito proyeciado,

38  Provisiones

Las provisiones lisnen una obfigaclén presents, ya-sea legal o implicits, como resultsdo de
sticesos pasados, es probable que vaye & ser necesans una salida de recursos pama fquidar
la obigacion, y el importe se haya estimado de manera fiable, ls Gerencia estima que no hay
evenios fuluros que afeclen scondmicaments a la empresa.

3.8 Reconocimienio da ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce le entrada bruta de beneficios
acondmicos eriginadas en el eurso de las actidades ordinanas de fa empresa duranie ef
-ajareicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremenio en ef palrmonio
nelo que no este relacionade con las aporfaciones de los proplelanios de ese patimomio
esfos beneficios puedan ser valorados con flabilidad. Las Ingresos ordinarios sa valoren por el
valr razonabie de s contrapartida racibids o por recibir, dervada de lo= mismos.

3.10.. Reconocimiento de cosfos y gastos

Los costos y gasios son registredos basandose en el principio del devengasdo, &5 decrr, lodos
las gasios son reconocklos el momenio en que se conoce el wso o recepoiln de un bien o
Serviclo, .

-



3.11. Participacian a trabajadares

La empress reconoce con camge a fos resullados del efervicie €n que e devenga, ef 15% de
participacion de los trabajadores en las utfidades de conformedad con o establecido en el
Codigo de Trabajo b6 fa Repiibilica del Ecuadar

3.12. Principio de Negocio en Marcha

Los esiados financieros se preparan normaimente sobre fa base de gue ls empresa estd an
funcronamiento. y confinuard sus actividades de operdcidn dentro del filuro previsible, por o
fanito fa empresa no ligne infencién ni necesidad de ligukdar o de oortar de forma imporanta
SUS DPSrationes.

3.13. Estado de Flujos de efectiva

En el estado de flujos de efectivo, praparado segun el método directs, . se utifizan las stguienfas
Expresiones”

* Actividades Operativas: sclividades tipicas de ja amproza segin af objelo sacial asi
oorno ofras actividades que no pusden saer calificadas como de inversion o de financiseidn.

« Actividades de inversidn las de adquisicion, enajenacitn o dispasicion por ofros medios
de activos a lerge plaze, especiaimente propledad, planta y equipo en ef caso que apfiqus

= Actividades de financiacion; aclividades que producen cambios on el lamafio ¥

composicidn del patnmonio nelo y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacaon.

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efeclive y de sus equivalentis:
enfendiando par eslus. Caja. Bancas y las inversianss & corfo plazo de gran lquidez y sin
resgo significalivo de alferaciones en sy valor,

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha ds transicidn no sufre modificacidn aiguna debido a
que & ajusie sfectuads para ja splicacitn de la NIC/NIFE. fie afetls &l efectivo, solo es un
sjuste con ‘efecto retrospsctivo &l Fatrimonic (Resultados dcumulados provenientes por ls
adopGian de NIIF),

2.14. Situsclsn Fiscal

Al cierre de los Estados Financierns fa empresa no ha sido sujets de revision gor parte de las
sutoridades fiscales, Is Gerencia considera gus no hay contingencias tributeries gue podrian
afeciar fa siluacidn fnanciera de la emprosa,



4. HECHOS OCURRIDOS DESRPUES DEL FERIODO SOBRE Ei QUE SE INFORMA

No exizlen hechos ocurridos con postenoridad al crerre de estos esiados inancleros, gue pudiaran
sfectaris significalivBments & Su pressniscion

APROBACION DE CUENTAS ANUALFS

Eslos estados financioros. han sido-sprobados por la Gerencia General y posierior aprobacidn por
s Junie Gepsersl de Accioristas el 01 de ebnl del 2015. -Dichas cuentas anuales . (incluidos:
Estado de Siluacidn Financiera, Estado de Resultados Integrafes, Estado de Cambios en el

Fatrimonio, Estado de Flujo de Efeclivo y Notas a los Esiados Financieros, firmadas por &
Gerante y Conlador.
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