INFORME DEL COMISARID

A los accionmistas de:
BALCELL S.A.

En mi calidad de comisario de BALCELL S.A., cumplo en presentar mi informe y
opinién sobre la suficiencia y razonahilidad de la informacion que ha presentado la
administracion en relacién con la marcha de la Compafiia por el afio terminado al 31 de
diciemnbre del 2012 conforme 2 lo que dispone et Art. 279 de la Ley de Compafiias.

1. He obteaido de su administracién toda la informacién sobre las operaciones y
documentacidn que juzgue necesario investigar. Asi mismo he revisade el
Balance General y Esiado de Resultados de BALCELLS S.A, al 31 de
Diciembre del 2012. la presentacion de estos Estados Financieros y sus valores
son responsabilided de ia Administtaciom de 1a Compafifa. Mi responsabilidad
consiste en emitir un informe sobre la confirmacidn de sns valores en los libros
contables v, basados en mi revisién, emitiré 1a opinién correspondients.

2. Mi revisidn fue efectuade mediaste pruchas de ia evidencia que respalda las
tifras ¥ revelacibn en 1oz estados finimcieros, y mediante e uso de las airibucion
y cumplimiento de la obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la Ley de
Compafiias y la Resolocién N°® 92.1.4.5.0014 que contiene el “Reglamento que
establece los requisitos minimos que deben contener los informes de los
comisarios de las compediies sojetax al control de la Superintendencia de
Compalifas”™. Como parte de esta revision, efectlie pruebas del complimiento por
parte de BALCELLS S.A., a sus Administradores, en relacién a:

* El cumplimienio por pare de los administradores, de normas legales,
estatuarias y reglamentarias, as{ como de las resoluciones de 1s Junta
General de sccionisias ¥ del Directorio.

» Si la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de
Directorio, libto talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes
¥ libros de contebilidad, se llevan y se conservan de conformidad con las
disposiciones legales.

e Si ¢l control imierno contable, no presenta ninguns condicidn que
congtituya wna debilidad sustancial.

» Si los procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi
apinién, selvagpuards o integridad econdmica de los actives, obligaciones
¥ resultados de la Compatiia,

« Que los estados financieros som confiables, han gido elaborados de
scuerdo con los principios de contabilidad gencralmente aceptados en el
Ecuador y surgen de los registros comtables de la Compaftia, En cusnto se
refiere a la documentaciém contable finmmciera y legal, considerc en
términos gencrales que 1a Compatifa cumple con todos los requisitos que
determina la Superimendencia de Compefilas, ia Ley de Régimen
Tributarico Intemo y su reglamento; v, ¢l Codigo de Comercio, entre
olrvs, en cusnio A su conservacidén y procesos técnicos.




Los resultados de mis pruchas npo revelaron situaciones que, en mi opinidn, se

consideren incumplimientos por parie de BALCELL S.A., con las disposiciones
mencionadss en el parrafo 2, por el aho terminado el 31 de diciemiwe del 2012.

3. No hubo limitaciones e¢n la colaboracion prestada por Ia Administracion de la
Compediia en relacién con mi revisién y otras procbas efectuadas.

4. Adjunto a este informe mostramos los principales indicadores financieros de la
compaiiia, ¢l balance general ¥ ¢l edtado de resulindos, comespondientes -al
¢jercicio econdmico texminado &l 31 de dicierobre del 2012, lWoa indices
financicros hen sido debidamente conciliados con los respectivos registros
contables, no encontrando diferencias gue amerite s revelscidn.

5. Considerc que ¢l sxamen ¢fectuado fundamenta raxzonablemente 1s opinién que
& contiancié

Fn mi opinidn, los esindos financieros que se acompafian presentsn
razonablements en todos Jos aspectos importanies, la situacién financiera de
BALCELLS S.A., al 31 de diciembee del 2012 de conformidad con Ia Ley de
Compafiias, principios de contabilidad y disposicionos legalss vigentes en el

Por 1o expuesto someto o consideracion la aprobacién final de los estados
fingncieros adjuntos de la Compedsia, al 31 de dicienbre del 2012.




