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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la lunta General de Accionistas de
BALCELLS 5.A.

Informe sobre los estados financieros

Opinion

He auditado los estados financieros de BALCELLS %.A., que incluyen los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2009 y 2018, v loz correspondientes estadas de resultados
integral, de cambios en el patrimenice de los accionistas v de flujos de efectiva por los afios
terminados en esas fechas, asi come el resumen de |as politicas contables significativas y otras
notas explicalivas. Los estados financieras han sido preparados por la Administracion de acuerdo
a Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF} para Pymes, establecidas y autorizadas
par la Superintendencia de Companias Valores v Seguros del Ecuador,

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de BALCELLS 5.A. al 31 de diciembre del 20019 ¢
2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacian Financiera (NIIF)y para Pymes, v disposiciones establecidas y autorizadas por
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la Opinidn

M audiloria Tue efecluada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (MIA), Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas nermas se describen mas adelante en |3 seccidn
“Responsabilidod del auditor independiente en relacion can o ouditorfo de los estados
finoneferos” de mi informe, Soy independients de la compafiia BALCELLS 5.A., de acuerdo con
el Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador (IICE} v, he cumplido con las responsahilidades éticas de confarmidad
con estas reguerimientos. Considero gue la evidencia de awditoria que he obtenido
proporciena una base razonable para mi opinian.

Responsahilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable por la preparacion y presentacidn razonahle de
los estados financieres de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
para Pymes, estahlecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias Valares v Seguros,
Esta responsabilidad incluye el discfio, la implementacion v el mantenimiento de controles
internas relevantes para la preparacién y prasentacian razonable de los cstados financieros que
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccidn y aplicacidon de politicas contables apropiadas ¢ la elaboracion de
estimaciones cantabiles razonables de acuerdao con las circunstancias.



Responsabilidades del Auditor Independiente en relacién con la auditorfa de los estados
financiergs:

Mi objetive es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe
de auditoria gue contenga mi opinion. La seguridad razenable es un alto grado de
aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden originarse por fraude o error y se consideran materiales si, de forma
individual o en conjunto puede preveerse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplique juicio profesional y
mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda |a auditeria, y también:

¢ |dentifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefié y realicé los procedimientos de auditorfa para responder a esos
riesgos y, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el fin de
establecer las bases para fundamentar mi opinion, El riesgo de no detectar un error
material que resulte de un fraude es mayor de aquel que se deriva de un error material,
va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, ormisiones intenclonales,
distorsiones, o hacer case omiso del control interno.

e Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en funcidn de las
clrcunstancias, aunque no con el propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad
del control interno de la Compafiia,

o Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contahles y de las revelaciones realizadas por la Administracidn,

» Conclul respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracién del principio
contable del negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida,
determiné que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, los eventos
o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia pueda o no continuar como un
negocio en marcha.

e Evalué la presentacidn, estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos y
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable,

Me comuniqué con los encargados del Gobierno Corporativo con relacidn a, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
significativos.




Informe sobre reguisitos legales vy normativos

De acuerde con disposiciones tributarias, el Informe sobre Cumplimiento de Obligaciones
Tribularias del afio liscal 2019, serd presentado por separado en el mes de julio del 2020,
dependiendo del noveno digite del RUC, conjuntamente con los anexos exigidos por el SR1;
pudiende resultar diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar por las diversas

declaraciones tributarias del afio 2019,
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AUDITOR EXTERNO
RMAE — BC-No, 457

Guwyaquil, mareo B del 2020



BALCELLS 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2018

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo v sus equivalentes

Leudares comerciales y olras cuentas por cobrar
Activo bioldgico C/P

Inventario

Otros activos mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propicdades, planta y equipes
Activo bioldgico LfP

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios de empleados carriente

Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financicras

Beneficios de empleados no corriente
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

MOTAS

10
11

2019 2018
3.564 47,532
156.200 26,045
82.8310 75938
i} 20.332
i} 1.404
242,504 231.241
B97.804 750,164
a09.553 TEO.820
1.707.357 1.539.984
1.949.951 1.771.225
128,570 R R
20,560 21463
2.086 579
151216 103.430
245,407 180,000
FZ2: 713 28334
_ 2.678 e 4
280.798 208.334
432.014 _311.764



BALCELLS 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31 DEMCIEMBRE DEL 2019 Y 20138

MOTAS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 12
Reserva legal 13

Ganancias acumuladas

Resultados acumulados por adopcion por primera
ver de las NIIF

Utilidad neta del ejercicio actual

Otros Resultados ntegrales

Superdvit par revaluacicn de PPyE

Gananciasy pérdidas actuariales acumuladas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ngses _/.,/ I|

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ
CONTADORA

2018 2018
15.000 15.000
9,365 3.871
1.103.520 1.008.833
136.265 136.265
45475 34,687
171,721 171.721
32.583 25.084
1.517.937 1.459.461
1.949.951 1.771.225

ING. RAFAEL HUAMAN MANSSUR
GERENTE GENERAL




BALCELLS 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netus
(-1 Costo de Venla

Utilidad Bruta

GASTOS OPERATIVOR Y FINANCIEROS
Gastos administrativos

Gastos Financieros

Utilidad operativa

Qtros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADQRES E IMPUESTOQS

() 15% Participacian trabajadores
(-} Impuesto a la renta Unica

(-} 10% Reserva legal

UTILIDAD META DEL EIERCICIO

Chros resultados integrales
Ganancias Actuariales

RESULTADC INTEGRAL DEL ANO

&
il / '
f E&&&&L_/}

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ
CONTADORA

Yor notas a los cstados financicros

{US délares)

2019 2018
1.522 454 1.515.247
[ 881.938) [ 884.946)
640.516 £30.301
[ 583.419) [ 502.040)
{ 24.875) | 20.626)
32,222 107.635
A9 (V18 22 EB00
81.240 130.235
( 10.122) { 19.195)
[ 16.141) { 16.353)
5.4!1}8:! [
49.479 94.687
__ 3499 _ 3531
52.978 98.218

,f"'f"_' / g
w4
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/

ING. RAFAEL HUAMAN MANSSUR
GERENTE GENERAL
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BALCELLS 5.4,
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO = METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIENMBRE DEL 2019 Y 2018

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

{US ddlares)

NOTAS 2019 2018

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedares, empleados y olras

Efectivo neto {usado en) procedentes de las actividades de
operacion

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de PPy E

Efectivo neto {usado en) las actividades de inversién

FLLWWO DE  EFECTIVO _ POR_ ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamns bancarios recibidos, neto de pagos.

Efectivc neto procedente de las  actividades de
financiamiento

(Disminucidn) Incremente neto de efectivo vy
equivalentes al efectivo

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

e P
E@f /
i .':___ |.f%.1_.--—"

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ
CONTADORA

Ver notas a los cstados financieros

1.465.292 1.470.472
(1.414.657) [1.621.511]

50.635 ( 151.039)

L_Lﬁl]_-.mﬂ] ! 27.600)
(_160.000)  { 27.600)

(5,407 0
65.407 4]

(43.958)  {178.639)

47.522 226.161
__3.564 47.522

NG, RAFAEL HUAMAN MANSSUR
GERENTE GENERAL




BALCELLS 5.4,

ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO — CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROCEDENTE (UTILIZADO) DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION POR EL ANO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

UTILIDAD DEL  EJERCICIO DESPUES DE  PARTICIPACION
TRABAJADICRES E IMPUESTOS

{+] AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIC CONM EL EFECTIVO
NETO [UTILIZADD] PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Walor razonable de activos biolégicos
Depreciaciones

Provisiones

Participacion trabajadores

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

[Incremaonto} disminucion en cuentas per cabrar clientes
[Incremento} dismminucidn en otras cuentas por cobrar
[Incremaento} disminucidn en anticipos a proveedares
[Incremento) disminucion en inventario

[Disminucién) Incrementa en cuentas por pagar comerciales
[Disrminucién) Incrementa en etras cuentas por pagar
[Disrninucion) Incrementa en beneficios de empleados

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

]

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ
CONTADORA

Wer notas a los estados financicros

(US ddlares)

2019 2018
49,479 94.687

{ 35.625) [ 21.863)
22764 17.960
12,238 H.B37
10,122 19,155
58.978 118.822
6.110 5,604

{ 76.664) | 51.116)
400 [ 400)
20332 { 20.332)
41747 | 190.914)
19.830 { 9.134)

[ 20098] { 3.569)
[ 8.343)  [269.861)
50.635  (151.0389)

ING. RAFAEL HUAMAN MANSSUR

GERENTE GENERAL




BALCFLLS 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1.

INFORMACION GENERAL

BALCELLS 5.A.- (La Compafila) fue constituida el 26 de mayo del 2004 en la ciudad de
Guayaqguil, Provincia del Guayas, Repuablica del Ecuador, regulada por la Ley de Compaiiias,
con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil el 09
de junio del 2004,

su actividad principal es el cultivo de banano. El domicilio principal tributario de la compafiia
donde se desarrallan sus aclividades administrativas es an lKim 1.5 Vg Samborondan Offica
Center SBC Torre C Piso 3 Oficina 1.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacidén - Los estados financicros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Finandiera para Pequefias ¥ Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES) emiticlas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB) en julic del
2009, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio
2010, de conformidad con las Resoluciones de Superintondencin de Compafilas Nos.
08.6.05C.010 y SCQICLCPAIFRS11.01 de noviembre 20 del 2008 vy enero 12 del 2011,
respectivamente, los cuales han sida aprobados por la Gerencia, guien manifiesta que los estados
financieros adjuntos serin aprobados por la lunta General de Acclonista sin modificaciones.

las notas a los estados financieros contiznen informacidn adicional a la presentada en el Estada
de Situacion Financiera, Lstados de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
neto v en el Lstado de Flujo de electivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregaciones de tales estados en forma clara, relevante, fiable v comparable,

Enmiendas y mejoras emitidas intermacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes, de las cuales La Compaiiia no las ha adoptado con anticipacion. Entre
las reformas mas importantes y de aplicacion obligatoria, describimos a continuacion las
siguientes:

Marma Tipo di cambio

SECcicn 9 Addiclan da ta opeldn del método de la participacidn (8 vecrs danominada “walor patrimonial
propercienal’] pars medic las nverslonas g subsidiarias, negocios conjurntos y asocizdas,
an Jus estados Nianclaras separados.

Seccidn 10 Aplicacian por cambio de politica contzble, sobne revalio, sa hard de farma prospectiva,

Seccion 17 Docidn para utifizar el modelo de revaluacidng costo de piezas de sustitucion; entre uloos.

Seccion 18 Vida GUil de intangitles, se basa en criterios de la Gerencia, pero gue na supere los 10 2fios,

Seccidn 29 52 alinea con redaccion actualizada de fa NIC 12,

Secridn 34 Incorporacion de los principios de la NiIF G en la Seccldn 34

Soccidn 35 Se permile usar I Seccidn 35 por mas de una vez; incorpora una opclin pam parmitic gue
las antidadns usen ol valor rezonakble, sobre un evento Ccoma rnsto atribuide: v, otros.

La administracidn de la Compafia basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra
en proceso de ovaluaclon, para determinar si habrd o no impactos con respecto de la
adopcion par las enmiendas ¥ mejoras a las normas vigentes desde el 1 de enero del 2020,




BALCELLS 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacidn)

Moneda funcional y de presentacion. - Las partidas en los estadas financieros de La
Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémice primario donde opera la
entidad (moneda funcional). Llos estados financieros so  exprosan en dalares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la meneda de presentacion de a
Compafiia,

Efectivo v equivalente de efectivo. - El cfectivo v eguivalente de efectivo, comprende el
dinera en caja, los depdsitos a la vista en instituciones financieras, inversianes de bajo
riesgo convertibles hasta 90 dias, los cuales son de libre dispanibilidad.

Flujo de efectivo. - Los flujos de efectives induyen todas aquellas transacciones de
efectivo relacionadas con el giro del negocio clasificadas por las actividades operativas
de inversidan y de financiamiento.

Activos y pasivos financieros. - La Compafia clasifica sus activos financieros en |as siguientes
categorias: cuentas por cobrar deudores comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y
otras cuentas por cobrar, Lus pasivos linancieros se casifican en las siguientes categorias:
Cuentas par pagar acreedaores, cuentas por pagar partes relacionadas y otros pasivos
financierns. La clasificacion depende del proposito: para el cual se adguirieron los activas
o cantrataron los pasivos financieras, La Administracion determinara la clasificacian de
sus actives y pasives financieros a |a fecha de su reconocimiento inicial,

Baja de activos v pasivos financieros. - Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de ofectivo del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un
lercere #in retener sustancialmente los riesgos vy beneficios del activa. Un pasivo es
gliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato se han
liquidade,

Cuentas por Cobrar. - Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par
cobrar. San activas financieras no derivados cen pagos fijos o determinables, gue no se
cotizan en un mercado activo, Surgen cuanda la compafiia provee bienes o servicios y
dinero directamente a un deudor sinintencion de negeciar la cuenta par cobrar.

Cespues del reconccimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando el metedo de la tasa de interes efectiva, menos cualguier deterioro. Las
cuentas por cobrar so oregistran a su valor neminal que es el equivalente a su costo
amartizadao.

Impuestos por recuperar. - Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a |a

renta que seran recuperadas en un periado menor a 12 meses y crédito tributario del
impuesto al valer agrepado cfectuadas por terceros. Cuando la Administracidn estinma que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio,



BALCELLS S5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

2. PRIMCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Inventarios. - Comprenden todos los suministros v materiales adguirides para el procese
propio del cultivo de banano, fertilizantes, insumas agricalas, fungicidas ete. El métado de
costeo de los inventarios es par el métodn promedio ¥ no exceden al valor neto de
realizacian.

Las ermpresas deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, a
las menos una ver al mes de manera obligatoria.

El tratamiento del inventario serd come lo indica |a seccion 13 de las NIF para la PYMES.

Medicion Inicial. - La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de
compra, costos de transformacidn v olros costos incurridas para darles su condicion y
ubicacion actuales,

Medicidn Paosterior. - Posteriormente la enlidad medird les inventarios al importe menor
entre el costo y valor neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de
terminacian y venta)l.

Valor neto realizable. - Fl valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo
a los valores gue se espere recuperar do su venta.

El castico debe llevarse a cabo sohre la hase de item por item, en la medida que sea
practico. Las materias primas y los suministros no san castigades por debajo de su costo si
al valor recuperahle de los productos terminados a los que se incorpararan se espera se
venderan al costo o sobre este valor.,

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados per anticipados estdn representados
principalmente por los seguros pagados por anticipados, Se encuentran registrados al
costo de adguisicidn y son amartizable de acuerdo al plazo del contrato del segure vy se
recanacen en los resultados del periode en gue se incurren,

Deteriorn del valor de los actives: al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compafila ovaloa 31 existe evidencia objetiva de gque wun active financicro se encuentra

deteriorado en su valor, Un activo financiera se considera deteriorado en su valor, solamente
=i existo ovidencia ohjetiva de deterioro comeo consecuencia de uno o mds acontecimisntas
gue hayan ocwrrido después del reconacimiente inicial del activo, y ese evento que haya
causado la pérdida tiens un impacto sohre los flujos de efective futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podeia incluir indicios de que los deudores so cncuentran con dificullades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probahilidad de
que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, v cuando datos abservables
indican que cxista una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, caoma
cambios adverses en el estado de los pagos o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con las incumplimientaos,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedades, planta y equipos. - El rubro se mucstra al costo histérico, o valor ajustado segin el
estudio de valuacidn realizado por un profesional independiente, segiin corresponda, menos la
depreciacion acumulada y la provision por deterioro, si las hubiere; el monto neto de las
propiedades, planta y equipos no excede su valor de utilizacion econdmica,

Fl walor de las propiedades, planta v equipos y la depreciacion acumulada de los elementas
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspandientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. los gastos por
mantenimiento ¢ reparaciones menores se cargan a los resultades del ano, mientras gue las
mejoras que pralongan su vida Otil se capitalizan.

La depreciacion de las propledades, planta y equipos se registran con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
depreciabies durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de linea recta.

Las vidas dtiles usadas en el cidlculo de |a depredacion de los Activos son las siguientes:

Concepto vida atil | %
Edificio 20 afios 5%
Eguipas de oficina 10 afios 10
| Muebles y Enseres 10 afas 10
Maguinarias y Equipos 10 afios 10
Equipe de Computacion | 3 afios 33,33
vehiculos | Safios 20

Otros pasivos financieros. - Representan cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a parte relacionada, son medidaos inicialmente a su valor razonable, netos de
los costos de transaccion, Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimiento efective.

Cuentas por pagar Comerciales y Otras Cuentas por pagar, — las cuentas par pagar comerciales
yoalras cuentas por pagar son pasivas financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento iniclal a valor razonable, se
mide al costo amortizade utilizando el método de la tasa de Interés efectiva. Las cuentas por
pagar se registran 4 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por Pagar Compaiifas relacionadas. - Las cuentas por pagar a compaiiia relacionada
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan &n un
mercado active. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran a su valor nominal gue es equivalente a su costa amortizado,

Participacion a trabajadores. - De acuerdo con disposician del Cadigo de Trabajo la compadiia
pravisiona el 15% de los resultados del ejercicio antes de impuesto,
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FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Actives Bioldgicos

Una entidad gue se dedigue a actividades agricalas determinara su politica contable para cada
clase de sus actives bioldgicos, tal como se indica a continuacion:

{a) La entidad ulilizard el modelo del valor razonable, de los parrafas 34.4 a 34.7 (NIF Pymes),
para los activos bioldgices cuyo valor razonable sea facilmente determinable sin un costo o
esfuerzo desproporcionado,

(k) La entidad usard el modelo del costo de |os parrafos 34.8 a 34,10 para todos los demds
activos bioldglcos.

Recanacimienio

34.3 Una entidad reconocerd un active bioldgico o un producto agricola cuando, v saolo
cuando;

[a) la entidad controle el active como resultado de sucesos pasados;

[b) sea probahle gue fluyan a la entidad beneficios econamicos futuros asociados con el
activo; y

(o} el valor razonable o el costo del active puedan ser medidos de forma fiable,

Medicion — modelo del valor razomahle

344 Una entidad medira un active bialdgico en el momento del reconacimiento inicial, v en
cada fecha sobre la que se Infurme, a su valor raranable menos los costos de venta. Los
camhbios en el valar razanable menaos los costas de venta se reconocerdn en resultados.

34.5 Los productos agricolas cosechados o recolectadas gue procedan de activos bioldgicos de
una entidad se medirdn a su walor razonable mencos los costos de venta en el punta de
casccha o recaleccidn, Esta medicidn serd el costo a esa fecha, cuando se apligue la Seccidn 13
Inventarios U otra seccion de esta NHF que sca de aplicacidn,

34.6 En la determinacion del valor razonable, una entidad considerara lo siguiente:

{a) 5i existiera un mercado active para un determinado activo biclégico o para un producte
agricela en su ubicacidn v condicidn actuales, el precio de cotizacion en ese mercada serd lg
base adecuada para la determinacian del valor razonable de ese activo. 51una entidad tuviera
acceso a mercados activas diferentes, usard el precio existente en el mercado en el que espera
aperar.

(b} 5i no existiera un mercado active, una entidad utilizara uno o mas de |a siguiente
informacidn para determinar el valor razonable, siernpre que estuviesen disponibles:

{i} el precio de la transaccion mas reciente en el mercado, suponiende gue no haya habido un
cambio significative en las circunstanciaz ecantmicas entre la fecha de la transaccion y el final
del periodo

Sobre el gue se informa;

{it} los precios de mercado de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias
existentas; v
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion]

(i} las referencias del sector, tales como el valor de un huerto expresado en términos de
envases estandar para la exportacion, fanegas o hectdreas; o el valar del ganado oxpresado
por kilograma de carne,

[} Enalgunos casos, las fuentes de informacion enumeradas en los apartados

(a] o {b) pueden sugerir diferentes conclusiones snbre el valor razonable de un activo bioldgico
o de un producte agricola. Una entidad considerard las razanes de esas diferencias, para llegar
a la estimacidn mas fiable del valor razonable, dentro de un rango relativamente estrecho de
estimaciones raznnables,

{d} Ln algunas circunstancias, el valor razanable puede ser facilmente determinable, sin un
costo o esfuer:o desproporcionado, aun cuando no haya disponibles precios o valores
determinados por el mercado para un activo bioldgica en su condician actual. Una entidad
considerard si el valor presente de los flujos de efectivo netos esperados procedentes del
activo descontados a una tasa corriente de mercade da lugar a una medicién fiable delvalar
razonable:

la renta del afio carresponde al impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en 2| estade de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen dircctamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoco on
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

La compafifa se encuentra actualmente en el régimeon de impuesto dnico para la actividad
productiva de banano,

APLICACION HASTA EL EJERCICIO ECONGMICO 2019

Art. 27 - Impuesto a la renta (ihico para |a actividad productiva de banano. - (Agregado por
el Art. 2 del Decreto Ley sfn, R.O. 583-5, 24-X1-2011; sustituido por el art. 15 de la Ley s/n,
R.O, 405-5, 29-¥11-2014; vy, reformado por el numeral 2 del art. 1 de la Ley s5/n, R.0.860-25,
12-H-2016; y, reformado por el numeral 6 del art. 1 de la Ley s/n, R.0. 150-25, 28-X11-2017).

Los ingresos provenientes de la produccion y cultive de hanano estardn sujetos al impuesto
tinica a la Renta del dos por cienta (2%). La base imponible para el caloulo de este impuesto o
constituye el total de las ventas brutas, v en ningin caso el precio de los productos
transferidas padrd ser inferior a les fifados por el Fstado. Este impuesto se aplicard también en
aguellos casos en los que el exportador sea, a su ver, productor de los bienes que se exporten.
El impuesto presuntivo establecido en este articulo serd declarado v pagado, en la forma,
medios v plazos que establezca el Beglamento.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

APLICACION EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2020

Art. 27.- Impuesto a la renta (nico para la actividad productiva de banano. - (Sustituido por
el Art. 14 de la Ley s/n, R.0. 111-8, 31-X11-2019).

»  Produccian y venta local de banano

En este caso la tarifa serd de hasta el dos por ciento {2%) del valor de lfacturacién de las ventas
brutas, el que no se podrd calcular con precics inferiores al precio minimo de sustentacidn
fijado por la autoridad naclonal de agricultura, | a tarifa podra modificarse mediante decreto
cjecutivo, misma que podrd establocerse por segmentos y entrard en vigencia a partir del
siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un rango de entre el uno coma veinte y
cinco por ciento (1,25%) y el dos por ciento (2%]. Lsta tarifa podra ser reducida hasta el uno
por ciento {1%) para el segmento de microproductores y actores de la economia popular y
solidaria cuyos mantos de ingresos brutos anuales no superen el doble del monto de ingresos
establecido para la obligacién de llovar contabilidad. Podra reducirse también, hasta el uno
por ciento (1%), si el agricultor o productor obtiene el certificado de cumplimiento de buenas
practicas agricolas emitido por la Agencia de Regulacién y Control Fito y Zoosanitario —
AGROCALIDAL.,

= Exportacion de banano producido o ne por el mismo sujeto pasivo:

En este caso la tarifa aplicada sera del tres por ciento tres por cienta (3%) del valor de
facturacion de exportacion (FOB), restando el Precio Minimo de Sustentacidn fijado por la
Autoridad Nacional de Agricultura mediante Acuerdo Ministerial, o el precio de compra
pagado por el exportador al productor si este fucse mayor al Precio Minimo de Sustentacian,
independientemente del volumen exportado. En exportaciones con precios CIF, se restara
también el costo del flete y del seguro con la finalidad de determinar el valor de facturacidn
(FOB}. Esta tarifa se aplicard por igual a personas naturales, juridicas, o asociaciones,

Las taritas aplicables a la produccién, vontas locales o exportaciones de banano entre partes
relacionadas, seran las establecidas en los numerales Ly 2 que anteceden, segin el caso.

El impuesto anual establecido serd declarado en la forma, medios y plazos establecidos en el
reglamento a esta ley,

los agentes de retencion, efectuaran a estos contribuyentes una retencidn equivalente a las
tarifas sefialadas en este articulo. Para fa liguidacidon del impuesto dnico, esta retencion
constituira crédito tributario,

Los sujetos pasivos que se encucmtren bajo este régimen podrdn acogerse a los demads
beneficios tributarios contomplados en la ley gue les fueren aplicables.”.
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El impueste a la renta corriente se calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas v so carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
irmpuesto por pagar exigible. Con la emision de |la "Ley Orgdnica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimienta de la Dolarizacion ¥ Maodernizacién de la Gestidn Financiera {Ley
de Reactivacion de la Economial” £l 29 de diciembre del 2017, se publica la referida Ley en
ol Segundo Suplemento del Registro Oficlal Mo, 150, donde, entre otros aspectos, se
efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

v

v

Incremento de la base imponible para pago do impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menar imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en |z parte cotrespondiente a dicha
participacian,

Cambios en los criterios para ta reduccion detarifa de IR por la reinversién de utilidades.
Las sociedades exportadoras hahituales, asi como las que se dediquen a |a produccian de
bieres, incluidaz las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de compeonente
nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utllidades en el
pals, pedran ablener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta scbre 2|
monto reinvertida en activos praductivos.

Cambias en los criterios para la reducein de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el mante de utilidades
reinverlidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; §i) a las que
se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue
posean 50% o mds de componente nacional, v; i) aguellas socicdades de turisma
recoptive,

Exoneracicn del page de impuesto a la renta para micre ¥ pequefia empresa durante
tres afios contados a partiv del primer gjercicio fiscal en el que generen ingresos
aperacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
carrespondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro v pequefias empresas o exportadaras
habituales,

Fl Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre &
anticipo de Impuesto a la Renta pagado v elimpuesto a la renta causade, siempre gque se
verifigue gue se ha mantenido @ incrementado el empleo neto. Asi también para e
calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13° v 147 remunaracion, asi como apartes patranales al segure-social
chligataria.

e establece |a devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea Wilizada como crédito tributario.

A partir del ejercicio fiscal 2010, ostd vigente la norma tributaria gue establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto & la renda® cuyo valor es determinado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuande el impuesto a |a renta causado
es menar que el valor del anticipo minimo, esta Ultimo se convertira en impuesta a la renta
definitive, a menos que el canlribuyenle solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Impuesto Diferido
Activos por impuesto diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a

recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) las diferencias temporarias deducibles;

b} la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal; y

c) la compensacidn de créditos no utilizados procedentes de perodos antoriores.

Pasivos por Impuestos diferldos son impuestos sobre las ganancias a pagar en periodos
futuros, relacionadas con las diferencias temporales impanibles.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los
saldos de impuostos diferidos de activo o de pasivo gue se calculan utilizando las tasas fiscales
gue se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Elvalor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre de balance y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios
fiscales para permitir que parte o todo el activa por impuestas diferidos se pueda compensar,

El impuesto diferido originado por un cambio en el importe en libros procedentes de la
revaluacion de los activos fijos deberd reconocerse en el resultado integral,
LL impuesta a las ganancias estd compuesto en:

Impuesto corriente {Imp. Renta) +/- Impuesto Diferido. = GASTO POR IMPUESTO A LAS
GANANCIAS DEL AND,

Ll Gasto de impuesto corriente resulta entre el impuesto causado y el anticipo del impuesto a
la renta calculado, el mayor de entre los dos da lugar al gasto por impuesto corriente de la
entidad.

Beneficios a los empleados: la Compafiia provee a los empleados con beneficios a corte plazo
y post —emplea, Los beneficios legales a corto plaze incluyen: las vacaciones anuales, décima
tercer sueldo, décimo cuarto sucldo y el fondo de reserva; éstos so registran como pasivos
corrientes v son medidos al valor sin descontar que la Compalifa espera pagar por estos
conceptas,

la Compafila provee beneficios post- empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
Jubilacidn patronal a cargo del patrono, el desahucio y la bonificacion por separacién
voluntaria constituyen planes de beneficios definidos, La Compafiia asume [a obligacion de
entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacidn laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios
contractuales o voluntarios, sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Codige de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion de  parte de los
empleadores de conceder la jubilacidn patronal a todos aquellos empleados gue hayan
cumplido 25 afins de servicio en una misma Institucién, v en aguellos casos en los cuales el
empleado haya prestada sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficie se reconocerd en forma
proporcional; la Compafifa asume el riesgo de asegurar la cancelacian del beneficie con la
rentabilidad de sus recursos proplos y no mantiene ningin fondo separado para financiar el
plan.
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Indemnizacion por despido intempestive / Otros beneficios por terminacidn. - Son los
beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de |la decision unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empieado antes de la edad normal del retiro. Lstos
beneficias par terminacion no proporcionan bencficios ccondmicos futuros, se roconoceran
en resultados como gasto en &l periodo en que acurren;

Reconocimientos de Ingresos Ordinarios

Los ingresos se reconocen cuandeo es probable que los heneficlos econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Cormpafiia v el monto de ingreso puede =er medido confiablemente,
independientemente del momento en &l que el pago sea realizado, Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, leniendo en cuenta las
condiciones de page definidas contractualmente, sinincluir impuestos.

Los ingresos ordinarios de la comypafiia es la venta directa de las cajas de banano de
exportacion y en un minimo porcentaje banano para consumo hacienal.

Cualguier otra ingrese que reciba la compafila serd registrade como otras ingresas en el
resultada integral.

Reconocimientn de costos y gastos: E| costo de venta se registra cuando se entregan los
bienes, de mahera simultanea al reconocimiento de los ingresos por |a correspondiente venta.
Los gastos san reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es
decir cuando se produce la corricnte real de bienes y servicios que los mismas representan,
con independencia del momenta en que se produzea la corriente monetaria derivada de ellos,

Cambios en el poder adguisitive de la moneda nacional. - Fl pader adquisitive de la moneda
ecuatoriana seglin lo mide el indice general de precios al Consumidaor del 4rea urbana,
calculado por el Instituto Macional de Estadisticas v Censos, fue coma sigue:

Afios [nflacidn (%)
2015 3,38
2016 1,12
27 0,20
2013 0,27
20158 -0,07

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, estan constituidas como sigue:

2019 2018
Bancos locales 3.564 47 522
Total 3.564  47.522

Bancos, en los afios 2019 v 2018, constiluyen recursos disponibles sin ningQn lipo de
pignaracion en las siguigntes instituciones financieras locales: Banco Pichincha C.A. por
valor de USS 1.841,50 {USS 42.413,55 en el 2018), BanLcuader B.P. por USS 693,08 (USS
4,108,584 en el 2018} v Banco Guavaguil por USS 1.029,07 en el 2019 {USS 1.000,00 en &
2018,
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DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

&l 31 de diciembre del 2019 y 20118, corresponden a:

2019 2018
Compafiia relacionada (1) 28,251 34.516
Cuentas por cobrar empleados 75 a0
Anticipos a proveedares 1] 400
Otras cuentas por cobrar 127.874 51.049
Total 156,200 B86.045

{1}Compafia Relacionada.- Corresponden a cuentas par cobrar a la compafiia
relacionada RECEPCAR S.4, por la venta del banano.

ACTIVO BIOLOGICO C/P y L/P

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, reprasenta;

2019 2018
Active biologico G/ 52.830 75938
Aclivo hioldgico L/P 809,553 780,820
Total 892 383 _B56.758

La compaiiia BALCELLS 5.A. cumipliende can k normativa contable y tributaria vigente calcula
el valor razonable de sus activas bioldgicos al 31 de diciembre del 2019 v 2018, bajo los
principios fundamentales siguientes de las MIF para Pymes y ciertas cuestiones iguales o
similares gue no traten se aplicara las MHUF Completas para que sus estados financieros
proparcionen mejor informacion financiera de cada una de sus partidas (NUF Pyrnes 10.6);
para esta valoracian, la compafila contratd a peritos calificados independientes.

La geroncia de la compafila establece que sies posible medir el valor razonable de su activo
bioldgico hajo |as sigbientes variables:

1} Produccion de cajas de banano anual: si existe la informacion

2} Un mercado activo de caja de banano en el exterior; existe

3} Precios de cajas de banana a la fecha de medicion: disponibles

4} Fwiste las estimaciones financieras de Ingresos y Costos futuros, disponibles

Por lo tanto, existen las wariables necesarias para medir sus activos bioldgicos al Valor
Razonahle bajo el enfoque del ingreso y Tue delerminado usando el valar presente de |os
flujos de efectivo netos esperados. Los flujos se estimaron sobre |3 vida estimada del active
bioldgico, Las ganancias o perdidas por medician del valor rozonable se reconacen en
resultados del periodo a la fecha de medicidn.

La empresa cumpliendo con las normas contables aplica el enfogue del ingresa vy |a jerarguia
dal valor razonable ol nivel 2; por o tante, se estimara al walor presente sus flujos futuros,
utilizando una tasa de descuento referencial de una de las mayores cmiprosas agricalas
dedicadas en la produccien de banano del Eouadaor,
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5. ACTIVO BIOLOGICO (Continuacion)

Datos utilizados

Active Bioldgico
YVariedad
Produccian

: Bananao

: Banano Cavendish
: 71 hectdreas

146 hectdreas y 25 hectareas

Mercado : Cxterior
Reronacimiento Inicial Reconocimiento Posterior
Estimaciones (31/Diciembref2018) {31 /Dic/ 2019)
Cajas groducidas hectfaiio ] 3088
Cajas de Mercade Secundsric 140 140
Cojas grocducidas anuales X054 219,100

Etectas Contalles

fesultados del Ejercicio

Fesuitados dal Elarcicin

[rU o

fesultada Integral

Resultadn Integal

Edad estimads de plantacian ' 20

Tzza de Descuanto (1) 11,625 10,055

Interes Priéstamo Tinanciero 9,7 EN . 76%

Parindo de Préstamo Bancario Vencimientn 5 enerc 2026 Vencimianio hanar 2026
WA EBITDA ERITEA

Precio de Caja Banann (7] 56,30 56,40

Inflacion Promadio & 2088% 0, 5585
Variacion de Frecio Caja 20 0,5260%

¢ promedio ltimos afios )

Costos de producsion (3) 95, 71% G0

§ Se aslima gue lns costos cubran ceos gorcentajes |

La Tasa de descuento [Wacc) corresponde a lainterna de la empresa.

Tipo de cajas producidas: Cajas de 22XU de 43 Libras,

Precio Referencialos de caja de banano 224U,

Afio
rinimn
Afio 2020 & 6,40
Afio 201D & i,30
Afio 2018 5 6,20
Afin 2017 5 6,26
Afio2016 & 6,16
Afio 2015 5 5,55
Afio 2014 5 5,22
Afio 2013 5 5,22
Afio 2012 > 5,50

Precic %

% Promedio
Incremento

1,59% 0, 53606%

1,61% 2,10286%

-0,96% 2,18451%
1,62%
-5,95%
5,31%
0,00%
13,08%




BALCELLS 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AF{PS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

5.  ACTIVO BIOLOGICO (Continuacian)

Mata: la Tasa de Inflacidn es = a tasa de variacion de costos gue podria influir en los
efoctos netos futuros

Tasa Riesgo
Afia Pais PROMEDIO No.
2019 8,03% 7,99% 1
2018 8,26% 7,95% 2
2017 4,48% 7,74% 3
w16 6,47% 4
2005 12,66% 5
2014 8,83% 6
2013 5,30% 7
2012 8,26% g
2011 8,46% 9
2010 5,13% | 10

Vida estimada de flujos futuras: 37 afios [al 2018) v 20 afios (al 2020) corresponde a la vida
juridica de la compafiia con una duracion de 50 afios, se constituyd el 28 mayo del 2004,
fecha de medicion 31/12/2017, vida restante hasta el 2054,

Dehbido gue el banano es una planta perenne su vida es indefinida {51 se realicen los cuidados
fecesarios su vida Otil serd indefina, salve que sufran enfermedades o desastres gue se
tengan que resembrar las plantas).

Los ingrosos futuros se los considera en base a los precios de caja de banano v a suvariacion
incrementado de precios futures.

Los costos de preduccién se estiman en base al promedio de los Gltimos afios can un
crecimiento estimado a la variacion de la inflacion promedio.

Aplicando la técnica de flujos futuras se excluyd la depreciacidn, gastos financieros e
impuestos (EBITDA),

"Los efectos NIIF no aumenta ni disminuye la base para calcular: El 15% de utilidades ni
¢l impuesto a la renta corriente del afio”.

Al final de cada afio o cierre del gjercicio econdmico se determina nuevamente |a valoracion
del activa bioldgica v este podria aumentar o disminuir dependiendo de las condiciones
futuras como Ingresos, costos v tasa de descuento. Todos los castos propios del cultiva de
banano se registran al costo de produccidn del periods.



BALCELLS 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

5.  ACTIVO BIOLOGICO (Continuacion)
A cantinuacion, se presenta el movimienta al 31 de diciembre 2019 y 2018:
| Ajustes x Saldo Ajustes » Saldo
| Saldo fiz e
Valoracidn ——— | Valoracian ’
Dic31, 2017 | apual Dic 31, 2018 anual Dic 31, 2019
Activos bialdgicas {corto plaze)  55426,34 | P0.511,8% | 7583532 b.H9L,89 | BZ.830,21
Activos biolagicas {largo plazo)  77/9.468 381 132L50,76 | 78081057 | 28.7323,13 | B0DO.552,70
Totales 834.805,15 | 21.862,74 | B56.757,89 | 35.625,02 | 892.382,91
El ajuste por la valoracidn anual fue considerado como olros ingresas en el estado de
resultados,
6. FPROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
& continuacion, se prosenta el movimienta durante el 2019 como sigue:
Saldo saldo
_____ COSTO - Dic 31, 2018 Adiciones  Reclasificaciones  Dic 31, 2019
Terrena [a) 455,161 455,161
Edificia (k) 2618 160,000 242618
Instalaciones 120,863 120067
Muebles v efsares &4.477 2477
Maguinarias ¥ equipos 53172 63172
Couipos do Computacicn 15.022 15.022
Otras activos a 1.404 1404
Flantas productaras 154.078 - ; _194.078
Subtotal coste 845.392 160.000 1.404 1.106.796
(- Depreciacidn acumulada [ 18G.2728) [ 22764 0 [ 208.992)
Totales _759.164 137.236 1.404 897.804
{a) Enelafio 2017, e realizd la adguisicion de una hacienda, la misma gue se encuentra dada
en garantia para respaldar la ehligacian tinanciera con BanFouador B.P (ver nota 10).
{b) Fnelafio 2019 e realizd 1a adguisicidn de una oficina ubicada en Km 1.5 Via Samborondén
Office Center SBC Torre € Pisa 3 Cficina 1.
7. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, estan constituidas como sigue;

2019

Proveedores Locales, no relacionados {1)

Compafias Relacionados (2)

Momina x pagar

IES5

15% Participacion trabajadores

Otros

Total 1

57.285
0410
3.731
B.208
10122

814

2018
10.901
41367

3.965
5254
19.195
314

80,988

{1} Proveedores locales, - En el 2019y 2018, correspende principalments a cuentas por pager a

varics proveedoras de bisnes y servicias.

{2} Compafiias relacionadas. - En gl 2019 v 2018, correspende principalmente a cuentas por pagar

ol compafin relacionsds RECEPCAR 5.4,




BALCELLS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADROS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

9.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan compuestas como sigue:

2019 2018
{US ddlares)
Décimo tercer sueldo 1.483 1.355
Dacimo cuarto sueldo 13,641 14.368
Fondo de resorva 9413 887
Vacaciones 4,493 4,853
Total 20,560 21463

El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 21.463 20.943
Provisiones 58.169 55.240
Pagos {59.072} [54.720)
Salda final 20,560 21.463
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los pasivos por Impuestos corrientes se resumen seguidamente:

IMPUESTOS CORRIENTES: 2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del IR por pagar 374 575
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 174 404
Contribucién Unica Temporal 1.538 0
Total pasivos por impuesto corriente 2.086 79

Art, 27,- Impuesto a la renta Gnico para la actividad productiva de banano. - (Agregado por
el Art. 2 del Decreto Ley s/n, R0, 583-5, 24-X1-201 1; sustituido por cl art. 15 de ks Ley s/n,
H.CE 405-5, 29-X11-2014; v, reformado por el numeral 2 del art, 1 de I Ley s/n, ROLS60-25,
12-X-2016; v, reformado por el numeral 6 del art. 1 de la Ley s/, 1.0, 150-28, 29-XTT-2017).

Los ingresos provenientes de la produccion y cultive de banano estardn sujetos al impuesto
unico a la Renta del dos por ciento {23} La base imponible para el célculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas, ¥ en ningin caso el precio de los productos
transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado. Este impuesto se aplicara también en
aquellos casos en los gue el exportador sea, a su vez, productor de ks bienes que se exporten.
El impucsto presuntive establecido en este articulo serd declarado ¥ pagado, en la forma,
medios y plazos gue establezca el Reglamento.

A la fecha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2016 al 2019, no han sido revisadas por el SRI




BALCELLS 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estd representada por las siguientes operaciones

financieras:
Instituclones Financieras 2019 2018
BanCcuador (1) 168,462 180,000
Banco Guayaguil {2) _76.845 1]
Total 245,407 180.000

(1).- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a préstamo hipotecario en
BanCcuador B.P. por USS 180.000 realizado en diciembre 27 del 2017 a un plazo de 8
anes con vencimiento en encro 5 del 2026, a una tasa de interés del 9,76% anual,
pagaderos en forma mensual v cuyo capital se empieza a cancelar en agosto del 2019
a partir del dividendo No. 19. Cabe mencionar gque ésta obligacidn esta respaldada
can 1a hacienda adguirida (ver nata ).

{2).- Al 31 de diciembre del 2019, representa un préstamo en el Banco Guayaquil por USS

100.000 realizado en mayo 30 del 2019 a un plazo de 2 afios con vencimiento en
junio 5del 2021, a una tasa de interés del 9,76% anual, pagaderas en forma mensual

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTES

Las provisiones para jubilacién patronal v bonificacidn por desahucio, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculada per perito independiente debidamente calificado.

Fl movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio al 31
tle diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Jubilaciéan Bonilicacion Total
Patromul por desahncia
..... { US dolares). . . . .

Saldo inicial enero, 2018 15.764 1.785 23,548
Provisiones 6.058 2.258 8316
Pagos

Ajuste x ganancia actuarial (2.679) 852 {3.531})
Saldo final a dic, 2018 19.143 9,191 28.334
Pravisiones 4,251 2.489 6.740
Pagos { 900) ( 900
Ajuste x ganancia actuarial {1.335 ( 126) [ 1.461)

Saldo final a dic, 2019 22,059 10,654 32.713




BALCELLS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

12. CAPITAL SOCIAL

13.

14,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiifa esta constituido per
15.000 acciones ordinarias y nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal
de USS 1,00 cada una. Un detalle de la conformacian del capital sacial es el siguiente.

Nimerode  Porcentaje

Acciones (%) ~ (US ddlares)
Huamin Febres Cardero Fernando G. 7.500 50% 7.500,00
Huamdn Febres Cordero Ralael O. _7.500 50% 7.500,00
Totales _15.000 100% 15.000,00

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Lcuador requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minima el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiifa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

|a Administracion de la compalila es |a responsabile de establecer, desarrollar y dar seguimicnto a
las politicas de gestian de riesgos con el ohietivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
loz riespos enfrentados por la compaiiia. La compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas
de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente disciplinario y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus rales y obligaciones,

La compaiila clasifica y gestiona los riesgos financicros de la siguiente manera:

Riesgo de mercado

Ls el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. Ll riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambia, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio: La compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipas de resgo:

Riesgo de tasa de cambio. - &5 el riesga de gue el valor razanable o los flujos do efective futuros
de un instrumanto financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio ¢le una moneda cxtranjera. La compaiiia realiza todas sus operaciones en délares de
Estados Unidos de Nortcamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones en los tipos de cambios en los estados financieros.

Riesgo de tasa de interés. - 5 8l riesgo de que el valor razonahble o los flujes de efectivo fuluros
de un Instrumento financiero puadan fluctuar como consecucncia de variaciones on las tasas de
interés de mercado. En opinidn de la gerencia, la compafila ne tiene una exposicion Importante a
los riesgos de tasa de intergs.




BALCELLS 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

Otros riesgos de precio. - [os otros riesgos de precios de fos instrumentos financieros surgen, por
cjemplo, de varaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrurnentos de patrimonio.

&l 31 de diciembre del 2019 v 2008, ks Compafia no realiza transacciones relacionadas con
materia prima cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
financiera. B3 el riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion. El riesgo de crédito se encuentra presente
en los bancos por el efective depositade, pero principalmente en las cuentas por cobrar a
deudores comerciales y otros no relacionados v a compafias relacionados {nota 4], cuyo impaorte
en libros s la mejor forma de representar la masima exposicion al resgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantla colateral tomada ni otras mejoras crediticias; la calidad crediticia de los
activas financieros que no estd en mora ni deteriorade depende de las calificaciones de riesgo
[cuando estén disponibles), referencia bancaria, etc,

Riesgo de liquidez

s el riesgo de que la compafiia se encuentre en dificultad para cumplir con las obligaciones
asociadas con pasivos financieras que se liquiden mediante |a entrega de efectiva u otro active
financiera, Fl enfogque de la Compatiia para adminisirar la liquider es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
camao de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Gerencia oricnta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiente a través de la
disponibilidad de lineas de crédito

El indice de liquidez de la Compaiiia, fue como sigue:

2019 2018
(US ddlares)
Activo corriente 242.554 231.241
Pasive corriente 151.214 103.430

Total [ndice 1,60 2.24



BALCELLS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

15,

Riesgo de Capital

La compafiia administra de mahera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes on sus actividades, la adecuacion del capital de la compafila es monitareada
usando, entre atras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los pbjetivos de la compafiia cuande maneja capital, gue es un concepto mas amplio gue
el "Patrimonia neto” que se muestra en el estado de situacion financlera son:

i.  Salvaguardar la capacidad de la compafia para conlinuar operando de manera
gue continde brindande retomos a los socios v beneficios a los otros
participantes; y

il.  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no hubo madificacionas en los objetivas, las politicas, ni en
los preceses relacionados con la gestian del capital.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con la publicacidn del Decreto Ejecutive No. 2430, (Suplemento del Registro Oficial No.
494 del 21 de diciermbre del 2004), se modifica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, donde se incorporan los aspectos sustanciales que
permiten realizar los controles en materia de precios de transferencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-D0000455 de mayo 27 del 2015 del Servicio de
Rentas Internas, se modifico los montos v se establecid el contenido del Anexo y del
Informe Integral de Precios de Transferencia, en la misma resolucidn fueron derogadas las
resoluciones Nos.; NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de
abril del 2008 v NAC-DGERCGC13-00011 de enero 16 de 2013, quedando establecida de la
siguiente manera:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue, no estando exentos de |3 aplicacion del
Régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interna,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado aperaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de ddélares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de Ins Estados Unidos de América
{USD 15'000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferendia.




BALCELLS S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA (continuacion...)

Operaciones no contempladas. -Para efectos de calcular el monto acumulade referido en
el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se sumaran los
mantas de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

) ‘Apartes patrimaniales en efectivo, en ddlares de los Fstados Unidos de Ameérica;
b) Compensacienes o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasive o

patrimanio, slempre gue no afecten a resultados;

) Pagos en cfectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

d) Inpresos sciialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivas o egresos del sujeio pasivo imputables a la actividad generadora de
tales ingresos;

e) Operaciones con entidades de derecho piiblico ecuatoriano o empresas piiblicas
coualorianas;

f) Operacionos gue estén cublertas por una metodologla aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracién, Cuando se trate de operaclones entre partes relacionadas
locales, este literal aplicard tanto para el sujeto pasivo que presente la consulta come
para dichas partes relacionadas; v,

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. La parte relaclonada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 6 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno; o

2. Elsujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio €
Inversion;

ii.  Seacoja a lareduccion de la tarifa por reinversién de utilidades:

M.  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Ceondrnico,;

W, Se dedique a la exploracion o explotacion de recurses naturales no
renovalbles; o,

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén estahlecidos en paraisos fiscales,




BALCELLS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

15.

1b.

17.

18,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA (continuacion...}

La administracidn de la compafia manifiesta que conforme las disposiciones antes
descritas, considera que no estd abligada para la presentacian del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia por los periodos 2019 v 2018,

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucidn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de
septiembre 21 del 2016, efectuamos las siguientes revelaciones:

Valores significativos por cobrar v/o pagar por préstamos otorgados a sus accionistas o
socios, directores, administradores, persenal, compafias relacionadas y empresas con
socios Y accionistas mayoritarios comunes. Inversiones en campafiias relacionadas y otras
cuentas relacionadas con transacciones u operaciones gue afecten significativamente a
los estados financieros, - Reportados en las notasd y 7.

Activo y pasivos contingentes. - No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracion los cono?ca ¥ merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieras al 31 de diciembre del 2019.

Las otras revelaciones dispuestas ¢n la mencionada resolucidn estan reflejadas en las
notas correspondientes; aguellas no mencionadas san inaplicables para la Compafiia, por
tal razén no estan reveladas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre diciembre 31 del 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 04 del
2020 {fecha de culminacidn de la auditoria), no han existido cventos importantes que en
upinidn de la Administracidn requieran ser revelados y gue pudieran alterar 0 modificar
los estados financieras adjuntos.

ﬁFRgBACiﬂN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos, de la compafiia BALCELLS S.A., por el periodo terminado
&l 31 de diciembre del 2019, han sido aprobados por la Gerencia de la Campafiia y serdn
presentades a la Junta General de Accionistas para su aprebacion y publicacidn. En
opinién de la Gerencla de la Compafiia, los estados financicros serdn aprobados sin
modificaciones.

g )%

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ ING. RAFAEL HUAMAN MANSSUR
CONTADORA GERENTE GENERAL

Ver notas a los estados financieros




