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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
BALCELLS S.A.

informe sobre los estados finandieros

Opinion

He auditado los estados financieros de BALCELLS S.A., que incluyen los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017, v los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros han sido preparados por la Administracién de acuerdo a Neormas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF} para Pymes, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros del Ecuador.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, 1a situacion financiera de BALCELLS S.A. al 31 de diciembre del 2017,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy los flujos de efectivo por el
afic terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pymes, y disposiciones establecidas y autorizadas por Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Fundamentos de |a Opinldn

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria {NIA). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
“Responsabilidad del! auditor independiente en relocion con lo guditoric de los estodos
financieros” de mi informe. Soy independiente de la compafia BALCELLS S.A., de acuerdo con
el Codigo de Etica del Contador Ecuatotiano, emitido por el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador (IICE) y, he cumplido con las responsabilidades éticas de conformidad
con estos reguerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
proporciona una base razonable para mi opinidn.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF)
para Pymes, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.
Esta responsabilidad incluye el disefo, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con fas circunstancias.




Responsabilidades del Auditor Independiente en relacién con la _auditoria de lgs_estados
financieros:

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga mi opinién. La seguridad razonable es un altg grado de
aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria flevada a cabo de conformidad con fas
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden originarse por fraude o error y se consideran materiales si, de forma
individual o en conjunto puede preveerse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que {os usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplique juicio profesional y
mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y también:

+ ldentifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefié y realicé los procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el fin de
establecer las bases para fundamentar mi opinién. El riesgo de no detectar un error
material que resulte de un fraude es mayor de aque! que se deriva de un error material,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
distorsiones, o hacer caso omiso del control interno.

o Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, aunque no con el propdsito de expresar una opinidn sobre fa efectividad
del control interno de Iz Compafiia.

* Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contabies y de las revelaciones realizadas por la Administracion,

¢ Conclui respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion del principio
contable del negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida,
determiné que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos ¢
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compafia
para continuar como negocio en marcha. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, los eventos
o0 condiciones futuros pueden causar que la Compafia pueda o no continuar como un
hegocio en marcha.

» Evalué la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos vy
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacién razonable.

Me comuniqué con los encargados del Gobierno Corporativo con relacién a, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacién de la auditoria y los resultados
significativos.




informe e requisitos legales y noem

De acuerda con disposiciones tributarias, el Informe sobre Cumplimiento de Obligaciones
Tributarias del afio fiscal 2017, serd presentado por separado hasta el 31 de julio del 2018,
conjuntamente con los anexas exigidos por e} SR); pudiendo resultar diferencias a reportar
por las conciliaciones a realizar por ias diversas declaraciones tributarias del afto 2017.

YES GUALE

Guayaquil, mayo 31 del 2018




BALCELLS S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DIOEMBRE DEL 2017
{US délares)
ACTIVO NOTAS 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 3 226.161
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar q 40.134
Activo biologico C/P 5 55.426
Otros activos mantenidos para fa venta 1,404
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 323.125
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 6 749.530
Activo biologico L/P 5 _779.469
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1,528.999
TOTAL DE ACTIVOS _1.852.124
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 7 266,198
Beneficios de empleados corriente 8 20,943
Pasivos por impuestos corrientes 9 191
TOTAL PASIVO CORRIENTE _287.332
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras 10 180.000
Beneficios de empleados no corriente 11 23.549
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE _203.549
TOTAL PASIVO -490.881
PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 12 15.000
Reserva legal 13 3.871
Ganancias acumuladas 975.665
Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NiIF 136.265
Utilidad neta del ejercicio actual 33,168
QOtros Resultados Integrales
Superaévit por revaluacion de PPyE 171.721
Ganancias y pérdidas actuariales acumuladas 25.553
TOTAL PATRIMONIO 1.361.243
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO A1.852.124

Ver notas a los estados financieros

iNG, ISABEL VARGAS SANCHEZ

ING. RAFAEL GUAMAN MANSUR
CONTADORA GERENTE GENERAL




BALCELLS S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR £L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(US dblares)
NOTAS 2017

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas 1.139.439
(-) Costo de Venta ( 679.973)
Utilidad Bruta 459.466
GASTOS OPERATIVOS Y FINANCIEROS

Gastos administrativos ( 428.257)
Gastos Financieros 0
Utilidad operativa __. 31,209
Otros ingresos 19.5%6
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS __50.805
{-} 15% Participacion trabajaderes { 4.408)
{-} Impuesto a la renta unico { 13.231})
UTILIDAD NETA DEL E}ERCICIO _ 33,168
Otros resuitados integrales

Ganancias Actuariales 7437
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 40,605
Ver notas a los estados financieros

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ ING. RAFAEL GUAMAN MANSUR

CONTADORA GERENTE

et
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BALCELLS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO — METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{US délares)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: NOTAS 2017
Efectivo recibido de clientes y otros 1.150.886
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros { 846,793}
Efectivo neto procedentes {usado en) las actividades de operacitn 304,093
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de PPy E ( 257.932)
Efectivo neto (usado en} las actividades de inversion {_257.932)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios recibidos 180.000
Efectivo neto procedente de las actividades de financlamiento 180.000
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 226.161
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 0
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo _226.16]

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ ING, RAFAEL GUAMAN MANSUR
CONTADORA GERENTE

Ver notas a los estados financieros




BALCELLS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO — CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL ESERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION POR EL ANO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTQS

{+} AJUSTES PARA CONCILIAR A UTILIDAD DEL EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETC
PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Valor razonable de activos biolégicos
Depreciaciones

Provisiones

Participacion trabajadores

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucidn en cuentas por cobrar clientes
Disminucion en otras cuentas por cobrar
Incremento en cuentas por pagar comerciales
Incremento en otras cuentas por pagar
{Disminucidn} en beneficios de empleados

EFECTIVO NETQ PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ
CONTADORA

ING. RAFAEL GUAMAN MANSUR
GERENTE

Ver notas a los estados financieros

{US ddtares)

2017

33.168

{ 19.596)
17.569
12.722

4.406
48.269

11.128
319
231,103
14.772

{_1.498)
255.824

—_304.093




BALCELLS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

BALCELLS S.A.- {La Compafia) fue constituida el 26 de mayo del 2004 en 'a ciudad de
Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, regulada por la Ley de Compafias,
con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registre Mercantil def cantdn Guayaquil el 09
de junio del 2004,

Su actividad principal es ef cultivo de banano. El domicilio principal tributario de la compafija
donde se desarrollan sus actividades administrativas es en Guayaquit, Cdla. Kennedy Oeste,
calle décima, nimero 209, Edificio Centro Comercial Las Vitrinas, oficina 66, frente al Centro

Comercial Policentro.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de_presentacidn.- Los estados financieros han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacicnaies de Contabilidad {IASB) en julio del
2009, adoptadas y aplicadas por primera vez en ef Ecuador en forima segmentada a partir del afio
2010, de conformidad con las Resoluciones de Superintendencia de Compafiias Nos,
08.6.05C.010 y SC.QICLCPAIFRS.11.01 de noviembre 20 del 2008 y enero 12 del 2011,
respectivamente, ios cuales han sido aprobadoes por [a Gerencia, quien manifiesta que lps estados
financiergs adjuntos seran aprobados por la Junta General de Accionista sin modificaciones.

Las notas a los estados financieros contienen informacidn adicional a [a presentada en ef Estado
de Situacion Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
neto y en e! Estado de Flujo de efectivo. En ellas se sumninistran descripciones narrativas o
desagregaciones de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estades financieros, se han publicado enmiendas v mejoras a
las normas existentes, de las cuales La Compaiiia no las ha adoptado con anticipacion. Entre
las reformas mas importantes v de aplicacién obligatoria, describimos a continuacidn las
siguientes:

Norma Tipo de cambio

Seccion 10 Aplicacion por cambio de politica contable, sobre revalio, se hara de forma prospectiva.
Seccidn 17 Opcidn para utilizar ) medelo de revaluacion; costo de piezas de sustitucién; entre otros.
Seccién 18 Vida (til de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere tos 10 afios.
Seccidn 29 Se alinea con redaccion actualizada de fa NIC 12.

Seccion 35 Se permite usar la Seccion 35 por méds de una vez; incorpora una opcidn para permitir gue
las entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra
en proceso de evaluacién, para determinar si habra © no impactos con respecto de la
adopcion por las enmiendas y mejoras a las normas vigentes desde ¢l 1 de enero del 2018.




BALCELLS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacidn)

Moneda funcional ¥y de presentacidn.- Las partidas en los estados financieros de La
Compaitia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la

Compaififa.

Efectivo y equivalente de efectivo. - El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el
dinero en caja, los depdsitos a la vista en instituciones financieras, inversiones de bajo
riesgo convertibles hasta 30 dias, los cuales son de libre disponibilidad.

FAujo de efectivo. - Los flujos de efectivas incluyen todas aguellas transacciones de
efectivo relacionadas con el girc del negocio clasificadas por las actividades operativas
de inversién y de financiamiento.

Activos y pasivos finandieros. - La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: cuentas por cobrar deudores comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y
otras cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
Cuentas por pagar acreedores, cuentas por pagar partes relacionadas y otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron ios activos
o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determinarg la clasificacion de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Bala de actlvos y pasivos finanderos.- Un active financiero se elimina cuando expiran los

derechos a recibir ios flujos de efectivo del activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compahia especificadas en el contrato se han

liguidado.

Cuentas por Cobrar.- Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la compafiia provee bienes o servicios y

dinero directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualgquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a2 su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Impuestos por recuperar.- Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la
renta que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario dei
impuesto al valor agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.




BALCELLS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Inventarios.- Comprenden todos los suministros y materiales adquiridos para el proceso
propio del cultivo de banano, fertilizantes, insumos agricolas, fungicidas etc. E} método de
costeo de los inventarios es por el método promedio y no exceden al valor neto de

realizacion.

Las empresas deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, a
las menos una vez al mes de manera obligatoria.

El tratamiento del inventario sera como lo indica la seccion 13 de las NIIF para la PYMES.

Medicién Inicial.- Lz entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de
compra, costos de transformacién y otros costos incurridos para darles su condicién y
ubicacion actuales.

Medicién Posterlor.- Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor
entre el costo y valor neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de
terminacion y venta).

Valor neto realizable.- Et valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo
a los valores gue se espere recuperar de su venta.

El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea
practico. Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si
el valor recuperable de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se
venderan al costo o sobre este valor.

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipados estan representados
principalmente por los seguros pagados por anticipados, se encuentran registrados al
costo de adquisicidn y son amortizable de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

Detertoro del valor de los activos: al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compafiia evalia si existe evidencia cbjetiva de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno ¢ méas acontecimientos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que haya
causade la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activa
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o0 mora en fos pagos de capital o intereses, la probabilidad de
que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables
indican gue exista una disminucidén medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
cambios adversos en el estado de los pagos o en [as condiciones econdémicas gque se
correfacignan con los incumplimientos.




BALCELLS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedades, planta y equipos.- £l rubro se muestra al costo histérico, o valor ajustado segun el
estudic de valuacién realizado por un profesional independiente, seglin cofresponda, menos la
depreciacién acumulada y la provision por deterioro, si las hubiere; el montc neto de las
propiedades, planta y equipos no excede sy valor de utilizacién econdmica.

Ei vaior de las propiedades, planta y equipos v fa depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro v el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos por
mantenimiento v reparaciones menores se cargan a los resultados del afig, mientras que las
mejoras que prolongan su vida Gtil se capitalizan.

La depreciacion de las propiedades, planta vy equipos se registran con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
depreciables durante su vida Util estirmada, siguiendo el método de linea recta,

Las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién de los Activos son las siguientes:

- Concepto Vida util %
tdificio 20 afios 5%
Equipos de oficina 10 afios 10
Muebles y Enseres 10 afios 10
Maquinarias y Equipos 10 afios 10
Equipo de Computacion 3 afios 33,33
Vehiculos 5 afios 20 |

Otros pasivos financieros. - Representan cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar
¥ cuentas por pagar a parte relacionada, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de
los costos de transaccidn. Posteriormente son medidos al costo amortizada utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base da
reconocimiento efectivo.

Cuentas por pagar Comerciales y Otras Cuentas por pagar. —las cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pager son pasives financicros no derivados con pages fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se
mide al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Las cuentas por
pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a su casto amortizado.

Cuentas por Pagar Compaiiias relacionadas. - Las cuentas por pagar a compafifa relacionada

son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo
amortizado utilizando ef método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposicidn det Codigo de Trabajo la compahia
provisiona el 15% de los resultados del ejercicio antes de impuesto.




BALCELIS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR £1 ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.

PRENCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Activos Biolégicos

Una entidad que se dedique a actividades agricolas determinard su politica contable para
cada clase de sus activos bioldgicos, tal como se indica a continuacidn:

(a) La entidad utilizara el modelo del valor razonable, de los parrafos 34.4 a 34.7 {NIiF Pymes),
para los actives bioldgicos cuyo valor razonable sea faciimente determinable sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

{b) La entidad usard el modelo del costa de los parrafos 34.8 a 34.10 para todos los demds
activos bioldgicas.

Reconocimiento

24.3 Una entidad reconacera un activo bioldgico o un producto agricola cuande, y seolo
cuando:

{a} la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

{b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo; y

{¢) el valor razonahle o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un coste o
esfuerzo desproporcionado.

Medicion — modelo del valor razonahle

34.4 Una entidad medira un activo bioldgico en el momenta del reconocimiento inicial, y en
cada fecha scobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta, Los
cambios en &l valor razonable mencs los costos de venta se reconoceran en resultados.

34.5 Los productos agricolas cosechados o recolectados que procedan de activos bioldgicos de
una entidad se medirdn a su valor razonable menos los costos de venta en e! punto de
cosecha o recoleccion. Esta medicidn sera el costo a esa fecha, cuando se aplique ta Seccion 13
Inventarios u otra seccion de esta NIIF que sea de aplicacién.

34.6 En la determinacidn def vafor razonable, una entidad considerard io siguiente:

{a) Si existiera un mercado activo para un determinado activo bielégico o para un producto
agricola en su ubicacidn y condicidn actuales, el precio de cotizacién en ese mercado seri la
base adecuada para la determinacion dei valor razonable de ese activo. Si una entidad tuviera
acceso a mercados activos diferentes, usara el precio existente en el mercado en el que espera
operar.

{b} Si no existiera un mercado activo, upa entidad utilizard uno o mas de la siguiente
informacion para determinar el valor razonable, siempre que estuviesen disponibles:

{i) et precio de la transaccién mas reciente en el mercado, suponiendo que no haya habido un
cambio significativo en Jas circunstancias econdmicas entre la fecha de la transaccion v el final
del pericdo

Sobre el que se informa;

(i} los precios de mercade de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias
existentes; y
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

{iii} tas referencias del sector, tales como el valor de un huerto expresado en términos de
envases estandar para la exportacion, fanegas o hectéreas; o el valor del ganado expresado
por kilogramo de carne.,

{c) En algunos casos, las fuentes de informacidn enumeradas en los apartados

{a) o (b} pueden sugerir diferentes conc¢lusiones sobre el valor razonable de un activo bioldgico
o de un producto agricola. Una entidad considerara las razones de esas diferencias, para liegar
a Ja estimacién mas fiable del valor razonable, dentro de un rango relativamente estrecho de
estimaciones razonables.

{d} En algunas cireunstancias, 2! valor razonable puede ser ficiimente determinable, sin un
costo o esfuerzo despreporcionado, aun cuande no haya disponibles precios o valores
determinados por el mercado para un activo bicldgico en su condicién actual. Una entidad
considerara si el valor presente de los flujos de efectivo netos esperados procedentes del
activo descontados a una tasa corriente de mercado da iugar a una medicion fiable del valor
razonable.

“Impuesto a las Ganancias” Impuesto a i3 renta corriente y diferido: ei gasto por impuesto a
la renta del afic corresponde al impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se

reconoce en el estade de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este case el impuesto también se raconoce en
otros resultados integrales o directarmente en el patrimonic.

L2 compafila se encuentra actuaimente en el régimen de impuesto dnico para la actividad
productiva de banano.

Art. 27.- Impuesto a la renta inlco para la actividad productiva de banano.- (Agregado por el
Art. 2 del Decreto Ley s/n, R.O. 583-S, 24-XI-2011}.- Los ingresos provenientes de la
produccién y cultivo de banano estaran sujetos al impuesto Unico a la Renta del dos por ciento
{(2%). La base imponible para el calculo de este impuesto fo constituye el total de las ventas
brutas, ¥ en ningdn caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior 2 los fijades
por el Estado, Este impuesto se aplicara también en aquellos casos en los que e} exportador
sea, a su vez, praductor de los bienes que se exporten. El impuesto presuntivo establecido en
este articulo serd declarado y pagado, en la forma, medios y plazos que establezca el
Reglamento.

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la
tarifa sefialada en el inciso anterior, Para la liquidacién de este impuesto dnico, esta

retencion constituirad crédito tributario.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este
articufo estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a fa renta.

En aquellos casos en |os que los contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccion
y cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no
consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y cultivo de los
mismos, de conformidad con lo establecido en el Reglamento.
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2.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 210 firmado por el sefior Presidente de la Repdblica, con
fecha noviembre 20, del 2017, se estipula para fas personas naturales, sucesiones indivisas,
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo
del Impuesto a la Renta {IR} sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el periodo fiscal

2017, de la siguiente manera:

a) Las emnpresas y personas naturales con ventas de hasta USS 500.000 ddlares tendran
axoneracién del 100%.

b) Las que tienen ventas de hasta USS 1 milldn se exonerard el 60%; y

¢} Las que poseen ventas por mds de USS 1 milldn de ddlares, accederdn a un 40% de
exoneracion.

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen Ia tarifa general de
impuesto a la renta para sociedades es de 22%, sin embargo en el caso de que exista
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares,
gque sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, la tarifa de
impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%, y en el caso de que la participacion sea
igual o mayoer ali 50%, |a tarifa sera del 25% sobre todos los ingresos de la sociedad. Si ia tarifa
es compuesta, es decir hay utilidades gravadas con el 22% y otras utilidades con el 25%, el
impuesto causado es la sumatoria de ambas, vy en el caso de reduccidn de tarifa por
reinversion de utilidades, se debe primero calcular la tarifa efectiva y ahi aplicar la reduccién
de 10 puntos porcentuales para determinar la tarifa de reinversidn.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago del
"anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone gue cuando el impuesto a la renta causado
es menor que el valer del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que ei contribuyente solicite su devolucién al Servicio de Rentas Intarnas,

impueste Diferido
Activos por impuesto diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a

recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) las diferencias temporarias deducibles;
b) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia ne hayan side

objeto de deduccion fiscal ; y
¢} la compensacién de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos son impuestos sobre las ganancias a pagar en periodos
futuros, relacionadas con las diferencias tempaorales imponibles,

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, ¥ su base fiscal generan los
saldos de impuestos diferidos de active o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales
que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El valer en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre de balance y se
reduce en la medida en gque va no sea probable gue se disponga de suficientes beneficios
fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda compensar.

El impuesto diferido originado por un cambio en el importe en libros procedentes de la
revaluacién de los activos fijos debera reconocerse en el resuitado integral.

EL impuesto a las ganancias estd compuesto en;

Impuesto corriente {tmp. Renta} +/- Impuesto Diferido. = GASTO POR IMPUESTO A LAS
GANANCIAS DEL ANO.

£l Gasto de impuesta corriente resyita entre el Impuesto causado v el anticipo del impuesto a
la renta calculado, el mayor de entre los dos da lugar al gasto por impuesto cotriente de la

entidad.

Beneficios a los empleados: la Compafia provee a los empleados con beneficios a corto plazo
¥ post — empleo. Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos
conceptos,

la Compaftia provee beneficios post- empleo de acuerdo con la iegislacion laboral; la
jubilacion patronaf a cargo del patrono, ef desahucio y la bonificacion por separacion
voluntaria constituyen planes de beneficios definidos. La Compafia asume la obligacién de
entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obfigatarios
contractuales & vojuntarios, sean de contribucionas definidas o de beneficios definidos.

El Codigo de Trabajo de la Republica def Ecuador estabiece la obligacién de parte de los
empleadores de conceder la jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido 25 afios de servicio en una misma institucion, v en aquellos casos en los cuales e}
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma
proporcional; la Compafiia asume e! riesgo de asegurar la cancalacidn del beneficic con la
r@;ntabi!idad de suUs recursos propios y no mantiene ninglin fondo separado para financiar el
plan.

Indemnizacién por despido intempestivo / Otros beneficios por terminacién, - Son los

beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal de! retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuros, se reconoceran
en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reconocimientos de ingresos Ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en af que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Los ingresos ordinarios de la compafila es fa venta directa de las cajas de banano de
exportacién y en un minime porcentaje banano para consumo nacional.

Cualguier otro ingreso gue reciba la compaiiia serd registrado como otros ingresos en el
resultade integral.

Reconocimiento de costos y gastos: El costo de venta se registra cuando se entregan los
bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es
decir cuando se produce la corriente reai de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia def momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Cambias en el poder adquisitivo de |a moneda naclonal. - €l poder adquisitive de la moneda
ecuatoriana segiin lo mide el [ndice general de precios al Consumidor del drea urbanra,
calcutado por el nstituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afigs inflacion (%]
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
2017 0,20

3. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidas como sigue:

2017

Bancos locales 196.161
Inversiones en péliza 30.000
Total 226,161

Bancos, en el afic 2017, constituyen recursos disponibles sin ningun tipo de pignoracion
en las siguientes instituciones financieras locales: Banco Pichincha C.A. por valor de LSS
15.149,40 y BanEcuador B.P. por USS$ 181.011,43

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a:

2017
{US ddlares)
Compafiia relacionada {1) 40.121
Cuentas por cobrar empleados 13
Total 40.134

(1}Compafiia Relacionada.- Corresponden a cuentas por cobrar a la compafiia
relacionada RECEPCAR S.A. por la venta del banano por valor de US$ 40.120,32
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5.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2017, representa:

2017
(US ddlares)
Activo biologico C/P 55,426
Activo bioldgico L/P 775.469
Total 834.895

La compaiiia BALCELLS 5.A. cumpliendo con la normativa contable y tributaria vigente calcula
el valor razonable de sus activos biolégicos al 31 de diciembre del 2017, bajo los principios
fundamentales siguientes de las NIIF para Pymes y ciertas cuestiones iguales o similares que
no traten se aplicara las NIIF Completas para que sus estados financieros proporcionen mejor
informacion financiera de cada una de sus partidas (NIF Pymes 10.6); para esta valoracidn, ia
compaiiia contrato a peritos calificados independientes.

La gerencia de la compariia establece que si es posible medir e valor razonable de su activo
hiclogico bajo fas siguientes variables:

1} Produccion de cajas de banano anua), si existe la informacion
2} Un mercado activo de caja de banano en el exterior, existe

3) Precios de cajas de banano a la fecha de medicion

4) Existe las estimaciones financieras de Ingresos y Costos futuros

Por lo tanto existen las variables necesarias para medir sus activos biologicos al Valor
Razonable bajo el enfoque del ingresos y fue determinado usando el valor presente de los
flujos de efectivo netos esperados. Los flujos se estimaron sobre |a vida estimada del activo
bioldgico. Las ganancias o pérdidas por medicién del valor razonable se reconocen en
resuitados del periodo a la fecha de medicion.

La empresa cumpliendo con las normas contables aplica el enfogue del ingreso y 1a jerarquia
del valor razonable el nivel 2; por lo tanto se estimara al valor presente sus flujos futuros,
utilizando una tasa de descuento referencial de una de las mayores empresas agricolas
dedicadas en la produccion de banano del Ecuador.

Datos utilizados

Tipo de cajas producidas: Cajas de 22XU de 43 Libras {Mercado Principal} y Caja de segunda
{mercado secundario)

Precio Referenciales de caja de banano 22XU:

Afio 2014: 56,22
ARo 2015: 56,55
Afio 2016: $6,16
Afio 2017 56,26
ARo 2018: $6,20 (precio establecido desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2018).
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5. ACTIVO BIQLOGICO (Continuacidn)

Precio Referenciales de caja de segunda: el precio es variable por estimacion vamos a
considerar a $1,75 )a caja

Tasa de variacién de precios de banano: 2,185% (promedio de Gltimos 5 afios)
Tasa de variacion de inflacion promedio dltimos 10 afios: +1,12%

Tasa de descuento: 13.18% (2016)

Tasa de descuento: 11,60% para e 2017 (WACC de la compaiiia).

Tasa de Impuesto a la renta: 1,25 % al 2% de las ventas de cajas de banano.

Vida estimada de flujos futuros: 37 afios (corresponde a la vida juridica de la compaiiia con
una duracién de 50 afios, se constituyo el 28 mayo del 2008, fecha de medicion 31/12/2017,
vida restante hasta el 2054,

Debido que el banano es una planta perenne su vida es indefinida {si se realicen los cuidados
necesarios su vida Gtil sera indefina, salvo que sufran enfermedades o desastres que se
tengan que resemhrar las plantas).

Los ingresos futuros se los considera en base a los precios de caja de banano y a su variacion
incrementado de precios futuros.

Los costos de produccién se estiman en base al promedio de los Ultimos afios con un
crecimiento estimado a la variacién de 1a inflacion promedio.

Aplicando 1a técnica de flujos futuros se excluyd la depreciacion, gastos financieros e

impuestos {EBITDA}.

“Los efectos NHF no aumenta ni disminuye la base para calcular: El 15% de utilidades ni
el impuesto a la renta corriente del aito”.

Al final de cada afio o cierre del ejercicio econdmico se determina nuevamente la valoracin
del activo bioldgico y este podria aumentar o disminuir dependiendo de las condiciones
futuras como ingresos, costos y tasa de descuento. Todos los costos propios del cultivo de
banano se registran al costo de produccion del periodo.

A continuacion se presenta el movimiento al 31 de diciembre 2017;

r
Ajustes x
Dic 31,2016 anual | Dic31,2017
Activos biolégicos {corto plazo} 97.343,83| -41.917,49 55.426,34
Activos biolégicos (largo plazo) 717.955,00; 61.513,81| 779.468,81
Totales 815.208,83| 19.596,32| 834.895,15]

E[ ajuste por la valoracion anual fue considerado cormo otros ingresos en el estado de
resultados.
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
A continuacién, se presenta el movimiento durante el 2017 como sigue:
Saldo Superavit x Saido
— COSTQ - Di¢ 3%, 2016 Adicignes revaliio Dic 31, 2017
Terreno {a) 183.820 215.859 43,182 442 861
Edificio (a] 41.949 40.669 82618
instalaciones 120.863 120.863
Muebles y enseres 4,477 4417
Maguinarias y equipos 52.872 57.872
Equipos de Computacién 15.023 15.023
Plantas productoras 154.078 . . 194.078
Subtotal costo 618,082 256.528 43.182 917.792
{-] Depreciacidn acumulada [150.693) [ 17.588) 8 [ 168.262)
Totales 467389 238959  _43.182 749530
{a} Las adiciones corresponde a la compra de una hacienda en el afio 2017, la misma que se
encuentra dada en garantia para respaldar la obligacién financiera con BanEcuador B.P
{ver nota 10),
7. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidas como sigue:
2017
(US délares)
Proveedores Locales, no relacionados 252,737
Ndmina x pagar 3.815
IESS 5,196
15% Participacion trabajadores 4.406
Otros .M
Total 266.198
Proveedores locales.- Corresponde principalmente a cuentas por pagar por la compra de
una hacienda a los siguientes herederos, distribuidos de la siguiente manera; Miguel
Angel Hidalgo Ledn por US$ 40.000, Hugo Roberto Menéndez Hidalgo por USS 40.000,
Grace Elizabeth Hidalgo Leon por Us$ 4U.000, Ana Belén Ribas Hidalgo por Us$ 40.000,
Javier Andrés Hidalgo Abad por USS$ 40.000 y Maria José Ribas Hidalgo por LSS 40.000.
8. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2017, estan compuestas como sigue:

(US dodlares)

2017
Décimo tercer sueldo 1.348
Décimo cuarto sueldo 13.054
Fendo de reserva 882
Vacaciones 5.659

Total -20.943
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8. BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE {Continuacidn)

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2017, fue como sigue:

2017
Saldo inicial 17.334
Provisiones 52.321
Pagos (48.712)
Total . 20.943
9, PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Los pasivos por impuestos corrientes se resumen seguidamente:

IMPUESTOS CORRIENTES: 2017
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del IR por pagar 150
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 41
Total pasivos por impuesto corriente 191

Mediante Decreto Ejecutivo No. 210 firmado por el sefior Presidente de la Republica, con
fecha noviembre 20, del 2017, se estipula para las personas naturales, sucesiones
indivisas, obligadas a llevar contabilidad y sociedades, ciertas rebajas en el pago del saldo
del anticipo del Impuesto a la Renta ([R) sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el
periodo fiscal 2017, de la siguiente manera:

a) Las empresas y personas naturales con ventas de hasta US$ 500.000 délares tendran
exoneracién del 100%.
b) Las que tienen ventas de hasta USS 1 millén se exonerara el 60%; y
c} Las que poseen ventas por mas de USS 1 millén de dolares, accederan a un 40% de
exoneracion.
Ef impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas vy se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen la tarifa general
de impuesto a la renta para sociedades es de 22%, sin embargo en el caso de que exista
participacion directa © indirecta e socios, accionistas, participes, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, la
tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcidn sera de 25%, y en el caso de que la
participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los ingresos de la
sociedad. Si la tarifa es compuesta, es decir hay utilidades gravadas con el 22% v otras
utilidades con el 25%, el impuesto causado es la sumatoria de ambas, y en el caso de
reduccidn de tarifa por reinversion de utilidades, se debe primero caleular la tarifa
efectiva y ahi aplicar la reduccion de 10 puntos porcentuales para determinar la tarifa de
reinversion.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causade es menor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al Servicio de
Rentas Internas,

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2015 al 2017, no han sido revisadas por e} SRI.
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10.

11,

12,

13.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamo hipotecario en 8anEcuadar B.P. por
Us$ 180.000 realizado en diciembre 27 del 2017 a un plazo de 8 afios con vencimiento en
enerc 5 del 2026, a una tasa de interés del 9,76% anual, pagaderos en forma mensual y
cuyo capital se empieza a cancelar en agosto de| 2019 a partir del dividendo No, 19. Cabe
mencionar que ésta obligacion esta respaldada con la hacienda adquirida (ver nota 6)

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTES

Llas provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, fueron registradas
&n base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31
de diciembre del 2017 es como sigue:

Jubilacion Bonificacion Total
Patronal por desabucio
..... ( US ddlares). . . ..

Saldo inicial enero, 2017 15.273 6.600 21.873
Provisiones 6.262 2.851 9.113
Pagos 0 a 0
Ajuste x ganancia actuarial {5.771) {1.666) (7.437)
Saldo final a dic, 2017 _15.764 _7.785 .23.549
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciernbre det 2017, e} capital social de fa Compafiia estd constituido por 15.000
acciones ordinarias y nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
US$ 1,00 cada una. Un detalle de ia conformacién del capital social es el siguiente,

Niimerode  Porcentaje

Acciones (%6} {US ddlares)
Huaman Febres Cordero Fernando G. 7.500 50% 7.500,00
Huaman Febres Cordero Rafael 0. 7.500 50% 7.500,00
Totales 15.000 100% -15.000,00

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta aicance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a Jos accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia.
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14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracion de 1a compafiia es |a responsable de establecer, desarroliar y dar seguimiento a
las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitarear
los riesgos enfrentados par la compaitia. La compafifa revisa regularmente las politicas y sistemas
de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente disciplinario y constructivo, en ef cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La compaiia clasifica y gestiona los riesgos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de mercado

Es el rfesgo de que el valer razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumenta financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercada comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La compafiia clasifica y gestiona el riesgo tde mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de camblo.- es ¢l riesgo de que el valor razonable e los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambic de una moneda extranjera. La compafiia realiza todas sus operaciones en délares de
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en ei pais, por 10 tanto no se presentan
efectos por variaciones en los tipos de cambios en [os estados financieros.

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado. En opinion de la gerencia, la compafiia no tiene una exposicién importante a
tos riesgos de tasa de interés,

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precios de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrurmentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2017, {a Compafia no realiza transacciones relacionadas con materia
prima cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riasgo de crédito

Las politicas de administracion de riesge crediticio son aplicadas principalmente por ef drea de
financiera. Es el riesgo de que una de fas partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a fa otra parte por incumplir una obligacién. El riesgo de crédito se encuentra presente
en los bancos por &l efectivo depositado, pero principalmente en las cuentas por cobrar a
deudores comerciales y otros no relacionados y a compafifas relacionados {nota 4), cuyo importe
en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias; 1a calidad crediticia de los
activos financieros que no esta en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo
(cuando estén disponibles), referencia bancaria, etc.
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14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS {Continuacion)

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de gue |la compaiiia se encuentre en dificultad para cumplir con las obligacienes
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo
financierc. El enfoque de ia Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
cormo de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compahia.

ia Gerencia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito

El indice de liquidez de la Compaiiia, fue como sigue:

2017
{US ddiares}
Activo corriente 323.125
Pasivo corriente 287.332
Total indice 112

Riesgo de Capital

La compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, la adecuacion del capital de la compafiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la compaiifa cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que
#“ . H [ ¥ H
el “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

i.  Salvaguardar la capacidad de fa compafia para continuar operando de manera
que continGe brindando retornos a los socios v beneficios a los otros
participantes; y

i Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciernbre del 2017, no hubo medificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los
procesos relacionados con la gestion del capital.
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15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con la publicacién de! Decreto Ejecutivo No. 2430, (Suplemento del Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre del 2004), se modifica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Regimen Tributario Interno, donde se incorporan los aspectos sustanciales que
permiten realizar los controles en materia de precios de transferencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 del 2015 del Servicio de
Rentas Internas, se modifico los montos v se establecid el contenido del Anexo y del
informe Integral de Precios de Transferencia, en la misma resolucién fueron derogadas las
resoluciones Nos.: NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registre Oficial No. 324 del 25 de
abril del 2008 vy NAC-DGERCGC13-00011 de enero 16 de 2013, quedando establecido de la
siguiente manera:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del
Régimen de precios de transferencia conforme a fa Ley de Régimen Tributario interna,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Fstados Unidos de
América (USD 3'000.000,00) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

5i tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América
(UsD 15'000.000,00), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Operaciones no contempladas.-Para efectos de calcular el monto acumulado referido en
el articulo anterior para la presentacion tante del anexo como del informe, se sumaran los
montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las gue correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América;
b} Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o

patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

¢} Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

d) Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de
tales ingresos;

e} Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas;

f} Operacicnes que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracién. Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas
locales, este literal aplicara tanto para el sujeto pasivo que presente la consulta como
para dichas partes relacionadas; v,
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15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA (continuacion...)

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempra que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de ios casos sefialados en los articulos 27 & 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno; o

2. Elsujeto pasivo:

vi.

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentives tributarios,
incluidos los establecidos eh el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversion;

Se acoja a la reduccidon de la tarifa por reinversion de utilidades;

Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdrnico;

Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables; o,

Tenga titwlares de derechos representativos de su capital gue sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.

{a administracidon de la compafila manifiesta que conforme las disposiciones antes
descritas, considera que no estéd obligada para la presentacidn del Anexo e Informe
Integral de Pracios de Transferencia por el periodo 2017.

16. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucidn Na, SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de
septiembre 21 dei 20186, efectuamos las siguientes revelaciones:

Valores significativos por cobrar y/o pagar por préstamos otorgados a sus accionistas o
socios, directores, administradores, personal, compafiias relacionadas y empresas con

SOCi0s y accionistas mavyoritarios comunes. Inversiones en compafiias relacionadas y otras

cuentas relacionadas con transacciones u operaciones que afecten significativamente a
los estados financieros. - Reportado en la nota 4.

Activo v pasivos contingentes. - No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracion los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las
notas correspondientes; agquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por
tal razon no estan reveladas,
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre diciembre 31 de! 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) v mayo 31 del
2018 (fecha de culminacion de la auditoria}, no han existido eventos importantes gue en
opinion de la Administracion requieran ser revelados y que pudieran alterar o modificar
ios estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos, de la compaiiia BALCELLS S.A., por el periodo terminado
el 31 de diciembre de] 2017, han sido aprobados por la Gerencia de iz Compafiia y serdn
preseéntados a la lunta General de Accionistas para su aprobacidén y publicacion. En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

ING. ISABEL VARGAS SANCHEZ ING. RAFAEL GUAMAN MANSUR
CONTADORA GERENTE GENERAL




