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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

PODEC S. A.

Se examino el Balance General de PODEC S. A., al 31 de Diciembre
del 2007, el Estado de Resultados, Estado de Patrimonio de los
Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el
ano que termind en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compania, mi responsabilidad es expresar una opinion
sobre los Estados Financieros basandome en mi1 Auditoria.

El examen se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas, éstas normas requieren de la ejecucion de
una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
y determinar s1 los Estados Financieros se encuentran libres de errores
importantes. La Auditoria incluye aquellas pruebas de los Registros de
Contabilidad y otros procedimientos que respaldan las transacciones
registradas y su relacion con los Estados Financieros, también incluye
la determinacion del wuso de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y las Normas de Contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Companias, de las estimaciones importantes
realizadas por la compania;, asi como la evaluaciéon en conjunto de la
presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada
establece bases razonables.

En mi opinion los Estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente la Situacion Financiera de PODEC
S. A., al 31 de Diciembre de 2007, el resultado de sus operaciones
Yy los cambios en sus Flujos de Efectivo de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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PODEC S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica)

ACTIVOS 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos 0,00 447,00
Cuentas por Cobrar 2 6.679.481,75 5.663.732,63
Otras cuentas por Cobrar 3 246.119,58 800,00
Impuestos Retenidos 4 618.663,07 189.383,00
Total Activos corrientes 7.544.264,40 5.854.362,63

TOTAL DEL ACTIVO 7.544.264,40 5.854.362,63
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Docum. por Pagar proveedores S 6.997.162,61 5.749.670,85
Obligaciones con Instituciones Financieras 6 12.682,03 0,00
Obligaciones con la Adm. Tributaria 7 12.806,97 5.338,97
Obligaciones con los Empleados 8 80.190,00 582,96
Provisiones 9 112.042,14 06.926,54
Total Pasivo Corriente 7.214.883,75 5.852.519,35
Total Pasivo 7.214.883,75 5.852.519,35
PATRIMONIO

Capital Social 10 800,00 800,00
Aportes de socios para Futura Capitaliz. 3.718,37 1.200,00
Reserva Legal 400,00 0,00
(-} Perdidas Acumuladas -156,72 0,00
(-} Pérdidas del Ejercicio 0,00 -156,72
Utilidad del Ejercicio 324.619,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO 329.380,65 1.843,28

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

7.544.264,40

5.854.362,63

Variacion

-447,00
1.015.749,12
245.319,58
429.280,07

1.689.901,77

1.689.901,77

1.247.491,76
12.682,03
7.468.,00
79.607,01
15.115,60

1.362.364,40

1.362.364,40

0,00
2.918,37
400,00
-156,72
156,72
324.619,00

327.537,37

1.689.901,77



PODEC S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

{(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteameérica)

NOTAS 2007
INGRESOS
Ventas Locales Netas 26.890.379,23
EGRESOS
(-) Costo de Venta 26.271.656,44
UTILIDAD BRUTA 618.722,79
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Administrativos 102.341,30
Gastos Generales 6.383,70
Otros Gastos 18,32
TOTAL 108.743,82
GASTOS OPERACIONALES Y NO OPERACIONALES
Otros Ingresos 445,00
(-} Otros Egresos 546,92
TOTAL (101,92)
UTILIDAD CONTABLE 509.877,05
(- ) 15% Participacion Trabajadores 11 76.481,56
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 433.395,49
(-) 25% IMPUESTO A LA RENTA 12 108.376,49
UTILIDAD LIQUIDA 325.019,00
(-) 10% Resrva Legal 13 400,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 324.619,00



S

Saldo al 31 de Diciembre del 2006

Transferencia a Pérdidas Acumuladas

Aumento de Aportes para futuras Capit.

Utilidad Contable 2007

(-) 15% Participacién Trabajadores

() 25% Impuesto a la Renta

(-) 10% Reserva Legal

Saldo al 31 de Diciembre del 2007

PODEC S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteameérica)

Capital Aportes para Reserva Perdidas Resultado
Social (1) Futuras Legal Acumuladas Ejercicio
Capitalizaciones
800,00 1.200,00 0,00 (156,72)
(156,72) 156,72
2.518,37
509.877,05
(76.481,56)
(108.376,49)
400,00 (400,00)
800,00 3.718,37 400,00 (156,72} 324.619,00

Totales

1.843,28
0,00
2.518,37
509.877,05
(76.481,56)
(108.376,49)

0,00

329.380,65
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PODEC S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteameérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacion
Aumento en Utilidad del Ejercicio

Total
Flujo de Efectivo de las Actividades de Operacion

Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar

Aumento en Impuestos Retenidos

Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores
Aumento en Obligaciones con Instituciones Financieras Locales
Aumento en Obligaciones con la Administracion Tributaria
Aumento en Obligaciones con los Empleados

Aumento en Provisiones

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujo de Efectivo en las Actividades de Financiamiento

Aumento en Patrimonio

Aumento en Pérdidas Acumuladas

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes de

efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2007

324.619,00

324.619,00

(1.015.749,12)
(245.319,58)
(429.280,07)
1.247.491,76
12.682,03
7.468,00
79.607,01
15.115,60

(327.984,37)

2.918,37
0,00
2.918,37

(447,00
447,00

(0,00)



PODEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
La compania fue constituida en Ecuador el 4 de Mayo del 2004, cuyo objeto
social es dedicarse a la actividad agricola, agropecuaria y agroindustrial,
ademas del cultivo, procesamiento, industrializacion, comercilalizacion de
productos agricolas.
Su actividad principal es la venta al por mayor de productos agricolas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

a) Preparacion de los estados financieros
Los Estados Financieros adjuntos al 31 de Diciembre del 2007, fueron
preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Companias.

b) Provision para impuestos a la renta
La provision para impuestos a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto (25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del anno en que se devenga con base en el impuesto por pagar.

c) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.



2.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de Cuentas por Cobrar es el
sigulente:

Cliente
Ecudos S. A. 6679.481,75
Total de Cuentas por Cobrar 6’679.481,75

3.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de Otras Cuentas por Cobrar es el
siguiente:

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipo

Crylfun S. A. Crylfunsa 186.769,87

Expeconsa S. A. 28.099,09

Konig S. A. 1.608,383

Miladel S. A. 15.828,93

Caicedo Santana César 12.000,00

Suman 244.306,72
Empleados

Barzola Garcia Mercedes Maria 280,00

Vasquez Gaston Leon 700,00

Scott Campuzano Mariela 332,86

Suman 1.812,86
Total de Otras Cuentas por Cobrar 246.119,58



4.- IMPUESTOS RETENIDOS

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de Impuestos Retenidos es el

siguliente:

Retencion en la Fuente del 1% 189.383,00
Retencion en la Fuente del 2% 429 .280,07
Total de Impuestos Retenidos 618.663,07

S.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de Cuentas por Pagar es el
siguiente:

Cuentas por Pagar

Benitez Liberio Francisco 65.545,85
Lozano Vera Anderson 20.724,38
Gomez Briones Vicente 11.366,96
Lopez Vera Miguel 3.107,19
Coronel Cruz Carlos 4.632,25
Geogri S. A. 7.000,00
Otros 717,17
Suman 113.093,80
Terceros

Agricola Fumidata 111.749,62
Agropecuaria Nallig S. A. 142.612,34
Amen Chunsan Carlos 69.466,33
Andrade Molina Celia 140.680,61
Andrade Mosquera Miguel 67.860,94
Arissa S. A. 247.796,15
Astasia S. A. 106.585,72
Cabrera Rivera José 190.623,92
Espinoza Cel1 José 84.065,83
Graydon S. A. 114.993,30
Herrera Valdiviezo Luis 214.054.,94
Lima Cueva Boris 96.619,05
Lumacor S. A 109.513,64
Maldonado Romero Abel 101.125,01
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Marquis S. A.

Nan Avilés Martha
Ortega Avecillas Ricardo
Pincay Flores Astolfo
Ricerche

Ritoris S. A.

Rochini S. A.

Rosado Estrada Alfredo
Salpuforna S. A.

Saltos Vargas Martha
Solrodaes Cia. Ltda.
Torres Dupla Pedro

Varas Chiriboga Raul
Widecorp S. A.

Cabrera Rivera Segundo
Carrasco Rodriguez Guido
Cardenas Peralta Maria
Pincay Moya Maria Elena
Paredes Nan Telmo
Sugarcane S. A.

Agrocarrasco Cia. Ltda.
Agropecuaria Espinoza Valdez
Espinoza Valdez Victor

Flores Crespo Joel

Hulfasy S. A.

Morales Cajamarca Angel
Aragundi Guaman Julio
Paredes Merchan Telmo Willer
Pincay Flores Enrique

Piedra Zaida Inés

Otros

Suman

Otras Cuentas por Pagar
Asocilacion de Canicultores

Suman

318.681,94
69.682,47
145.528,60
322.205,96
446.556,18
216.952,79
139.483,62
80.127,02
80.531,75
141.700,58
254.509,23
114.123,07
101.675,02
522.824.66
79.568,69
71.418,26
77.021,94
71.303,75
73.118,60
84.447 57
30.923,79
37.900,18
54.038,62
42.419,19
41.521,29
31.143,20
26.556,57
42.707,37
45.576,67
32.385,69

1'225.562,98

64.123,56

Total de Cuentas y Documentos por Pagar

-11 -

6’819.945,25

64.123,56

6°’997.162,61



6.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de Obligaciones Financieras
locales, es €l siguiente:

Sobregiro Banco Bolivariano 518299-0 12.682,03

Total de Crédito Mutuo 12.682,03

7.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de Obligaciones con la
Administracion Tributaria es el siguiente:

Retenciones en la Fuente

Impuesto a la Renta Empleados 20,75
2% Remuneracion a Otros Trab. Auténomos 174,00
2% Suministros y Materiales 1,02
1% Servicio de Transporte 153,22
8% Arrendamiento Bienes Inmuebles 12.00
2% Otros Servicios 1.606,90
Suman 1.967,89

Retenciones IVA

30% Compra de Bienes 1,85

70% por la Prestacion de Otros Servicios 7.479,80

100% Arrendamiento de Inmueble 183,00

Suman 7.499,65

IVA Cobrado 3.339,43

Total de Obligaciones con la Administracion Tributaria 12.806,97
- 12 -



8.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de Obligaciones con los
empleados es el siguiente:

Décimo Tercera Remuneraciéon 589,39
Décimo Cuarta Remuneracion 446,83
Vacaciones 848,59
[. E. E. S. por Pagar 1.823.63
15% Participacion Trabajadores 76.481,56
Total de Provisiones Sociales 80.190,00

9.- PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de Provisiones, €s el siguiente:

Recibido y no Facturado
Canicultores 112.042,14

Total de Provisiones 112.042,14

10.- CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2007 el capital suscrito y pagado de la compania
es de USD $ 800,00 dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas

de USD $ 1,00 cada una.

11.- PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las sociedades
pagaran a sus trabajadores, el 15% de la Utilidad del Ejercicio 2007.

Utilidad Contable 2007 509.877,05
Base 15% Participacion Trabajadores 509.877,05
15% Participacion Trabajadores 76.481,56

- 13 -




12.- 25% IMPUESTO A LA RENTA

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nOacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de Participacion de Trabajadores la tarifa del 25% de
Impuesto a la Renta,

Un detalle del 25% del Impuesto a la Renta a Diciembre del 2007 es el

siguiente:

USD$
Utilidad Contable aiio 2007 509.877,05
(-) Participacion Trabajadores 15% 76.481,560
(+) Gastos no Deducibles 267,19
(-) Amortizacion Pérdidas Acumuladas 156.72
Base 25% Impuesto a l1a Renta 433.505,96

25% Impuesto a 1a Renta 108.376,49

13.- RESERVA LEGAL

Cabe indicar que la Compania en el ejercicio fiscal 2007 realizd la
Reserva Legal hasta completar el 50% del Capital Social

USD$
Utilidad Contable ano 2007 509.877,05
(-} Participaciéon Trabajadores 15% 76.481,56
(-) 25% Impuesto a la Renta 108.376,49
Base Reserva Legal 325.019,00
Reserva Legal 400,00

14.- COMENTARIO SOBRE EL USO LEGAL DEL SOFTWARE.

El software contable que utiliza la compania es Enterprise One y se
encuentra debidamente facultada para su uso, respetando los derechos

de propiedad intelectual, dando asi cumplimiento a los dispuesto en la
Resoluciéon N° 04.Q.1.J.001 publicada en el Registro Oficial N® 289 del
10 de Marzo del 2004.
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